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( POLENERGIA ) , ,
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

1. Srédroczny skrécony jednostkowy bilans

Na dzien 30 czerwca 2018 roku

Aktywa

30.06.2018 31.12.2017

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 803 273 963 876
Rzeczowe aklywa trwate 1191 1237
Warto$ci niematerialne 274 429
Aktywa finansowe 791 153 951 260
Naleznosci diugoterminowe 2345 2503
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8310 8 447
I1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 279 784 215001
Zapasy 10 362 10 362
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 8399 12 823
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 575 -
Pozostate naleznoéci krotkoterminowe 15 366 595
Rozliczenia miedzyokresowe 1973 3879
Krotkoterminowe aklywa finansowe 40 485 19 246
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 202 624 168 096
Aktywarazem 1083 057 1178 877

Pasywa

30.06.2018 31.12.2017

I. Kapitat wiasny 1065 893 1118 067
Kapitat zakladowy 90 887 90 887
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 601 539 680 405
Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13207
Pozostate kapitaly rezerwowe 349478 349 478
Kapitat z pofaczenia 89 782 89 782
Strata z lat ubiegtych (26 826) (26 826)
Strata netio (52 174) (78 866)
Il. Zobowigzania dfugoterminowe 8160 50 483
Kredyty bankowe i pozyczki - 42 295
Rezerwy 21 21
Pozostate zobowigzania 8139 8 167
I1l. Zobowigzania krotkoterminowe 9004 10 327
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2768 1883
Pozostate zobowigzania 1374 1283
Rezerwy 697 784
Rozliczenia miedzyokresowe 4165 6377
Pasywarazem 1083 057 1178 877

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 7 do 21 stanowig jego integralng czes¢
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Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskoéw i strat

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

niebadany niebadany

Za okres 6 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy 7132 8448 3500 4205
Przychody ze sprzedazy 7132 8448 3500 4205
Koszt wiasny sprzedazy (6 300) (7 898) (2999) (4018)
Zysk (Strata) brutto ze sprzedazy 832 550 501 187
Pozostate przychody operacyjne 2 - - -
Koszty ogolnego zarzadu (9 366) (5009) (6 149) (2469)
Pozostate koszty operacyjne (11) (66) (5) (32)
Przychody finansowe 56 155 52920 53271 32117
w tym dywidenda 50 003 48900 50 003 30000
Koszly finansowe (90 618) (26 910) (89 100) (25 954)
Zysk (Strata) brutto (43 006) 21485 (41 482) 3849
Podatek dochodowy (9 168) 1543 (9 349) 1012
Zysk (Strata) netto (52174) 23028 (50 831) 4861

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 7 do 21 stanowig jego integralng czes¢
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych
dochodow

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

niebadany niehadany
Za okres 6 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakoficzony
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Zyskl(strata) netto za okres (52174) 23028 (50 831) 4861
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (52 174) 23028 (50 831) 4861

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 7 do 21 stanowig jego integralng czes¢
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Nadwyzka ze
Kapitat spfz?t.iazy akC]I' . Kapitat rezewvoxvy z  Pozostate kapitaty Kapitat z polaczenia Str.ata z lat Strata netto Kapltai’ wlasny
zakladowy  powyzej ich wartosci wyceny opcji rezerwowe ubiegtych ogotem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2018roku 90 887 680 405 13 207 349 478 89782 (105 692) - 1118 067
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netio za okres sprawozdawczy - - - - - - (52174) (52 174)
Podziat wyniku finansowego - (78 866) - - - 78 866 - -
Na dzieni 30 czerwca 2018 roku 90 887 601539 13 207 349 478 89 782 (26 826) (52 174) 1065 893
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
Nadwyzka ze
Kapitat spfze.c.iazy akC]I’ . Kapitat rezenfvoxvy z Pozostate kapitaty Kapitat z polaczenia Zyskil(Straty) Zysk netto Kaplta’f’ wiasny
zaktadowy  powyzej ich wartosci wyceny opcji rezerwowe zatrzymane ogo6tem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 90 887 765438 13 207 349 478 89 782 (111 859) - 1196 933
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - - 23028 23028
Podziat wyniku finansowego - (85033) - - - 85033 - -
Na dziei 30 czerwca 2017 roku 90 887 680 405 13 207 349 478 89 782 (26 826) 23028 1219 961

Dodatkowe noty objasniajace do sSrodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 7 do 21 stanowig jego integralng czesc¢
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2018 30.06.2017
A.Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I. Zysk (Strata) brutto (43 006) 21485
I1.Korekty razem 33048 (11721)
Amortyzacja 398 450
Straty z tytutu réznic kursowych 96 -
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (52761) (49 262)
Strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 90 054 25622
Podatek dochodowy (9 606) -
Zmiana stanu rezerw (87) 87
Zmiana stanu naleznosci 4141 11071
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1119 (430)
Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych (306) 41
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (9 958) 9764
B.Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 141137 19 740
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw rwatych 140 1
2. Z aktywow finansowych, w tym: 140 997 19739
- Zbycie aklywéw finansowych 101 447 -
- dywidendy i udziaty w zyskach 7200 18 900
- spfata udzielonych pozyczek 31500 656
- odsetki 155 183
- inne wplywy z aklywow finansowych 695 -
I1.Wydatki 96 370 35041
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aklywoéw trwatych 335 19
2. Na aktywa finansowe, w tym: 96 035 35022
- nabycie aktywow finansowych 15 835 10 022
- udzielone pozyczki 80 200 25000
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 44 767 (15 301)
C.Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1.Wplywy - -
I1.Wydatki 185 179
1. Plainosci zobowigzan z tytutlu umow leasingu finansowego 169 179
2.0dsefki 16 -
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(l-11) (185) (179)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.I11+/-C.111) 34 624 (5716)
E.Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 34 528 (5716)
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych (96) -
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 168 096 167 264
G.Srodki pienigzne na koniec okresu (F+- E), w tym: 202 624 161 548
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 40 57

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone

na stronach od 7 do 21 stanowig jego integralng czesc¢
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2. Dodatkowe informacje i objasnienia
21 Zasady (polityki) rachunkowosci

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki na dzien 30 czerwca 2018 roku
jest zgodne z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakohnczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem nowych
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2018 roku opisanych ponizej:

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz
pierwszy nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do obowigzujgcych standardéw, ktére weszty
w zycie od 1 stycznia 2018 r.:

a) MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie
klasyfikacji aktywéw finansowych: wyceniane w warto$ci godziwej i wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i
uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z tych instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy
model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat kredytowych.
Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki
wymaog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkow zmian witasnego ryzyka kredytowego
z tytulu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu $cislej dopasowa¢ rachunkowosc
zabezpieczen do zarzgdzania ryzykiem.

Z przeprowadzonych analiz wynika ze MSSF 9 nie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki. MSSF 9 nie bedzie stosowany do rachunkowosci zabezpieczen. W zwigzku z nieistotnym
wptywem MSSF9 na sprawozdanie finansowe Spétka nie prezentuje szczegbétowych uzgodnien zmian
na moment wprowadzenia standardu w oddzielnej nocie. Spotka nie zidentyfikowata zmian w zakresie
klasyfikacji aktywéw i zobowigzan finansowych po wdrozeniu MSSF9 w zwigzku z powyzszym
klasyfikacja pod MSR 39 jest w dalszym ciggu aktualna.

b) MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” zastepuje MSR 18 i MSR 11 oraz odpowiednie
interpretacje. Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli
nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysoko$ci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowa¢ oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty irabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do
poszczegdlnych elementdw pakietu.W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie
znowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac¢ i rozliczaC w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.




( POLENERGIA
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

c) Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” dostarczajg dodatkowych informacji i
wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji
osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym
dostawcg dobr iustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodéw z tytutu licencji. Oprocz
dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych
nowy standard po raz pierwszy.

d) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w warto$ci godziwej zobowigzania
z tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych, wytyczne dotyczace
zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych na
transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitalowych, a takze wytyczne na temat
ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na akcjach.

e) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Umowy ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupeiniajg opcje istniejgce juz w
standardach i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek sektora
ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

f) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

“Roczne zmiany MSSF 2014-2016” zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczgce zakresu standarddw,
ujmowania oraz wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Zmiany do MSSF 12 obowigzujg do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2017 r. Natomiast pozostate zmiany sg obligatoryjne od 1 stycznia 2018 r.

dg) Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzujag wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci
inwestycyjnych oraz z nieruchomo$ci inwestycyjnych.

h) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczgce transakcji, w ramach ktérych jednostka
otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obcej.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly wczesniej
zastosowane przez Spoétke

W  niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym  Spoétka
nie zdecydowata o wczedniejszym zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych standardéw,
interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po
tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnieh dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
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aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje
leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujgé: (a) aktywa i
zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za
wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego
aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwenciji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spoka zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019r.

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2019 r. lub po tej dacie, z mozliwoscig jej wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do
MSSF 9, jednostki bedg mogty wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej
sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej
poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okre$lony warunek - zamiast dokonywania
wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .

Spotka oczekuje, ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie bedg miec¢ istotnego wptywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

¢) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowo$ci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2021 r. lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujagcy MSSF 4, ktéry zezwala na
réznorodng praktyke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni
rachunkowos¢ wszystkich podmiotow, ktére zajmujg sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami
inwestycyjnymi.

Spotka zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

d) Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych iwspdinych
przedsiewzieciach” wyjasniaja, ze w odniesieniu do dlugoterminowych udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wiasnosci,
spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujgcy zastosowanie
wymogow MSSF 9 i MSR 28 do dlugoterminowych udziatdw w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzigciu.

Spétka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Spotka oczekuje, ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie bedg mie¢ istothego wptywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.
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e) KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji
niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Spétka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Spotka oczekuje, ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie bedg mie¢ istothego wptywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

f) Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne
zmiany MSSF 2015-2017”, ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardow: MSSF 3 ,Pofgczenia
przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23
,=Koszty finansowania zewnetrznego”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz
wyceny.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .

Spotka oczekuje, ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie bedg miec¢ istotnego wptywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

g) MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2019 r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okreslajg wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym
modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Spotka oczekuje, ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie bedg miec¢ istotnego wptywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

h) Zmiany w zakresie referencji do Zalozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF bedg miaty zastosowanie z dniem
1 stycznia 2020 r.

i) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzgdzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po
raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z
dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowos$ci.
Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot,
zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalno$ci o regulowanych cenach, powinny
podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zarbwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w
rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddéw.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

j) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business).
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W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze peiny zysk lub strate na
transakcji. Jezeli za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z
wytgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie
zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej
zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.

2.2 Aktywa finansowe

Od 1 stycznia 2018 r. Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
¢ Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
o Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o Wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

Instrumenty diuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Instrumenty diuzne utrzymywane w celu sciggniecia umownych przeptywoéw, ktére obejmujg wytgcznie
sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI” ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek wycenia sie metodg efektywnej stopy
procentowej i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu
utraty warto$ci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci wskazang w nocie 2.3 i prezentuje w
pozycji ,odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdéw finansowych”.

Instrumenty diuzne — Aktywa finansowe wyceniane wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody

Instrumenty dtuzne z ktérych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg
utrzymywane w celu $ciagniecia umownych przeptywdw pienieznych i w celu odsprzedazy, wyceniane
sg wedlug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej sg
ujmowane przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskoéw i strat z tytutu utraty wartosci,
przychodéw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym.
W przypadku zaprzestania ujmowania skitadnika aktywéw finansowych tgczny zysk lin strate
poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatlu wtasnego do wyniku
finansowego i ujmuje jako pozostate zyski/(straty). Przychody z tytutu odsetek od takich aktywéw
finansowych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i ujmuje sie w pozycji ,przychody
z tytutu odsetek”. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci
wskazang w nocie 2.3 i prezentuje w pozycji ,odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych”.

Instrumenty diuzne — Aktywa finansowe wyceniane wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartodci godziwej przez wynik finansowy.
W szczegdlnoéci Spotka zalicza do tej kategorii nastepujgce instrumenty:
e Naleznosci handlowe podlegajgce faktoringowi stosowanemu regularnie w celu zarzgdzania
ptynnoscig, gdy warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem ujmowania naleznosci,
o Pozyczki, ktore nie spetniajg testu SPPI (ij. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie stanowig
wytgcznie kapitatu i odsetek), poniewaz czestotliwo$s¢ zmian oprocentowania nie odpowiada
formule naliczania odsetek.
Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym
i prezentuje w pozycji ,Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych”.
W okresie, w ktérym wystgpity, za wyjatkiem przychoddw z tytutu odsetek, ktére oblicza sie metodg
efektywnej stopy procentowej, ujmowanych w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”.

Instrumenty kapitafowe — Aktywa finansowe wyceniane wartosci godziwej przez pozostafte
catkowite dochody

Po poczatkowym ujeciu Spdétka wycenia wszystkie inwestycje w instrumenty kapitatowe w wartosci
godziwej. Spotka wybrata opcje prezentowania zyskéw i strat z tytutu zmiany wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku dokonania takiego

11



( POLENERGIA

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

wyboru, zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej nie podlegajg pdzniejszej reklasyfikacji do
wyniku finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji. Dywidendy z takich inwestyciji
ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie ustanowienia prawa Grupy do otrzymania ptatnosci.
Odpisy z tytutu utraty wartosci (i odwrécenie odpiséw) w odniesieniu do inwestycji kapitatowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie sg prezentowane osobno od
innych zmian wartosci godziwe;.

Zgodnie z MSSF 9 dane poréwnawcze niniejszego skroconego sprawozdania finansowego oparte sg
na zatozeniach MSR 39, opisane ponizej:

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki udzielone i nalezno$ci,
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatno$ciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:
e wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wediug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywdéw finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tacznie i co do ktdérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze
zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa
istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych
jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg
czescig grupy aktywow finansowych, ktore sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je
do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej
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z wcze$niej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sag
uimowane wedtlug warto$ci godziwej, bez potrgcania kosztow transakcji sprzedazy,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzieh bilansowy. W przypadku braku notowanh gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg
aktywow dostepnych do sprzedazy (jeli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo
ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako pozostate koszty.
Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywdéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy prawa do przeptywdw pienieznych
z danego aktywa wygasty lub zostaty przeniesione i Spétka przeniosta zasadniczo wszystkie ryzyka
i korzysci wynikajgce z wlasnosci ; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na
niezalezng strone trzecia.

2.3 Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Spétka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

Spétka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywdw finansowych, za wyjatkiem naleznosci
handlowych:

e Stopien 1 — salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego
ujecia. Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa
pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, Zze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12
miesiecy),

e Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
poczgtkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci. Oczekiwane
straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania
przez caty umowny okres zycia danego aktywa,

e Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy
wzrost ryzyka kredytowego, Spotka uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonaniu tej oceny:
o Pozyczka jest przeterminowana co najmniej 30 dni,

o Nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczgcy
wptyw negatywny wptyw na diuznika,

o Pojawity sie informacje o znaczgcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym pozyczki lub inne
pozyczki tego samego dtuznika od innego pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy
pozyczki, naruszenie jej warunkéw czy renegocjacja warunkéow ze wzgledu na trudnosci
finansowe itd.

e Diluznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych
Zmian na swoim rynku.

13



( POLENERGIA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

2.4 Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Polenergia S.A. sezonowos$¢ i cykliczno$¢ nie ma istothego wptywu na wyniki
generowane przez Spotke.

2.5 Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty

30.06.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 202 624 168 096
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 202 624 168 096
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 202 624 168 096

2.6 Podatek dochodowy

Za okres 6 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Biezacy podatek dochodowy 9031 - 9031 -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 9031 - 9031 -
Odroczony podatek dochodowy 137 (1543) 318 (1012)
Zwigzany z powstaniemi odwréceniem sie réznic przejsciowych 137 (1543) 318 (1012)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 9168 (1543) 9 349 (1012)
Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed Za okres 6 miesigcy zakoriczony
c?podatkowanlem wedtug us'tawow.ej stawki pOflatkowej z podatkiem dochodowym 30.06.2018 30.06.2017
liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j:
Obcigzenie z tytutu podatku w rachunku zyskéw i strat, w tym: 9168 (1543)
Podatek biezacy *) 9 031 -
Podatek odroczony 137 (1543)
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem (43 006) 21 485
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wedtug stawki podatkowej 19% (2017: 19%) (8171) 4082
Podatek biezacy spotek komandytowych (34) 1499
Podatek odroczony (zmiana) spotek komandytowych 78 (76)
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow: (26 884) (5 089)
- pozostate rdznice rwate (47) (172)
- rdznica przejsciowa, od kiorej nie tworzone jest aktywo/rezerwa podatkowe**) (26 837) (4 981)
- korekta podatku odroczonego - 64
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania: 9 501 9291
- dywidendy 9501 9291
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej 9168 (1543)

*) podatek biezacy wynikajgcy gtéwnie ze sprzedazy 50% udziatow MFW Battyk Il Sp. z o.0. i MFW Baltyk Ill Sp. z 0.0.

**) dotyczy gtéwnie réznic wynikajacych z wartosci ksiegowej i podatkowej finansowych aktywow trwatych
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2.7 Zapasy
30.06.2018 31.12.2017

- development farm wiatrowych*) 10 362 10 362
Zapasy, razem 10 362 10 362

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1681 1681
Zapasy brutto, razem 12 043 12 043
*) Cykl operacyjny procesu developmentu moze przekracza¢ okres 12 miesiecy

2.8 Rezerwy
30.06.2018 31.12.2017

Rezerwy dtugoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 21 21
Razem rezerwy dtugoterminowe 21 21
Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 12
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 685 772
Razem rezerwy krotkoterminowe 697 784
Zmiana stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych
Stan rezerw na poczatek okresu 805 738

utworzenie rezerw - 87

rozwiazanie rezerw (87) (20)
Stan rezerw na koniec okresu 718 805

2.9 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki dlugoterminowe

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku Spodtka nie zaciggneta nowych
kredytow bankowych.

2.10 Kwoty majgce znaczacy wpltyw na pozycje aktywow, zobowigzan, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

a) Dilugoterminowe aktywa finansowe

30.06.2018 31.12.2017

- udzialy lub akcje w spdtkach nie notowanych na gieldzie 780 022 938 842

- udzielone pozyczki 11060 12 347

- gwarancje udzielone spdtkom zaleznym 71 71
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 791 153 951 260
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W dniu 22 maja 2018 r. Spétka oraz Statoil Holding Netherlands B.V. (,Statoil’) zawarty umowe
przyrzeczong przenoszacg wiasnos¢ 50% udziatéw (,Udziaty”) posiadanych przez Spoétke w
kazdej z nastepujacych spotek (i) MFW Battyk 1l Sp. z 0.0. (dawniej: Polenergia Battyk Il sp. z o.
0.) oraz (ii) w MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. (dawniej: Polenergia Battyk Ill sp. z 0. 0.) (fagcznie ,SPV”,
lub ,Battyk 11", ,Battyk III”), ktére prowadzg projekty budowy morskich farm wiatrowych (,Projekt”)
na Baltyku. Sprzedaz udziatéw w SPV ma by¢ zrealizowana w ramach uzgodnionej przez strony
wspotpracy w zakresie wspolnej realizacji Projektu ("Transakcja")

W tym samym dniu wlasnos$¢ Udziatdbw w SPV przeszta na Statoil, a zatem stala sie jednostkg
wspotkontrolowang przez Spotke. Jednoczesnie, tego samego dnia, doszto do zawarcia: (i) uméw
dotyczacych rozwoju oraz realizacji projektéw budowy morskich farm wiatrowych na Battyku (tzw.
Development and Execution Services Agreements) pomiedzy kazdg z SPV oraz Statoil New
Energy Service Centre B.V. (czionkiem grupy kapitatowej Statoil), (ii) umoéw serwisowych
pomiedzy kazdg z SPV i Spdtkg oraz (iii) porozumien wspdlnikow dotyczgcych kazdej z SPV
pomiedzy Spoétkg, Statoil oraz odpowiednio kazdg z SPV.

Warunki transakcji zbycia Udziatbw w SPV przez Polenergia, w tym umowy przyrzeczonej
przenoszacej na Statoil udziaty w SPV oraz innych umoéw wskazanych sg nastepujace:

e tgczna bazowa cena sprzedazy Udziatow w SPV to 94 275 tysiecy zt ustalona w oparciu o
rzeczywiste koszty poniesione przez Spétke na realizacje Projektu, z uwzglednieniem
standardowego mechanizmu korekty tej kwoty opartego na sytuacji finansowej SPV na chwile
przeniesienia wlasnosci Udziatow, powiekszona o kwote 5.000 tysiecy EUR (ij. 4,2991 zt wg
kursu na dzien zbycia) ptatng w ratach do 30 wrzes$nia 2019 r.

e Strony ustality takze dodatkowe ptatno$ci warunkowe przez Statoil na rzecz Polenergia,
uzaleznione od realizacji okreslonych etapéw Ilub parametrow Projektu. Z tytutu tego
wynagrodzenia warunkowego nie ujeto naleznosci ze wzgledu na niepewnos¢ co do realizaciji
celéw warunkujgcych otrzymanie tego wynagrodzenia.

e Zawarto dwa porozumienia wspolnikéw dotyczacych SPV ("Porozumienie Wspolnikéw).
Porozumienie Wspdlnikéw okresla wzajemne prawa i obowigzki Polenergia i Statoil jako
wspolnikéw SPV oraz zasady wspéitpracy w realizacji Transakcji. Zawarte porozumienia
ustanawiajg wspétkontrole na SPV gdyz wszystkie istotne decyzje dotyczycace dziatalnosci
Battyk Il i Battyk 11l wymagajg jednomysinej zgody obu inwestorow.

o Dodatkowo, zawarto pomiedzy SPV oraz wskazanym podmiotem z grupy kapitatowej Statoil
(ktory bedzie swiadczyt okreslone ustugi na rzecz SPV jako Manager Projektu) szeregu umow
dotyczagcych rozwoju oraz realizacji Projektu przez kazdg z SPV (tzw. Development and
Execution Services Agreements oraz Operation and Maintenance Services Agreements),
okreslajgcych m.in. zakres ustug swiadczonych przez Managera Projektu, obowigzki i zakres
odpowiedzialnosci, wynagrodzenie Managera oraz zasady zaangazowania podwykonawcow
do realizacji ustug. Strony ustality, Ze Polenergia (lub wskazane podmioty z grupy kapitatowej
Polenergia) bedzie dziatata na rzecz SPV w porozumieniu z Managerem Projektu w zakresie
realizacji okreslonego zakresu ustug na potrzeby Projektu. W zakresie dotyczgcym praw i
obowigzkéw stron jako wspdlnikéw SPV, Porozumienie Wspdlnikdw okredla m.in. (i) zasady
dotyczgce organizacji wewnetrznej oraz dziatalno$ci biznesowej SPV oraz (i) zasady
dotyczagce zbywania i nabywania udzialtbw w SPV oraz ograniczen ich dotyczgcych. W
zakresie dotyczgcym zasad realizacji Projektu, Porozumienie Wspélnikéw okresla gtéwne fazy
rozwoju oraz zasady zarzadzania Projektem, prawa i obowigzki stron w zakresie planowania,
budzetowania oraz finansowania Projektu oraz procedury rozwigzywania ewentualnych
impasow decyzyjnych dotyczacych Projektu. Prawem wiasciwym Porozumienia Wspolnikow
jest prawo polskie.

e Opcja na zakup przez Statoil 50% udziatéw kolejnej spotki zaleznej Polenergia. W ramach
Porozumienia Wspolnikéw Polenergia wystawita na rzecz Statoil opcje na zakup 50%
udziatdw w kolejnej spoétce zaleznej Polenergii, tj. Polenergia Baityk | S.A. wykonywalnej w
okresie od dnia 22 maja 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. z ceng realizacji opcji ustalong
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jako 50% wartosci bilansowej dotychczas poniesionych naktadow przez Polenergia na
budowe farmy wiatrowej Polenergia Baltyk | S.A. Opcja wystawiona przez Polenergia na rzecz
Statoil na nabycie 50% udziatéw spoétce Polenergia Battyk | S.A. stanowi instrument
pochodny, ktéry po poczgtkowym ujeciu wyceniany jest zgodnie z MSSF 9 do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Na dzien 30 czerwca 2018 r. kwota z straty z tytutu wyceny
tego instrumentu pochodnego, byta bliska 0 i nie zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat.
Wyniku powyzszej transakcji nastgpita przestanka do dokonania testu na utrate wartosci 50%
udziatéw SPV bedgcych wtasnoscig Spotki, w wyniku ktérego nie stwierdzono utraty wartosci.

b) Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe

30.06.2018
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3
Warto$¢ bilansowa brutto
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 11 060 - 30 200
- udzielone pozyczki krotkoterminowe 20 006 - 97 000
- weksle 20 479 - -
Odpisy aktualizujace (MSSF 9)
- udzielone pozyczki diugoterminowe - - 30 200
- udzielone pozyczki krotkoterminowe - - 97 000

- weksle - - -

Wartos$¢ bilansowa netto

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 11 060 - -
- udzielone pozyczki krotkoterminowe 20 006 - -
- weksle 20 479 - -

Spotka przeanalizowata wptyw MSSF 9 na dane poréwnawcze, analiza wdrozenia MSSF 9 opisana
szerzej w nocie 2.2i 2.3.

c) Naleznosci krétkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017

- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 8399 12 823
- wobec jednostek powigzanych 7944 12 504

- od pozostatych jednostek 455 319

- naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 575 -
- pozostate naleznosci 15 366 595
- leasing finansowy 355 347

- inne”) 15011 248
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 24 340 13418

*) dotyczy naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow MFW Battyk Il Sp. z 0.0 i MFW Battyk Ill Sp. z o.0.
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d) Koszty finansowe

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakonczony
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

- koszly finansowe z tytutu odsetek 524 1224 181 504
- odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow finansowych 51127 25621 49 971 25420
- pozostate ¥) 38 947 42 38 941 21
Koszty finansowe, razem 90618 26 910 89 100 25954

*) dotyczy straty na sprzedazy udziatéw opisanych w nocie 2.10 w kwocie 38 934 tys. zt

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka udzielita pozyczki spoétce zaleznej na kwote 30 min zt,
w celu pokrycia zobowigzan spoétki zaleznej. Ze wzgledu na stabg aktualng sytuacje spofki
polegajgcej na posiadaniu dtugoterminowego kontraktu zawartego w poprzednich latach na zakup
tzw. zielonych certyfikatéw po statej cenie i spadku cen rynkowych w biezgcym okresie, dokonano
odpisu aktualizujgcego w petnej wysokosci (wraz z naliczonymi odsetkami). W przypadku wzrostu
cen rynkowych Spétka nie wyklucza odwrécenia powyzszego odpisu.

Ponadto, Zarzagd Spoiki, postanowit dokona¢ odpisu aktualizujgcego udziatéw spoétek Grupa PEP
Biomasa Energetyczna Pétnoc Sp. z 0.0. i Grupa PEP Biomasa Energetyczna Wschoéd Sp. z o.0.
w tgcznej kwocie 18,6 min zt. Podjeta decyzja jest konsekwencjg zmian w otoczeniu regulacyjnym
wynikajacych z przyjetej nowelizacji ustawy o odnawialnych Zzrodtach energii oraz sytuacii
biznesowej i ekonomicznej segmentu biomasy.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Spétka dokonata podwyzszenia
kapitatu w nastepujgcych Spotkach:

Podwyzszenie

Spotka kapitatu
Grupa PEP FW 23 Sp. z0.0. 3266
Grupa PEP FW 17 Sp. z0.0. 362
Grupa PEP FW 22 Sp. z0.0. 1700
Polenergia FW Krzywa Sp. z 0.0. 24
Polenergia FW Szymankowo Sp. z 0.0. 515
Polenergia FW Debice/Kostomtoty Sp. z 0.0. 535
Polenergia FW Badecz Sp. z 0.0. 1780
Grupa PEP FW 3 Sp. z 0.0. 900
Polenergia FW Grabowo Sp. z 0.0. 100
Polenergia Batiyk Il Sp. z 0.0. 2620
Polenergia Batyk Ill Sp. z 0.0. 3220
Energopep Sp. z0.0. 18
Grupa PEP Biolektrownia 2 Sp. z 0.0. 15
Grupa PEP Obrét2 Sp.zo.0. 110
Razem 15165
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e) Zobowigzania krétkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2768 1883
- wobec jednostek powigzanych 59 285

- wobec jednostek pozostatych 2709 1598

- pozostate zobowigzania 1374 1283
- budzetowe 917 760

- inne zobowigzania finansowe 120 205

- Z tytulu wynagrodzen 1 20

- fundusze specjalne 40 3

- inne 296 295
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 4142 3166

f) Rozliczenia migdzyokresowe

30.06.2018 31.12.2017

- koszly przyszlych premi, wynagrodzen 3080 5 247
- koszty ustug obcych 1057 1102
- pozostate 28 28
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe, razem 4165 6 377

g) Wartosé godziwa

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku Spdtka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych do
warto$ci godziwej.

Wartos¢ godziwa pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rozni
sie istotnie od ich wartosci bilansowej:

- naleznosci dtugoterminowe,

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

- pozostate aktywa finansowe,

- 8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

- kredyty bankowe i pozyczki,

- pozostate zobowigzania dtugoterminowe,

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

211 Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka dokonata odpiséw wartosci udziatéw szerzej opisanych w
punkcie 2.10 d.

2.12 Zmiana danych poréwnywalnych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym nie dokonano
zmian w danych poréwnywalnych.
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213 Informacja o wyptaconych dywidendach

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku jednostka dominujgca nie wyptacita
dywidendy. W okresie drugiego potrocza 2018 roku jednostka dominujgca nie planuje wyptaty
dywidendy.

2.14 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegodlne segmenty dziatalnosci

Spotka dziatajgc w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku, dziata w jednym segmencie
operacyjnym.

2.15 Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Dnia 29 czerwca 2018 roku Spétka podpisata umowe poreczenia sptaty kredytéw udzielonego przez
konsorcjum bankéw (Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., DNB BANK POLSKA
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.) spétkom Amon sp. z 0.0. (,Amon”) oraz Talia
sp. z 0.0. (,Talia”), na podstawie ktérej udzielita poreczenia do tgcznej kwoty na obie spétki 6 700 tys.
ztotych. Podpisana umowa poreczenie zastepuje dotychczasowg umowe poreczenie w kwocie 6 757,7
tys. ztotych, ktdérej waznos¢ byta przez Spoétke kwestionowana w zwigzku z nowelizacjg Ustawy o
odnawialnych zrodtach energii. Poreczenie, udzielone na podstawie przedmiotowej umowy, wygasnie
w dniu, w ktorym nastgpi wazna, skuteczna, petna i bezwarunkowa sptata wierzytelnosci
przystugujgcych bankom z tytutu umow kredytu, ktérych strong jest Amon i Talia.

2.16 Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powiazanymi

Sprzedaz Naleznosci od
30.06.2018 podmiotom _ KOs#Y Praychody " imiotow
. finansowe finansowe .
powigzanym powiazanych

Podmiot nad kiorymi Spétka sprawuje kontrole lub znaczacy wplyw:
Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspélnicy, Spétka komandytowa 93 - 118 40
Polenergia Biomasa Energetyczna Péinoc Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Péinoc Spdlka z 0.0.) 249 - - 12
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Wschdd Spétka z 0.0. 190 - - 91
GRUPA PEP-Bioelektrownia 2 Sp. z 0.0., Spétka komandytowa 327 - 563 323
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 455 - - 454
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 114 - - 110
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 520 - - 532
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 324 - - 316
Amon Sp. zo.0. 141 - - 954
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 22 Sp. z0.0. (Autan Sp. z 0.0.) 452 - - 448
Polenergia Farma Wiatrowa Pieklo Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Pieklo Sp.z0.0.) 131 - - 127
Dipol Spétka z 0.0. 207 - - 138
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. (Grupa PEP — Farma Wiatrowa 21 Sp. z0.0) 101 - - 97
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 17 Sp. z0.0. (Juron Sp. z0.0.) 135 - - 131
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0 (Pepino Sp. z0.0.) 126 - 83 122
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. (Solano Sp. z0.0.) 118 - - 142
Talia Sp. z0.0. 108 - - 768
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Mycielin Sp.z0.0.) 466 - - 418
Polenergia Kogeneracja Sp. z0.0. 308 - - 191
Polenergia Battyk | S.A. 45 - - 157
Polenergia Battyk Il Sp. z 0.0. 344 - - 344
rolenergia Batyk 11l Sp. 2 0.0. 386 R R 375
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 761 - 11 429
Polenergia Elekrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. z0.0. 371 507 - 194
Polenergia Obrot S.A. 474 - 43 204
Kulczyk Holding S. ar. I.(Polenergia Holding S. ar. 1) 334 - - 108
Polenergia International S. ar. |. 139 - - 139
Pozostate 641 - - 478
Razem 8060 507 918 7942

Ponadto, w okresie zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Spotka udzielita pozyczki spétce Polenergia
Obroét Sp. z o.0. , kitdrej saldo na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosto 20 min zt oraz spotce
Energopep Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa (szerzej opisano w nocie 2.10 d).
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2.17 Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W dniu 3 lipca 2018 roku Dominika Kulczyk zawarta umowe, na podstawie ktérej nabyta od Kulczyk
Investments S.A., spétki prawa luksemburskiego (,KI”) 100% udziatéw Kulczyk Holding S.a r.l., spotki
prawa luksemburskiego posiadajgcej posrednio (za posrednictwem Mansa Investments sp. z 0.0.)
22.811.757 akcji Polenergia SA, stanowigcych 50,2% kapitatu zaktadowego Polenergia SA
i uprawniajagcych do wykonywania 22.811.757 gtoséw na walnym zgromadzeniu Polenergia SA , co
stanowi 50,2% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Polenergia SA.
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