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Szanowni Panstwo,

Ubiegly rok byt dla Grupy Polenergia pod wieloma wzgledami przetomowy. DodwiadczyliSmy
znaczacych zmian w otoczeniu rynkowym i regulacyjnym, ktére wptynety na poprawe sytuacji
catej branzy OZE. Jednoczesnie jako Grupa konsekwentnie realizowalismy plan optymalizacji
istniejgcej bazy aktywow i rozwoju w kluczowych z naszej perspektywy obszarach lgdowe;j i
morskiej energetyki wiatrowej oraz fotowoltaiki. W tym roku swdj finat znalazto wiele dziatan
zainicjowanych w poprzednich okresach, takich jak restrukturyzacja zadtuzenia wiekszosci
naszych farm wiatrowych, optymalizacja kosztéw operacyjnych i pozyskanie koncernu Equinor
jako partnera do rozwoju projektéw farm wiatrowych na morzu.

W efekcie Grupa osiggneta w 2018 r. wynik na poziomie skorygowanej EBITDA wynoszacy
188,4 min zt czyli 0 6,9 min zt wyzszy w stosunku do roku poprzedniego. Pozytywne zmiany w
otoczeniu rynkowym oraz realizacja konsekwentnych dziatan ukierunkowanych na
zwiekszanie wartosci dla akcjonariuszy znalazty takze odzwierciedlenie we wzroscie
kapitalizacji Spétki w 2018 r. o ok. 380 min z tj. 68%.

Nowelizacja Ustawy o OZE z 7 czerwca 2018 r. usuneta dyskryminacyjne zasady
opodatkowania farm wiatrowych podatkiem od nieruchomosci. Przez caty 2018 r.
obserwowalismy systematyczny wzrost cen energii elektrycznej na rynku spot i terminowym.
Wzrostowi cen energii towarzyszyt takze ponad trzykrotny wzrost cen zielonych certyfikatéw.
Te czynniki w potaczeniu z konsekwentnie realizowang optymalizacjg kosztow pozwolity na
osiggniecie przez segment energetyki wiatrowej wyniku wyzszego o 9,6 min zt w stosunku do
poprzedniego roku pomimo wietrznosci nizszej o 11%. Jednoczesnie Grupa dokonata
odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow segmentu w kwocie 67,5 min zt.

Kolejny dobry rok odnotowat segment energetyki konwencjonalnej. Wynik EBITDA segmentu
wzrést o 37,2 min zt w stosunku do poprzedniego roku w efekcie wyzszych przychodoéw z
korekty rekompensaty gazowej i rekompensaty kosztow osieroconych w ENS. Odbyly sie
takze pierwsze aukcje dla 3 kolejnych lat dostaw (2021-2023) ustugi dostepnosci mocy w
ramach tzw. ,rynku mocy”, w ktérych z sukcesem wziety udziat Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna oraz Elektrownia Mercury.

Rosnace rynkowe ceny energii, ktérych beneficientem sg aktywa wytwércze, stanowity w
minionym roku wyzwanie dla segmentow obrotu i dystrybucji.

Wynik EBITDA segmentu obrotu za 2018 rok byt nizszy od wyniku roku poprzedniego o 29,1
min zt ze wzgledu na strate na handlu energig elektryczng w zwigzku z wyjgtkowym wzrostem
cen w 1 potowie 2018 roku oraz wyzszymi kosztami profilowania farm wiatrowych. W celu
ograniczenia ekspozycji na ryzyko Grupa podijeta dziatania polegajgce na zamknieciu pozycji
skutkujgcych stratg i ograniczeniu skali dziatalnosci handlowej energig elektryczng do czasu
ustabilizowania sytuacji na rynku energii oraz rozszerzenia zakresu monitorowania i
raportowania wynikdw oraz miar ryzyka.
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Wynik EBITDA segmentu dystrybucji byt nizszy o 1,9 min zt w poréwnaniu do ubiegtego roku,
co byto w gtébwnej mierze spowodowane nizszg marzg na sprzedazy energii klientom w efekcie
wyzszego kosztu zakupu oraz opdznieniem wejscia w zycie nowej taryfy.

W zwigzku z pogarszajgcg sie sytuacjg na rynku biomasy podjelismy decyzje o wycofaniu sie
z dziatalnosci w tym segmencie. W jej wyniku doprowadzilismy do sprzedazy aktywéw zaktadu
Biomasa Potudnie i Biomasa Pdétnoc. Obecnie prowadzone sg rozmowy z potencjalnymi
nabywcami zaktadu Biomasa Wschod we wspotpracy z bankiem finansujagcym. W efekcie
wynik EBITDA segmentu biomasy za 2018 rok byt nizszy o 3,0 min zt w poréwnaniu do
ubiegtego roku.

W minionym roku kontynuowaliSmy takze prace nad kluczowymi z perspektywy Grupy
obszarami rozwoju, czyli ladowg i morskg energetykg wiatrowg oraz fotowoltaikg. Nasze
projekty farm wiatrowych na lgdzie o fgcznej mocy 199 MW oraz elektrowni fotowoltaicznych
o fgcznej mocy 8 MW wziety udziat w aukcjach OZE.

Farmy wiatrowe nie wygraty aukcji, lecz kontynuujemy prace w celu doprowadzenia do ich
budowy w oparciu o przychody z rynku energii lub kontrakty dlugoterminowe. Rosngce ceny
energii stwarzajg nowe mozliwosci w tym zakresie. Nie wykluczamy takze udzialu w
ewentualnej aukcji dla farm wiatrowych w 2019 roku.

Nasza spétka rozwijajgca projekty farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy 8MW wygrata aukcije
w 2018 r. Budowa i oddanie do uzytkowania pierwszego, pionierskiego projektu farmy
fotowoltaicznej przez Polenergie nastgpi jeszcze w 2019 roku. Jednocze$nie trwa
przygotowanie do udziatu w kolejnych aukcjach oczekiwanych w 2019 roku projektéw o tgcznej
mocy 16 MW. Kolejne projekty o mocy 30 MW znajdujg sie we wczesnej fazie rozwoju.

W segmencie dystrybucji realizacja wdrozonego w 2016 roku programu inwestycyjnego
przebiega zgodnie z harmonogramem. Polenergia Dystrybucja uzyskata zgode Rady
Nadzorczej na realizacje nowego planu inwestycyjnego na lata 2019-2022 o tgcznej kwocie
51 min zt oraz pozyskata 33 min zt kredytu na jego realizacje.

Grupa przygotowuje do budowy trzy morskie farmy wiatrowe (Polenergia Baityk | S.A., MFW
Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0.) zlokalizowane na Morzu Battyckim. Termin
budowy farm uzalezniony jest od wejscia w zycie stosownego systemu regulacyjnego. W
styczniu 2019 r. otrzymalismy warunki przytgczenia dla spotek MFW Battyk 1l sp. z 0. 0. i
Polenergia Battyk | S.A. umozliwiajgce zwiekszenie tgcznej mocy wszystkich morskich farm
wiatrowych rozwijanych przez spétki MFW Battyk Il sp. z 0. 0., MFW Battyk Ill sp. z 0. 0. oraz
Polenergia Battyk | S.A. do 3000 MW.

W 2018 r. pozyskaliSmy cennego partnera do dalszego rozwoju projektéw morskich farm
wiatrowych w postaci koncernu Equinor (poprzednio Statoil). W drugim kwartale 2018 roku
zawarlismy umowe sprzedazy 50% udziatéw w spétkach wiatrowych MFW Battyk Il Sp. z o.0.
i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. Dodatkowo, w dniu 20 grudnia 2018 roku zawarliSmy umowe
przedwstepng sprzedazy 50% udziatéw w spétce Polenergia Baltyk | S.A.

Konsekwentnie zmieniamy Polenergie w nowoczesng, efektywng spétke energetyczna.
Jestesmy na zaawansowanym etapie przygotowania strategii dywersyfikacji technologicznej i
geograficznej. Mamy duze ambicje i uwaznie przyglgdamy sie sytuacji na innych rynkach
atrakcyjnych z punktu widzenia OZE.
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Kolejny rok funkcjonowania w trudnym otoczeniu rynkowym i regulacyjnym potwierdza, ze
nasza strategia oparta na stabilnych fundamentach, optymalizacja bazy kosztowej oraz
konsekwentna realizacja inicjatyw zmierzajgcych do obrony wartosci dla akcjonariuszy
stanowig wtasciwg odpowiedz na uwarunkowania zewnetrzne.

Mozemy dzisiaj stwierdzi¢, ze z wymagajgcego i obfitujgcego w wyzwania okresu ostatnich lat
wyszliSmy wzmocnieni. Dzieki przeprowadzonym dziataniom optymalizacyjnym i poprawie
efektywnosci Polenergia jest dzisiaj gotowa do rozwoju i petnego wykorzystania poprawiajgcej
sie sytuacji na rynku OZE.

Z powazaniem,

dr. Michat Michalski - Prezes Zarzgdu



