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1. Skonsolidowany bilans

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

AKTYWA
Noty 31.12.2018 31.12.2017
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1877 422 2 049 507
1.Rzeczowe akiywa trwate 13 1589 271 1790 851
2.Wartosci niematerialne 14 19 466 30 146
3.Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 15 69 613 184 613
4 Aktywa finansowe 17 22538 14 609
5. Aktywa finansowe wycenione metodg praw wiasnosci 18 161 838 -
6.Naleznosci diugoterminowe 19 4146 4489
7.Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 26 10 507 24756
8.Rozliczenia miedzyokresowe 43 43
I1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1176 860 614 757
1.Zapasy 20 34 971 26 214
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 116 010 123 091
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21 5849 1319
4 Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 21 59 863 39 995
5.Rozliczenia miedzyokresowe 22 5927 6939
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe 23 642 383 119 301
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 311 857 297 898
Aktywarazem 3054 282 2 664 264
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 5
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PASYWA
Noty 31.12.2018 31.12.2017
I. Kapitat wlasny 1185741 1181988
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1184 838 1181062
1.Kapitat zakladowy 25.1 90 887 90 887
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 601 911 680 777
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 253 402 612 401970
5.Zysk z lat ubiegtych 72 235 81312
6.Zysk (Strata) netio 3404 (87 726)
7.Rdznice kursowe z przeliczenia 582 635
Udzialy niedajace kontroli 903 926
1. Zobowiazania dtugoterminowe 954 389 894 846
1.Kredyty bankowe i pozyczki 28 792 259 705 504
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 69 196 73973
3.Rezerwy 27 22 302 22907
4 Rozliczenia migdzyokresowe 30 53 367 56 565
5.Pozostate zobowigzania 29 17 265 35897
111. Zobowiazania krétkoterminowe 914 152 587 430
1.Kredyty bankowe i pozyczki 28 113 119 298 013
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29 129 391 129613
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 29 345 290
4 Pozostate zobowigzania 29 646 593 139 972
5.Rezerwy 27 10 587 3656
6.Rozliczenia migdzyokresowe 30 14 117 15 886
Pasywarazem 3 054 282 2 664 264
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2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

niebadany niebadany
Not Za okres 12 miesigcy zakonczony  Za okres 3 miesigcy zakonczony
¥ 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 32 3448712 2762378 887 950 751 455
Koszt wiasny sprzedazy 33 (3319 507) (2647 064) (834 018) (716 973)
Zysk brutto ze sprzedazy 129 205 115314 53932 34 482
Pozostate przychody operacyjne 34 79 920 10755 71702 1313
Koszly sprzedazy 33 (723) (452) (216) 53
Koszty ogdinego zarzadu 33 (41612) (35953) (11 585) (12 136)
Pozostale koszly operacyjne 35 (82 986) (102 584) (64 220) (2 680)
Przychody finansowe 36 5700 6398 917 1846
Koszly finansowe 37 (60 794) (60 763) (12 957) (14 970)
Zysk na utracie konftroli nad jednostkami zalezny mi 18 11983 - - -
Zysk (Strata) brutto 40 693 (67 285) 37573 7908
Podatek dochodowy 26 (37 312) (20 417) (20 945) (11371)
Zysk (Strata) netto 3381 (87 702) 16 628 (3 463)
Zysk (Strata) netto przypisany: 3381 (87 702) 16 628 (3 463)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3404 (87 726) 16 647 (3463)
Akcjonariuszom niekontrolujacym (23) 24 (19
Zysk (Strata) na jedna akcje:
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 45 443 547 45443 547 45443 547 45443 547
- poldsFawolwy/rozwodnlony zysk (sfrata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki 0,07 193 0.37 -0,08
dominujacej
- rgzwoqnlony z'zysku ('slratyl) zld2|a.talnosm kontynuowanej za okres przypadajacy 0,07 193 0.37 -0,08
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw
niebadany niebadany
Za okres 12 miesigcy zakonczony  Za okres 3 miesigcy zakonczony
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Zysk (Strata) netto za okres 3381 (87 702) 16 628 (3 463)
Inne catkowite dochody, ktére moga zostac przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkow
- Zabezpieczenia przeptywdw pienigznych 642 2311 (197) 1123
- Rdznice kursowe z przeliczenia (53) (47) 1 (15)
Inne catkowite dochody netto 589 2264 (196) 1108
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 3970 (85 438) 16 432 (2 355)
Catkowity dochdd za okres: 3970 (85 438) 16432 (2 355)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3993 (85 462) 16 451 (2 355)
Akcjonariuszom niekontrolujagcym (23) 24 (19) -
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Kapitat wlasny

Nadwyzka ze przypadajacy
Kapitat sprzeda.zy.l .akc1| Kapital Pozo.stale Zysk z lat Roznice na Udziat Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . . . .
zaktadowy - " ubieglych . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej

Na dzier 1 stycznia 2018 roku 90 887 680 777 13 207 401970 (6 414) - 635 1181062 926 1181988
Zmiana zasad rachunkowosci zgodnie zMSSF 9 - - - - (217) - - (217) - (217)
Na dzien 1 stycznia 2018 roku (przeksztatcone) 90 887 680 777 13 207 401970 (6 631) - 635 1180 845 926 1181771
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

- Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - 3404 - 3404 (23) 3381
- Inne catkowite dochody za okres - - - 642 - - (53) 589 - 589
Transakcje z wiascicielami jednostki dominujacej, ujete

bezposrednio w kapitale wtasnym

- Podziat wyniku finansowego - (78 866) - - 78 866 - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 90 887 601911 13 207 402 612 72235 3404 582 1184 838 903 1185741
Kwota 642 tys. zt innych catkowitych dochodéw dotyczy wyceny zabezpieczen przeptywéw pienigznych szerzej opisanych w nocie 422.
Kwota 78 866 tys. zt to podziat wyniku finansowego jednostki dominujgcej za 2017 rok szerzej opisany w nocie 25.4.
Zmiana zasad rachunkowosci w kwocie 217 tys. zt jest skutkiem renegocjacji umowy kredytowej, wiecej szczegétéw w nocie 28
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

Za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Nadwyzka ze

Kapitat wlasny

L . L przypadajacy
Kapitat ~ SPrZedazyakeji  Kapital Pozostale Zysk z lat Roznice na Udziat Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . (Strata) netto kursowe z . . . . .
zaktadowy - " ubiegtych . i akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia iednostki
nominalnej y Lo
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 90 887 765 810 13 207 399 659 (3721) - 682 1266 524 902 1267 426
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (87 726) - (87 726) 24 (87 702)
- Inne catkowite dochody za okres - - - 2311 - - (47) 2264 - 2264
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
- Podziat wyniku finansowego - (85033) - - 85033 - - - - -
- Wyplata dywidendy - - - - - - - - - -
Na dzief 31 grudnia 2017 roku 90 887 680 777 13 207 401970 81312 (87 726) 635 1181062 926 1181988

Kwota 2.311 tys. zt innych catkowitych dochodéw dotyczy wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych szerzej opisanych w nocie 42.

Kwota 85.033 tys. zt to podziat wyniku finansowego jednostki dominujgcej za 2016 rok szerzej opisany w nocie 25.4.

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 98 stanowia jego integralna czesé
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Za okres 12 miesiecy zakonczony

Noty

31.12.2018 31.12.2017

A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 40 693 (67 285)
I1.Korekty razem 71190 178 874
1.Amortyzacja 33 95 523 97 080
2.Sfrata (Zysk) z tytutu réznic kursowych 792 (1797)
3.0dsefki i udzialy w zyskach (dywidendy) 53 472 56 340
4 Strata (Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 83 112 194
5. Podatek dochodowy (24 271) (3479
6.Zmiana stanu rezerw 6 326 (2 009)
7.Zmiana stanu zapasow (8 353) 15543
8.Zmiana stanu naleznosci (536 720) (15 375)
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 487 690 (77 409)
10.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3624) (2 641)
11. Inne korekly 272 427
111.Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) 111 883 111 589

B.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

I. Wplywy 111 378 7437
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw rwatych 3574 398
2. Z aklywow finansowych, w tym: 109 358 156
a) zbycie aktywow finansowych 108 612 -
b) spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych - 156
¢) inne wplywy z aktywow finansowych 746 -
3. Srodki pieniezne w wyniku zbycia jednostki zaleznej (1 554) -
4. Inne wplywy inwestycyjne - 6 883
1. Wydatki 55 312 32 259
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 28 693 32 207
2. Na aktywa finansowe, w tym: 26 619 52
a) nabycie aktywéw finansowych 26 619 52
I11.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 56 066 (24 822)

C.Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
|.Wplywy 58 652 12 148
1.Kredyly i pozyczki 58 652 12 148
I1.Wydatki 212 496 181978
1.Splaty kredytow i pozyczek 165 520 126 369
2.Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 611 732
3.0dsetki 45 383 52 931
4.Inne wydatki finansowe 982 1946
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) (153 844) (169 830)
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.I11) 14 105 (83 063)
E.Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, w tym: 13 959 (82 964)
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych (146) 99
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 297 898 380 862
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 311 857 297 898
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 38 40 049 42 363

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach 10
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

Prezentacja zewnetrznych zrédet finansowania - kredyty bankowe (sprawozdanie Za okres 12 miesigcy zakonczony

z przeplywow srodkow pienigznych) 31.12.2018 31.12.2017
poz. C.I.1 Wplywy z kredytéw i pozyczek 58 652 12 148
poz. C.II.1 Splaty z kredytdw i pozyczek (165 520) (126 369)
Zmiana zewnetrznych zrédet finansowania, w tym (106 868) (114 221)
zaciggniecie netio kredytdw inwestycyjnych (144 774) (105 353)
splaty/(zaciagniecia) netio kredytu biezacego 37 906 (8 868)

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach 11
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

5. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A. (,Grupa”) sktada sie z Polenergia S.A. (dawniej Polish Energy
Partners S.A.), firma zostata zmieniona wpisem do KRS z dnia 11 wrzesnia 2014 roku (,Spotka”,
.jednostka dominujgca”) i jej spotek zaleznych. Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
17 lipca 1997 roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla miasta Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000026545. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba
Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Kruczej 24/26, kidra zostata zarejestrowana w dniu
20 listopada 2013 roku.

Akcje Polenergia S.A. sg notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Wedtug odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego przedmiotem dziatalnosci Spéitki jest:
- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),
- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),
- budownictwo ogélne i inzynieria lgdowa (PKD 45.21),
- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytdw, z wyjatkiem czynnosci do wykonania ktérych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sg zastrzezone do
wykonywania przez banki (PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10),

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.11),
- zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),
- dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
74.14),

- pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
- pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw statych, cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych
(PKD 51.51).

Zakres dziatalno$ci podmiotow zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig jednostki dominujgce;.

5.1. Czas trwania

Czas trwania Spofki, jak réwniez wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

5.2. Wskazanie okreséw, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2018
roku i zawiera porownywalne dane finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

Sktad osobowy Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Jacek Gtowacki Prezes Zarzadu
Michat Michalski Czlonek Zarzadu
Robert Nowak Czionek Zarzadu

W dniu 9 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza powotata dotychczasowego Wiceprezesa Spétki, Pana
Jacka Gtowackiego, na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spoiki.

W dniu 9 kwietnia 2018 r. Pan Barttomiej Dujczynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spoiki.

W dniu 8 sierpnia 2018 r. Panowie Robert Nowak i Jacek Suchenek zostali powotani na stanowisko
Cztonkéw Zarzadu.

W dniu 30 listopada 2018 r. Pan Jacek Suchenek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spoiki.

W dniu 23 stycznia 2019 r. do Spotki wptyneta rezygnacja p. Jacka Glowackiego ze stanowiska
Prezesa Zarzgdu. Jednoczes$nie, Rada Nadzorcza Spotki, na posiedzeniu w dniu 23 stycznia 2019
r., powotata p. Michata Michalskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz p. lwone Sierzege na
stanowisko Czionka Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2018 roku:

Dominika Kulczyk Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Hans E.Schweickardt Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marta Schmude-Olczak Czlonek Rady Nadzorczej

Brian Bode Czlonek Rady Nadzorczej

Kajetan D’Obyrn Cztonek Rady Nadzorczej

Arkadiusz Jastrzebski Czlonek Rady Nadzorczej

Michat Kawa Czlonek Rady Nadzorczej

Orest Nazaruk Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 6 lipca 2018 r. otrzymano rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spofki
przez p. Tomasza Mikotajczaka, p. tukasza Redziniaka, p. Dominika Libickiego, p. Mariusza
Nowaka i p. Dawida Jakubowicza. Wszystkie ww. osoby zlozyty rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 12 lipca 2018 r.

W dniu 13 lipca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato pieciu czionkédw Rady
Nadzorczej Spotki, tj. p. Dominike Kulczyk, p. Marte Schmude — Olczak, p. Hansa Schweickardta,
p. Kajetana D’Obyrn i p. Michata Kawe.

W dniu 19 lipca 2018 r. otrzymano rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spofki
przez p. Dagmare Gorzelana.

W dniu 7 stycznia 2019 r. p. Michat Kawa ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spokki.

W dniu 8 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Spofki p. Kajetana D’Obyrn, oraz powotato do skladu Rady Nadzorczej p. Marjolein
Helder oraz p. Sebastiana Kulczyka.

6. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢
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przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po dniu 31
grudnia 2018 roku.

7.  Struktura organizacyjna Grupy
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(w tysiacach ztotych)

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujgcej w dniu 4 marca 2019 roku.

9. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg
spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za
rok zakonczony 31 grudnia 2017, za wyjagtkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw
opisanych w nocie 9a i 9b. Nowe zasady rachunkowo$ci zastosowane od 1 stycznia 2018 zostaty
opisane w poszczegolnych notach.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy
nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do obowigzujgcych standardéw, ktére weszty w zycie od
1 stycznia 2018 r.:

a) MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard wprowadza nastepujgce kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyceniane w warto$ci
godziwej przez pozostate catkowite dochody i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych z tych instrumentéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki
wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian witasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy oraz ujmowanie jednorazowo w wyniku finansowym skutkdéw renegocjaciji
warunkow umow kredytowych, ktére nie skutkujg wytgczeniem zobowigzania z ksigg.

Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania
danych za okresy poréwnawcze. W rezultacie podane informacje poréwnawcze nadal sg oparte na
zasadach rachunkowos$ci wczesniej stosowanych przez Grupe i opisanym w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31.12.2017.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu $cislej dopasowaé rachunkowosé
zabezpieczen do zarzgdzania ryzykiem.

Z przeprowadzonych analiz wynika ze MSSF 9 nie miat istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy, za wyjagtkiem skutkdw renegocjacji umowy kredytowe;j
szczego6towo opisanej ponizej. MSSF 9 nie bedzie stosowany do rachunkowosci zabezpieczen. W
zwigzku z nieistotnym wptywem MSSF9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie
prezentuje szczegdétowych uzgodnieh zmian na moment wprowadzenia standardu w oddzielnej
nocie. Grupa nie zidentyfikowata zmian w zakresie klasyfikacji aktywow i zobowigzan finansowych
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po wdrozeniu MSSF9 w zwigzku z powyzszym klasyfikacja pod MSR 39 jest w dalszym ciggu
aktualna.

Aktywa bedgce pozyczkami i naleznosciami pod MSR 39 sg pod MSSF 9 wycenione wg
zamortyzowanego kosztu, nie uleglty zmianom aktywa wyceniane wg wartosci godziwej przez P&L.
Grupa nie zidentyfikowata innych kategorii aktywow.

W zwigzku z renegocjacjg umowy kredytowej spétki zaleznej od Spétki tj. Dipol s p. z 0.0., nastgpita
zmiana zasad rachunkowosci, ktéra uprzednio ujeta byta poprzez korekte efektywnej stopy
oprocentowania zobowigzania w celu rozliczenia roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
zobowigzania a wartoscig zdyskontowanych zmodyfikowanych przysztych ptatnosci przez
oczekiwany okres finansowania, wg MSSF 9 jest ujmowane jednorazowo w wyniku finansowym.
Ustalono konieczno$¢ przeliczenia zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej ustalonej na dzieh zawarcia umowy kredytowej w zwigzku z dokonang modyfikacja
umowy kredytowe;.

b) MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” zastepuje MSR 18 i MSR 11 oraz odpowiednie
interpretacje. Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich uméw skutkujgcych
przychodami. Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodow w momencie
transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej.
Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu,
nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy
co do zasady alokowaé do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢
przychodu jest zmienna, zgodnie znowym standardem kwoty zmienne s3g =zaliczane do
przychodow, o ile istnieje duze prawdopodobiehstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie
ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty
poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢
w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa przyjeta standard MSSF 15 od 1 stycznia 2018 roku co skutkowato wprowadzeniem zmian
zasad rachunkowosci. Standard MSSF 15 zostat opublikowany po raz pierwszy w maju 2014 roku.
Standard zostat zmieniony we wrzesniu 2015 roku w celu odroczenia daty jego wejscia w zycie do 1
stycznia 2018 roku i w kwietniu 2016 roku w celu wyjasnienia szeregu kwestii poruszonych przez
wspolng grupe roboczg RMSR i RSRF ds. ujmowania przychodéw (ang. Joint IASB.FASB
Transition Resource Group for Revenue Recognition). Zgodnie z postanowieniami przejsciowymi
MSSF 15 Grupa przyjeta nowe wytyczne stosujgc zmodyfikowane podejscie retrospektywne, gdzie
skumulowany skutek pierwszego zastosowania tego standardu jest wykazany jako korekta bilansu
otwarcia zyskéw zatrzymanych w okresie pierwszego zastosowania, tj. na dzien 1 stycznia 2018
roku. Dane poréwnawcze z lat ubiegtych nie zostaly skorygowane. Jednostki stosujgce
zmodyfikowane podejscie retrospektywne powinny zastosowaé ten standard retrospektywnie tylko
w odniesieniu do uméw, ktoére nie zostaty zrealizowane na dzien 1 stycznia 2018 roku. Jednostki
stosujgce zmodyfikowane podejscie retrospektywne mogg takze zdecydowaé sie na przyjecie
praktycznego rozwigzania dotyczgcego zmian umowy. Wdrozenie MSSF 15 nie wplyneto na
sposob rozpoznania przychoddéw, a takze na koniecznos¢ rozpoznania aktywow z tytutu umow z
klientami lub zobowigzan z tytutu uméw z klientami.

Grupa zastosowata MSSF 15 retrospektywnie, ale skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania
danych za okresy poréwnawcze. W rezultacie podane informacje poréwnawcze nadal sg oparte na
zasadach rachunkowosci wczesniej stosowanych przez Grupe i opisanym w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31.12.2017.

Z przeprowadzonych analiz wynika ze MSSF 15 nie miat istothego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy. W zwigzku z nieistotnym wptywem MSSF 15 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupa nie prezentuje szczegdlowych uzgodnien zmian na moment
wprowadzenia standardu w oddzielnej nocie.
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c) Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” dostarczajg dodatkowych informac;ji i
wyjasnien dotyczgcych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikaciji
osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym
dostawcg dobr iustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodéw z tytutu licencji. Oprécz
dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych
nowy standard po raz pierwszy.

d) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej
zobowigzania z tytulu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych,
wytyczne dotyczgce zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $srodkach
pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych, a takze
wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na
akcjach.

e) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Umowy ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz
w standardach i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek sektora
ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

f) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

“Roczne zmiany MSSF 2014-2016” zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycie w
jednostkach stowarzyszonych”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczgce zakresu
standardéw, ujmowania oraz wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Zmiany do MSSF 12 obowigzujg do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2017 r. Natomiast pozostate zmiany sg obligatoryjne od 1 stycznia 2018 r.

dg) Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzujg wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci
inwestycyjnych oraz z nieruchomosci inwestycyjnych.

h) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczgce transakcji, w ramach ktérych jednostka
otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obce;.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujg i nie zostaly wczesniej
zastosowane przez Grupe
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W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o
wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych standardéw, interpretacji lub
poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub
po tej dacie i zostat przyjety przez Unie Europejska. Zastgpi on obecnie obowigzujgcy standard
MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15,27.

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy,
zblizony do ujecia leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymdg
sprawowania kontroli nad uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywéw, wskazanym w umowie
wprost lub w sposéb dorozumiany. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy
mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma
prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych, i kontroluje wykorzystanie danego
aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z
odpowiednim zobowigzaniem z tytulu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych
przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywow bedacych przedmiotem leasingu, dotychczas
ujmowane w wiekszosci w kosztach ustug obcych, bedg obecnie klasyfikowane jako koszty
amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu
umow leasingowych rozliczane na bazie statej stopy procentowe;j.

Grupa zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 .

Wptyw MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Na moment sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego trwajg prace
zwigzane z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. Grupa w IV kwartale 2018 r. przeanalizowata
wiekszos¢ realizowanych umoéw zakupu ustug, bez wzgledu na obecng kwalifikacje, w celu
wyselekcjonowania tych umoéw, na podstawie ktdrych Grupa uzytkuje sktadniki aktywéw nalezgce
do dostawcéw. Dodatkowo Grupa przeprowadzita analize w odniesieniu do prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz stuzebnosci gruntowych i stuzebnosci przesytu.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami
przejsciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe =zasady zostang przyjete retrospektywnie z
odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego zastosowania nowego standardu do kapitatow
wiasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane porownawcze za rok obrotowy 2018
nie zostang przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).

Ponizej opisano poszczegdlne korekty wynikajgce z wdrozenia MSSF 16:

(a) ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa bedzie ujmowata zobowigzania z tytulu leasingu w zwigzku z
leasingiem, ktéry wczesniej zostat sklasyfikowany jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami
MSR 17 Leasing. Zobowigzania te zostang wycenione w wartos$ci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16. Dla potrzeb prezentacji
wplywu w tabelach na kolejnych stronach zastosowano dyskontowanie przy uzyciu kranicowej stopy
pozyczkowej Grupy na dzien 31 grudnia 2018 r.
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Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
obejmujg nastepujgce rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez
okres trwania leasingu:

- state opfaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
- zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indeksow rynkowych,

- kwoty, ktorych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci kohcowej przedmiotu
leasingu,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona
zrealizowana,

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzystaé z opcji
wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajacego
leasingowi. W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Grupa wzieta pod uwage nastepujgce
parametry umowy: rodzaj, dlugos¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jakg musiataby zaptacic
na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. obliczone przez Grupe stopy dyskonta miescily sie w przedziale (w
zaleznosci od okresu trwania umowy):

- dla umoéw w PLN: od 3,75% do 6,18%
- dla uméw w EUR: 4,54 %
Stopa wolna od ryzyka zostata oszacowana na bazie obligacji skarbowych.

Grupa skorzysta z uproszczen dotyczgcych leasingdw krotkoterminowych (ponizej 12 miesiecy)
oraz leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢ i dla tych
umow nie bedzie ujmowata zobowigzah finansowych i odnosnych aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu bedg ujmowane jako koszty metodg liniowag w trakcie
okresu leasingu.

(b) ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Na 1 stycznia 2019 Grupa przyjeta ujecie aktywa w wysokosci zobowigzan skorygowanych o
ewentualne kwoty ujete dotychczasowo w bilansie.

(c) zastosowanie szacunkow i osgdow

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkéw, osadow i wyliczen, ktére majag
wptyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania. Obejmujg one m. in.:

- ocene czy umowa zawiera leasing zgodnie z MSSF 16

- ustalenie okresu obowigzywania uméw (w tym dla uméw z nieokreslonym terminem lub z
mozliwoscig przedtuzenia)

- ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywoéw pienieznych,
- ustalenie stawki amortyzacyjne;.

(d) Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujgc po raz pierwszy MSSF 16 Grupa zastosuje nastepujgce praktyczne uproszczenia
dopuszczone przez standard:

- zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela uméw leasingowych o dos¢ podobnych
cechach,
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- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy
na dzien 1 stycznia 2019 r. potraktowane zostang jako leasing krétkoterminowy,

Wplyw na sprawozdanie z sytuaciji finansowej

Szacunkowy wptyw wdrozenia MSSF 16 dla przeanalizowanych umoéw na ujecie dodatkowych
zobowigzan finansowych i odnosnych aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania przedstawiajg
ponizsze tabele:

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania/Zobowiazania z tytutu leasingu

Nieruchomo$ci gruntowe 46 863
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 269
Pozostate nieruchomosci 4 366
Urzadzenia techniczne i maszyny 1512
Srodki ransportu 424
Pozostate 13
Razem 53 448

Wplyw na kapitat wtasny

W oparciu o przeprowadzone analizy potwierdzono, ze wdrozenie MSSF 16 nie bedzie miato
wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny na dzieh 1 stycznia 2019 r. z uwagi na ujecie aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej samej wysokosci.

Wpilyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w bilansie Grupy praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie MSSF 16
przez Grupe bedzie miato wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu
wlasnego. Dodatkowo, w efekcie wdrozenia MSSF 16 zmianie ulegng miary zysku (m. in. zysk z
dziatalno$ci operacyjnej, EBITDA), a takze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Grupa
przeanalizowata wptyw tych zmian na spetnienie kowenantéw zawartych w umowach kredytowych,
ktérych strong jest Grupa i nie stwierdzita ryzyka naruszenia kowenantéw. Grupa przeanalizowata
wplyw MSSF 16 na podatek odroczony i nie zidentyfikowata réznic.

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2019r. lub po tej dacie, z mozliwoscig jej wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do
MSSF 9, jednostki bedg mogty wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczeéniejszej
sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci
godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast
dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Grupa oczekuje, ze w momencie poczgtkowego ujecia, zmiany nie bedg mie¢ istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

21



‘ POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

c¢) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 r. lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktéry zezwala na
réznorodng praktyke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni
rachunkowos¢ wszystkich podmiotéw, ktére zajmujg sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami
inwestycyjnymi.

Grupa zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

d) Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po
tej dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych iwspdlnych
przedsiewzieciach” wyjasniajg, ze w odniesieniu do dtugoterminowych udziatdw w jednostce
stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu, do ktorych nie stosuje sie metody praw wtasnosci,
spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata rowniez przyktad ilustrujgcy zastosowanie
wymogow MSSF 9 i MSR 28 do dlugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Grupa oczekuje, ze w momencie poczgtkowego ujecia, zmiany nie bedg mie¢ istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e) KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji
niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Grupa oczekuje, ze w momencie poczgtkowego ujecia, zmiany nie bedg mie¢ istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

f) Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne
zmiany MSSF 2015-2017”, ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardow: MSSF 3 ,Potgczenia
przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR
23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”.
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Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie ujmowania
oraz wyceny.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Grupa oczekuje, ze w momencie poczgtkowego ujecia, zmiany nie bedg mie¢ istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany te nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

g) MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2019 r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okreslajg wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym
modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Grupa oczekuje, ze w momencie poczgtkowego ujecia, zmiany nie bedg mie¢ istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

h) Zmiany w zakresie referencji do Zalozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF bedg miaty zastosowanie z dniem
1 stycznia 2020 r.

i) MSSF 3 ,,Polaczenia przedsiewzigé”

W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,przedsiewziecia”. Aktualnie
wprowadzona definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, Zze wiecej transakciji
przeje¢ zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywow. Zmiany do MSSF 3 obowigzujg dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

i) MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”

Rada opublikowata nowg definicje terminu ,istotno$¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowujg
definicje istotnosci i zwiekszajg spdjnos¢ pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze bedag
miaty znaczacy wptyw na przygotowanie sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany te nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.
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k) MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, kitére sporzgdzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po
raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z
dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci.
Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot,
zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych cenach,
powinny podlegac¢ prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak
i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

1) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze peiny zysk lub strate na
transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z
wytgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepisow nie
zostala ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie
tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.

9.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i obejmuje okres 12 miesiecy od 1 stycznia do
31 grudnia 2018 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, a takze dane za
czwarty kwartat 2018 i 2017 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa sprawozdania
finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 wraz z danymi poréwnywalnymi za
rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2017 podlegaty badaniu biegtego rewidenta. Dane za
IV kwartat 2018 roku oraz dane poréwnywalne za IV kwartat 2017 roku nie byty badane przez
biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozyciji bilansu:

- pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w warto$ci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowo$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.
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9.2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie

Niektore informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na
szacunkach i profesjonalnym osgdzie Grupy. Uzyskane w ten sposdb wartosci czesto nie beda
pokrywaé sie z rzeczywistymi rezultatami. Posréd zatozen i oszacowan, ktére miaty najwieksze
znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i zobowigzan znajdujg sie:

e Kklasyfikacja oraz wycena leasingu — Grupa jako Leasingodawca — Grupa dokonuje
klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej
kazdej transakcji,

e przychody z tyt. optaty przytaczeniowej - stanowig odrebne zobowigzanie do swiadczenia
ustugi (distinct performance obligation) , w zwigzku z tym rozpoznawane sg jako przychdéd
w momencie wystawienia faktury za wykonanie przytgczenia. Takie podejscie najlepiej
odzwierciedla sens ekonomiczny tej transakcji. W ramach oceny ustugi przytaczenia oraz
ustugi zapewnienia dostepu do sieci pod kgtem czy stanowig one odrebne zobowigzanie do
wykonania swiadczenia Zarzad wzigt pod uwage nastepujgce argumenty: (i) poziom opfaty
przytagczeniowej jest regulowany przez URE, (ii) klient ktéry zaptaci optate przytaczeniowg
do Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. nie jest zobowigzany do zakupu energii od Polenergia
Dystrybucja Sp. z 0.0. (moze jg kupowac¢ od innych dostawcéw energii). W rezultacie
przychody z tytutu opfaty przytaczeniowej sg rozpoznawane w okreslonym momencie
(‘point in time’), kiedy klient wystepuje do Polenergii Dystrybucja Sp. z 0.0. o przytgczenie
go do sieci. W przypadku zmiany praktyki rynkowej tj. rozpoznawanie tych przychodéw w
czasie przez okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow, praktyka ta zostanie
uwzgledniona w rozpoznaniu przychodow. Jesli chodzi o rozpoznanie przychodu z tytutu
optaty przytagczeniowej pod MSSF 15 nie zostata jeszcze jednoznacznie ustalona praktyka
rynkowa w tym zakresie, natomiast rozwazane jest podejscie, zgodnie z ktérym optaty
przytaczeniowe nalezy rozpozna¢ w czasie tj. przez okres ekonomicznej uzyteczno$ci
aktywoéw. Zgodnie z szacunkami Grupy potencjalny wptyw zmiany polityk rachunkowosci z
tego tytutu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2018 roku skutkowatoby zmniejszeniem salda zyskéw zatrzymanych w kwocie 8,6 min zt w
korespondencji z rozpoznaniem przychodéw przysztych okreséw w kwocie 8,6 min zt.

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2018 roku nie dokonano zmian w sposobie okreslania osgdéw
Grupy na informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a kwoty
profesjonalnego osgdu zostaty przedstawione w nocie 21.

9.3. Istotne wartosci oparte na szacunkach

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrédia
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej
korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzahn w nastepnym roku finansowym:

e utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych (nota 16),

e klasyfikacja $wiadectw pochodzenia oraz jednostek zredukowanej emisji CO2 (nota 50),

e stawki amortyzacyjne - wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku
trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

e odpisy aktualizujgce naleznosci (nota 21),
e rezerwy na sprawy sporne, na niewykorzystane urlopy (nota 27),
e aktywa i zobowigzania finansowe wynikajgce z kontraktéw terminowych (nota 23),

o Srodki na pokrycie tzw. kosztow osieroconych oraz srodki na pokrycie kosztéw zuzycia
odebranego gazu ziemnego i kosztéw nieodebranego gazu ziemnego (,koszty gazu”) - na
przysztg dziatalnos¢ Spoiki istotny wplyw ma podpisana przez Zarzad Elektrocieptowni
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Nowa Sarzyna Sp. zo.0. w dniu 28 grudnia 2007 roku Umowa Rozwigzujgca
Dtugoterminowg Umowe na Dostawe Energii Elektrycznej (,KDT”) zawartg z PGE Polska
Grupg Energetyczng S.A. (dawniej Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A.), zgodnie
z uchwalong przez Sejm 29 czerwca 2007 roku ustawg o zasadach pokrywania kosztow
powstatych  u wytworcdw  w zwigzku  z przedterminowym  rozwigzaniem  umow
diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (,Ustawa o rozwigzaniu KDT”). Na
mocy Umowy Rozwigzujgcej, KDT Spdiki zostat rozwigzany z dniem 31 marca 2008 roku
w zamian za srodki na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych oraz $rodki na pokrycie kosztéw
zuzycia odebranego gazu ziemnego ikosztow gazu. Ustawa przewiduje maksymalng
rekompensate dla Spoétki w wysokosci 777,5 min zt — na pokrycie kosztéw osieroconych
oraz 340,7 min zt — na pokrycie kosztéw gazu. Spotka oblicza nalezng kwote kosztow
osieroconych oraz rekompensaty na pokrycie kosztéw gazu w oparciu o wzory, zawarte
w artykutach: 30, 31, 45 oraz 46 Ustawy o rozwigzaniu KDT. Z uwagi na diugo$¢ okresu,
ktérego dotyczg obliczenia, szacunki mogg sie zmienia¢ (szerzej opisane w nocie 45);
kwoty ujete na dzien bilansowy sg szacunkiem opartym na najlepszej wiedzy Spotki oraz
danych dostepnych na dzien bilansowy,

e podatek odroczony - Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci
mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione (nota 26),

e utrata wartosci aktywoéw - Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow trwatych.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
do ktérego nalezg te aktywa trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki
pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezgcej wartosci tych przeptywéw (nota 16),

e odpisy z tytutu utrat wartosci w odniesieniu do naleznos$ci handlowych — kalkulacja i wycena
oczekiwanych strat podatkowych w odniesieniu do naleznosci handlowych jest obszarem
wymagajgcym znaczgcego osgdu w zakresie doboru odpowiedniej metodologii, modeli i
danych wejsciowych. Szczegétowy opis metodologii wyceny oczekiwanych strat
kredytowych zastosowanej przez Grupe przedstawia nota 9.19 Grupa w swoich modelach
wykorzystuje gtdwnie informacje historyczne pochodzgce z jej systeméw danych
rynkowych. Przyjmuje sie jednak znaczace zatozenia dotyczgce korekt zwigzanych z
wptywem czynnikow przysztych,

e poziom rekompensat w zwigzku z uchwalong Ustawa ,0 zmianie ustawy o podatku
akcyzowym oraz niektérych innych ustaw” z dnia 28.12.2018 r., nakifadajgca na
przedsiebiorstwa energetyczne w 2019 roku maksymalng cene sprzedazy energii
elektrycznej dla wszystkich klientow, poniewaz istnieje ryzyko utworzenia rezerwy na tzw.
umowy rodzgce obcigzenia. Kwestia ta moze dotyczyé spoétki Polenergia Dystrybucja Sp.
z 0.0. w zakresie sprzedazy energii elektrycznej, ale ze wzgledu na istnienie istotnej
niepewnosci co do ostatecznego ksztaltu systemu rekompensat nie mozna na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzi¢, iz w
wyniku wejscia w zycie tej ustawy, poniesie ona straty. Dlatego zgodnie z MSR 37 Grupa
nie ujeta zadnych rezerw z tego tytutu.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku nie dokonano zmian w sposobie okreslania szacunkéw
Grupy majgcych wptyw na informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a
kwoty szacunkoéw zostaty przedstawione w notach jak wyzej.

9.4. Waluta pomiaru i waluta skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg  funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski oraz EUR w przypadku Spétki PPG
Pipeline Projektgesselschaft mbH.
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9.5. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polenergia
S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po
uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF, sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzeh
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujgcg do czasu ustania tej kontroli. Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad
jednostkg zalezng, wéwczas gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotéw ze swojego
zaangazowania w te jednostke oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez
sprawowanie wiadzy nad tg jednostkg. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia
przeniesienia kontroli do grupy. Konsolidacji zaprzestaje sie od dnia zaprzestania sprawowania
kontroli.

Objecie kontroli nad jednostkg stanowigcg przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3 rozlicza sie
metodg nabycia. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania spoétki zaleznej na dzien
wigczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug wartosci
godziwej. Réznica miedzy wartoscig godziwg tych aktywdw i zobowigzan oraz ceng przejecia
ustalong réwniez wedilug wartosci godziwej, udziatami nieposiadajgcymi kontroli oraz wartoscig
godziwg uprzednio posiadanych udziatdw powoduje powstanie wartosci firmy ktéra jest
wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty
sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

9.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych podlegajg wycenie metodg praw wiasnosci. Sg to
jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera
znaczacy wptyw i ktdére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi przedsiewzieciami.
Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez
Spotke dominujgcg udziatdbw metodg praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych
i Spotki dominujgcej jest jednakowy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla
udziat w wynikach dziatalno$ci jednostek stowarzyszonych. Korekta warto$ci bilansowej moze by¢
takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatlu w jednostce stowarzyszonej, wynikajgce
ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Ocena inwestycji w jednostki
stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce kiedy istniejg przestanki wskazujgce na to ze
nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich nie jest
wymagany.

W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych,
jednostka dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to zasadne,
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.
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9.7. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyzki sumy:
® przekazanej zapfaty,
e kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
e w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatlu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujgcej
nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywéw i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie
podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespot
osrodkoéw, do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.
Odpis z tytutu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego =zostata alokowana dana warto$¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy
stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci
wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowe;j.
W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

9.8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji potgczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z wyjagtkiem aktywowanych nakfadoéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujimowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartodci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania Ilub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego skfadnika aktywéw sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

28



‘ POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

Wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate warto$ci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skiadniki aktywéw byty ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie —
jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢
bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywéw
i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

9.9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Wartos¢ poczagtkowa rzeczowych aktywoéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do
stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzadzeh w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomiczne;j
uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem gruntow sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci.

Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 25 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 25 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne rzeczowe aktywa trwate od 5latdo 7 lat

Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku wiasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Poszczegodlne sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu
okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia danego skladnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozyciji) sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

9.10. Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W ramach rzeczowych aktywoéw trwatych w budowie wykazywane sg
rébwniez materiaty inwestycyjne. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie sg amortyzowane do
momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania. W ramach rzeczowych aktywéw
trwatych w budowie ujmowane naktady na development farm wiatrowych.

9.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytow powstate w wyniku zaciggnietych pozyczek i kredytéw, ktére mozna
bezposrednio przyporzgdkowa¢ nabyciu, budowie, lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika
aktywow aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki i zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

9.12. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos ze skfadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartoSci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktérego dany skfadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow Ilub o$rodka wypracowujgcego Srodki pieniezne
odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia tego skfadnika aktywéw Ilub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktoéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow,
chyba ze dany skiadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére
w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéow
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztow, kitdre odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate
wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skfadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu
ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie
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wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysoko$ci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczy¢é wartosci bilansowej skfadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego skfadnika aktywow. Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdéd w rachunku
zyskow i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

9.13. Aktywa finansowe

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
¢ Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e Woyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Woyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami
finansowymi oraz warunkéw umownych przeptywdw pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikaciji
inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzadzania tymi
aktywami.

Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Grupa staje sie strong postanowien umownych instrumentu.
Aktywa finansowe wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywow
pienieznych z aktywow finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu wtasnosci.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Na moment poczagtkowego ujecia, Grupa wycenia skfadnik aktywow finansowych wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o, w przypadku sktadnika aktywdéw finansowych, ktéry nie wycenia w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowaé nabyciu sktadnika aktywéw finansowych. Koszty transakcji dotyczgcych aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku
finansowym.

Instrumenty dfuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty diuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywow, ktére obejmujg
wytgcznie spfaty kapitatu i odsetek (,SPPI” ang. solely payment of principal and interest), sa
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutlu odsetek wycenia sie metoda
efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku
finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowos$ci wskazang
w nocie 9.14 i prezentuje w pozycji ,odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych”. W
szczegdblnosci, w tej kategorii Grupa klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,

e pozyczki, ktdre spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym
sg wykazywane jako ,utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywoéw pienieznych”, srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty.

Instrumenty dfuzne — Aktywa finansowe wyceniane wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci

godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.
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Do tej kategorii Grupa =zalicza instrumenty pochodne, za wyjgtkiem przeznaczonych do
rachunkowosci zabepieczen.

Instrumenty kapitalowe — Aktywa finansowe wyceniane wartosci godziwej przez pozostafe
catkowite dochody

Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia wszystkie inwestycje w instrumenty kapitatowe w wartosci
godziwej. Grupa wybrata opcje prezentowania zyskéw i strat z tytutu zmiany wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku dokonania takiego
wyboru, zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej nie podlegajg pdzniejszej reklasyfikacji do
wyniku finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji. Dywidendy z takich inwestycji
ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie ustanowienia prawa Grupy do otrzymania ptatnosci.
Odpisy z tytutu utraty wartosci (i odwrécenie odpiséw) w odniesieniu do inwestycji kapitatowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie sg prezentowane osobno
od innych zmian wartosci godziwej.

Zgodnie z MSSF 9 dane poréwnawcze niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oparte sg na zatozeniach MSR 39, opisane ponize;j:

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki udzielone i naleznosci,
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do
tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$é
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gldwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czedcig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tgcznie i co do
ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentow pochodnych bedgcych
elementem rachunkowos$ci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego
ujecia.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt

moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie

wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw
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pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spemione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespéjnosc
traktowania, gdy zarébwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéow podlegajg innym
regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane
w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie
je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, ktoére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej
z wczeéniej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
uimowane wedlug wartodci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji sprzedazy,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowanh gietdowych
na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig
godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdéb), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako
pozostate koszty.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzierh dokonania transakcji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy prawa do przeptywéw pienieznych
z danego aktywa wygasty lub zostaty przeniesione i Grupa przeniosta zasadniczo wszystkie ryzyka
i korzysci wynikajgce z wiasnos$ci ; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy Srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg
na niezalezng strone trzecia.

9.14. Utrata wartosci aktywoéw finansowych, z wyjatkiem naleznosci handlowych

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

Grupa stosuje trzystopniowy model utraty warto$ci dla aktywéw finansowych, za wyjatkiem
naleznosci handlowych:

e Stopieh 1 — salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego
ujecia. Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (ij. catkowita oczekiwana strata
kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu
nastepnych 12 miesiecy),

e Stopieh 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci. Oczekiwane
straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia
zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa,

e Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestankg utraty wartosci.
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W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy
wzrost ryzyka kredytowego, Grupa uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonaniu tej oceny:

e Pozyczka jest przeterminowana co najmniej 30 dni,

¢ Nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy
wptyw negatywny wptyw na diuznika,

e Pojawily sie informacje o znaczgcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym pozyczki lub
inne pozyczki tego samego diuznika od innego pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy
pozyczKi, naruszenie jej warunkow czy renegocjacja warunkéw ze wzgledu na trudnosci
finansowe itd.

e Dtuznik stracit znaczgcego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych
Zmian na swoim rynku.

9.15. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa posiada zabezpieczenie przeptywdw pienieznych zwigzanych z wahaniami stopy
procentowej z tytutu przysztych ptatnosci rat kredytowych (zamiana zmiennej stopy procentowej
wynikajgcej z umowy kredytowej na stalg) oraz zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych
zwigzanych ze zmiennoscig kurséw walutowych z tytutu pfatnosci rat kredytowych w walucie.
Instrumentami zabezpieczajgcymi sg instrumenty pochodne SWAP odsetkowy i forward walutowy.

Szczegoty rachunkowosci zabezpieczen zostaty ujete w nocie 40.

W okresie zakohczonym 31 grudnia 2018 r. zgodnie z przyjeta ,Instrukcjg Rachunkowosci
Zabezpieczenn”” Grupa dokonywata pomiaru efektywnosci zabezpieczenia ex-post (pomiar
retrospektywny) oraz ex-ante (prospektywny) przy uzyciu metody bezposredniej kompensaty.

Pomiar efektywnosci dla celow ksiegowych jest dokonywany przy uzyciu metody hipotetycznego
derywatu. Metoda polega na poréwnaniu zmian wartosci godziwej zabezpieczajacej transakcji IRS
(,Interest Rate Swap”) ze zmianami wartosci godziwej hipotetycznej transakcji IRS narastajgco od
daty ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego. Hipotetyczna transakcja IRS ma identyczne
parametry jak pozycja zabezpieczana oraz ma warto$¢ godziwg réwng zero w dacie ustanowienia
powigzania zabezpieczajgcego.

Kalkulacja nieefektywnosci polega na poréwnaniu skumulowanej zmiany wartosci godziwej
zabezpieczajgcej transakcji IRS ze skumulowang zmiang wartosci godziwej ,idealnej” hipotetycznej
transakcji IRS, kazdorazowo liczonych od daty ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego.

Po dacie ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego ewidencja zyskow/strat z tytutu wyceny
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego opiera sie na ustaleniu, jaka cze$¢ zmiany jego
wyceny bilansowej stanowi efektywng czesé zabezpieczenia. Odbywa sie to kazdorazowo na dzien
sporzgdzania sprawozdania finansowego/dzien bilansowy w rachunku narastajgcym od dnia
rozpoczecia zabezpieczania do danego dnia. Spdétka dokonuje ustalenia czesci efektywnej
i nieefektywnej zabezpieczenia dla zmian ,czystej” wartosci godziwej, tj. wartosci godziwej
transakcji pomniejszonej o naliczong czes¢ ustalonych najblizszych kwot ptatnosci odsetkowych z
instrumentu pochodnego.

Czes¢ efektywna zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego odnoszona jest do
pozostatych catkowitych dochoddw, natomiast czes¢ nieefektywna rozpoznawana jest w rachunku
zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa pochodnych instrumentéw finansowych wykazanych w bilansie przedstawia nota
41.

9.16. Wspélne porozumienia umowne

Inwestycje we wspdlne porozumienia umowne sg klasyfikowane albo jako wspdlna dziatalnos¢ albo
jako wspdlne przedsiewziecia w zaleznosci od praw i obowigzkéw umownych kazdego inwestora.
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Grupa ocenita charakter swoich wspoélnych porozumieh umownych i ustalita, ze sg to wspdlne
przedsiewziecia. Wspdlne przedsiewziecia sg wyceniane metodg praw wtasnosci

Zgodnie z metodg praw wiasnosci, udziaty we wspodlnych przedsiewzieciach sg poczgtkowo
ujmowane wg kosztu i nastepnie korygowane, tak aby ujg¢ udziat Grupy w wyniku oraz w zmianach
pozostatych catkowitych dochodéw, dotyczacych okresu po nabyciu. Gdy udziat Grupy w stratach
wspolnego przedsiewziecia jest réwny albo przekracza jej udziaty we wspdélnym przedsiewzieciu
(zawierajgce wszystkie diugoterminowe udziaty, ktore, w istocie, tworza cze$é inwestycji netto
Grupy we wspolnych przedsiewzieciach), Grupa nie ujmuje kolejnych strat, chyba Zze zaciggneta
zobowigzania lub dokonata ptatnosci w imieniu wspdinych przedsiewzieé.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg oraz jej wspdolnymi przedsiewzieciami sg
eliminowane w stopniu odzwierciedlajgcym udziaty Grupy we wspdlnych przedsiewzieciach.
Niezrealizowane straty sg rowniez eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza dowoddw na
wystgpienie utraty wartosci przeniesionego skfadnika aktywow. Tam gdzie byto to konieczne,
zasady rachunkowosci stosowane przez wspolne przedsiewziecia zostaly zmienione dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

9.17. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: warto$ci godziwej $rodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartodci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskoéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane
przez krétszy z dwéch okresow: szacowany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego lub
okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu
operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane jako naleznosci w kwocie réwnej inwestyc;ji
leasingowej netto. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy przychody finansowe i zmniejszenie salda
naleznosci. Przychody i koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

9.18. Zapasy

Zapasy sg wyceniane weditug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Zapasy materiatdw sg powiekszane o koszty
poniesione w celu doprowadzenia skfadnikow majgtkowych do ich aktualnego miejsca i stanu
i rozliczane sg wedtug ceny nabycia ustalonej na podstawie metody ,$redniej wazonej”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez
podatku od towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne
oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W ramach zapaséw, ze wzgledu na przeznaczenie do sprzedazy w toku podstawowej dziatalnosci ,
ujmowane sg $wiadectwa pochodzenia (por. pkt 9.28.2), jednostki zredukowanej emisji CO2.
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9.19. Utrata wartosci naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznos$ci handlowe z wyjatkiem nalezno$ci z tytutu leasingu szerzej opisanego w punkcie 9.17 sg
wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

MSSF 9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty dla naleznosci handlowych, niezaleznie od tego
czy wystgpity, czy tez nie przestanki do stworzenia takiego odpisu. Standard przewiduje 3
stopniowa klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci: (1) Stopien 1 - salda dla
ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia
i dla ktérych ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
ciggu 12 miesiecy, (2) Stopien 2 - salda dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka
kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwana strate w oparciu
o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania, (3) Stopien 3 - salda
ze stwierdzong utratg warto$ci. Standard zezwala na przyjecie uproszczen dotyczgcych klasyfikacji
naleznosci krotkoterminowych i zaklasyfikowania ich do Stopnia 2.

Naleznosci handlowe homogeniczne/rozdrobnione, ktére w oparciu o przeprowadzong analize
portfelowg zostaty ocenione jako nalezno$ci, ktdre nie utracity wartosci (stopien 1 i 2) —oszacowanie
ewentualnych odpiséw aktualizacyjnych jest oparte na wykorzystaniu matrycy odpiséw w oparciu o
dane historyczne skorygowane o wptyw przysztych czynnikow.

Naleznosci handlowe z jednostkami istotnymi indywidualnie (kontrahenci kupujgcy znaczny
wolumen wyrobéw w danym segmencie, wspoipraca oparta o kontrakty dtugoterminowe) -
oszacowanie ewentualnych odpisow aktualizacyjnych jest oparte na analizie naleznosci z
poszczegdlnymi kontrahentami.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci krotkoterminowych,
z wyjatkiem nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktore stanowig w bilansie
odrebng pozycje.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartoSci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

9.20. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieh bilansowy Srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane walute funkcjonalna
przy zastosowaniu kursu biezgcego z dnia transakcji (dla jednostek ktére majg walute funkcjonalng
PLN przeliczenia na ztote polskie dokonuje sie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP). Powstate
z przeliczenia oraz z rozliczenia pozycji réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji
przychodow lub kosztéw finansowych. Zmiana wyceny instrumentéw pochodnych wyznaczonych na
instrumenty zabezpieczajgce dla celéw stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen jest ujmowana
zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen (por. nota nr 42).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
31.12.2018 31.12.2017

uUsD 3,7597 3,4813
EUR 4,3000 4,1709
GBP 4,7895 4,7001
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9.21. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu srodkoéw pienieznych pozycja $rodKi
pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych obejmuje gotéwke w kasie, lokaty bankowe do
3 miesiecy, bony skarbowe i obligacje, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spetniajg test SPPI oraz test modelu biznesowego
»utrzymanie w celu $ciggniecia”’, w zwigzku z tym wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

9.22. Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przyszitych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sag
w wysokosci prawdopodobnych zobowigzah przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

9.23. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej
i wpisanej w rejestrze sgdowym. Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i warto$ciag
nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest
wykazywana w bilansie w pozycji akcji wtasnych.

9.24. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na spoétkach Grupy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce
danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartoSci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

9.25. Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo,
w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
zalezy od stazu pracy oraz s$redniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe
sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
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zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

9.26. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018 roku

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dituzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje
zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwiocznie w
wyniku finansowym, Zysk lub strate oblicza sie jako réznice pomiedzy wartoscig biezaca
zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem
oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

9.27. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej
zaptaty. Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla
celow sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone
instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespojnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow
podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére
sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategiag
zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny byé oddzielnie ujmowane.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu
zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
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ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub Srodkéw trwatych. Pozostate
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

9.28. Uznawanie przychodow

Dla okreséw rozpoczynajgcych sie od 01.01.2018 Grupa stosuje MSSF15 dla okresu
poréwnawczego Grupa stosuje MSR18.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich umoéw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary
lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac
oddzielnie, ponadto wszelkie upusty irabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady
alokowac do poszczegélnych elementéw pakietu. W wyniku dokonanej oceny nowe standardy nie
zmienity rozpoznania przychoddw. Ponizej ujeto polityki rachunkowosci dla poszczegdlnych
kategorii przychodow.

Przychody z tytutu optaty przytaczeniowej

W roku =zakonczonym 31 grudnia 2018 Grupa rozpoznawata przychdéd z tytutu optaty
przytaczeniowej jednorazowo w momencie uzyskania przychodu (przytgczenia infrastruktury),
zgodnie politykg rachunkowo$ci, analogicznie jak w latach poprzednich.

9.28.1 Sprzedaz towaréw i produktéow

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw, ktére obejmujg sprzedaz energii, ciepta, pelletow sg
ujmowane w czasie i stanowig zobowigzanie do wykonania swiadczenia. Grupa ujmuje przychody
w cyklach miesiecznych.

9.28.2 Swiadectwa pochodzenia

Ze wzgledu na kroétki cykl operacyjny i wysokg obrotowos¢ swiadectwa pochodzenia zielonej
energii, a takze zotych sSwiadectw pochodzenia wynikajagcych z wysokosprawnej kogeneracji
w jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi ujmowane sg w wartosci godziwej
w przychodach operacyjnych i aktywach obrotowych (zapasy) w momencie wyprodukowania
energii, gdy jest prawdopodobne, Ze Grupa uzyska korzyéci ekonomiczne. Swiadectwa
pochodzenia sg klasyfikowane jako zapasy, szczegdty w nocie 20 i w zwigzku z tym Grupa ujmuje
je w cenie sprzedazy jako przychody ze sprzedazy .

9.28.3 Ujecie srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych oraz kosztéw gazu

Srodki na pokrycie kosztéw osieroconych, przystugujgce Grupie na mocy Ustawy o rozwigzaniu
KDT (szczegétowe informacje przedstawione w nocie 9.3 oraz 45), ujmowane sg na rowni
z przychodami ze sprzedazy produktow. Warto$¢ przychoddw z tego tytutu ujmowana jest w sposéb
systematyczny na przestrzeni okresu rozliczeniowego w proporcji do oszacowanego wyniku
z dziatalnosci operacyjnej, polegajgcej na sprzedazy energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug
systemowych, z uwzglednieniem amortyzacji bilansowej od zaangazowanego w te dziatalno$é
majatku trwatego.

W danym okresie sprawozdawczym przychody ujete z tego tytutu nie mogg przekroczy¢ nizszej
z dwéch kwot: (a) kwoty ustalonej w rachunku narastajgcym naleznych rekompensat oszacowanych
wedtug zasad rozliczenia koncowego wynikajgcego z art. 31 ust. 1 Ustawy o rozwigzaniu KDT oraz
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(b) maksymalnej kwoty rekompensat mozliwej do uzyskania przez jednostke zgodnie
z zatgcznikiem 2 do Ustawy o rozwigzaniu KDT.

Kwoty przychodéw z tytutu rekompensat drugostronnie ujmowane sg jako naleznosci od Zarzadcy
Rozliczenh. Zaliczki na poczet tych kosztow, wyptacane w gotéwce w réwnych kwartalnych ratach,
sg ujmowane jako zmniejszenie ujetych w poprzednich okresach naleznosci. Na kazdy dzien
bilansowy konto rozliczeniowe Zarzadcy Rozliczen wykazuje mozliwie najdoktadniejszy szacunek
naleznosci lub zobowigzan Spétki z tytutu faktycznie otrzymanych srodkéw z tych rekompensat.

Srodki na pokrycie kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym, o ktérych mowa
w art. 44 Ustawy o rozwigzaniu KDT (,koszty gazu”), uimowane sg na réowni z przychodami ze
sprzedazy produktéw. Wartos¢ przychodéw z tego tytutu ujmowana jest w sposéb systematyczny
na przestrzeni okresu sprawozdawczego wedlug danych dotyczacych faktycznych ilodci energii
elektrycznej oraz kosztu gazu i wegla. Jezeli uzyskanie faktycznych danych nie jest mozliwe, na
dzieh sprawozdawczy uwzglednia sie w tym zakresie najbardziej aktualne szacunki tych wielkosci.
Pozostate zasady, dotyczgce ujecia i rozliczenia srodkéw na pokrycie kosztow gazu sg identyczne
do majgcych zastosowanie dla ujmowania srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych.

9.28.4 Kontrakty terminowe

Grupa klasyfikuje zawierane przez jednostke zalezng Polenergia Obrét kontrakty terminowe na
zakup i sprzedaz energii (w tym kontrakty realizowane poprzez fizyczng dostawe energii) jako
instrumenty pochodne, bedgce w zakresie standardéw dotyczgcych instrumentéw pochodnych ze
wzgledu na fakt, iz energia bedgca przedmiotem tych kontraktéw jest fatwo wymienialna na srodki
pieniezne.

Kontrakty na zakup i sprzedaz energii zawierane przez pozostate spotki Grupy sg poza zakresem
standardu MSSF 9 na bazie wylgczenia z MSSF 9 zakupu/sprzedazy ,na wiasny uzytek”.

W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w warto$ci godziwej, ze zmianami odnoszonymi na
rachunek zyskow i strat. Wynik na wycenie kontraktéw niezrealizowanych na dzieh bilansowy
prezentowany jest per saldem w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wynik wyceny
kontraktéow prezentowany jest per saldem w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wycenie
podlega czes¢ niezrealizowana kontraktow w podziale na czes¢ krétkoterminowa, ktorej realizacja
nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz dtugoterminowg, ktérej realizacja nastgpi w
kolejnych latach.

Transakcje te zwykle realizowane sg poprzez dostawe fizyczng energii i rozliczane w kwocie brutto.

Transakcje z tytutu zawartych kontraktéw na sprzedaz energii, ktére sg realizowane w trakcie roku
poprzez fizyczng dostawe energii sg prezentowane w przychodach ze sprzedazy w kwocie nalezne;j
zaptaty wynikajgcej z kontraktu (. przychody ze sprzedazy w momencie realizacji kontraktu
korygowane sg o wczeéniej ujete zyski/straty z wyceny instrumentéw pochodnych na sprzedaz
energii).

Koszty z tytutu zawartych kontraktéw na zakup energii zrealizowanych w trakcie roku poprzez
fizyczny zakup energii, sg prezentowane w pozycji "Koszt wlasny sprzedazy" w cenie zakupu.ij.
koszt w momencie realizacji kontraktu korygowane sg o wczesniej ujete zyski/straty z wyceny
instrumentéw pochodnych na kupno energii).

9.28.5 Ujecie praw do emisji dwutlenku wegla

Przyznane bezptatnie prawa do emisji dwutlenku wegla nie podlegaty ujeciu w bilansie w momencie
ich przyznania i w okresach kolejnych.

Przychody z tytutu sprzedazy nabytych w celu odsprzedazy uprawnieh ujmowane sg jako
przychody ze sprzedazy, natomiast koszt sprzedanych uprawnien ujmowany jest w kosztach
wytworzenia sprzedanych produktéw (zuzycie materiatéw i energii). Jezeli na dzien bilansowy
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Grupa nie dysponuje uprawnieniami, ktére w petni pokrywajg ilo§¢ dwutlenku wegla wyemitowang
w danym roku, Grupa tworzy rezerwe na pokrycie niedoboru uprawnien.

9.28.6 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wplywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywow finansowych.

9.28.7 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.

9.28.8 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychéd
w sposéb wspotmierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli
dotacja dotyczy skfadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

9.29. Podatki

9.29.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

9.29.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

o z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywoéw bgdz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
niemajgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy
strate podatkowg oraz
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e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa
i straty:

e z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspolinych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw
z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe
ulegng odwrdéceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego Ilub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skfadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzienh
bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobieAstwo osiggniecia
w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego skfadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg zzastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg obowigzywac
w okresie, gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie,
ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzieh bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami
z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

9.29.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢
ceny nabycia sktadnika aktywéw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktoére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towardw i ustug.
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Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

9.30. Zysk netto na jednga akcje

Zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres przez Srednig wazong ilosci
akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie
zysku netto skorygowanego o zmiany zysku netto przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po
potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowana
o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte, w tym warranty w ramach programu opcji menedzerskich).

9.31. Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie¢ obowigzek wykonania $wiadczen, ktorych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzenh przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki; lub

b) obecnym obowigzkiem, ktoéry powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

(i) nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie $srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowiazku; lub

(i) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje
o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw $rodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

9.32. Uprawnienia do emisji

Grupa tworzy rezerwe z tytutu uprawnien do emisji w sytuacji, gdy posiada niedobdr uprawnien do
emisji. W sytuacji, gdy wystepuje nadwyzka uprawnien nad rzeczywistg emisjg, nadwyzka ta
w odniesieniu do praw otrzymanych nieodptatnie wykazywana jest w ewidencji pozabilansowe;j.

9.33. Sezonowos¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci

Grupa dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywajg ciepto
i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zakfadach
przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru
sezonowego. Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farm wiatrowych
charakteryzujg sie nierobwnym rozktadem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki
wietrzne sg znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm
wiatrowych w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone
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przez niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczyé, ze rzeczywiste
warunki wietrznosci bedg odbiegaé od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby
realizacji poszczegdlnych inwestyciji.

10 Skorygowana EBITDA i Skorygowany zysk netto

Poziom zysku EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane
inaczej przez inne podmioty.

EBITDA i SKORYGOWANA EBITDA

niebadany niebadany
Za okres 12 miesigcy zakoficzony  Za okres 3 miesigcy zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Zyski(Stata) bruto 40 693 (67 285) 37573 7908

Przychody finansowe (5700) (6398) 917) (1846)

Koszty finansowe 60 794 60763 12 957 14970

Amortyzacja 95 523 97 080 23723 24010

Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zalezny mi (11983) - - -

Odpis aktualizujacy zwigzany z developmentem 8393 90 594 8809 1307

Odpis aktualizujacy zwigzany wartoscig firmy 40 000 - 40 000 -

Odpis aktualizujacy zwiazany z dziatalnoscig biomasowa, 28 886 9547 13 386 (226)

Odwrdcenie odpisu aktualizujacego zwigzanego z farmami wiatrowymi w operacji (67 488) - (67 488) -

EBITDA 189 118 184 301 68 043 46 123
Rozliczenie ceny nabycia:

Wycena kontraktéw dlugoterminowych (681) (2724) - (681)
Skorygowana EBITDA 188 437 181 577 68 043 45 442
SKORYGOWANY ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

niebadany niebadany

Za okres 12 miesigcy zakoficzony  Za okres 3 miesigcy zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 3404 (87 726) 16 647 (3 463)

(Zysk netio) Strata netto z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych 102 (1033) (75) (293)

(Przychody) koszly z tytutu wyceny kredytw dtugoterminowych 7108 2725 343 664

(Zysk netto) na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi (7199) - - -

Odpis aktualizujacy zwigzany z developmentem 8393 90 594 8809 1307

Odpis aktualizujacy zwigzany wartoscig firmy 40 000 - 40 000 -

Odpis aktualizujacy zwigzany z dziatalnoscig biomasowa, 29879 9547 14 379 (226)

Odwrdcenie odpisu aktualizujacego zwiazanego z farmami wiatrowymi w operacji (54 665) - (54 665) -
Rozliczenie ceny nabycia:

Amortyzacja 10128 10128 2532 2532

Wycena kontraktéw dlugoterminowych (681) (2724) - (681)

Podatek (1791) (1404) (480) (351)
Skorygowany ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki 34 678 20 107 27 490 (511)

EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujgcej — mierniki nie wynikajgce ze standardéw rachunkowosci

Grupa prezentuje dane dotyczace EBITDA, skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku
netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu przedstawienia wynikow Grupy
z wytgczeniem wpltywu elementéw niemajgcych wptywu na podstawowg dziatalno$¢ Grupy i nie
wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie.

Poziom EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane inaczej przez inne
podmioty.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus
amortyzacja plus odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywoéw trwatych (w tym wartosc
firmy). Definicja ta ma na celu przede wszystkim zapewnienie poréwnywalnoéci kluczowego
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parametru dla branzy, w ktérej funkcjonuje Emitent i jego Grupa Kapitatowa, z uwagi na to w
biezgcym sprawozdaniu Grupa wytgczyta z EBITDA zysk na utracie kontroli z jednostkami
zaleznymi.

Wskaznik Skorygowana EBITDA ustalany jest w wyniku eliminacji z EBITDA wptywu zdarzen
gospodarczych niemajgcych wptywu na podstawowg dziatalno$é Grupy oraz nie wigzgcych sie
z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie obejmujgcych, w szczegdlno$ci:

Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja zysku rozpoznanego na dzieh
przejecia z tytutu uprzednio istniejgcych relacji, eliminacja kosztéw / przychoddw z tytutu
rozliczania kontaktéw terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzien
przejecia),

Koszty pozyskania finansowania innego niz finansowanie dituzne na poziomie spotek
projektowych,

Wynik dziatalnosci wynikajgcy ze zmiany strategii Grupy.

Grupa definiuje Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej jako
zysk netto bez uwzglednienia zdarzen gospodarczych obejmujgcych:

Rozliczenie ceny nabycia na dzieh przejecia (eliminacja amortyzacji korekt z tytutu wyceny
do wartosci godziwych przejetych aktywow trwatych, eliminacja zysku rozpoznanego na
dzien przejecia z tytutu uprzednio istniejgcych relacji, eliminacja kosztéw / przychodow z
tytutu rozliczania kontaktéw terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzieh
przejecia, z uwzglednieniem wptywu podatku odroczonego od w/w pozycji),

Odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych, w tym wartosc¢ firmy,
Wptyw wyceny nalezno$ci dlugoterminowych z tytulu sprzedazy farm wiatrowych
(dyskonto),

Wynik na dziatalnosci finansowej z tytutu wyceny kredytow metodg zamortyzowanego
kosztu (rozliczenie w czasie historycznie poniesionych kosztéw prowizji za pozyskanie
finansowania),

Wynik na niezrealizowanych réznicach kursowych ( jako pozycji nie prognozowanej),
Koszty pozyskania finansowania innego niz finansowanie diuzne na poziomie spotek
projektowych,

Wynik dziatalnosci wynikajgcy ze zmiany strategii Grupy,

Wptyw podatku dochodowego na powyzsze zdarzenia gospodarcze.

W biezgcym roku obrotowym przy ustaleniu skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku
netto Grupa wyeliminowata nastepujace transakcje / zdarzenia:

Wptyw rozliczenia ceny nabycia bedgcej efektem wniesienia aktywéw Grupy Neutron
w 3 kwartale 2014 roku ,

Wynik z dziatalnosci finansowej z tytutu wyceny kredytéw metodg zamortyzowanego kosztu
(rozliczenie w czasie historycznie poniesionych kosztéw prowizji za pozyskanie
finansowania), w Spétkach Amon Sp. z 0.0., Talia Sp. z 0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa 1
Sp. z 0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa 4 Sp. z o0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa 6 Sp. z
0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0., Polenergia Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna Sp. z 0.0., Polenergia Dystrybucja Sp. z o.0.,

Zysk na utracie kontroli z jednostkami zaleznymi,

Wynik na niezrealizowanych réznicach kursowych (pozycja nie prognozowana),

Wptyw odpisu aktualizujgcego niefinansowych aktywow trwatych, w tym wartos¢ firmy,
Wplyw podatku dochodowego na powyzsze zdarzenia gospodarcze.
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11 Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa dokonata analizy majgcej na celu identyfikacje segmentéow. W wyniku
tej analizy wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne, ktére sg takie same jak segmenty
sprawozdawcze: :

o segment energetyka konwencjonalna polegajgcy na produkcji ciepta i energii elektrycznej,

e segment dziatalno$ci developerskiej i wdrozeniowej polegajgcy na developmencie
i budowie farm wiatrowych i elektrowni konwencjonainej,

o segment energetyki wiatrowej polegajgcy na produkcji energii elektrycznej i Swiadectw
pochodzenia,

e segment biomasy polegajacy na produkciji peletu z roslin energetycznych,

e segment dystrybucji polegajgcy na dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej klientom
komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym,

o segment obrotu energig elektryczng i Swiadectwami pochodzenia.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikow dziatalno$ci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej plus amortyzacja, ktére
w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie ma miejsca jego alokacja do segmentéw. Aktywa
niealokowane stanowig srodki pieniezne Spdiki.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie
korekty konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentow.

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych to jedyny odbiorca z ktérym Grupa osiggneta nie mniej niz
10% sumy przychodéw Grupy i dotyczy segmentu Obrét i sprzedaz energii. 99,9% aktywow
segmentow znajduje sie w Polsce.
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Niealokowane

Energetyka Energetyka Obrot i sprzedaz Dzialalnose koszty Rozliczenie ceny
Za okres 12 miesigcy zakonczony 31.12.2018 . . " Dystrybucja Biomasa Developerska i . . Razem
wiatrowa konwencjonalna energii L zarzadzania nabycia
wdrozeniowa
Grupa *)
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 149 093 348 104 2843 241 86 181 17 821 7 3584 681 3448712
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 36 372 95 757 (3 798) 13 082 (1945) (410) (406) (9 447) 129 205
(Koszty) ogolnego zarzadu (2582) (6 397) (12 251) (5786) (1422) (302) (12 872) - (41612)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (43 595) (1423) (5539) (1743) (142) 112 8980 (43 350)
Zysk na ufracie kontroli nad jednostkami zaleznymi - - - - - - 11983 11983
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych (647) 121 317 84 - (1) - (126)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (10794) (790) (1255) (149) 91) (54) 1515 - (11618)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 72523 (1107) (1) 2545 (29 046) (8 268) (435) (40 000) (3789)
Wynik brutto 51277 86 161 (22 527) 8033 (32 646) (8923) 8765 (49 447) 40 693
Podatek dochodowy - - - - - - (39103) 1791 (37 312)
Wynik netto - - - - - - - 3381
EBITDA ™) 95742 109 901 (15984) 14 459 (2128) (587) (12 966) 681 189 118
Aktywa segmentu 1279535 267 236 814 570 127 648 11832 78 879 - - 2579700
Aktywa niealokowane - - - - - - 465 266 9316 474 582
Aktywa razem 1279 535 267 236 814 570 127 648 11832 78 879 465 266 9316 3054 282
Zobowigzania segmentu 900 184 86812 770 389 71368 5694 2663 - - 1837110
Zobowigzania niealokowane - - - - - 3991 27 440 31431
Zobowiazania razem 900 184 86 812 770 389 71368 5694 2663 3991 27 440 1868 541
Amortyzacja 56 917 21648 66 4618 1399 - 747 10128 95 523

*) niealokowane na inne segmenty koszty centrali
**) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 10

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2018 roku gtéwne pozycje nie zwigzane z przeptywami pienieznymi to odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych
aktywow trwatych dotyczgce segmentu: Biomasa w kwocie 28.886 tys. zt, Dziatalnos¢ Developerska i Wdrozeniowa w kwocie 8.393 tys. zt oraz wartos¢ firmy
w kwocie 40.000 tys. zi. Ponadto, we wskazanym okresie dokonano odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych
dotyczacego segmentu Energetyka wiatrowa w kwocie 67.488 tys. zt.
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Energetyka Energetyka Obrot i Dziatalno$¢  Niealokowane  Rozliczenie

Za okres 12 miesigcy zakoriczony 31.12.2018 wiatrowa konwencjonalna sprzedaz Dystrybucia Biomasa Developerska i koszty ceny nabycia Razem
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 102 868 138720 2574179 78 700 - - - - 2894 467
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 46 201 13676 16 533 - - - - 681 77091
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla przychody spefnaine w okreslonym momencie - - 8788 - - - - - 8788
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w czasie - 21215 - - - - - - 21215
- przychody z projekidw konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - - - 3415 - 3415
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - 937 - - - - 937
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spetnaine w okreslonym momencie - - - - 860 - - - 860
- przychody ze sprzedazy pelletow przychody spetniane w czasie - - - - 16 909 - - - 16 909
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 14 - - - - 7 140 - 161
- przychody z tytutu kosztdw osieroconych i kosztow gazu rekompensata, patrz nota 45 - 174 293 - - - - - - 174 293
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - 237778 6520 - - - - 244 298
- inne przychody przychody spefnaine w okreslonym momencie 10 200 5963 24 52 - 29 - 6278
Przychody ze sprzedazy, razem 149 093 348 104 2843 241 86 181 17 821 7 3584 681 3448712
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Dziatalno$é

Niealokowane

Za okres 12 miesigcy zakonczony 31.12.2017 En(.ergetyka Energe.tyka Obrot spr.z.edaz Dystrybucja Biomasa Developerska i koszty . Rozllczenu‘e cany Razem
wiatrowa konwencjonalna energii L zarzadzania nabycia
wdrozeniowa
Grupa*)
Przychody ze sprzedazy do klientdw zewnetrznych 142 848 271811 2225 855 86 398 30 349 7 2386 2724 2762378
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 28223 57 843 23420 17 054 (2 050) (423) (1 349) (7 404) 115 314
(Koszty) ogolnego zarzadu (4 054) (6 131) (10 842) (6 823) (1362) (489) (6 252) - (35 953)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (47 728) (1808) (1434) (1699) (219) 61 3006 (49 821)
Przychody/(Koszly) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 1545 (69) (181) - (1) (19) - 1275
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (5422) (404) (1498) (146) (218) (75) 1944 (5819)
Pozostale Przychody/(Koszly) operacyjne 5058 (497) 529 1858 (8 628) (90 630) 29 - (92 281)
Wynik brutto (22 378) 48 934 9994 10 244 (12 478) (91 575) (2 622) (7 404) (67 285)
Podatek dochodowy - - - - - (21 821) 1404 (20 417)
Wynik netto - - - - - - (87 702)
EBITDA **) 86 122 72729 13143 16 371 872 (948) (6712) 2724 184 301
Aktywa segmentu 1345017 304 651 253 967 130 229 55 446 201 361 - - 2290671
Aklywa niealokowane - - - - - 354 152 19441 373593
Aktywa razem 1345017 304 651 253 967 130 229 55 446 201 361 354 152 19 441 2664 264
Zobowigzania segmentu 1006 894 131022 222623 67 741 9558 1982 - - 1439820
Zobowigzania niealokowane - - - - - - 4287 38 169 42 456
Zobowiazania razem 1006 894 131 022 222 623 67 741 9558 1982 4287 38169 1482276

*) niealokowane na inne segmenty koszty centrali
**) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 10

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2017 roku gtéwne pozycje nie zwigzane z przeptywami pienieznymi to odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych
aktywow trwatych dotyczgce segmentu: Dziatalnos¢ developerska i wdrozeniowa w kwocie 90.594 tys. zt oraz segmentu Biomasa w kwocie 9.547 tys. zi,
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12 Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akc;ji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na zwykiych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte, w tym warranty
w ramach programu opcji menedzerskich).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Za okres 12 miesiecy zakorniczony

31.12.2018 31.12.2017
Zysk (Strata) netto 3404 (87 726)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45443 547 45 443 547
Zysk (Strata) na jednq akcje zwykla (w z1) 0,07 (1,93)

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45443 547 45443 547
Efekt rozwodnienia - -
Srednia wazona rozwodniona iloé¢ akcji zwyktych 45443 547 45 443 547
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13 Rzeczowe aktywa trwate

budynki, lokale i urzadzenia . L rzeczowe zaliczki na
. e . . Srodki  inne rzeczowe Rzeczowe aktywa

31.12.2018 grunty obiekty inzynierii techniczne i aktywa trwate w rzeczowe aktywa
- . transportu  aktywa trwate . . trwate, razem

ladowej i wodnej maszyny budowie trwate w budowie
1. wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7797 589 682 1397 655 4 829 459 431 466 626 2432514
a) zwigkszenia (z tytutu) - 7315 15643 462 239 21317 - 44 976
- nabycie - 2193 8963 450 225 21317 - 33148
- fransfery - 5122 6680 12 14 - - 11828
b) zmniejszenia (z tytutu) (771) (9 003) (18 730) (1938) (1 040) (185 613) (626) (217 721)
- sprzedaz i likwidacja (771) (9003) (19116) (1552) (255) - - (30 697)
- inne - - - - (767) (173 578) (626) (174 971)
- fransfery - - 386 (386) (18) (12 035) - (12 053)
2. wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 7026 587 994 1 394 568 3353 (342) 267 170 - 2 259 769
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (94 137) (283 261) (3 035) 347 (106) - (380192)
- amortyzacja okresu biezacego - (22 353) (61710) (536) 5 - - (84 594)
- zmniejszenia (z tytutu) - 1725 7470 1212 643 - - 11 050
- sprzedaz i likwidacja - 3373 12 052 1212 236 - - 16 873
- inne - (1648) (4 587) - 412 - - (5823)
- transfery - - 5 - (5 - - -
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (114 765) (337 501) (2 359) 995 (106) - (453 736)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - (24 771) (58 715) (24) (11) (177 951) - (261 472)
- zwigkszenie - (8303) (8184) (157) (50) (24 795) - (41489)
- Zmnigjszenie - 24719 60 049 135 17 1279 - 86 199
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (8 355) (6 850) (46) (44) (201 467) - (216 762)
7. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7797 470774 1055 679 1770 795 253 409 626 1790 851
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 7026 464874 1050 217 948 609 65 597 - 1589 271

W okresie 12 miesigecy zakonczonym 31 grudnia 2018 w Grupie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania na warto$ci poczatkowej rzeczowych aktywow
trwatych w facznej kwocie 225 tys. zt.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 grunty i budynki w wartosci 464.685 tys. zt objete byty hipotekg zabezpieczajaca sptate kredytow.

Wartosc¢ bilansowa srodkoéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy umow leasingu wynosi 1.491 tys. zt.

W dniu 23 maja 2018 roku Grupa nabyta infrastrukture stanowigcg farme wiatrowg Krzecin. Na dzief 31 grudnia 2018 roku warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych tego projektu wyniosta 2.135 tys.
zt.

W zwigzku ze sprzedazg opisang w nocie 18 warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sie o 130.835 tys. zt.
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budynki, lokale i urzadzenia . . rzeczowe zaliczki na
. o . . srodki inne rzeczowe Rzeczowe aktywa

31.12.2017 grunty obiekty inzynierii techniczne i aktywa trwate w rzeczowe aktywa
.. . transportu  aktywa trwate . . trwate, razem

ladowej i wodnej maszyny budowie trwate w budowie
1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7797 587 606 1402 300 5202 1114 442 656 13 146 2459 821
a) zwiekszenia (z tytutu) - 4938 10 400 574 18 37 589 - 53 519
- nabycie - 623 4081 574 9 30 061 - 35348
- transfery - 4315 6319 - 9 7528 - 18 171
b) zmniejszenia (z tytutu) - (2 862) (15 045) (947) (673) (48 779) (12 520) (80 826)
- sprzedaz i likwidacja - (325) (14 500) (815) (94) - - (15734)
- inne - - 100 (132) (524) (38 207) (4 050) (42 813)
- fransfery - (2537) (645) - (55) (10572) (8470) (22.279)
2. wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 7797 589 682 1397 655 4829 459 431 466 626 2432 514
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (71 470) (223 287) (2991) 134 (107) - (297 721)
- amortyzacja okresu biezacego - (22 693) (62 534) (890) (89) 1 - (86 205)
- Zmniejszenia (z tytutu) - 26 2560 846 302 - - 3734
- sprzedaz i likwidacja - 26 2560 762 73 - - 3421
- inne - - - 84 - - - 84
- transfery - - - - 229 - - 229
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (94 137) (283 261) (3 035) 347 (106) - (380 192)
5. odpisy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu - (20 062) (55 207) - - (87 126) - (162 395)
- zwigkszenie - (4 709) (4710) (24) (11) (90 825) - (100 279)
- Zmnigjszenie - - 1202 - - - - 1202
6. odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu - (24 771) (58 715) (24) (11) (177 951) - (261 472)
7. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7797 496 074 1123 806 2211 1248 355 423 13146 1999 706
8. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 7797 470774 1055679 1770 795 253 409 626 1790 851

W roku zakonczonym 31 grudnia 2017 w Grupie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania na warto$ci poczatkowej rzeczowych aktywdw trwatych

w facznej kwocie100 tys. zh.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku grunty i budynki w wartosci 471.070 tys. zt objete byly hipotekg zabezpieczajgcg sptate kredytow.
Wartos¢ bilansowa $rodkoéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017 roku na mocy umow leasingu wynosi 1.130 tys. zt.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2017 Grupa zdecydowata o wydtuzeniu okresu uzytecznosci ekonomicznej rzeczowych aktywéw trwatych zwigzanych z farmami wiatrowymi do 25 lat. Decyzja ta
zostata podjeta po analizie dotychczasowego poziomu zuzycia rzeczowych aktywow trwatych zwigzanych z farmami wiatrowymi, opinii prezentowanej przez ekspertow rynkowych (w tym producenta

i serwisanta turbin wykorzystywanych przez Grupe).
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14 Wartosci niematerialne

nabyte koncesje, patenty licencje i wartosci
podobne wartosci, w tym: zaliczkina  niematerialne wartosci
31.12.2018 pra(.:e wartosci wynikajace z  niematerialne,
rozwojowe . . L
oprogramowanie  Niematerialne rozliczenia ceny razem
komputerowe nabycia
1. warto$é brutto wartoéci niematerialnych na poczatek okresu 865 8 349 728 : 58 000 67 214
a) zwigkszenia (z tytutu) - 356 35 - - 356
- nabycie - 122 35 - - 122
- inne - 234 - - - 234
b) zmniejszenia (z tytutu) (865) (8) - - - (873)
- sprzedaz i likwidacja (865) (8) - - - (873)
2. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu - 8697 763 - 58 000 66 697
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (727) (3 461) 24 - (32 880) (37 068)
- amortyzacja okresu biezacego (39) (1026) (80) - (9 864) (10 929)
- zmniejszenia (z tytutu) 766 - - - - 766
- sprzedaz i likwidacja 766 - - - - 766
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (4 487) (56) - (42 744) (47 231)
5. odpisy z tytulu utraty warto$ci na poczatek okresu o o ° - - -
- zwigkszenie (99) - - - B (99)
- Zmniejszenie 99 - - - - 99
6. odpisy z tytulu utraty warto$ci na koniec okresu o o ° - - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 138 4 888 752 - 25120 30 146
8. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu - 4210 707 - 15 256 19 466
nabyte koncesje, patenty licencje i wartosci
podobne wartosci, w tym: zaliczkina  niematerialne wartosci
31.12.2017 pra(l:e wartosci wynikajace z  niematerialne,
rozwojowe . . A
oprogramowanie  Niematerialne - rozliczenia ceny razem
komputerowe nabycia
1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 865 6 805 97 1 58 000 65 671
a) zwiekszenia (z tytutu) - 1553 631 39 - 1592
- nabycie - 103 19 39 - 142
- inne - 1450 612 - - 1450
b) zmniejszenia (z tytutu) - 9 - (40) - (49)
- sprzedaz i likwidacja - 9) - - - (9)
- transfery - - - (40) - (40)
2. warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 865 8 349 728 - 58 000 67 214
3. skumul amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (640) (2 547) 84 - (23 016) (26 203)
- amortyzacja okresu biezacego (87) (924) (60) - (9 864) (10875)
- zmniejszenia (z tytutu) - 10 - - - 10
- sprzedaz i likwidacja - 10 - - - 10
4. skumul amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (727) (3 461) 24 - (32 880) (37 068)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu c o o & - -
- zwigkszenie - - - - - -
- Zmniejszenie - - - - - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
7. warto$é netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 225 4258 181 1 34984 39 468
8. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 138 4888 752 - 25120 30 146
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15 Wartosé¢ firmy

31.12.2018 31.12.2017
- Warto&¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 184 613 184 625
- Zwiekszenia (Zmniejszenia) wartosci firmy z konsolidacji - (12)
- Zmniejszenia warto$ci firmy z tytutu dokonanych odpisow 40000 -
- Zmniejszenia warto$ci firmy z tytulu sprzedazy 75000 -
Wartos¢ firmy, razem 69 613 184 613

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 69 min 2zt i dotyczy nastepujgcych osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne (segmentow):
e 25 min zt — dystrybucja — obejmujgca spofki Polenergia Dystrybucija i Polenergia Kogeneracja;
e 44 min zt — obrét — obejmujgca spoétke Polenergia Obrot.

Wartos¢ firmy w kwocie 75 min zt dotyczgca dziatalnosci developerskiej — obejmujgcej spofki
Polenergia Battyk I, MFW Polenergia Battyk Il i MFW Polenergia Battyk Ill, ktéra zostata ujeta w
skonsolidowanym rachunku zyskéow w zwigzku ze sprzedazg powyzszych spotek (szerzej opisano w
nocie 18).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku dokonano analizy przestanek utraty wartosci w wyniku ktérego
stwierdzono utrate wartosci tego aktywa w kwocie 40 min zt dotyczgcego segmentu energetyki
konwencjonalnej obejmujgcej spotke Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0.

Utrata wartosci firmy przypisanej do segmentu energetyki konwencjonalnej jest wynikiem zblizajgcego
sie konca funkcjonowania Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. (,ENS”) w ramach
systemu rekompensat na pokrycie kosztéw osieroconych. ENS pozostanie uczestnikiem systemu do
maja 2020 r. Po tym terminie ENS bedzie uczestnikiem rynku mocy oraz bedzie kontynuowat
dziatalno§¢ w zakresie produkcji ciepta i energii elektrycznej z uwzglednieniem biezgcych
uwarunkowan rynkowych.

Test na utrate wartosci bilansowej wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2018 roku

Test przeprowadzono w odniesieniu do $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych powiekszonych o
wartos¢ firmy dla segmentéw operacyjnych, do ktérych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.
przypisana zostata warto$¢ firmy. Podstawe wyceny wartosci odzyskiwalnej poszczegdinych
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne stanowita ich wartos¢ uzytkowa.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezgcg warto§¢ szacowanych przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci. Wyliczen dokonano na podstawie szczegodtowych prognoz na caty okres funkcjonowania
spotek. Zatozenia makroekonomiczne i segmentowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak
czesto, jak wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze
znane na dzien przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Kluczowe zatozenia wpltywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej przyjete w tescie na dzien 31
grudnia 2018 oraz dla poszczegdlnych segmentdw:

— Ceny energii: sciezka hurtowych cen energii do 2021 roku bazuje na kwotowaniach kontraktéw
terminowych (CAGR ok. -1%). Po 2021 roku zatozono S$rednioroczng stope wzrostu na
poziomie ok. 2,8% w oparciu o dostepne prognozy niezaleznego doradcy biznesowego.

— Ceny zielonych certyfikatéw: cena w latach 2019 — 2020 bazuje na wewnetrznych prognozach
Spotki. Po 2021 roku zatozono srednioroczng stope wzrostu na poziomie ok. 1,9% w oparciu o
dostepne prognozy niezaleznego doradcy biznesowego.
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Ceny gazu: w latach 2019-2020 zostaty oparte na kontraktach rynkowych na TGE (spadek
Srednio o -4,7% rocznie wzgledem ceny z 2018) a od 2021 r. do 2030 r. zatozono
Srednioroczny wzrost na poziomie 3,6%.

Ceny uprawnien do emisji CO2: w zwigzku z przeprowadzang reformg polityki klimatycznej
oczekiwany jest dalszy wzrost cen do 91,5 zl/t w 2021 r. W kolejnych latach (od 2022)
zatozono $rednioroczng stope wzrostu cen na poziomie ok. 7,7%.

Wartos¢ firmy w segmencie

Kluczowe zatozenia

Poziom Poziom
stopy stopy
dyskontowej dyskontowej
przyjety w przyjety w

testach na
dzien:

31 grudnia
2018

testach na
dzien:

31 grudnia
2017

Energetyka konwencjonalna

Zatozono funkcjonowanie ENS do 2040 z czego:

— do maja 2020 r. wigcznie elektrocieptownia funkcjonuje
w oparciu o system wsparcia w postaci kompensaty
kosztéw  osieroconych i  kompensaty = gazowej
uzupetniony o przychody =ze sprzedazy energii
elektrycznej i ciepta.

—od 2021 elektrocieptownia uzyskuje przychody z rynku
mocy, sprzedazy ciepta oraz $wiadczenia ustug
systemowych.

Prognoza przychoddéw ze sprzedazy ciepta bazuje na
przychodzie taryfowym zapewniajgcym pokrycie
uzasadnionych kosztéw oraz osiggniecie zwrotu z
zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie.

Uwzgledniono spadek wolumenu ciepta w latach 2018-
2020 o 5% oraz utrzymanie jego poziomu po 2020 r.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej bazujg na
prognozie cen energii elektrycznej przyjetej dla catej Grupy
z uwzglednieniem mechanizmu kompensaty kosztéw
osieroconych, ktory jest odwrotnie skorelowany z
poziomem marzy na produkcji energii elektrycznej.
Przychody z rynku mocy w latach 2021-2023 zostaty
oparte na wynikach aukcji przeprowadzonych w 2018 r. W
latach 2024-2040 zatozono utrzymanie przychodow na
stalym poziomie w ujeciu realnym.

Przeptywy do
2020  roku:
8,00% (koszt
kapitatu
wiasnego);
Przeptywy po
2020  roku:
5,20%
(WACC)

6,31%
(WACC)

Uwzgledniono utrzymanie wolumenu produkcji energii
elektrycznej na poziomie z roku 2018 w 2019 r. W
kolejnych latach nastepuje znaczacy spadek zaktadanej
produkcji energii elektrycznej zwigzany ze zmiang modelu
biznesowego z pracy statej do systemu zaktadajgcego
ograniczong produkcje i Swiadczenie ustugi dostepnosci
mocy oraz ustug systemowych.

Koszt  kapitalu  zostat  zatozony na
charakterystycznym dla dziatalnosci regulowane;j.

poziomie

Kierujgc sie praktykg rynkowg oraz faktem, ze prognozy
dtugoterminowe sa, ze wzgledu na specyfike testowanych
aktywow, bardziej wiarygodne (w poréwnaniu z wyceng
bazujgcg na wartosci rezydualnej), kierownictwo emitenta
przyjeto do analizy okres diuzszy niz 5-lat. W przypadku
segmentu energetyki konwencjonalnej okres
szczegotowych projekciji dotyczy lat 2019-2040.

Dystrybucja

Przyjeta do prognozy wartos¢ WRA bazuje na poziomie
uwzgledniajgcym  naktady  poniesione historycznie
powigkszone o naktady wynikajgce z zatwierdzonego
przez Rade Nadzorczg planu inwestycyjnego na lata 2019
-2022.

5,48%
(Polenergia
Dystrybucja)

/5,06%
(Polenergia
Kogeneracja)

5,7%
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W przypadku dziatalnosci dystrybucyjnej $redniowazony
koszt kapitatu przyjety na poziomie WACC regulacyjnego
publikowanego przez URE. W latach kolejnych zatozono
stopniowy wzrost WACC regulacyjnego w zwigzku z
oczekiwanym wzrostem rynkowych stép procentowych.

Srednie marze na sprzedazy energii w ujeciu realnym
zatozono na poziomie marz historycznych.

Kierujgc sie praktykg rynkowg oraz faktem, ze prognozy
diugoterminowe sa, ze wzgledu na specyfike testowanych
aktywow, bardziej wiarygodne (w poréwnaniu z wyceng
bazujgcg na wartosci rezydualnej), kierownictwo emitenta
przyjeto do analizy okres diuzszy niz 5-lat. W przypadku
segmentu dystrybucji okres szczegdtowych projekciji
dotyczy lat 2019-2050.

Marza na tradingu w 2019 roku zaktada realizacje strategii
handlowej w oparciu o handel krétkoterminowy i transakcje
strukturyzowane. Plan na rok 2020 i kolejne ujmuje
czesciowy efekt wznowienia dziatalnosci prop trading.

Marza na aktywach obejmuje rozszerzenie uméw PPA na
pozostate aktywa wiatrowe oraz uwzglednia marze na
i nowych aktywach w portfelu farm wiatrowych w rozwoju.
Obrot 9,65% 9,2%
Kierujgc sie praktykg rynkowg oraz faktem, ze prognozy
dtugoterminowe sa, ze wzgledu na specyfike testowanych
aktywow, bardziej wiarygodne (w poréwnaniu z wyceng
bazujgcg na wartosci rezydualnej), kierownictwo emitenta
przyjeto do analizy okres diuzszy niz 5-lat. W przypadku
segmentu obrotu okres szczegoétowych projekcji dotyczy lat
2019-2050.

Test przeprowadzono w oparciu o dlugoterminowe projekcje finansowe oszacowane przy
wykorzystaniu zatozen dotyczacych ksztattowania sie cen rynkowych energii elektrycznej, wegla, gazu
ziemnego, uprawnien do emisji CO2 oraz zatozen dotyczacych przychoddw z rynku mocy. Przyjete
zatozenia sg spojne z dlugoterminowg projekcjg wykorzystywang przez Grupe.

W wyniku przeprowadzonego testu Grupa podjeta decyzje o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego
wartosc¢ firmy przypisang do segmentu energetyki konwencjonalnej w kwocie 40 min zt.

Wartosci odzyskiwalne segmentéw dystrybucji i obrotu sg wyzsze od wartosci srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych powiekszonych o warto$¢ firmy. Przeprowadzony na dzieh 31 grudnia 2018
roku test na utrate wartosci nie wskazat na utrate bilansowej wartosci firmy w tych segmentach.

W toku przeprowadzonych testow stwierdzono, ze wptyw na warto$¢é uzytkowg testowanych aktywéw
majg przede wszystkim zmiany stopy dyskontowej (WACC) i zmiany cen energii elektrycznej lub
przychodoéw z rynku mocy (w przypadku ENS) w okresie prognozy.

W ocenie Zarzadu zatozenia przyjete do testu na utrate wartosci firmy przypisanej do segmentu
energetyki konwencjonalnej (WACC, przychody z rynku mocy) oddawaly ostrozne podejscie i w
wyniku przeprowadzanego testu Grupa zdecydowata o spisaniu catosci wartosci firmy alokowanej do
tego segmentu.

Ponizej zaprezentowano wyniki analizy wrazliwodci wartosci firmy przypisanej do segmentow
Dystrybucja i Obrét na zmiane kluczowych zatozen.
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Wptyw na wartosé
firmy (m PLN)

Segment Parametr Zmiana
Spadek  Wzrost
wartosci  wartosci
Zmiana cen energii elektrycznej w okresie -1% brak
prognozy brak
+ 0,
Obrot = mmmmmmmmrmmmmmmoooossmoosooooooosssoooooooooooooooe Yoo b- - -k- """""""
ra
Zmiana WACC +01pp.
-0,1p.p. brak
Zmiana cen energii elektrycznej w okresie -1% brak
. prognozy +19% brak
Dystrybucja  -----mmmmmmmmmmomommmmmmmmm oo eSS b - k --------------
. ra
Zmiana WACC 0.1p.p.
brak

16 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Grupa na biezgco monitoruje sytuacje finansowg projektéw, uwzgledniajac w szczegdlnosci otoczenie
makroekonomiczne, sytuacje prawng oraz rynkowg osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne i
dokonuje analizy ich wartosci odzyskiwalnej. Ze wzgledu na prowadzong polityke w tym zakresie
Grupa informuje jak nize;j.

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego dot. segmentu energetyki wiatrowej

W dniu 20 grudnia 2018 roku, Grupa podjeta decyzje o odwrdceniu odpisu aktualizujgcego wartosé
Srodkow trwatych w segmencie energetyki wiatrowej w kwocie 67,5 min zi. Decyzja jest konsekwencja
zmian w otoczeniu regulacyjnym i rynkowym oraz zwigzanej z nimi aktualizacji prognozy cen energii
elektrycznej i zielonych certyfikatow. Gtdwnymi przestankami do rozwigzania utworzonych wczes$niej
odpisow aktywow trwatych w segmencie energetyki wiatrowej byty:
— wazrost w roku 2018 cen energii elektrycznej z poziomu 160,92 zZ/MWh ($rednia cena w SPOT
w styczniu) do 229,08 zt/MWh ($rednia cena w SPOT w grudniu) oraz odzwierciedlenie tych
zmian w kontraktach na rynku terminowym
— wzrost w roku 2018 ceny zielonych certyfikatow z 45,53 zt/MWh (cena z 2.01.2018) do 135,20
zZt/MWh (cena z 27.12.2018) oraz odzwierciedlenie tych zmian w bilateralnych kontraktach
terminowych
— wazrost cen praw do emisji dwutlenku wegla z 7,77 EUR/T do 24,82 EUR/T

Odpisy aktualizujgce dot. segmentu biomasy

W ciggu 2018 roku Grupa podjeta decyzje o dokonaniu w segmencie biomasy odpisu aktualizacyjnego
w kwocie 14,8 min zl, w odniesieniu do wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, ktéry zgodnie z
przyjetg definicja, jest bez wptywu na wynik EBITDA oraz 0,4 min zi, w odniesieniu do zapasow.
Powyzszy odpis dotyczy trzech spotek wypracowujgcych srodki pieniezne, Spétek Grupa PEP —
Biomasa Energetyczna Potudnie, Polenergia Biomasa Energetyczna Pétnoc i Polenergia Biomasa
Energetyczna Wschéd. Warto$¢ odzyskiwalna aktywow zostata okre$lona jako ich wartos$ci godziwa
pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Podjeta decyzja byta konsekwencjg zmian w
otoczeniu regulacyjnym wynikajacych z przyjetej nowelizacji ustawy o odnawialnych zrédtach energii
oraz sytuacji biznesowej i ekonomicznej segmentu biomasy. Odpis ma charakter niegotdéwkowy.
Obcigzyt on wynik operacyjny Grupy w pozycji pozostate koszty operacyjne pozostajgc, zgodnie z
przyjetg definicjg, bez wptywu na wynik EBITDA.

W dniu 13 czerwca 2018 Spotka Polenergia Biomasa Energetyczna Potudnie dokonata sprzedazy
aktywdw spotki wraz z ruchomosciami (gtéwnie urzgdzenia i maszyny).
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W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Spdétka Polenergia Biomasa Energetyczna Poéinoc sprzedata
ruchomosci (gtéwnie urzadzenia i maszyny). W wyniku sprzedazy aktywow, spotka Polenergia
Biomasa Energetyczna Pétnoc zakohczyta dziatalno$é operacyjng polegajgca na produkcji pelletu z
biomasy.

W dniu 20 grudnia 2018 roku, Grupa podjeta decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosé
Srodkéw trwatych w budowie zwigzanych z realizacjg projektu Winsko (,Projekt”), rozwijanego przez
spotke zalezng Grupa PEP Bioelektrownia 2 Sp. K (,Winsko”). Wartos¢ odpisu aktualizujgcego wynosi
15,1 min zt. Odpis ma charakter niegotéwkowy. Obcigzyt on wynik operacyjny Grupy w pozycji
pozostate koszty operacyjne pozostajgc, zgodnie z przyjetg definicjg, bez wptywu na wynik EBITDA.

Podejmujgc decyzje o odpisie Zarzad wzigt pod uwage uwarunkowania rynkowe oraz ekonomiczne
projektu. Grupa, majgc na wzgledzie zamiar zbycia praw do Projektu lub udziatébw Winska,
utrzymywac bedzie w dalszym ciggu odpowiedni status jego rozwoju, a w szczegolnosci proces
uzyskiwania niezbednych zgdéd — uwzgledniajgc kazdorazowo zasadnos¢ ekonomiczng
podejmowanych dziatan.

Winsko nalezy do segmentu operacyjnego ,Biomasa”, stanowi osrodek wypracowujgcy srodki
pieniezne, a jego wartos¢ odzyskiwalna odpowiadajgca wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy na dzien 31.12.2018 roku wynosi 0 zt.

Odpis aktualizujacy dot. segmentu dziatalnosci deweloperskiej i wdrozeniowej

W dniu 20 grudnia 2018 roku, Grupa podjefa decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosé
srodkéw trwatych w budowie zwigzanych z realizacjg projektu budowy farmy wiatrowej Piekto (,Projekt
Piekto”), rozwijanego przez spétki zalezne Spofki tj. Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z 0.0. oraz
Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. (,FW Piekto”). Wartos¢ odpisu aktualizujgcego w wynosi 8,8
min zt. Odpis ma charakter niegotdwkowy. Obcigzyt on wynik operacyjny Grupy w pozycji pozostate
koszty operacyjne pozostajgc, zgodnie z przyjeta definicja, bez wptywu na wynik EBITDA.

Podejmujgc decyzje o odpisie Zarzad wzigt pod uwage uwarunkowania rynkowe oraz ekonomiczne
projektu. Grupa, majgc na wzgledzie zamiar zbycia praw do Projektu lub udziatéw Piekia, utrzymywac
bedzie w dalszym ciggu odpowiedni status jego rozwoju — uwzgledniajgc kazdorazowo zasadnosc¢
ekonomiczng podejmowanych dziatan.

Projekt Piekto nalezy do segmentu operacyjnego ,Dziatalnos¢ developerska i wdrozeniowa”, stanowi
osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne, a jego wartos¢ odzyskiwalna odpowiadajgca wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy na dzien 31.12.2018 roku wynosi 0 zt.

Test na utrate wartos¢ aktywow przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku

W ocenie Grupy zmiany w otoczeniu regulacyjnym oraz sytuacji rynkowej, w szczegolnosci wzrost cen
rynkowych energii elektrycznej i zielonych certyfikatéw, ktére zaistniaty w 2018 roku, zmieniajg w
istotny sposoéb prognozy dtugoterminowe Grupy.

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosSci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych. Testy zostaly przeprowadzone na poziomie poszczegdlnych osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, ktérych konkluzje zostaty zaprezentowane ponizej. W przypadku
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, na ktérych w wyniku wniesienia do Grupy struktur
Grupy Neutron rozpoznano wartos¢ firmy, proces przeprowadzenia testéw na utrate wartosci zostat
przedstawiony we wczesniejszej czesci Sprawozdania.

Przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku test wymagat oszacowania wartosci uzytkowej
jednostek generujgcych przeptywy pieniezne, w oparciu o ich przyszte przeptywy pieniezne, ktére
nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej zostaty skorygowane do wartosci biezgce;j.

Testy zostaty przeprowadzone w oparciu o biezgcg warto$¢ szacowanych przeptywow pienieznych z
dziatalnosci. Wyliczen dokonano na podstawie szczegdtowych prognoz na caty okres funkcjonowania
spotek. Zatozenia makroekonomiczne i segmentowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak
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czesto, jak wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze
znane na dzien przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.
Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji odzwierciedla sredniowazony koszt kapitatu (WACC) przy
uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka odpowiadajgcej rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu
Panstwa na poziomie 3,25% oraz premii za ryzyko rynkowe w zaleznosci od segmentu na

nastepujgcym poziomie:

Premia za ryzyko rynkowe

Farmy wiatrowe 6,00%
Energetyka konwencjonalna 5,00%
Dystrybucja 5,40%
Obrét 6,00%
Farmy wiatrowe w rozwoju 6,00%
Projekt Winsko 6,00%

Kluczowe zatozenia przyjete w tescie na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Segment

Poziom
dyskontowej

Kluczowe zatozenia przyjety w testach

na dzien:
grudnia 2018

Poziom stopy
dyskontowej
przyjety w testach
na dzien: 31
grudnia 2017

Farmy wiatrowe, w tym:

- Dipol Sp. z 0. o.

- TALIA Sp. zo.o.

- AMON Sp. z o0.0.

- Polenergia Farma
Wiatrowa 1 Sp. z 0.0.

- Polenergia Farma
Wiatrowa 4 Sp. z 0.0.

- Polenergia Farma
Wiatrowa 6 Sp. z o.0.

- Polenergia Farma
Wiatrowa Mycielin Sp.
z0.0.

- Polenergia Farma
Wiatrowa 23 Sp. z o0.0.

Sciezka hurtowych cen energii do 2021 roku bazuje na
kwotowaniach kontraktéw terminowych. Po 2021 roku
zaktadamy zmiane poziomu cen bazujgcg na dostepnych
prognozach niezaleznego doradcy biznesowego oraz
analizie wewnetrznej Grupy.

Przyjeta do testu Sciezka cen zielonych certyfikatow bazuje
na dostgepnych prognozach niezaleznego doradcy
biznesowego oraz analizie wewnetrznej Grupy.

Wolumeny produkcji energii zielonej i czarnej wynikajace ze
zdolnosci wytworczych oraz produktywnosci przyjetej na
podstawie danych historycznych i raportéw wietrznosci.

Dla energii zielonej uwzglednione zostaty okresy wsparcia
zgodnie z zatozeniami zapiséw ustawy odnawialnych
zrédtach energii (,ustawy OZE”). Okres wsparcia zostat
ograniczony do 15 lat liczonych od momentu wprowadzenia
do sieci dystrybucyjnej po raz pierwszy energii elektryczne;j,
za ktdrg przystugiwato Swiadectwo pochodzenia.

6,97%

Zatozono utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych
aktywow trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji o
charakterze odtworzeniowym.

Kierujac sie praktyka rynkowa oraz faktem, ze prognozy
dtugoterminowe sa, ze wzgledu na specyfike testowanych
aktywow, bardziej wiarygodne (w poréwnaniu z wyceng
bazujacg na wartosci rezydualnej), kierownictwo emitenta
przyjeto do analizy okres dtuzszy niz 5-lat. Zatozono okres
funkcjonowania elektrowni wiatrowych rowny 25-30 lat od
momentu uruchomienia (zaleznie od parametréw farmy).

5,8%(FW Dipol) /
6,8% (Pozostate)
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Energetyka konwencjonalna

Zatozono funkcjonowanie ENS do 2040 z czego:

- do maja 2020 r. wigcznie elektrocieptownia funkcjonuje w
oparciu o system wsparcia w postaci kompensaty kosztéw
osieroconych i kompensaty gazowej uzupetniony o
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

- od 2021 elektrocieptownia uzyskuje przychody z rynku
mocy, sprzedazy ciepta oraz $wiadczenia ustug
systemowych.

Prognoza przychodoéw ze sprzedazy ciepta bazuje na
przychodzie taryfowym zapewniajgcym pokrycie
uzasadnionych kosztéw oraz osiggniecie zwrotu z
zaangazowanegdo kapitatu na uzasadnionym poziomie.

Uwzgledniono spadek wolumenu ciepta w latach 2018-2020
0 5% oraz utrzymanie jego poziomu po 2020 r.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej bazujg na

prognozie cen energii elektrycznej przyjetej dla catej Grupy z

uwzglednieniem mechanizmu kompensaty kosztéw

osieroconych ktory jest odwrotnie skorelowany z poziomem

marzy na produkcji energii elektryczne;.

Przychody z rynku mocy w latach 2021-2023 zostaty oparte 6,31% (WACC)
na wynikach aukcji przeprowadzonych w 2018 r. W latach

2024-2040 zatozono utrzymanie przychodéw na statym

poziomie w ujeciu realnym.

Uwzgledniono utrzymanie wolumenu produkcji energii
elektrycznej na poziomie z roku 2018 w 2019 r. W kolejnych
latach nastepuje znaczacy spadek zaktadanej produkgcji
energii elektrycznej zwigzany ze zmiang modelu
biznesowego z pracy statej do systemu zaktadajgcego
ograniczong produkcje i $wiadczenie ustugi dostepnosci
mody oraz ustug systemowych.

Koszt kapitatu zostat zatozony na poziomie
charakterystycznym dla dziatalnosci regulowane;.

Kierujac sie praktyka rynkowa oraz faktem, ze prognozy
diugoterminowe sa, ze wzgledu na specyfike testowanych
aktywow, bardziej wiarygodne (w poréwnaniu z wyceng
bazujgcg na wartosci rezydualnej), kierownictwo emitenta
przyjeto do analizy okres diuzszy niz 5-lat. W przypadku
segmentu energetyki konwencjonalnej okres szczegotowych
projekcji dotyczy lat 2019-2040.

Przeptywy do 2020
roku: 8,00% (koszt
kapitatu wtasnego);
Przeptywy po 2020
roku: 5,20%
(WACC)

Dystrybucja

Przyjeta do prognozy wartos¢ WRA bazuje na poziomie
uwzgledniajgcym naktady poniesione historycznie
powiekszone o naktady wynikajgce z zatwierdzonego przez
Rade Nadzorczg planu inwestycyjnego na lata 2019 - 2022.

W przypadku dziatalnosci dystrybucyjnej s$redniowazony
koszt kapitatu przyjety na poziomie WACC regulacyjnego
publikowanego przez URE. W latach kolejnych zatozono
stopniowy wzrost WACC regulacyjnego w zwigzku z

oczekiwanym wzrostem rynkowych stép procentowych. 5,48% (Polenergia

Dystrybucja) /

5,06% (Polenergia

Srednie marze na sprzedazy energii w ujeciu realnym Kogeneracja)
zatozono na poziomie marz historycznych.

Kierujac sie praktyka rynkowa oraz faktem, ze prognozy
diugoterminowe sa, ze wzgledu na specyfike testowanych
aktywow, bardziej wiarygodne (w poréwnaniu z wyceng
bazujacg na wartosci rezydualnej), kierownictwo emitenta
przyjeto do analizy okres diuzszy niz 5-lat. W przypadku
segmentu dystrybucji okres szczegétowych projekcji dotyczy
lat 2019-2050.

5,7%
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Marza na tradingu w 2019 roku zaktada realizacje strategii
handlowej w oparciu o handel krétkoterminowy i transakcje
strukturyzowane. Plan na rok 2020 i kolejne ujmuje
czesciowy efekt wznowienia dziatalnosci prop trading.

Marza na aktywach obejmuje rozszerzenie uméw PPA na
pozostate aktywa wiatrowe oraz uwzglgdnia marze na

, nowych aktywach w portfelu farm wiatrowych w rozwoju.

Obrét 9,65% 9,2%

Kierujac sie praktyka rynkowa oraz faktem, ze prognozy
diugoterminowe sa, ze wzgledu na specyfike testowanych
aktywow, bardziej wiarygodne (w poréwnaniu z wyceng
bazujacg na wartosci rezydualnej), kierownictwo emitenta
przyjeto do analizy okres diuzszy niz 5-lat. W przypadku
segmentu obrotu okres szczegotowych projekcji dotyczy lat
2019-2050.

Sciezka hurtowych cen energii do 2021 roku bazuje na
kwotowaniach kontraktow terminowych. Po 2021 roku
) . zakladamy zmiane poziomu cen bazujgca na dostepnych
Farmy wiatrowe w rozwoju, W prognozach niezaleznego doradcy biznesowego oraz

tym: analizie wewnetrznej Grupy.
- Polenergia Farma Wolumeny produkcji energii wynikajgce ze zdolnosci
Wiatrowa 3 Sp. 2 0.0.,  wytwérczych oraz produktywnosci przyjetej na podstawie
- Polenergia Farma raportéw wietrznosci.

Wiatrowa Debice/
Kostomtoty Sp. z 0.0., Zatozono dziatalnos¢ w oparciu o ceny rynkowe (brak

wsparcia).

- Polenergia Farma 8,18% -

Wiatrowa . . - . .
Zatozono utrzymanie zdolnos$ci produkcyjnych aktywow

Szymankowo Sp. z L : b ;

0.0 trwatych w czasie zycia projektu, w wyniku prowadzenia

inwestycji o charakterze odtworzeniowym.
- Polenergia Farma
Wiatrowa Piekto sp. z  Kierujgc sie praktykg rynkowa oraz faktem, ze prognozy
0.0, dtugoterminowe sa, ze wzgledu na specyfike testowanych
- Polenergia Farma aktywow, bardziej wiarygodne (w poréwnaniu z wyceng
Wiatrowa 16 sp. z 0.0. Dazujaca na wartoéci rezydualnej), kierownictwo emitenta
przyjeto do analizy okres dtuzszy niz 5-lat. Zatozono okres
funkcjonowania elektrowni wiatrowych réwny 25-30 lat od
momentu uruchomienia (zaleznie od parametréw farmy).

Prognoza przychodow ze sprzedazy energii bazuje na
trwajgcym 15 lat systemie wsparcia (gwarantowana stata
cena waloryzowana corocznie o wskaznik inflacji), a w
pozniejszym okresie - dostawy w oparciu o ceny rynkowe.
Wolumen produkowanej energii utrzymuje sie na statym
poziomie, z jednoczesnym uwzglednieniem remontow
okresowych. Niezaleznie od uptywu czasu, wydajnos¢ pracy
instalacji nie ulega zmniejszeniu.

Prognozowane koszty opierajg sie o state i powtarzalne
wartosci, powiekszane o wskaznik inflacji, wraz z
Winsko planowanymi wydatkami na serwis i naprawy. Instalacja 6,97% -
wymaga co 10 lat remontu kapitalnego stanowigcego ok. 10-
krotnos$ci rocznego kosztu serwisu.

Marza w okresie obowigzywania systemu wsparcia
prognozowana jest na poziomie 51%, po jego zakonczeniu -
powyzej 35%.

CAPEX w kwocie 314m zt zostanie w catosci poniesiony
przed 2022 r. Dalsze rozszerzenie zakresu dziatalnosci bgdz
nowe wydatki na rozwdj i inwestycje nie sg w prognozie
uwzglednione.

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci Grupa, postanowita dokona¢ odwrécenia
utworzonych w 2016 roku odpiséw w segmencie energetyki wiatrowej (Dipol Sp. z o. o., Polenergia
Farma Wiatrowa 4 Sp. z o0.0., Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa
Mycielin Sp. z 0.0.) w kwocie 54,7 min zi. Warto$¢é odzyskiwalna aktywdéw, na ktoérych dokonano
odwrdcenia odpisu na dzieh 31 grudnia 2018 r. wynosi 920,6 min zt oraz utworzy¢ odpisy dotyczgce
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projektu Winsko (segment biomasy) w kwocie 15,1 min zt i projektu Piekio (segment dziatalnosc¢

deweloperska i wdrozeniowa) w kwocie 8,8 min zt.

W toku przeprowadzonych testow stwierdzono, ze wptyw na wartos¢ uzytkowa testowanych aktywéw
majg przede wszystkim zmiany stopy dyskontowej (WACC) i zmiany cen energii elektrycznej lub
przychodow z rynku mocy (w przypadku ENS) w okresie prognozy.
Ponizej zaprezentowano szacowane zmiany wyceny aktywéw w oparciu o zmiane najistotniejszych

zatozen.
Wplyw na wartos¢
Segment Parametr Zmiana aktywéw (m PLN)
Spadek  Wazrost
wartosci  wartosci
- (1.1)
Zmiana przychodéw z rynku mocy po 2023 r. 10 tys. 24/MWirok
Enmergetyka ... *0ts.zZiMWrok bk
konwencjonalna +01pp brak
Zmiana WACC ’
-0,1 p.p. brak
Zmiana cen energii elektrycznej w okresie -1% brak
prognozy +1% brak
Farmy wiatrowe ~----------mmmmmmmmooo oo oCoomomooosooooooooooos
brak
Zmiana WACC *0lpp
-0,1p.p. brak
Zmiana cen energii elektrycznej w okresie -1% brak
prognozy brak
+ 0,
[0+ ] Yoo b- - -k- """""""
+ ra
Zmiana WACC 0.1pp
-0,1p.p. brak
Zmiana cen energii elektrycznej w okresie -1% brak
prognozy - 1% brak
Dystrybucja  ~--mmmmmmmmmmmmmmmmmooo oo Sooooooosooosoooooooosoooooooos
brak
+
Zmiana WACC 0.1pp
_ 0,1 p.p. brak
Zmiana cen energii elektrycznej w okresie -1% brak
rognoz
Farmy wiatrowe w p _ g . y _____________________________________________ 1% 09 o
rozwoju brak
+
Zmiana WACC 0.1pp
-0,1p.p. 0,8

Test na utrate wartosci aktywoéw finansowych wycenianych metodg praw wiasnosci

Testy zostaly przeprowadzone w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywow pienieznych z
dziatalnosci. Wyliczen dokonano na podstawie szczegdtowych prognoz na caty okres funkcjonowania
spotek. Zatozenia makroekonomiczne i operacyjne przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak
czesto, jak wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze
znane na dzieh przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

62



( POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

Poziom Poziom
stopy stopy
dyskontowej dyskontowej
Spotka Kluczowe zatozenia przyjety w  przyjety  w
testach na testach na
dzien: dzien:
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
Grupa posiada 50% udziatébw w spétkach realizujgcych
projekty morskich farm wiatrowych na Morzu Battyckim o
tacznej mocy do 1.200 MW i kontynuuje prace rozwojowe
wspolnie z partnerem Equinor.
Kierujac sie praktykg rynkowg oraz faktem, ze prognozy
diugoterminowe sa, ze wzgledu na specyfike testowanych
aktywoéw, bardziej wiarygodne (w poréwnaniu z wyceng
bazujgcg na wartosci rezydualnej), kierownictwo emitenta
przyjeto do analizy okres diluzszy niz 5-lat. Zatozono
funkcjonowanie projektow morskich farm wiatrowych przez
23 lata od daty rozpoczecia operacji (dla Baityk Il -
styczen 2024 r., dla Battyk Il - styczehn 2026).
MFW Battyk Il sp. z o.0. Rozpoczecie operacji poprzedza 2-letni okres budowy.
(,Battyk 11") i 11% 11%
MFW Battyk Il sp. z 0.0. Przyjeto taczng moc zainstalowang na poziomie 1.200
(,Battyk 111”) MW.

Koszt kapitatu dla projektu na etapie podjecia decyzji
inwestycyjnej zatozono na poziomie oczekiwanym przez
inwestorow w sektorze morskich farm wiatrowych w
Europie.

Ryzyka zwigzane z wczesnym etapem zawansowania
projektow oraz niepewnoscig regulacyjng odzwierciedlono
poprzez dyskonto ze wzgledu na stan zawansowania
korygujgce wartos¢ wyceny. Wartos¢ dyskonta wyrazona
jako procent wartosci biezgcej przysziych przeptywéw
pienieznych zostata zmniejszona o 10 p.p. w stosunku do
testu na koniec 2017 r. w zwigzku z postgpem prac
rozwojowych oraz oceng ryzyka regulacyjnego.

Dla wszystkich powyzszych aktywow wartos$é odzyskiwalna jest wyzsza od ich wartosci bilansowej. W
przypadku projektu Polenergia Baltyk | ustalona w przedwstepnej umowie sprzedazy 50% udziatow
cena na poziomie 33min zt przewyzsza warto$¢ aktywoéw finansowych wycenionych metodg praw
wilasnosci.

17 Dilugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2018 31.12.2017

- w innych jednostkach 22538 14 609
- udzialy lub akcje w spdtkach nie notowanych na gieldzie *) 226 147

- udzielone pozyczki **) 3419 3367

- konfrakly dtugoterminowe *) 18 893 11095
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 22 538 14 609

*) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

**) wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
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18 Aktywa finansowe wyceniane metoda praw wlasnosci

W dniu 22 maja 2018 r. Spotka oraz Statoil Holding Netherlands B.V. (,Statoil’) zawarty umowe
przyrzeczong przenoszaca wtasnos¢ 50% udziatéw (,Udziaty”) posiadanych przez Spétke w kazdej
z nastepujgcych spotek (i) MFW Battyk Il Sp. z 0.0. (dawniej: Polenergia Battyk 1l sp. z 0. 0.) oraz (ii)
w MFW Baltyk Il Sp. z 0.0. (dawniej: Polenergia Battyk Ill sp. z 0. 0.) (3cznie ,SPV”, lub ,Baityk II”,
.Battyk [lI"), ktére prowadzg projekty budowy morskich farm wiatrowych (,Projekt’) na Battyku.
Sprzedaz udziatbw w SPV ma by¢ zrealizowana w ramach uzgodnionej przez strony wspétpracy
w zakresie wspolnej realizacji Projektu ("Transakcja")

W tym samym dniu wiasnos$¢ Udziatdéw w SPV przeszta na Statoil Holding Netherlands. Jednoczes$nie,
tego samego dnia, doszto do zawarcia: (i) uméw dotyczgcych rozwoju oraz realizacji projektéw
budowy morskich farm wiatrowych na Baltyku (tzw. Development and Execution Services
Agreements) pomiedzy kazdg z SPV oraz Statoil New Energy Service Centre B.V. (cztonkiem grupy
kapitatowej Statoil), (i) umoéw serwisowych pomiedzy kazdg z SPV i Spotkg oraz (iii) porozumien
wspolnikéw dotyczacych kazdej z SPV pomiedzy Spoétkg, Statoil Holding Netherlands oraz
odpowiednio kazdg z SPV.

Warunki transakcji zbycia Udziatbw w SPV przez Polenergia, w tym umowy przyrzeczonej
przenoszgcej na Statoil Holding Netherlands Udziaty w SPV oraz innych uméw wskazanych sg
nastepujgce:

e tgczna bazowa cena sprzedazy Udziatdbw w SPV to 94 275 tys. zt ustalona w oparciu o
rzeczywiste koszty poniesione przez Spoétke na realizacje Projektu, z uwzglednieniem
standardowego mechanizmu korekty tej kwoty opartego na sytuacji finansowej SPV na chwile
przeniesienia witasnosci Udziatow, powiekszona o kwote 5.000.000 EUR (ij. 4,2991 zt wg
kursu na dzien zbycia) ptatng w ratach do 30 wrze$nia 2019 .

e Strony ustality takze dodatkowe ptatnosci warunkowe przez Statoil na rzecz Polenergia,
uzaleznione od realizacji okreslonych etapéw lub parametréw Projektu. Z tytutu tego
wynagrodzenia warunkowego nie ujeto naleznosci ze wzgledu na niepewnos¢ co do realizacji
celdow warunkujgcych otrzymanie tego wynagrodzenia.

e Zawarto dwa porozumienia wspolnikow dotyczacych SPV ("Porozumienie Wspdlnikow).
Porozumienie Wspdlnikéw okredla wzajemne prawa i obowigzki Polenergia i Statoil jako
wspolnikéw SPV oraz zasady wspotpracy w realizacji Transakcji. Zawarte porozumienia
ustanawiajg wspotkontrole na SPV gdyz wszystkie istotne decyzje dotyczycgce dziatalnosci
Battyk Il i Battyk Ill wymagajg jednomy$inej zgody obu inwestorow.

e Dodatkowo, zawarto pomiedzy SPV oraz wskazanym podmiotem z grupy kapitatowej Statoil
(ktory bedzie swiadczyt okreslone ustugi na rzecz SPV jako Manager Projektu) szeregu umow
dotyczacych rozwoju oraz realizacji Projektu przez kazdg z SPV (tzw. Development and
Execution Services Agreements oraz Operation and Maintenance Services Agreements),
okreslajgcych m.in. zakres ustug $wiadczonych przez Managera Projektu, obowigzki i zakres
odpowiedzialnosci, wynagrodzenie Managera oraz zasady zaangazowania podwykonawcow
do realizacji ustug. Strony ustality, ze Polenergia (lub wskazane podmioty z grupy kapitatowej
Polenergia) bedzie dziatata na rzecz SPV w porozumieniu z Managerem Projektu w zakresie
realizacji okreslonego zakresu ustug na potrzeby Projektu. W zakresie dotyczgcym praw i
obowigzkéw stron jako wspdlnikéw SPV, Porozumienie Wspdlnikow okresla m.in. (i) zasady
dotyczace organizacji wewnetrznej oraz dziatalnosci biznesowej SPV oraz (i) zasady
dotyczace zbywania i nabywania udziatbw w SPV oraz ograniczen ich dotyczacych. W
zakresie dotyczacym zasad realizacji Projektu, Porozumienie Wspélnikéw okresla gtéwne fazy
rozwoju oraz zasady zarzadzania Projektem, prawa i obowigzki stron w zakresie planowania,
budzetowania oraz finansowania Projektu oraz procedury rozwigzywania ewentualnych
impaséw decyzyjnych dotyczacych Projektu. Prawem witasciwym Porozumienia Wspdlnikéw
jest prawo polskie.
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e Opcja na zakup przez Statoil 50% udziatow kolejnej spotki zaleznej Polenergia. W ramach
Porozumienia Wspdlnikow Polenergia wystawita na rzecz Statoil Holding Netherlands opcje
na zakup 50% udziatébw w kolejnej spoéice zaleznej Polenergii, tj. Polenergia Battyk | S.A.
wykonywalnej w okresie od dnia 22 maja 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. z ceng realizacji
opcji ustalong jako 50% wartosci bilansowej dotychczas poniesionych naktadéw przez
Polenergia na budowe farmy wiatrowej Battyk I.

Powyzej opisana transakcja sprzedazy udziatow w Battyk || oraz Battyk Ill w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy zostata ujeta jako sprzedaz jednostek zaleznych konsolidowanych
metodg petng gdyz w wyniku tej transakcji nastgpita utrata kontroli przez Grupe Polenergia nad tymi
jednostkami. Grupa zatrzymata 50% udziatdéw w tych podmiotach; zatrzymane udziaty i wynikajgce z
nich prawa gtosu na bazie umowy zawartej pomiedzy inwestorami dajg Grupie Polenergia
wspotkontrole (wszystkie istotne decyzje dotyczace dziatalnosci Battyk 1l i Battyk Il wymagaja
jednomysinej zgody obu inwestoréw). Zatrzymane 50% udziatbw SPV zostaty ujete w wartosci
godziwej na dzien utraty kontroli i wyceniane sg po poczgtkowym ujeciu metodg praw wiasnosci.
Udziatly te wykazywane sg w pozycji Aktywa finansowe wycenione metodg praw wiasno$ci
w skonsolidowanym bilansie.

Ze wzgledu na opcje na zakup 50% udziatdw w spétce zaleznej Polenergia Battyk | S.A. wystawiona
przez Polenergia na rzecz Statoil uznano, ze nastgpita utrata kontroli nad spétkg Battyk |, gdyz opcja
stanowi istotne potencjalne prawo gtosu posiadane przez Statoil. Opcja stanowi istotne potencjalne
prawo gtosu gdyz Statoil ma prawo wykona¢ tg opcje w dowolnym czasie od dnia 22 maja 2018 r. do
dnia 31 grudnia 2018 r. za cene ktéra nie jest wyzsza od warto$ci godziwej udziatbw bedacych
przedmiotem opcji a Statoil dodatkowo odnidstby korzysci synergii nabycia, oraz nie wystepujg zadne
bariery w wykonaniu tej opcji przez Statoil. W zwigzku z utratg kontroli w wyniku wystawienia opcji
call na rzecz Statoil, warto§¢ bilansowa aktywow netto spoétki Battyk | zostata wyksiegowana a
wartos¢ godziwg zatrzymanych udziatéw (100% zatrzymanych udziatéw) wyceniono na moment
utraty kontroli do wartosci godziwej. Udzialy te wycenione sg na dzieh bilansowy metodg praw
wiasnosci i ujete w pozycji Aktywa finansowe wycenione metodg praw wiasnosci w skonsolidowanym
bilansie. Zatrzymana inwestycja w Battyk | stanowi wspdlne przedsiewziecie gdyz Polenergia oraz
Statoil posiadajg wspotkontrole (wszystkie istotne decyzje dotyczycace dziatalnosci Battyk | wymagajg
jednomysinej zgody obu inwestoréw). Opcja wystawiona przez Polenergia na rzecz Statoil na nabycie
50% udziatéw spoice Polenergia Battyk | S.A. stanowi instrument pochodny, ktéry po poczatkowym
ujeciu wyceniany jest zgodnie z MSSF 9 do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Na dzien 31
grudnia 2018 r. strata z tytutu wyceny tego instrumentu pochodnego, byta bliska 0 i nie zostata ujeta w
rachunku zyskow i strat. Na dzien 31 grudnia 2018 roku opcja ta nie zostata wykonana, ale w dniu 20
grudnia 2018 roku zostata zawarta przedwstepna, warunkowa umowa zbycia 50 % udziatéw spétki
zaleznej Polenergia Battyk | S.A. Zawarcie ostatecznej umowy przenoszgcej jest uzaleznione od
spefnienia warunkéw zawieszajgcych obejmujacych (i) uzyskanie przez kazdg ze stron
bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na realizacje transakcji
oraz (ii) uzyskanie prawomocnej rejestracji przez Sad Rejestrowy uchwaty w przedmiocie
przeksztatcenia SPV ze spdtki akcyjnej w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia. tgczna bazowa
cena sprzedazy Udziatow w SPV to 33 351 tys. zt.

Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi wyniost 11 983 tys. zt i zostata zaprezentowany w
Skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w odrebnej pozycji ,zysk na utracie kontroli nad
jednostkami zaleznymi” ramach dziatalnosci kontynuowanej. Zbyte spétki nie prowadzity dziatalnosci
stad nie spetniaty kryteriow uznania za dziatalno$¢ zaniechang wg MSSF 5.

Zysk na utracie kontroli nad spotkami zaleznymi zostat ustalony nastepujaco:
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Cena sprzedazy 50% udziatéw jednostek zaleznych Battyk Ill oraz Battyk Il 115771
- ofrzymane $rodki pieniezne 94 275

- orzymane $rodki pieniezne (1.667 tys.EUR) 7167

- odroczona ptano$¢ ratalna (3.333 tys.EUR) 14 329

- wynagrodzenie warunkowe -
Wycena zatrzymanych udziatéw w jednostkach wspétkontrolowanych do wartosci godziwej, w tym 141138
- 50% udziatéw w Battyk Il * 57 886

- 50% udziatéw w Battyk Il * 57 886

- 100% udziatéw w Battyk | * 25 366
Aktywa netio jednostek zaleznych na dzien utraty kontroli 244 926
Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi, w tym 11 983
- Zysk z wyceny zatrzymanych udziatéw do wartosci godziwej 5992

*warto$¢ godziwa zatrzymanych udziatow w MFW Battyk Il S. z 0.0. oraz MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. zostata ustalona na
podstawie ceny transakcyjnej za zbyte 50% udziatéw (cena transakcyjna ze strong niepowigzang) a warto$¢ godziwa 100%
udziatéw w Polenergia Battyk | S.A. zostata ustalona na podstawie ceny wykonania opciji call. Na dzien 31 grudnia 2018 roku
wartos¢ udziatéw w jednostkach wspoétkontrolowanych wyniosta 161.838 tys. zt i uwzglednia dofinansowanie spotek po dacie
utraty kontroli.

Na dzien utraty kontroli aktywa netto spétek zaleznych (MFW Battyk Il sp. z 0. o.. MFW Battyk Il sp. z
0. 0., Polenergia Battyk | S.A. ) obejmowaty:

Battyk Il Battyk Il Battyk | Razem
Rzeczowe aktywa trwate- naklady na farmy wiatrowe w budowie 83 379 65 543 25374 174 296
Pozostale naleznosci 438 477 90 1005
Srodki pieniezne 2017 2048 72 4137
Rezerwa na podatek odroczony 4624 3633 - 8 257
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 385 354 149 888
Rozliczenia migdzyokresowe 168 180 19 367
Razem aktywa netto bez wartosci firmy 169 926
Wartosc¢ firmy alokowana do CGU Baltyk |, Battykll, Baltyk I11 75000
Razem aktywa netto 244 926

Na dzien 31 grudnia 2018 roku aktywa netto spétek zaleznych (MFW Battyk Il sp. z 0. o.. MFW Battyk
Il sp. z 0. 0., Polenergia Battyk | S.A. ) obejmowaty:

Battyk Il Battyk Il Battyk | Razem
Rzeczowe aklywa trwate- naklady na farmy wiatrowe w budowie 64 266 52028 27 813 144107
Pozostate naleznosci 1166 1264 680 3110
Srodki pieniezne 17 515 12 646 58 30219
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 2095 2043 249 4387
Rozliczenia miedzyokresowe 50 28 39 117
Razem aktywa netto 172 932

Spotki zalezne (MFW Battyk Il sp. z 0. o.. MFW Baityk Ill sp. z o. 0., Polenergia Battyk | S.A. ) w roku zakohczonym 31 grudnia
2018 nie prowadzity dziatalnosci operacyjnej, zatem nie generowaly istotnych zyskéw/strat, a w konsekwencji nie miaty one
wplywu na wycene udziatdéw wycenianych metoda praw wtasnosci.

19 Naleznosci dlugoterminowe

31.12.2018 31.12.2017

- nalezno$ci od pozostatych jednostek 4146 4 489
- leasing finansowy 2160 2503

- pozostate naleznoSci 1986 1986
Naleznosci diugoterminowe netto 4146 4 489
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20 Zapasy

31.12.2018 31.12.2017

- materialy i towary 12 806 8 827
- Swiadectwa pochodzenia 22136 17 345
- zaliczki na dostawy 29 42
Zapasy netto, razem 34971 26 214
- odpisy akiualizujgce warto$¢ zapasow 559 148
Zapasy brutto, razem 35530 26 362

21 Naleznosci krétkoterminowe

31.12.2018 31.12.2017

- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 116 010 123 091
- wobec jednostek powigzanych 3579 4781

- od pozostatych jednostek 112 431 118 310

- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5849 1319
- pozostate naleznosci 59 863 39995
- budzetowe 11673 19429

- leasing finansowy 362 347

- Z tytutu rozliczen KDT 22 475 -

- inne 25353 20219
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 181 722 164 405
- odpisy akiualizujgce warto$¢ naleznosci 2077 2 340
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 183 799 166 745

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 44.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 7 do

45 dni.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére uznano za
niesciggalne zmniejszyt sie do kwoty 2 077 tys. zlotych w poréwnaniu do 2 340 tys. ztotych na dzien

31 grudnia 2017 roku. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujgce:

31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 2340 2 281
- Zwiekszenie 276 259
- Wykorzystanie (193) (150)
- Odwrécenie odpisu (346) (50)
Stan na koniec okresu 2077 2 340

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug do poszczegodlnych stopni

modelu utraty wartosci:

Razem stopien 1 stopien 2

31.12.2018 116 010 114 824
31.12.2017 123 091 122 748

67



( POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

Zmiany wartosci bilansowej brutto naleznosci handlowych w biezgcym okresie sprawozdawczym
zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug

Warto$¢ bruto na 1.1.2018 125431
Powstate 114 929
Splacone (122 273)
Warto$¢ bruto 31.12.2018 118 087

Wspdtczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpiséw aktualizujgcych na dzien 31 grudnia
2018 roku przedstawia tabela ponizej:

Naleznosci od klientéw indywidualnych

Biezace 30-60 60-90 .

Razem 0-30 dni dni dni >90 dni

Naleznosci na 31 grudnia 2018 11614 10 971 229 70 344
Oczekiwane sfraty kredytowe 1083 - - - 1083

Naleznosci od klientéw korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Razem 0-30 dni dni dni >90 dni

Nalezno$ci na 31 grudnia 2018 104 396 100 369 3144 41 842
Oczekiwane sfraty kredytowe 994 - - - 994

22 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2018 31.12.2017
- ubezpieczenia 2790 3649
- prenumeraty 32 39
- serwis techniczny turbin wiatrowych 1232 981
- podatek od nieruchomosci, opfata za wieczyste uzytkowanie, dzierzawa 42 85
- przychody naliczone 738 772
- prowizje do rozliczenia 649 169
- inne 444 1244
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 5927 6939
23 Kroétkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2018 31.12.2017
- wycena kontrakiow terminowych 642 383 119 301
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 642 383 119 301
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Jednostka zalezna — Polenergia Obrot S.A. klasyfikuje zawierane kontrakty terminowe na zakup /
sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, bedace w zakresie standardéw dotyczacych
instrumentéw pochodnych. W rezultacie kontrakty te wyceniane sa w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskow i strat. Wynik wyceny kontraktow prezentowany
jest persaldo w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana
kontraktow w podziale na czes¢ krotkoterminowg, ktorej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego oraz dtugoterminowa, ktorej realizacja nastapi w kolejnych latach.

Za okres 12 miesigcy zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017
Wynik w wycenie instrumentow pochodnych 3 456 (5373)

31.12.2018 31.12.2017
Aktywa krétkoterminowe 642 383 119 301
Aktywa diugoterminowe 18 893 11095
Razem 661 276 130 396

31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania krétkoterminowe 628 377 111293
Zobowigzania diugoterminowe 11916 7 645
Razem 640 293 118 938

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okres$lonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow oraz zobowigzan,

e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych
rynkéw,

e poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu
0 zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw.

Instrumenty pochodne to pary kontraktéw terminowych pozycji dtugiej i krétkiej zawierane na gietdach
w celach spekulacyjnych wyceniane modelem z wykorzystaniem parametréow rynkowych tj. ceny
rynkowej instrumentu zdyskontowane przy zastosowaniu stép procentowych (poziom 2). Wplyw
ewentualnych danych nieobserwowalnych nie byt znaczgcy dla wyceny instrumentéw pochodnych.

Klasa instrumentu finansowego

31.12.2018 Poziom 2 Razem
Aktywa krétkoterminowe 642 383 642 383
Aktywa diugoterminowe 18 893 18 893
Razem 661 276 661 276
31.12.2018 Poziom 2 Razem
Zobowigzania krétkoterminowe 628 377 628 377
Zobowigzania diugoterminowe 11916 11916
Razem 640 293 640 293
Wartos$¢ godziwa netto 20983 20983
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Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego
wahania cen rynkowych energii elektrycznej i gazu. Kalkulacje przeprowadzono w odniesieniu do
kontraktow terminowych na zakup / sprzedaz energii, klasyfikowanych jako instrumenty pochodne

wycenianych w wartosci godziwej.

Wptyw na wynik finansowy 31.12.2018 31.12.2017
Wzrost cen rynkowych 0 1% 5 (165)
Spadek cen rynkowych o 1% (5) 172
24 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 311857 297 898
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 311857 297 898
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 311 857 297 898

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania w kwocie 40 049 tys. ztotych szerzej

opisano w nocie 38 (2017: 42 363 tys. ztotych).

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe
sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na s$rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop

procentowych.

70



( POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

25 Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

251 Kapitat zakladowy

Warto$¢ seriilemisji

Serial emisja Rodzaj akcji Liczba akgji wg. wartosci
nominalnej
A na okaziciela 2213904 4428
B na okaziciela 2 304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okaziciela 544 800 1090
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
| na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3835056 7670
K na okaziciela 1640 688 3281
L na okaziciela 3144624 6 289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69 922 140
0] na okaziciela 70908 142
P na okaziciela 89500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
U na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 945 800 1891
Y na okaziciela 1570000 3140
z na okaziciela 24 129 580 48 259
Liczba akcji razem 45 443 547
Kapitat zaktadowy razem 90 887

Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane i sg w petni optacone.

25.2 Akcjonariusze o znaczacym udziale

2

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby akcji na dzien przekazania niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow Udziat
1 Mansa Investments Sp. z0.0. *) 23467 043 23467043  51,64%
2 China - Central and Eastern Europe Investment Co-operation Fund SCS SICAV-SIF** 7266 122 7266122  15,99%
3 Nationale Netherlanden 2 576 969 2 576 969 5,67%
4 Generali OFE 2981728 2981728 6,56%
5 Aviva OFE 3732000 3732000 8,21%
6 Pozostali 5419 685 5419685 11,93%

Razem 45 443 547 45443 547  100,00%

*) W dniu 3 lipca 2018 roku Dominika Kulczyk zawarta umowe, na podstawie ktérej nabyta od Kulczyk Investments S.A., sp&iki
prawa luksemburskiego (,KI”) 100% udziatéw Kulczyk Holding S.a r.l., spétki prawa luksemburskiego posiadajgcej 100%
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udziatéw Mansa Investments sp. z 0.0. ktéra posiada 23 467 043 akcji Polenergia S.A., stanowigcych 51,64 % kapitatu
zaktadowego Polenergia S.A. i uprawniajacych do wykonania 23 467 043 gtoséw na walnym zgromadzeniu Polenergia S.A., co
stanowi 51,64 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Polenergia S.A.
**) poprzez podmiot zalezny Capedia Holdings Limited z siedzibg w Nikozji,Cypr

25.3 Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe powstaty z zyskdw generowanych w poprzednich latach obrotowych
oraz z ujecia wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przyszie przeptywy pienieznej
(dalsze informacje na temat zabezpieczen przedstawiono w Nocie 42).

25.4 Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu jednostki dominujgcej, dopoki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu
kapitatu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego W wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego tj. 30.296 tys. ztotych mozna uzyé
jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona
podziatowi na inne cele. Strata za 2017 rok zostata pokryta z kapitatlu zapasowego, tj. nadwyzki ze
sprzedazy akcji powyzej jej wartosci nominalne;j.

25.5 Udzialy niekontrolujace

31.12.2018 31.12.2017
Na poczatek okresu 926 902
- udziat w wyniku jednostek zaleznych (23) 24
Na koniec okresu 903 926

25.6 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku jednostka dominujgca nie dokonata
wyptaty dywidendy. W roku 2019 jednostka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy.

26 Podatek dochodowy

Za okres 12 miesiecy zakonczony  Za okres 3 miesiecy zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Biezacy podatek dochodowy 19 698 7580 2958 5330
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 19678 7580 2958 5325
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych 20 - - 5
Odroczony podatek dochodowy 17614 12837 17987 6041
Zwiagzany z powstaniem i odwrdceniem sig roznic przejsciowych 17614 12 837 17 987 6041
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 37312 20 417 20 945 11371
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Podatek na
. Rachunek . utracie kontroli .
Bilans zyskow i strat Kapitat nad jednostkami Bilans
zaleznymi

QOdroczony podatek dochodowy 01.01.2018 31.12.2018

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 86 922 306 - (8257) 78 971
Wartoci niematerialne 5398 (1874) - - 3524
Naleznosci 11602 13 - - 11615
Srodki pieniezne (704) 106 - - (598)
Pozyczkii kredyty (1114) (2 890) - - (4 004)
Naleznosci leasingowe 298 (62) - - 236
Zobowigzania (3282) (1412) - - (4 694)
Pozostate 1501 669 - - 2170
Zapasy 307 628 - - 935
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 100 928 (4 516) - (8 257) 88 155
Kompensata (18 959)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 196

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 16 926 (12 091) - - 4835
Zapasy 6 (194) - - (188)
Naleznosci 1073 35 - - 1108
Pozyczki (3807) (291) - - (4 098)
Zobowigzania 9181 (7 240) (115) - 1826
Rezerwy 3162 923 - - 4085
Aklywa leasingowe 8 8) - - -
Strata do rozliczenia 14975 (2627) - - 12 348
Rozliczenia migdzyokresowe 10187 (637) - 9 550
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 51711 (22 130) (115) 0 29 466
Kompensata (18 959)
Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 507

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 614

(Aktywa)/Rezerwa netio z tytutu podatku dochodowego 49 217 115 (8 257) 58 689
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Rachunek

Bilans zyskéw i strat Kapitat Bilans
Odroczony podatek dochodowy 01.01.2017 31.12.2017
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 86 586 336 - 86 922
Wartosci niematerialne 7272 (1874) - 5398
Naleznosci 14135 (2533) - 11602
Srodki pieniezne (605) (99) - (704)
Pozyczkii kredyty (813) (301) - (1114)
Naleznosci leasingowe 358 (60) - 298
Zobowigzania (3412) 130 - (3282)
Pozostale 2830 (1329) - 1501
Zapasy 571 (264) - 307
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 106 922 (5 994) - 100 928
Kompensata (26 955)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 73973

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rzeczowe aktywa trwate 16 063 863 - 16 926
Zapasy 36 (30) - 6
Naleznosci 1074 (1 - 1073
Pozyczki (3120) (687) - (3807)
Zobowigzania 24541 (14 819) (541) 9181
Rezerwy 2810 352 - 3162
Aklywa leasingowe 3 5 - 8
Strata z lat ubieglych 19136 (4 161) - 14 975
Rozliczenia miedzyokresowe 10 540 (353) - 10187
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 71083 (18 831) (541) 51 711
Kompensata (26 955)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24756

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 837

(Aktywa)/Rezerwa netto z tytutu podatku dochodowego 35839 541 49 217

Réznica przejsciowa na rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych wynika z
przeszacowania do wartosci godziwej aktywow oraz przyspieszonej amortyzacji podatkowe;j.

31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatu dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 90 342 103 106
przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy (2187) (2178)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 14911 37275
przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 14 555 14 436
Zobowigzania (Aktywa) z tytulu odroczonego podatku dochodowego (netio) 58 689 49 217
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EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA

Za okres 12 miesigcy zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskoéw i strat, w tym 37 312 20 417
Podatek biezacy 19698 7579
Podatek odroczony 17614 12 838
Zysk brutto przed opodatkowaniem 40 693 (67 285)
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wg efektywnej stawki podatkowej 19% 7732 (12 784)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 329 -
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow: 29 281 33218
- rbznice trwale 679 768

- aktywo z tytulu strat podatkowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej 629 280

- rbznica przejsciowa, od kiorej nie tworzone jest aktywo/rezerwa podatkowe®) 27973 32170
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania: (30) (17)
- inne (30) (17)
Podatek w rachunku zyskéw i strat 37 312 20 417

*) dotyczy gtéwnie braku utworzenia aktywa z tytutu dokonanych odpiséw aktualizujgcych
niefinansowe aktywa trwate, braku tworzenia aktywa w przypadku ryzyka odliczenia strat w
przysztosci oraz efektu sprzedazy MWF Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Baltyk Ill Sp. z 0.0.

27 Rezerwy
31.12.2018 31.12.2017
Rezerwy dtugoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1163 1087
- rezerwa na sprawy sgdowe 21139 21820
Razem rezerwy dtugoterminowe 22 302 22907
Rezerwy krotkoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 214 514
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 1298 1349
- rezerwa na sprawy sadowe i straty sieciowe 1793 1793
- inne rezerwy 7282 -
Razem rezerwy krotkoterminowe 10 587 3 656
Zmiana stanu rezerw dlugoterminowych i krétkoterminowych
31.12.2018 31.12.2017
Stan rezerw na poczatek okresu 26 563 28 572
- utworzenie rezerw 7463 782
- rozwigzanie rezerw (1094) (2791)
- wykorzystanie rezerw (43) -
Stan rezerw na koniec okresu 32 889 26 563

Rezerwa dtugoterminowa na sprawy sgdowe wynika z ostroznego podejscia zwigzanego ze sprawg sadowg z Eolos Sp. z 0.0.
szerzej opisang w nocie 31.2.
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28 Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

31.12.2018
, Zobowia; . . . .
Nazwa Banku Spotka diugoterminowe _krétkoterminowe Oprocentowanie Termin splaty Zabezpieczenia
ING Bank $laski S.A. Elektrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. 2 0.0. - 11450 WIBOR 3M + marza 04.2019 :g’zt:::kzzji”'er”d‘"m““ zastaw na majgku, zasaw na udziatach Kredylobiorcy, o$wiadezenie o poddaniu
ING Bank $laski S.A. Elekrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. - 26200 WIBOR 1T +marza 04.2019 :énge;:kzsji”'e’“h"m"s“ Zastaw na majglku, zasaw na udziatach Kredylobiorcy, oswiadczenie o poddaniu
PEKAO SA Polenergia Obrot SA. A 28894  WIBOR 1M + marza 30.09.2019 Z;izlz\:ijzmerzytelnosm zumow sprzedazy, petnomocnictwo do rachunkéw, o$wiadczenie o poddaniu sig
ING Bank Slaski S.A. Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 40619 1964 WIBOR 3M + marza 19.11.2027 Zastaw na majgtku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, pefnomocnictwo
- ] . do rachunkow bankowych, przelew wierzytelnosci z uméw projekiu, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy
Raifiisen Bank Polska SA Dipol Sp.zo.0. 14921 4519 EURIBOR 1M +marza  31.12.2021 celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 6.338 tys. PLN (przy czymw samej dokumentacji Polenergia S.A.
zastrzegfa, ze w opinii sponsora poreczenie to nie obowiazuje). Kredyt ten jest walutowy w EUR.
Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie, zastawy finansowe i rejestrowe na udziatach Kredytobiorcy oraz Talia
Sp. z0.0., umowy przelewu wierzytelnosci (z uméw projekiu, z uméw dzierzawy, z umowy serwisowej), zastawy
Konsorcjum bankowe (Raifleisen Bank finansowe i rejestrowe na wierzytelnosciach z rachunkow bankowych oraz pefnomocnictwa do tych rachunkow,
Polska S.A., PKOBP S.A.,, BZWBKS.A,,  Amon Sp.zo0.0. 106 731 1308 WIBOR 3M + marza 31.12.2026 umowa przeniesienia prawa do $rodko pienigznych zgromadzonych na Rachunku Agenta, porgczenie
DNB NORD SA.) Polenergia S.A. (facznie z Talia Sp. z 0.0.) do tacznej kwoty 6.700 tys. PLN, poreczenie wzjemne Talia Sp. z
0.0. , podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia S.A. i wierzytelnosci wobec Talia sp. z 0.0. wierzytelnosciom
Kredytodawcy, odwiadczenia o poddaniu sie egzekucji.
Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie, zastawy finansowe i rejestrowe na udziatach Kredytobiorcy oraz Amon
Sp. z0.0., umowy przelewu wierzytelnosci (z uméw projekiu, z uméw dzierzawy, z umowy serwisowej), zastawy
Konsorcjum bankowe (Raifleisen Bank finansowe i rejestrowe na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych oraz pefnomocnictwa do tych rachunkow,
Polska S.A., PKOBP S.A.,,BZWBK S.A.,  Talia Sp.zo.0. 67 032 875 WIBOR 3M + marza 31.12.2026 umowa przeniesienia prawa do $rodké pienieznych zgromadzonych na Rachunku Agenta, porgczenie
DNB NORD SA.) Polenergia S.A. (facznie z Amon Sp. z 0.0.) do tacznej kwoty 6.700 tys. PLN, poreczenie wziemne Amon Sp. z
0.0. , podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia S.A. i wierzytelnosci wobec Amon sp. z 0.0.
wierzytelnosciom Kredytodawcy, o$wiadczenia o poddaniu sie egzekugji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew
PEKAO SA Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Wschdd Sp. z 0.0. - 4823 WIBOR 1M +marza 30.09.2022 wierzytelnosci z umdw projekiu, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekugji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju Grupa PEP - Farma Watrowa 1 Sp. z0.0. 117 991 5609 WIBOR 3M + marza 29.12.2032 wierzytelnosci z umow projektdw, umowa wkiadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wktadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Konsorcjum bankowe (EBOR, BOS S.A.) Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 211323 10185 WIBOR 3M + marza 29.12.2032  wierzytelnosci z uméw projekiow, umowa wkiadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wktadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju Grupa PEP - Farma Watrowa 6 Sp. z 0.0. 63 562 3022 WIBOR 3M + marza 29.12.2032  wierzytelnosci z uméw projekiow, umowa wkiadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wktadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Konsorgjum bankowe (EBOR, BOS S A, . N ) H!poteka nay n.|eruchyomos<:l|, ze?staw rejestrowy na majatku, zastaw na ud.2|alach Kredybblorcy, przelew
Bank of China, ALIOR BANK S.A) Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 170 080 14270  WIBOR 3M + marza 15.09.2029  wierzytelno$ci z uméw projektdw, umowa wkiadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
' o podporzadkowania wktadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Razem 792 259 113119
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31.12.2017
i Zobowigzanie ~ Zobowigzanie . . . .
Nazwa Banku Spotka diugoterminowe krétkoterminowe Oprocentowanie Termin splaty Zabezpieczenia
ING Bank $laski S.A. Elektrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. 2 0.0. 11449 36847 WIBOR 3M + marza 04.2019 :'Q”Ztgzk:kzgji”'er“h"mm" zastaw na majgku, zasaw na udzatach Kredylobiorcy, o$wiadezenie o poddaniu
ING Bank $laski S.A. Elekrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. - 660 WIBOR 3M +marza 07.2018 :é”zsz‘(:kzzji”'e“”h"”w" Zastaw na majglku, zasaw na udziatach Kredytobiorcy, oswiadczenie o poddaniu
ING Bank $laski S.A. Elektrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. 2 0.0. - 1100 WIBOR 3T + marza 04.2019 ;é”zt:::kzzji”'er“h"mm" zastaw na majgku, zasaw na udzatach Kredylobiorcy, o$wiadezenie o poddaniu
ING Bank Slaski S.A. Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 39 394 2203 WIBOR 3M + marza 20.11.2024 Zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, pefnomocnictwo
Raifieisen Bank Polska SA Dipol Sp. z 0.0. 18 698 4272 EURIBOR 1M +marza  31.12.2021 do rachunkow bankowych, przelew wierzytelnosci z uméw projektu, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy
celowej. Kredyt ten jest walutowy w EUR.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew
. . . wierzytelnosci z umow projektu, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom
- +
MBANK S.A Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Poludnie Sp. 2 0.0. WIBOR 1M + marza 20122018 Kredytodawcy, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 7.800 tys.
PLN, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji.
Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy oraz Talia Sp. z 0.0., warunkowy przelew
Konsorcjum bankowe (Raifleisen Bank wierzytelnosci zumow projektu, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA
Polska S.A., PKOBP S.A.,,BZWBK S.A.,,  Amon Sp.zo.0. - 112431 WIBOR 3M + marza 31.12.2026 (fqcznie z Talia Sp. z 0.0.) do kwoty 6.758 tys. PLN, poreczenie wzjemne Talia Sp. z 0.0. do kwoty 312.739,5
DNB NORD SA.) tys. PLN, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelno$ciom Kredytodawcy, o$wiadczenie o
poddaniu sig egzekucji.
Zastaw rejestrowy na majafku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy oraz Amon Sp. z 0.0., warunkowy przelew
Konsorcjum bankowe (Raiffeisen Bank wierzytelnosci z umoéw projektu, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA
Polska S.A., PKOBP S.A.,BZWBKS.A,,  TaliaSp.zo.0. - 70736 WIBOR 3M +marza 31.12.2026  (fgcznie z Amon Sp. z 0.0.)do kwoty 6.758 tys. PLN, poreczenie wzajemne Amon Sp. z 0.0. do kwoty
DNB NORD SA.) 227.440,50 tys. PLN, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom Kredytodawcy,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew
PEKAO SA Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Wschdd Sp. z 0.0. 4714 1142 WIBOR 1M + marza 30.09.2022 wierzytelnosci z umdw projekiu, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju Grupa PEP - Farma Watrowa 1 Sp. z0.0. 131493 22966 WIBOR 3M +marza 29.06.2029 wierzytelnosci z umow projektdw, umowa wkiadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wkiadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Konsorcjum bankowe (EBOR, BOS SA)  Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4 Sp. z0.0. 235243 19729 WIBOR 3M + marza 29.06.2029 wierzytelnosci zuméw projekiow, umowa wkiadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wktadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju Grupa PEP - Farma Watrowa 6 Sp. z 0.0. 70788 8772  WIBOR 3M + marza 29.06.2029 wierzytelnosci z umow projektdw, umowa wkiadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wktadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
. 4 Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew
Kq bank EBOR,BOS S.A., ) . . ) - A o . :
onsorcjum ankowe ( Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 193725 13067 WIBOR 3M + marza 15.09.2029 wierzytelnosci z uméw projektdw, umowa wkiadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
Bank of China, ALIOR BANK S.A.) . - ) S .
podporzadkowania wktadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji.
Razem 705 504 298 013

77



( POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

W dniu 28 czerwca 2018 r. spotki zalezne od Spdiki, tj. Amon Sp. z 0.0. z siedzibg w tebczu (,Amon”)
i Talia Sp. z o0.0. z siedzibg w tebczu (,Talia”) uzgodnity i podpisaty z konsorcjum bankdow
finansujgcych (Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., DNB Bank Polska S.A.
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.) umowy zmieniajgce umowy kredytow
inwestycyjnych z dnia 1 czerwca 2010 roku, ktére zostaty wowczas zawarte w zwigzku z realizacjg
inwestycji polegajgcej na budowie farmy wiatrowej tukaszéw oraz farmy wiatrowej Modlikowice, o
tacznej mocy zainstalowanej wynoszgcej 58 MW. Celem wprowadzonych zmian jest ustabilizowanie
sytuacji finansowej Amon i Talia w diugim horyzoncie czasowymi, poprzez czesciowg przedptate
kredytu ze $srodkéw zgromadzonych na Rachunku Rezerwy Obstugi Diugu (,DSRA”), obnizenie rat
kapitalowo-odsetkowych okreslonych w harmonogramie obstugi kredytéw inwestycyjnych oraz
dostosowanie ustanowionych zabezpieczen do obecnie obowigzujgcych przepisow i sytuacji
kredytobiorcow. Po zawarciu powyzszych umoéw zmieniajgcych kwota pozostata do sptaty, po
przedptacie z DSRA przewidzianej w dokumentach, wynosi ok. 179 min zi. Dokumenty finansowe
przewidujg harmonogram obstugi kredytu do grudnia 2026 roku. Oprocentowanie kredytu rowne jest
stawce WIBOR powiekszonej o marze bankéw. Wprowadzone modyfikacje byty konieczne z uwagi na
sytuacje rynkowa, w szczegolnosci poziom cen zielonych certyfikatow oraz energii elektrycznej. W
efekcie powyzszej umowy kredyty Amona i Talii sg prezentowane jako zobowigzania dtugoterminowe,
w czesci przypadajgcej do sptaty po 31 grudnia 2019 r. Amon i Talia byly strong uméw
dlugoterminowych na odbiér energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow, ktoérych odbiorcg byta
spotka zalezna nalezaca do Grupy Tauron Polska Energia S.A. (,Tauron”).

W dniu 12 lipca 2018 r. spotki zalezne od Spotki, tji. Grupa PEP — Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Grupa
PEP — Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (fgcznie: ,GSR”) zawarly z konsorcjum
bankéw finansujgcych (Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank Ochrony Srodowiska S.A.)
umowy zmieniajgce umowy kredytow inwestycyjnych z dnia 4 pazdziernika 2013r., ktére zostaty
zaciggniete przez GSR w zwigzku z realizacjg inwestycji polegajgcej na budowie farmy wiatrowej
Gawlowice, farmy wiatrowej Skurpie oraz farmy wiatrowej Rajgréd, o tgcznej mocy zainstalowanej
wynoszacej 117,3 MW. Spotki sa stronami uméw dtugoterminowych na odbidr energii elektrycznej
oraz zielonych certyfikatow, ktérych odbiorca jest Polenergia Obrot S.A.

Ze wzgledu na zmiane sytuacji rynkowej, w szczegolnoéci spadek cen zielonych certyfikatéw, niski
poziom cen energii elektrycznej oraz niepewnos$¢ co do obcigzeh w zakresie wysokosci podatku od
nieruchomosci, Spétki rozpoczely proces renegocjacji powyzszych uméw kredytow. Rozmowy
pozwolity na obnizenie tgcznych cen obowigzujgcych w wewnatrzgrupowych umowach na odbior
energii elektrycznej i zielonych certyfikatdbw oraz na zmiane harmonogramu obstugi kredytu, co
prowadzi¢ bedzie do poprawy sytuacji Emitenta.

Zawarta w dniu 12 lipca 2018 r. umowa pomiedzy Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju,
Bankiem Ochrony Srodowiska S.A., Spétkg oraz GSR zmienita umowy kredytéw wraz ze stosownymi
innymi dokumentami finansowania w zakresie kredytu inwestycyjnego zaciggnietego przez Spoiki. Po
wejsciu w zycie powyzszej umowy i dokonaniu przedptaty dtugu w kwocie 23,7 min zt, ktéra wynika z
jej postanowien, kwota kredytu pozostata do sptaty wyniosta 434,5 min zt. Dokumenty finansowe
przewidujg wydituzenie harmonogramu obstugi kredytu, opisanego powyzej, o trzy lata do grudnia
2032 roku. Oprocentowanie kredytu réwne jest stawce WIBOR powiekszonej o marze banku.

Ponadto, w zwigzku z obnizeniem harmonogramu obstugi kredytu GSR, w wyniku zawarcia powyzszej
umowy, w dniu 12 lipca 2018 r. zmienione zostaly umowy pomiedzy Polenergia Obrét S.A. oraz GSR
dotyczace sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrodtach energii, umowy
sprzedazy zielonych certyfikatow wynikajgcych z praw majatkowych przystugujacych GSR w wyniku
produkcji energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii oraz umowy o
Swiadczenie ustug bilansowania handlowego. Zmianie ulegta cena dostarczanej energii elektrycznej,
Zielonych certyfikatow oraz koszt bilansowana handlowego, jak rowniez okres obowigzywania umoéw,
ktory zostat wydtuzony o 3 lata.

Ze wzgledu na sytuacje na rynku biomasy, spétka Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Wschéd Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, prowadzgca zaktad produkcji pelletu w Zamosciu, nie spetnita poziomu
wskaznika finansowego DSCR wymaganego zgodnie z umowg kredytu inwestycyjnego. Kredyt
inwestycyjny projektu, zwazywszy na wymogi standardéw rachunkowosci, zostat wykazywany w
bilansie Grupy Polenergia w catosci w zobowigzaniach krétkoterminowych Grupy.
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29 Zobowigzania

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2018 31.12.2017

- kredyty bankowe i pozyczki 113119 298 013
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 129 391 129613
- wobec jednostek powigzanych - 576

- wobec jednostek pozostatych 129 391 129 037

- zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 345 290
- pozostate zobowigzania 646 593 139972
- budzetowe 7232 7746

- zaliczki orzymane na dostawy 6 006 226

- inne zobowigzania finansowe 186 339

- wycena kontrakiow terminowych 628 377 111293

- Z tytulu wynagrodzen 1374 1414

- fundusze specjalne 32 43

-  tytulu rozliczen KDT - 16 436

- inne 3 386 2475
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 889 448 567 888

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kredyty bankowe udzielone spétkom Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z o.0.
zostaty zaprezentowane w zobowigzaniach diugoterminowych w czesci przypadajgcej do sptaty po

31 grudnia 2019 r., szerzej opisano w nocie 28.
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2018 31.12.2017

- Z tytutu rozliczen KDT **) - 21776

- wycena kontraktow terminowych*) 11916 7645

-  tytulu zabezpieczenia ryzyka 3472 4543

- zobowigzania inwestycyjne 1500 1500

- inne zobowigzania finansowe 377 433
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe, razem 17 265 35 897

*) wycena kontraktéw terminowych zostata szerzej omoéwiona w nocie 23.

**) zobowigzania z tytutu rozliczen KDT szerzej opisano w nocie 45.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach

14 dniowych. Pozostate zobowigzania nie sg oprocentowane.
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30 Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2018 31.12.2017

Rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe

- przychody przysztych okresow - dotacje 53 367 56 565
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe, razem 53 367 56 565

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

31.12.2018 31.12.2017

- koszly przyszlych premii, wynagrodzen 6 694 8690
- koszty ustug obcych 2713 2767
- niewykorzystane urlopy 420 481
- przychody przysztych okresdw - dotacje 3196 3197
- naklady na rzeczowe aklywa trwate 500 284
- pozostate 594 467
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe, razem 14 117 15 886

31 Zobowigzania warunkowe

311  Udzielone gwarancje i poreczenia
Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie udzielita gwarancji zewnetrznych.
31.2 Sprawy sgdowe

Spoiki zalezne Spétki — Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0., kazda z osobna, w 2015 roku zlozyty
powodztwa o stwierdzenie bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.(spétka dziatajgca w ramach Grupy Tauron):

1) Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych Wynikajgcych ze Swiadectw Pochodzenia Bedgcych
Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowe;
w miejscowosci tukaszéw z dnia 23 grudnia 2009 roku oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej
Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci Lukaszéw z dnia 23
grudnia 2009 roku, w stosunku do Amon;

2) Umowy Sprzedazy Praw Majagtkowych Wynikajacych ze Swiadectw Pochodzenia Bedacych
Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej
w miejscowosci Modlikowice z dnia 23 grudnia 2009 roku oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej
Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia
23 grudnia 2009 roku, w stosunku do Talia.

Nastepnie Spétki Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. zmienity powddztwa w ten sposdb, iz wystgpity z
nowym roszczeniem obok pierwotnego o ustalenie, wnoszac o zaptate odszkodowania za
niewykonanie, wzglednie nienalezyte wykonanie ww. Umow, a nastepnie rozszerzyty to zgdanie o
kolejne okresy niewykonywania przez Polskg Energie — Pierwszg Kompanie Handlowg Sp. z o0.0. tych
umow. W efekcie Amon Sp. z 0.0. obecnie dochodzi zaptaty kwoty 40.478.tys. zt, a Talia Sp. z o.0.
kwoty 26.769 tys. ztotych. Zaktada sie analogiczne rozszerzenie wraz z powstaniem kolejnych
roszczen za kolejne okresy wynikajgce z powyzszych umow.

Powyzsza sprawa nie spowodowata utraty przez Spétki Amon i Talia mozliwosci sprzedazy energii
elektrycznej i sSwiadectw pochodzenia, poniewaz moze ona sie odbywaé do sprzedawcy
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zobowigzanego po cenie ogtoszonej przez Prezesa URE - w przypadku energii elektrycznej i na
gietdzie towarowej lub w inny sposéb innym podmiotom — w przypadku zielonych certyfikatow.
Ponadto ceny rynkowe sg zmienne. Nie jest mozliwe wskazanie wysokosci cen rynkowych w
przysztosci, co oznacza, ze nie mozna jednoznacznie wskazac jaki efekt bedzie miata ewentualna
zmiana odbiorcy energii elektrycznej i zielonych certyfikatéw sprzedawanych przez Talie oraz Amon.
Sprawy sg w toku.

Spoitki zalezne Amon Sp. z 0.0. oraz Talia sp. z 0.0. z koncem kwietnia 2018 r. wniosty pozew
przeciwko Tauron Polska Energia S.A. w zwigzku z zerwaniem dlugoterminowych umoéw sprzedazy
energii i praw majgtkowych zawartych przez spotke zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z 0.0. z Amon oraz Talia.

Amon domaga sie zapfaty na jej rzecz kwoty 47.556 tys. zt tytulem odszkodowania wraz z odsetkami i
kosztami procesu oraz ustalenia odpowiedzialnosci Tauron za szkody przyszite, ktérych wysokos¢
zostata oszacowana na kwote ponad 158.000 tys. zt, wobec czego wartos¢ przedmiotu sporu w
zakresie zgdan dochodzonych przez Amon wynosi ponad 205.000 tys. zt.

Talia domaga sie zaptaty na jej rzecz kwoty 31.299 tys. zt tytulem odszkodowania wraz z odsetkami i
kosztami procesu oraz ustalenia odpowiedzialnosci Tauron za szkody przyszie, ktérych wysoko$¢
zostata oszacowana na kwote niecatych 107.000 tys. zt, wobec czego wartos¢ przedmiotu sporu w
zakresie zgdah dochodzonych przez Talia wynosi ponad 138.000 tys. zt.

Zdaniem Amon i Talia, Tauron — jako jedyny wspdlnik PKH i jako podmiot, ktéry podjagt dziatania
zmierzajgce do wygasniecia dtugoterminowych uméw oraz do ztozenia bezpodstawnych oswiadczen
0 wypowiedzeniu tych umow i zaprzestania przez PKH nabywania energii i praw majatkowych na
podstawie tych umow, oraz jako podmiot, ktéry powierzyt PKH i jej likwidatorom okre$lone czynno$ci i
Swiadomie skorzystat z wyrzadzonej Amon i Talia szkody — jest odpowiedzialny za szkode, jakg w
zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych umow poniosty i nadal ponoszg Amon i Talia. Tym samym w
ocenie Amon i Talia ich roszczenia sg zasadne i zastugujg na zasgdzenie zgodnie z powddztwem
wytoczonym przez obydwie spotki.

Spoétka Eolos Polska Sp. z 0.0. wniosta o zaptate, solidarnie, od spétek zaleznych Spotki: Certyfikaty
Sp. z 0.0. oraz Polenergia Obrét S.A. zapfate kar umownych oraz niezaptaconych w tgcznej kwocie
27.895 tys. zt z tytutu rzekomego niewykonania uméw, ktére wygasty w dniu 5 stycznia 2016 roku.
Nalezy wskazac, ze powod wskazuje w pozwie, ze jego roszczenie moze by¢ wieksze z uwagi na fakt,
ze w kolejnych latach dochodzona przez niego kara umowna ulegnie zwiekszeniu. Spoétki w catosci
odrzucajg powodztwo, a nadto Polenergia Obrét S.A. uwaza za btedng wskazang przez Eolos Polska
Sp. z 0.0. podstawe jej rzekomej solidarnej odpowiedzialnosci za zobowigzania Certyfikaty Sp. z o0.0.
Grupa utrzymuje w sprawozdaniu finansowym rezerwe z tego tytutu (nota 27).

Spotka zalezna Spétki — Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Pétnoc Sp. z 0.0. dochodzi zaptaty kilku
naleznosci w kwotach ok. 420 tys. zt, 146 tys. zt oraz 65 tys. Spétka nie rozpoznaje tych naleznosci w
bilansie.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci polegajacej na dostarczaniu energii elektrycznej do odbiorcéw
koncowych spoétka zalezna Spotki — Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. dochodzi od szeregu klientéw
naleznosci z tytutu sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej. tgczna warto$¢ dochodzonych
roszczen wynosi okoto 360 tys. zt. Spodtka nie rozpoznaje tych naleznosci w bilansie .Ponadto,
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. wystgpita z pozwem przeciwko jednemu z dostawcéw energii
elektrycznej, o zwrot nadptaty za dostarczong energie. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi okoto 550
tys. ztotych. Pozwany uznat zasadno$¢ roszczenia, jednak zgtosit zarzut potrgcenia dotyczacy
naleznosci za dostawy energii w innym okresie. Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. uznaje roszczenie
wzajemne pozwanego za nieuzasadnione. Zdaniem spotki zaptacita ona na rzecz dostawcy cato$é
naleznosci za dostarczong jej energie. W dniu 4 wrzesnia 2018 r. Sad Okregowy w Gdansku zasadzit
catosé dochodzonego roszczenia na rzecz Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. Od tego wyroku
wniesiona zostata apelacja, co do czesci wyroku, zatem reszta roszczenia w kwocie ponad 171 tys.
ztotych stata sie prawomocnie zasgdzona na rzecz Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0.

Spotka zalezna Spoétki — Polenergia Obroét S.A. dysponuje tytutem wykonawczym przeciwko swojemu
kontrahentowi na kwote 5.000 tys. zl, odnosnie ktérej to naleznosci toczy sie postepowanie
egzekucyjne. Spotka nie rozpoznaje tych naleznosci w bilansie.
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Ponadto spétka zalezna Spotki — Polenergia Elektrownia Péinoc Sp. z 0.0. prowadzi spor,
przedmiotem ktérego jest =zobowigzanie drugiej strony umowy przedwstepnej sprzedazy
nieruchomosci do zawarcia umowy przyrzeczonej. W dniu 5 wrzesnia 2018 r. Sad Okregowy w
Gdansku wyrokiem oddalit powddztwo. Przeciwko tej samej osobie toczyto sie z powddztwa
Polenergia Elektrownia Pdtnoc Sp. z 0.0. postepowanie o zaptate kary umownej za naruszenie umowy
o wartosci sporu wynoszacej 100 tys. zi. Postepowanie zostato zakonczone wyrokiem Sadu
Apelacyjnego w Gdansku z dnia 7 lutego 2018 r. oddalajagcym apelacje pozwanego, na podstawie
ktérego to wyroku egzekucja komornicza doprowadzita do $ciggniecia blisko catosci naleznosci bez 8
tys. ziotych.

Grupa prowadzi sprawy sadowe zwigzane z ustaleniem wymiaru podatku od nieruchomosci za rok
2017. Zgodnie z negatywnymi interpretacjami od 2017 roku podatek od nieruchomos$ci od elektrowni
wiatrowych winien by¢ obliczany wedtug nowych zasad. W ocenie Grupy uzasadnienie prawne
wspomnianych negatywnych interpretacji jest btedne, co stanowito podstawe ich zaskarzenia do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego oraz w dalszej kolejnosci, do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

NSA wydato negatywne rozstrzygniecie w dwoch projektach, pozostate skargi zostang rozstrzygniete
w 2019 roku. Najprawdopodobniej, Grupa bedzie zmuszona do poniesienia wyzszych kosztéw z tytutu
podatku od nieruchomosci za 2017 rok w wysokosci 7,0 min zt (tacznie z odsetkami), chyba ze Grupa
uzyska korzystne rozstrzygniecie w postepowaniach sgdowych (aktualnie w wiekszosci na etapie
NSA) prowadzonych réwnolegle, w ktérych przedmiotem sporu jest sposéb ustalenia podstawy
opodatkowania w PON za 2017 rok. Jesli NSA uzna, ze podstawg opodatkowania dla celow
okreslenia wysokosci PON za 2017 rok powinna byé warto$é rynkowa elektrowni wiatrowych na dzien
1 stycznia 2017 roku, na Grupie nie bedg cigzy¢ zadne zalegtosci podatkowe w tym podatku.

31.3 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnagtrz organdw
panstwowych, jak i pomiedzy organami parnstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe spoétek Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie identyfikuje ryzyka podatkowego, na ktoére
nalezatoby utworzy¢ rezerwe.

Wskutek bardzo niejasnych zapisdw powstata watpliwos¢ co do podstawy obliczenia podatku od
nieruchomosci od elektrowni wiatrowych. Pomimo, ze zgodnie z posiadanymi przez Grupe
ekspertyzami przepisy ustawy nie powinny mie¢ wptywu na wysokos¢ ptaconego przez spoétki z Grupy
podatku od nieruchomosci, to wiekszo$¢ spétek otrzymata negatywne interpretacje potwierdzajgce, ze
podstawa opodatkowania w podatku od nieruchomosci ulegta zwiekszeniu od poczatku 2017 roku. Z
uwagi na poziom ryzyka zwigzany z ustaleniem wymiaru podatku od nieruchomosci za rok 2017
Grupa zawigzata rezerwe na szacowang kwote kosztow.

Ustawg z dnia 7 czerwca 2018 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. z 2018 r, poz. 1276), dalej zwana ,,Ustawg zmieniajgcg”, dokonano zmiany art. 3
pkt 3 ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. Prawo budowlane (tj. Dz.U. z 2018, poz. 1202), dalej zwana
.Prawem budowlanym” w zakresie definicji budowli. W art. 3 pkt 3 Prawa budowlanego wskazano, iz
za budowle nalezy uzna¢ miedzy innymi czesci budowalne urzgdzen technicznych (kottéw, piecow
przemystowych, elektrowni jgdrowych, elektrowni wiatrowych i innych urzgdzen).

82



( POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

Ponadto, poprzez art. 2 pkt 6 Ustawy zmieniajgcej dokonano zmiany w zatgczniku do Prawa
budowlanego w wierszu ,Kategoria XXIX — wolno stojgce kominy i maszty oraz elektrownie wiatrowe”.
Wiersz ten otrzymat brzmienie: ,Kategoria XXIX — wolno stojgce kominy i maszty oraz czesci
budowlane elektrowni wiatrowych”.

Na podstawie art. 17 pkt 2 Ustawy zmieniajacej, wszystkie zaprezentowane wyzej zmiany weszly w
zycie z dniem nastepujgcym po dniu ogtoszenia, z mocg od dnia 1 stycznia 2018 r. W zwigzku z tym
Grupa dokonata korekt deklaracji podatku od nieruchomosci, zgodnie z powyzszymi przepisami.

31.4 Naklady inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka planuje, ze fgczne naklady inwestycyjne w 2019 roku na
inwestycje kapitatowe (zaréwno w formie naktadéw na srodki trwate jak i dokapitalizowanie aktywow
wycenianych metodg praw wtasnosci) w Grupie Polenergia wyniosg okoto 77 milionéw zi. Kwoty te

przeznaczone bedg gtdwnie na development projektow miedzy innymi w obszarze morskiej i lgdowej
energetyki wiatrowej oraz realizacje programu inwestycyjnego w segmencie dystrybucji.

31.5 Zobowigzania z tytulu zawartych uméw

Jednostka zalezna Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.:

Dnia 20 marca 1998 roku Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. (Spétka) podpisata
umowe ditugoterminowg z PGNiG S.A., zgodnie z ktorg jest zobowigzana do zamawiania rocznych
umownych ilosci gazu, ktére nie mogg by¢ mniejsze niz 180 milionow m3 i wieksze niz 210 milionéw
m3. W kazdym roku umownym Spoétka jest zobowigzana zapfaci¢ za minimalng, roczng ilo$¢ gazu,
ktora jest réwna 90% zamowionej ilosci rocznej. Umowa obowigzuje do 24 grudnia 2019 roku.

Dnia 21 marca 2008 roku Spétka zawarta Umowe sprzedazy energii elektrycznej z GET EnTra
Sp.zo.0. Aneks nr 11 z dnia 6 grudnia 2017 roku przewiduje, iz wielko$¢ sprzedazy energii
elektrycznej bedzie wynosi¢ od 2017 roku nie mniej niz 732.000 MWh rocznie, w tym nie mniej niz
335.000 MWh w okresie letnim. Okres obowigzywania Umowy konczy sie z dniem 31 grudnia 2019
roku.

Umowa zawarta w dniu 25 marca 1998 roku z Ciech Sarzyna S.A. zobowigzuje Spétke do
dostarczania energii cieplnej. Brak wywigzania sie przez Spotke z dostaw ilosci ciepta zobowigzuije jg
do pokrycia szkdéd udokumentowanych przez Odbiorce w kwocie nie wyzszej niz 2 miliony dolaréw
rocznie (kwote indeksuje sie wskaznikiem CPl poczgwszy od 1996 rok). Na podstawie Umowy
zaktualizowanej Aneksem Nr 10 z dnia 24 stycznia 2017 roku, Spoétka zobowigzana jest do dostawy,
a Ciech Sarzyna S.A. do odbioru 370.000 GJ/rok (Zobowigzanie Minimalnego Zakupu).

W dniu 24 stycznia 2017 roku Spotka zawarta z Ciech Sarzyna S.A. umowe na dostawy przez Spétke
do Ciech Sarzyna S.A. energii cieplnej w okresie od 04.06.2020 roku do 30.11.2030 roku, a zatem po
wygashieciu wskazanej powyzej Umowy z dnia 25 marca 1998 roku. Brak wywigzania sie przez
Spotke z dostaw ilosci ciepta zobowigzuje jg do pokrycia szkéd udokumentowanych przez odbiorce
w kwocie nie wyzszej niz 8 miliondw ziotych w catym okresie obowigzywania. Umowa nie zawiera
zapisOw w zakresie Zobowigzania Minimalnego Zakupu.

W dniu 24 stycznia 2017 roku Spétka zawarta z Ciech Sarzyna S.A. umowe o $wiadczenie przez
Ciech Sarzyna S.A. ustug lokalnych w okresie od 04.06.2020 roku do 30.11.2030 roku. Ustugi objete
tg umowg zwigzane sg z dostawami wody i kondensatu pary, odbiorem $ciekdw oraz udostepnieniem
bocznicy kolejowej, z ktorych to ustug Spétka korzysta dla celéw prowadzonej dziatalnosci zwigzanej
z wytwarzaniem energii elektrycznej i cieplnej.

W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Spotka odnowita umowe na dostawe energii cieplnej z Zakladem
Gospodarki Komunalnej Nowa Sarzyna Sp. z o. 0. Okres obowigzywania umowy uptywa w dniu
3 czerwca 2020 roku. Na mocy umowy, w kazdym roku umownym odbiorca jest zobowigzany do
odbioru i zaptaty, a Dostawca jest zobowigzany do dostawy, co najmniej 55.000 GJ/rok energii
cieplnej ("Zobowigzanie Minimalnego Zakupu"), z zastrzezeniem, iz Odbiorca ma prawo do zmiany
Zobowigzania Minimalnego Zakupu poczgwszy od czwartego roku umownego. Dodatkowo Dostawca
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(Spotka) nie jest zobowigzany do dostarczenia w ktérymkolwiek roku umownym wiecej niz 120.000 GJ
energii cieplnej ("Zobowigzanie Maksymalnej Dostawy"). Na podstawie Aneksu nr 2 z dnia 18 stycznia
2019 Zobowigzanie Minimalnego Zakupu dla roku 2018 zostato ustalone na poziomie 54.000 GJ/rok.

31.6 Zobowiagzania z tytulu leasingu operacyjnego

Grupa jest strong uméw leasingu operacyjnego, dotyczacych w szczegdlnosci gruntéw, infrastruktury
technicznej, powierzchni biurowych. tgczne kwoty przyszitych minimalnych optat leasingowych na
dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:

Do roku 6574
1do 5 lat 28 050
Powyzej 5 lat 55820
Razem 90 444

32 Przychody ze sprzedazy

Za okres 12 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakoficzony
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 2894 467 2224098 743273 588 167
- przychody z tytulu $wiadectw pochodzenia 77 091 62173 33263 20 656
- przychody z tytulu uprawnien do emisji dwutienku wegla 8788 23025 8506 22707
- przychody ze sprzedazy ciepta 21215 20 267 5766 5416
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych 3415 2155 1303 27
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 937 1986 156 688
- przychody ze sprzedazy towaréw 860 3955 389 1108
- przychody ze sprzedazy pelletow 16 909 26 368 3781 6 086
- przychody z najmu 161 224 13 46
- przychody z tytutu kosztow osieroconych i kosztow gazu 174 293 109 086 54 717 20198
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 244 298 277 238 34 633 81008
- inne przychody 6278 11 803 2155 5348
Przychody ze sprzedazy, razem 3448712 2762 378 887 950 751 455

W ramach przychodéw ze sprzedazy i dystrybucji energii wykazana jest kwota przychodéw z tytutu
instrumentéw pochodnych na sprzedazy energii.

Za okres 12 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakoficzony
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

- Polska 3077754 2405623 751 305 655 869
- Czechy 52 694 66 198 22814 19259
- Luksemburg 70 862 9296 37 603 1896
- Niemey 172 322 183 795 46 021 38100
- Szwajcaria 412 1746 - 601
- Wegry 284 - - -
- Wielka Brytania 33100 82971 13196 27 740
- Hiszpania 995 2119 995 190
- Stowacja 36 000 4003 13072 1444
- Stowenia 4041 6627 2882 6 356
- Norwegia 248 - 62 -
Przychody, razem 3448712 2762378 887 950 751 455
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33 Koszty wedtug rodzaju

Za okres 12 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakoficzony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
- amortyzacja 95523 97 080 23723 24010
- zuzycie materiatdw i energii 194 884 188 501 43105 48 606
- ustugi obce 50 548 56 113 13298 14770
- podatki i optaty 29 267 29 757 12089 9839
- wynagrodzenia 32992 32807 9445 8968
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4303 4744 757 1174
- pozostate koszty rodzajowe 3224 3304 896 921
Koszty wedlug rodzaju, razem 410 741 412 306 103 313 108 288
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 2951101 2271163 742 506 620 768
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (723) (452) (216) 53
- koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (41612) (35 953) (11 585) (12 136)
Razem koszt wlasny sprzedazy 3319 507 2 647 064 834018 716 973

34 Pozostate przychody operacyjne

Za okres 12 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

- odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 70214 590 67 632 519
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 120 329 - 258
-odpisy aklualizujace warto$¢ zapasow - 115 - 115

- odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych 70 094 146 67 632 146

- rozwigzanie rezerw, w tym: 565 129 - 57
- na sprawy sadowe - 50 - 50

- rekultywacyjnej 300 - - -

- pozostalych 265 79 - 7

- pozostate, w tym: 9141 10036 4070 737
- odszkodowania i dopfaty 4 460 4016 2222 (332)

- rozliczenie dotacji 3202 3257 804 808

- przychody z dzierzawy rzeczowych aktywéw trwatych 38 - 8 -

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow rwatych 38 504 2 42

- refaktury - 6 - -

- pozostale 1403 2253 1034 219
Pozostate przychody operacyjne, razem 79920 10 755 71702 1313

35 Pozostate koszty operacyjne

Za okres 12 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakoficzony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

- odpisy aklualizujace warto$¢ skladnikow aktywow, w tym: 80749 100 599 62 630 1513
- naleznosci 305 166 126 154

- zapasy 559 146 165 (94)

- rzeczowe aklywa trwale 79 885 100 287 62 339 1453

- pozostate, w tym: 2237 1985 1590 1167
- kary, grzywny, odszkodowania - 15 - 13

- inne koszty zwigzane z developmentem 217 193 95 64

- sfrata ze zbycia niefinansowych aktywoéw frwatych 47 766 10 306

- pozostate 1913 1011 1485 784
Pozostate koszty operacyjne, razem: 82 986 102 584 64 220 2 680
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36 Przychody finansowe

Za okres 12 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakoficzony
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 4734 4543 1063 1014

- odsetki - leasing finansowy 122 136 29 32
- rdznice kursowe, w tym: 682 1673 67 787

-niezrealizowane 402 1569 185 726

-zrealizowane 280 104 (118) 61
- wycena zobowigzan finansowych 146 1 (244) -
- pozostate oplaty z tytutu poreczen 10 - 1 -
- pozostate 6 45 1 13
Przychody finansowe, razem 5700 6 398 917 1 846

37 Koszty finansowe

Za okres 12 miesigcy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

- koszly finansowe z tytutu odsetek 48 206 54 500 11 806 13235
- réznice kursowe, w tym: 1265 771 422 345
-niezrealizowane 528 294 93 365
-zrealizowane 737 AT7 329 (20)

- prowizje i inne optaty 2104 1851 356 408
- wycena zobowigzan finansowych *) 8921 3365 179 820
- pozostate 298 276 194 162
Koszty finansowe, razem 60 794 60 763 12 957 14 970

*) dotyczy kredytéw bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu

W dniu 28 czerwca 2018 r. spotki zalezne od Spétki, tj. Amon Sp. z 0.0 (,Amon”) i Talia Sp. z 0.0. z
(,Talia”) uzgodnity i podpisaty z konsorcjum bankéw finansujgcych (Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank
Zachodni WBK S.A., DNB Bank Polska S.A. Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.)
umowy zmieniajgce umowy kredytéw inwestycyjnych z dnia 1 czerwca 2010 roku (szerzej opisano w
nocie 28) Grupa ocenita zapisy umowy jako zasadniczg réznice w poréwnaniu do poprzedniej umowy
co zgodnie z MSSF 9 skutkuje wyksiegowaniem wyceny tego zobowigzania jednorazowo w wynik
finansowy w kwocie 7 913 tys. zl.

38 Przeptywy srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania Za okres 12 miesigcy zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
- $rodki zablokowane na splate rat kredytu 19 067 24189
- $rodki pieniezne zablokowane z tyt depozytow 17 879 14 604
- $rodki pieniezne zablokowane z tyt remontéw diugo i $rednioterminowych 2780 3533
- inne $rodki zablokowane 323 37
Razem 40 049 42 363
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39 Uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajacych z dziatalnosci

finansowej
31.12.2018 Kredyty bankowe ﬁn:izsomg Razem
wy
Stan na poczatek okresu 1003 517 875 1004 392
Wplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 58 652 298 58 950
otrzymane finansowanie 58 652 298 58 950
Naliczenie odsetek 45 645 (85) 45 560
Ptatnosci z tytutu zadtuZenia (210 960) (500) (211 460)
splaty kapitatu (165 520) (585) (166 105)
odsetki zaptacone (45 383) 85 (45 298)
Réznice kursowe od zadtuzenia w walutach obcych 692 - 692
Wycena 7615 - 7615
Pozostate 217 - 217
Stan na koniec okresu 905 378 588 905 966

40 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa,
nalezg kredyty bankowe, s$rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie S$rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, kontrakty terminowe typu
forward (zabezpieczajgcy ryzyko walutowe oraz ryzyko cen rynkowych). Celem tych transakcji jest
zarzgdzanie ryzykiem walutowym i ryzykiem cen rynkowych (w szczegolnosci w przypadku obrotu
energig elektryczng) powstajgcym w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez
nig zrodet finansowania.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzagdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty
w skrécie omowione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzah o oprocentowaniu
zmiennym. Grupa stosuje zabezpieczenie ptatnosci odsetkowych z tytutu kredytu za pomoca
pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na racjonalnie
mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku
z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wlasny
Grupy.
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Wplyw na wynik finansowy brutto w
okres zakonczony dnia 31 grudnia 2018 Zmiana okresie kolejnych 12 miesiecy w
tysigcach zlotych

WIBOR 1M 1% (6 955)
EURIBOR 1M 1% (170)
WIBOR 1M 1% 6 955
EURIBOR 1M 1% 170

Wplyw na wynik finansowy brutto w
okres zakonczony dnia 31 grudnia 2017 Zmiana okresie kolejnych 12 miesiecy w
tysigcach ziotych

WIBOR 1M 1% (7 964)
EURIBOR 1M 1% (214)
WIBOR 1M 1% 7 964
EURIBOR 1M 1% 214

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu euro
w odniesieniu do otwartej pasywnej pozycji walutowej w ramach: lokat bankowych, zobowigzan
inwestycyjnych oraz zaciggnietych kredytéow inwestycyjnych. Pozycja ta na dzien 31 grudnia 2018
roku wynosi 4,5 min EUR. Pozycja ta nie jest zabezpieczana w celu wyeliminowania wahan kursu
walutowego.

Z wytgczeniem powyzszej niezabezpieczonej pozycji walutowej Grupa stara sie negocjowac warunki
zabezpieczajgcych instrumentow pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaty one warunkom
zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznos¢ zabezpieczenia szerzej
opisane w nocie 42.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywdw i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

Wazrost/ spadek kursu waluty Wptyw na wynik finansowy

31 grudnia 2018 - EUR +0,01 PLN/EUR (45)
- 0,01 PLN/EUR 45
31 grudnia 2017 - EUR +0,01 PLN/EUR (56)
- 0,01 PLN/EUR 56

W okresie roku zakoniczonym 31 grudnia 2018, Grupa osiagneta 126 tys. zlotych kosztéw finansowych
z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych.

W okresie 31 grudnia 2018 roku — 31 marca 2019 roku wahania kursu ztotego w stosunku do euro
mogg mie¢ wptyw na wielko$¢ niezrealizowanych réznic kursowych. Wynik na niezrealizowanych
réznicach kursowych na dzien 31 marca 2019 roku zaleze¢ bedzie gtéwnie od relacji kursu z dnia
31 grudnia 2018 do kursu z dnia 31 marca 2019 roku, przy czym odpowiednio aprecjacja/deprecjacja
ztotego w stosunku do euro bedzie mie¢ dodatni/ujemny wptyw na zysk netto w wysokosci okoto 45
tys. ztotych na kazdy grosz réznicy w stosunku do kursu z dnia 31 grudnia 2018 (4,3000 EUR/PLN).
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Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wyfgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepne;j
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa realizuje projekty inwestycyjne z istotnym udziatem finansowania
zewnetrznego, w Grupie istnieje istotna koncentracja zadtuzenia. Zawarte umowy kredytowe
zawierajg szereg wskaznikéw finansowych (kowenantéw), ktére poszczegdlne projekty winny
spetniaé.

Ze wzgledu na aktualne otoczenie rynkowe, mozliwe efekty wprowadzenia tzw. ustawy odlegtosciowej
oraz biezgcg sytuacje na rynku zielonych certyfikatow istnieje ryzyko naruszenia kowenantow
w przypadku niektérych projektow.

Grupa na biezgco analizuje poziom zadluzenia oraz kowenantéw w poszczegodlnych spétkach
i pozostaje w kontakcie z instytucjami finansujgcymi.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych sg ulokowane w bankach o dobrej
zdolno$ci kredytowe;.

Naleznosci handlowe pochodzg gtéwnie od klientéw o dobrym ratingu kredytowym, z ktérymi Grupa
kontynuuje wspofprace.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznos$ciag finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku,
31 grudnia 2017 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych pfatnosci.

31.12.2018 Ponizej 3 0d3do12  OdfrokudoS oo seisat Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 84 523 177 057 398 166 675 205 1334 951
Pozostate zobowigzania 640 197 390 23271 - 663 858
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 129 391 - - 129 391
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31.12.2017 Ponizej 3 0d3do12  OdfrokudoS oo seisat Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 64 384 432 656 405121 505 731 1407 892
Pozostate zobowigzania 139 587 386 14120 - 154 093
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 129613 - - 129 613

41 Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywéw
i zobowigzan.

Warto$¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa

Kategoria 31122018 31122017 31122018 31.42.2017
Aktywa finansowe
Kontrakty terminowe Poziom 2 661276 130 404 661276 130 404
Zobowiazania finansowe
Kredyty Poziom 2 905 378 1003517 905 378 1003517
SWAP Poziom 2 3472 4544 3472 4544
Kontrakty terminowe Poziom 2 640 293 118 938 640 293 118 938

Poziom 2: Wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowaé
bezposrednio lub posrednio. Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, stad
kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne. Warto$¢
godziwa kredytow jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy zdyskontowanych
przeptywow pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie dyskonta.

Warto$¢ godziwa naleznosci, zobowigzan krétkoterminowych i dtugoterminowych jest zblizona do
warto$ci bilansowe;.

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe. Podziat na
poszczegodlne lata obrazuje date wymagalno$ci kredytu.

31.12.2018
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Kredyty bankowe w PLN 108 600 40 381 43 057 79 934 49 094 564 872 885938
Kredyty bankowe w EUR 4519 4 971 9950 - - - 19 440
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotowkowe 311857 - - - - - 311857
Leasing finansowy 318 333 350 367 385 725 2478
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31.12.2017
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Kredyty bankowe w PLN 293 741 61248 53410 88 811 56 838 426 500 980 548
Kredyty bankowe w EUR 4271 4326 4764 9608 - - 22 969
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Aktywa gotéwkowe 297 898 - - - - - 297 898
Leasing finansowy 303 318 333 350 367 1135 2 806

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku.

42 Zabezpieczenia

Data zapadalnosci Wartos¢ Wysokosé
instrumentu zabezpieczenia w zabezpieczonej stopy
zabezpieczajacego tys. PLN procentowej Instrument
2019-04-29 9108 4,95% IRS
2021-06-15 124 975 3 IRS
134 083

Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego na dzien bilansowy 3 581 tys. ztotych i jest
zaprezentowana w zobowigzaniach dtugoterminowych.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wptywu zmian stopy procentowej na
wysokos$¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci rat kredytowych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wptywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego i
pozycji zabezpieczanej. Wynik na realizacji tej transakcji odniesiony zostanie w rachunek zyskéw w
momencie ich realizaciji.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych
czesé kapitatow whasnych 642 tys. ztotych (2017: 2 311 tys. ztotych) z tytutu efektywnej czedci wyceny
instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;.

43 Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatlowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonnczonym 31 grudnia 2018 oraz w roku obrotowym zakohczonym 31 grudnia 2017 nie
wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa
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wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych.

31.12.2018 31.12.2017
Oprocentowane kredyty i pozyczki 905 378 1003 517
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (311 857) (297 898)
Zadtuzenie netto 593 521 705 619
Kapitat wiasny 1185 741 1181988
Kapitat razem 1185 741 1181 988
Kapitat i zadluzenie netto 1779 262 1887 607
Wskaznik dzwigni 33% 37%

44 Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami stowarzyszonymi za okres zakonczony 31 grudnia 2018 roku :

31.12.2018 Przychody
Polenergia Battyk | S.A. 113
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 964
MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. 1018
Razem 2095

Gtéwne transakcje z podmiotami powigzanymi za okres zakonczony 31 grudnia 2018 roku :

31.12.2018 Przychody Koszty Naleznosci
KI ONE Spotka Akcyjna - 278

Krucza Inwestycje KREH 1 Sp. z 0.0. S.K. - 1143 -
Kulczyk Holding Sarl 1082 - 154
Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. 109 - -
Ciech Sarzyna S.A. 11245 1008

Autostrada Eksploatacja S.A. 1060 - -
Polenergia International Sarl 423 - 706
Beyond.pl sp. z 0.0. 654 113 -
Razem 14 573 2542 860

Transakcje z osobami wchodzgcymi w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej zostaty
zaprezentowane w notach 47, 48.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane byty na warunkach rynkowych.
Ostateczng jednostkg dominujgca sprawujgca kontrole nad Grupg jest pani Dominika Kulczyk.

Jednostkg dominujgcg sporzadzajgcag sprawozdanie finansowe jest Kulczyk Holding Sarl.
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45 Srodki na pokrycie kosztéw osieroconych i kosztéw gazu

Srodki na pokrycie kosztéw osieroconych

ENS Sp. z 0.0. — Spétka zalezna - oblicza kwote kosztéw osieroconych, nalezng w okresie kwiecien
2008 - maj 2020 ("okres korygowania") w oparciu o wzory, zawarte w art. 30 oraz art. 31 Ustawy
o rozwigzaniu KDT. Oszacowana warto$¢ wynika z nastepujgcych wielkosci:

e zaktualizowanej warto$ci ksiegowej netto rzeczowych s$rodkéw trwatych, zwigzanych
z wytwarzaniem energii elektrycznej, na dzien 1 stycznia 2007 roku,

e amortyzacji w odniesieniu do rzeczowych $rodkéw trwatych, zwigzanych z wytwarzaniem
energii elektrycznej, dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych, w okresie od
1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2008 roku,

e wyniku na dziatalnosci operacyjnej w okresie korygowania, obliczonego na podstawie
zrealizowanych i prognozowanych przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej i kosztow
dziatalno$ci operacyjnej, zwigzanej ze sprzedazg energii elektrycznej, skorygowanego
o amortyzacje dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych,

o wartosci ksiegowej netto rzeczowych Srodkéw trwatych, zwigzanych z wytwarzaniem energii
elektrycznej, po zakonczeniu okresu korygowania.

Wyliczona wedtug powyzszych zasad maksymalna kwota kosztéw osieroconych alokowana jest
nastepnie do poszczegdélnych lat (w tym do roku 2018) zgodnie z przyjetg przez Spotke metodg
alokacji (w oparciu o wynik na dziatalnosci operacyjnej za dany rok).

Z uwagi na dtugos¢ okresu, ktorego dotyczag obliczenia, szacunki mogqg sie zmieniaé; kwoty ujete na
dzieh bilansowy sg szacunkiem opartym na najlepszej wiedzy Spétki oraz danych dostepnych na
dzien bilansowy.

Za okres 12 miesiecy zakonczony
31.12.2018
zaksiegowana rekompensata kosztéw osieroconych 107 878

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2018
zaliczkiza | - IV kwartat 2018 . 29000
rozliczenie za poprzdni rok 28 504
Razem 57 504

Srodki na pokrycie kosztéw gazu

Spotka szacuje wartos¢ rekompensaty na pokrycie kosztdow gazu, jako iloczyn ilosci energii
elektrycznej brutto wytworzonej przez Spoétke w danym okresie przy wykorzystaniu ilosci paliwa
gazowego objetego klauzulg ,minimum take”, réznicy miedzy $rednim kosztem zakupu gazu przez
Spotke a srednim kosztem zakupu wegla w jednostkach wytwérczych centralnie dysponowanych
opalanych weglem oraz wspotczynnika korygujgcego, o ktorym mowa w Ustawie o rozwigzaniu KDT.
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Za okres 12 miesiecy zakonczony
31.12.2018

zaksiegowana rekompensata kosztéw gazu 66 415

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2018
zaliczkiza | - IV kwartat 2018 . 37000
rozliczenie za poprzdni rok 19102
Razem 56 102

46 Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w podziale
na grupy zawodowe, w przeliczeniu na etaty ksztattowato sie nastepujgco:

31.12.2018 31.12.2017

Zarzad jednostki dominujacej 3 3
Pracownicy jednostki dominujacej 53 49
Pracownicy jenostek zaleznych 139 150
Razem zatrudnieni 195 202

Uwzgledniono osoby przebywajgce na urlopach macierzynskich

47 Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu
i w naturze), wyptaconych Ilub naleznych osobom zarzadzajagcym
i nadzorujgcym spo6tke dominujaca

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2018 i w roku zakonczonym 31 grudnia 2017 wynagrodzenie
cztlonkow Zarzadu Jednostki Dominujgcej i Jednostek Zaleznych oraz czionkéw Rady Nadzorczej
wynosita:

31.12.2018 31.12.2017

Jacek Glowacki 2208 1970
Michat Michalski 1330 792
Robert Nowak 325 -
Bartiomiej Dujczyriski 1567 1293
Jacek Suchenek 444 -
Razem 5874 4 055

Okresleni cztonkowie Zarzgdu sg strong wzajemnej umowy dotyczgcej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 6-12 miesiecy. W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego
cztonka Zarzadu Spotka zobowigzana jest do wyptaty odprawy w wysokosci 30%-100%
wynagrodzenia otrzymywanego przez czionka Zarzadu w okresie ostatnich 12 miesiecy. W zwigzku z
rezygnacjg z petnienia funkcji w Zarzadzie pan Barttomiej Dujczynski oraz pan Jacek Suchenek
otrzymali stosowng odprawe.
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31.12.2018 31.12.2017

Tomasz Mikotajczak 29 54

Mariusz Nowak 19 36

tukasz Redziniak 19 36

Dawid Jakubowicz 19 36

Dominik Libicki 19 36

Orest Nazaruk 36 36

Arkadiusz Jastrzebski 36 36

Brian Bode 36 36

Dagmara Gorzelana 20 36

Razem 233 342

48 Transakcje z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy, ich
matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im
osobami

W  roku zakonczonym 31 grudnia 2018 nie przeprowadzono Zzadnych transakcji
z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub
innymi bliskimi im osobami.

49 Informacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta Ilub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2018 roku i dnia 31 grudnia
2017 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31.12.2018 31.12.2017
Badanie i przeglad sprawozdania finansowego 553 496
Pozostate ustugi 12 30

50 Informacje o uprawnieniach do emisji dwutlenku wegla CO2

Handel emisjami to jeden z instrumentéw polityki ekologicznej, stuzgcy ograniczaniu emisji
zanieczyszczen. Obowigzek udziatu Polski w systemie wynika z realizacji postanowien protokotu Kioto
oraz zobowigzan wynikajacych z cztonkostwa w Unii Europejskiej. Mechanizm handlu emisjami
zapoczatkowany zostat 1 stycznia 2005 r. wejsciem w zycie Dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
i Rady Europy, transponowanej na grunt prawa polskiego Ustawg z 22 grudnia 2004 r. ,O handlu
uprawnieniami do emisji do powietrza gazow cieplarnianych i innych substancji’. Uchylona zostata ona
Ustawg z dnia 28 kwietnia 2011 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.
Okres rozliczeniowy 2013-2012 regulowany jest ustawg z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.

Obiekty nalezgce do Grupy Polenergia: EL Mercury (numer KPRU: PL 0879 05) i EC Nowa Sarzyna
(numer KPRU: PL 0472 05) to instalacje spalania o nominalnej mocy cieplnej powyzej 20 MW
uczestniczgce we wspolnotowym systemie handlu uprawnieniami do emisiji.

W obowigzujgcym okresie rozliczeniowym 2013-2020, zgodnie z Dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady, zmieniong dyrektywg 2009/29/WE  Parlamentu Europejskiego i Rady
z 23 kwietnia 2009 r.:

95



K roLeneraia
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiacach ztotych)

Na mocy art. ,10c” -w ramach derogacji- Instalacja EL Mercury jako producent energii elektrycznej
i instalacja zgtoszona na liste tzw. Krajowego Planu Inwestycyjnego, otrzymata przydziaty uprawnien
do emisji, ktére zgodnie z decyzjag KE zmniejszajg sie do 0 w 2020r. EL Mercury nie otrzymata
przydziatu uprawnien za lata 2013-2017, ze wzgledu na nierealizowanie zgtoszonych w Krajowym
Planie Inwestycyjnym modernizacji.

Podobnie EC Nowa Sarzyna: zgodnie z art. ,10c” Instalacja EC Nowa Sarzyna otrzymata przydziaty
uprawnien do emisji CO2, jednak ze wzgledu na brak Inwestycji w Krajowym Planie Inwestycyjnym
darmowe przydziaty nie zostaty przekazane na rachunek prowadzgcego instalacje.

EC Nowa Sarzyna otrzymata przydziat bezptatnych uprawnien na mocy artykutu ,10a”, dla lat 2013-
2020, w ilosci odpowiednio od 34 256 (w 2013 r.) do 22 495 (w 2020 r.) EUA.

Na moment Transakcji prawa do emisji CO:2 =zostalty wycenione do wartosci godziwej
i zaprezentowane jako wartosci niematerialne.

Z raportéw Emisji CO2 (obowigzek przekazania zweryfikowanych raportéw do KOBIZE to 31 marca
kazdego roku za poprzedni rok kalendarzowy) dla Instalacji EL Mercury, oraz EC Nowa Sarzyna,
wynika, ze w roku 2018 Instalacje wyemitowaty:

EL Mercury — 33 664 tony (planowana weryfikacja raportu: luty 2018 rok, weryfikator — Polcargo),

EC Nowa Sarzyna — 338 783 tony, (raport jest zweryfikowany przez niezaleznego przez weryfikatora
DNV).

Obie instalacje z dniem 1 stycznia 2013 roku funkcjonujg w ramach nowych, zatwierdzonych przez
wlasciwe organy planéw monitorowania emisji CO2 zgodnych z wymaganiami: Rozporzgdzenia
Komisji (UE) nr 601/2012 z dnia 21 czerwca 2012 r. w sprawie monitorowania i raportowania
w zakresie emisji gazéw cieplarnianych zgodnie z dyrektywag 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady oraz Rozporzadzeniem Komisji (UE) nr 600/2012 z dnia 21 czerwca 2012 r. w sprawie
weryfikacji raportdw na temat wielkosci emisji gazoéw cieplarnianych i raportéw dotyczgcych
tonokilometréw oraz akredytacji weryfikatoréw zgodnie z dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady.

Zgodnie z Ustawg z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych w terminie 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie UoH (9 wrzesnia 2016 rok), Instalacje
objete systemem mialy obowigzek zlozy¢ wnioski o wydanie zezwolenia na handel emisjami, ktére
zastepowaC mialy istniejgce zezwolenia i plany monitorowania. Elektrocieptownia Nowa Sarzyna
uzyskata dnia 3 listopada 2016 roku Decyzje Starosty Lezajskiego z nowym zezwoleniem na emisje
gazow cieplarnianych. Dla Elektrowni Mercury decyzja ta zostata wydana 30 maja 2016 roku przez
Prezydenta Miasta Watbrzycha.

51 Informacje o posiadanych koncesjach

Koncesja na wytwarzanie energii elektrycznej dla Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z
0.0. Nr WEE/58/8004/W/1/2/99/MS, wydana przez Prezesa URE w dniu 29 listopada 1999 r. (z pézn.
zmianami), zostata przedtuzona na okres do 31 grudnia 2030 roku - Decyzjg Prezesa URE Nr
OKR.4111.20.2018.UJN z dn. 14 listopada 2018 roku.

Koncesja na wytwarzanie ciepta dla Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. Nr
WCC/817/8004/W/1/99/MS, wydana przez Prezesa URE w dniu 29 listopada 1999 r. (z pdzn.
zmianami) zostata przedtuzona na okres do 31 grudnia 2030 roku - Decyzjg Prezesa URE Nr
OKR.4110.33.2018.UJN z dn. 14 listopada 2018 roku;

Koncesja na obrot energig elekiryczng dla Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0.
Nr OEE/540/8004/W/2/2009/PJ, wydana przez Prezesa URE w dniu 11 marca 2009 r. (z po6zn.
zmiang) zostata przedtuzona na okres do 31 grudnia 2030 roku - Decyzjg Prezesa URE Nr
OKR.4111.51.2018.RF z dn. 21 grudnia 2018 roku;

Dnia 4 pazdziernika 2001 roku Polenergia Obrét S.A. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na obrét energig elektryczng na okres od 10 pazdziernika
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2001 roku do 10 pazdziernika 2021 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi
wykonywana przez Koncesjonariusza zawodowo, we wiltasnym imieniu, w sposob zorganizowany
i ciggty zarobkowa dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na obrocie energig elektryczng na potrzeby
odbiorcow zlokalizowanych na obszarze Rzeczpospolitej Polskie;j.

Dnia 8 stycznia 2007 roku Dipol Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzje
0 udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 10 stycznia 2007 roku do
10 stycznia 2022 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalnosé
gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym zrodle energii o mocy
22,000 MW i nazwie ,,Zesp¢t Elektrowni Wiatrowych Gniezdzewo”.

Dnia 22 grudnia 2008 roku Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na obrét energig elektryczng na okres
od 29 grudnia 2008 roku do 31 grudnia 2025 roku.

Dnia 27 lutego 2009 roku Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na obrét paliwami gazowymi na okres
od 1 marca 2009 roku do 31 grudnia 2025 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesja
stanowi dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na obrocie gazem ziemnym na potrzeby odbiorcow
Zlokalizowanych na obszarze miasta i gminy Tomaszéw Mazowiecki. Dnia 14 pazdziernika 2015 roku
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzje
0 zmianie ww. koncesji w zakresie rozszerzenia dziatalnosci gospodarczej na obszar Rzeczpospolitej
Polskiej.

Dnia 27 lutego 2009 roku Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na dystrybucje paliw gazowych na okres
od 1 marca 2009 roku do 31 grudnia 2025 roku. Przedmiot dziatalno$ci objetej niniejszg koncesjg
stanowi dziatalnos¢ gospodarcza polegajgca na dystrybucji paliw gazowych na potrzeby odbiorcéw
Zlokalizowanych na obszarze miasta i gminy Tomaszéw Mazowiecki sieciami o cisnieniu Srednim
i wysokim.

Dnia 20 lipca 2009 roku Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na dystrybucje energii elektrycznej na okres od 20 lipca 2009
roku do 31 grudnia 2025 roku.

Dnia 1 lutego 2012 roku Amon Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzje
0 udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 1 lutego 2012 roku do
31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalnos¢
gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym 2zrédle energii
w elektrowni wiatrowej o mocy 34,000 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa Lukaszéw”.

Dnia 1 lutego 2012 roku Talia Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzje
0 udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 1 lutego 2012 roku do 31
grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalno$¢ gospodarcza
polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym Zrédle energii w elektrowni wiatrowej
0 mocy 24,000 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa Modlikowice”.

Dnia 13 lutego 2014 roku Polenergia Obrét S.A. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
decyzje o udzieleniu koncesji na obrét paliwami gazowymi na okres od 17 lutego 2014 roku do
31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalnos¢
gospodarcza polegajgca na obrocie paliwami gazowymi potrzeby odbiorcéw zlokalizowanych na
obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.

Dnia 27 maja 2014 roku Polenergia Obrét S.A. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
decyzje o0 udzieleniu Kkoncesji na obrét gazem ziemnym z =zagranica na okres od
1 czerwca 2014 roku do 31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg
stanowi dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na obrocie gazem ziemnym z zagranica.

Dnia 21 pazdziernika 2014 roku Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na
okres od 21 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalno$ci objetej niniejszg
koncesjg stanowi dziatalno§é gospodarcza polegajaca na wytwarzaniu energii elektrycznej
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w odnawialnym Zzrédle energii w elektrowni wiatrowej o mocy 25,300 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa
Rajgrod”.

Dnia 12 grudnia 2014 roku Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od
12 grudnia 2014 roku do 31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg
stanowi dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym
zrodle energii w elektrowni wiatrowej o mocy 41,400 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa Gawtowice”. Dnia
12 stycznia 2016 roku Grupa PEP — Farma Wiatrowa 1 Sp. z o0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki decyzje o zmianie ww. koncesji w zakresie zwiekszenia mocy zainstalowanej do
48,300 MW.

Dnia 31 sierpnia 2015 roku Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od
31 sierpnia 2015 roku do 31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg
stanowi dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym
zrodle energii w elektrowni wiatrowej o mocy 36,800 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa Skurpie”. Dnia
17 grudnia 2015 roku Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Sp. z o0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki decyzje o zmianie ww. koncesji w zakresie zwigkszenia mocy zainstalowanej do
43,700 MW.

Dnia 12 lutego 2016 roku Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na
okres od 12 lutego 2016 roku do 31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg
koncesjg stanowi dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej
w odnawialnym Zzrédle energii w elektrowni wiatrowej o mocy 48,000 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa
Mycielin”.

Dnia 23 maja 2018 roku Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 24
maja 2018 roku do 31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosSci objetej niniejszg koncesjg stanowi
dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w instalacji odnawialnego
zrodta energii w elektrowni wiatrowej (WIL) o nazwie ,,Farma Wiatrowa Krzecin” o tgcznej mocy
zainstalowanej 6,000 MW.

52 Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to znaczy do dnia
4 marca 2019 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego.
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