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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca

2019 roku
(w tysiacach ztotych)

1. Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans

Na dzien 30 czerwca 2019 roku

AKTYWA

Noty 30.06.2019 31.12.2018

I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 1904 912 1877 422
1.Rzeczowe aktywa frwate 10 1614 675 1589 271
2.Wartoéci niematerialne 1" 14178 19 466
3.WartoSc firmy jednostek podporzadkowanych 12 69 613 69613

4 Aktywa finansowe 14 25711 22538
5. Aktywa finansowe wycenione metoda praw wiasnosci 167 826 161 838
6.Naleznosci diugoterminowe 3981 4146
7.Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 8 885 10 507
8.Rozliczenia miedzyokresowe 43 43
11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 711 572 1176 860
1.Zapasy 29 636 34971
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 80 633 116 010
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2954 5849

4 Pozostate naleznosci krétkoterminowe 72 877 59 863
5.Rozliczenia miedzyokresowe 11 294 5927
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe 14 239419 642 383
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 274 759 311857
Aktywarazem 2616 484 3054 282
3
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2019 roku

(w tysiacach ztotych)

PASYWA

Noty 30.06.2019 31.12.2018

I. Kapitat wlasny 1231223 1185741
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1230 297 1184 838
1.Kapitat zakladowy 90 887 90 887
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 557 983 601911
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opdji 13 207 13 207

4. Pozostale kapitaty rezerwowe 403 023 402612
5.Zysk z lat ubiegtych 119 567 72235
6.Zysk (Strata) netio 45630 3404
7.Rdznice kursowe z przeliczenia - 582
Udziaty niedajace kontroli 926 903
I1. Zobowigzania dtugoterminowe 975 726 954 389
1.Kredyty bankowe i pozyczki 19 762 018 792 259
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 70 846 69 196
3.Rezerwy 18 22298 22 302

4 Rozliczenia migdzyokresowe 51697 53 367
5.Pozostate zobowigzania 68 867 17 265
111. Zobowiazania krétkoterminowe 409 535 914 152
1.Kredyty bankowe i pozyczki 19 59 970 113119
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 80 717 129 391
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 74 345

4 Pozostate zobowigzania 248 462 646 593
5.Rezerwy 18 3179 10 587
6.Rozliczenia miedzyokresowe 17 133 14117
Pasywarazem 2616 484 3054 282
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2019 roku

(w tysiacach ztotych)

2. Sroédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za rok zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Niebadany Niebadany
Noty Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy 21 1304 229 1573756 589 564 826 943
Koszt wlasny sprzedazy 22 (1209 862) (1546 335) (558 420) (823 036)
Zysk brutto ze sprzedazy 94 367 27 421 31144 3907
Pozostate przychody operacyjne 23 3625 4 665 1864 3368
Koszty sprzedazy 22 (342) (285) (98) (125)
Koszty ogéinego zarzadu 21 (18793) (20 827) (9 589) (11 820)
Pozostate koszty operacyjne 24 (2759) (17 964) (1488) (17 604)
Przychody finansowe 25 3296 3119 1473 1830
Koszty finansowe 26 (24 841) (35 896) (12 575) (22 024)
Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi - 11983 - 11983
Zysk (Strata) brutto 54 553 (27 784) 10731 (30 485)
Podatek dochodowy 17 (8900) (9484) (2 065) (6 888)
Zysk (Strata) netto 45 653 (37 268) 8 666 (37 373)
Zysk (Strata) netto przypisany: 45653 (37 268) 8 666 (37 373)
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 45630 (37 259) 8640 (37 359)
Akcjonariuszom niekontrolujacym 23 (9) 26 (14)
Zysk (Strata) na jedna akcje:
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 45 443 547 45443 547 45443 547 45 443 547
- podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,00 082 019 082
- rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednosti dominujace; 1,00 -0,82 0,19 -0,82

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych

dochodow
Niebadany Niebadany
Za okres 6 miesigcy zakoniczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Zysk (Strata) netto za okres 45 653 (37 268) 8 666 (37 373)
Inne catkowite dochody, ktére moga zostac przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkow
- Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 411 189 292 224
- Réznice kursowe z przeliczenia (582) (49) (21)
Inne catkowite dochody netto (171) 140 292 203
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 45482 (37 128) 8958 (37 170)
Calkowity dochod za okres: 45482 (37 128) 8958 (37 170)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 45459 (37 119) 8932 (37 156)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 23 (9) 26 (14)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

3. Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Za okres zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Nadwyzka ze K:g;f:;:;?::;
Kapitat sprzeda.zy.l .a kej Kapital Pozo.stale Zysk z lat Zysk (Strata) Roznice na Udziat Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . kursowe z . X . . .
zaktadowy " . ubieglych netto . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia iednostki
nominalnej € . os? .
dominujacej
Na dzier 1 stycznia 2019 roku 90 887 601911 13 207 402 612 75639 - 582 1184 838 903 1185741
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - 45630 - 45630 23 45653
- Inne catkowite dochody za okres - - - 411 - - (582) (171) - (171)
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Podziat wyniku finansowego - (43 928) - - 43928 - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2019 roku 90 887 557 983 13 207 403 023 119 567 45 630 - 1230 297 926 1231223
Kwota 411 tys. zt innych catkowitych dochodéw dotyczy wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
Kwota 43.928 tys. zt to podziat wyniku finansowego jednostki dominujgcej za 2018 rok.
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 32 stanowia jego integralng czesc 6
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

Za okres zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Kapitat wlasny

Nadwy.ika ze 3 przypadajacy
Kapitat sprzeda.zg_/ .a keji Kapitat Pozo_stale Zysk z lat Zysk (Strata) Roznice na Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty ) kursowe z . X . . .,
zakfadowy - " ubiegtych netto . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . ;
nominalnej jed_nos.tkl .
dominujacej
Na dzier 1 stycznia 2018 roku 90 887 680 777 13207 401 970 (6 414) - 635 1181 062 926 1181988
Zmiana zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 9 - - - - (217) - - (217) - (217)
Na dzier 1 stycznia 2018 roku (przeksztatcone) 90 887 680 777 13 207 401970 (6 631) - 635 1180 845 926 1181771
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - - (37 259) - (37 259) (9) (37 268)
- Inne catkowite dochody za okres - - - 189 - - (49) 140 - 140
Transakcje z wiascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Podziat wyniku finansowego - (78 866) - - 78 866 - - - - -
Na dzier 30 czerwca 2018 roku 90 887 601911 13 207 402 159 72 235 (37 259) 586 1143 726 917 1144 643

Kwota 189 tys. zt innych catkowitych dochodéw dotyczy wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

Kwota 78 866 tys. zt to podziat wyniku finansowego jednostki dominujgcej za 2017 rok.

Zmiana zasad rachunkowosci w kwocie 217 tys. zt jest skutkiem renegocjacji umowy kredytowej, ktéra uprzednio ujeta byta poprzez korekte efektywnej stopy oprocentowania zobowigzania w celu
rozliczenia réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg zobowigzania a wartoscig zdyskontowanych zmodyfikowanych przysztych ptatnosci przez oczekiwany okres finansowania, wg MSSF 9 jest
ujmowane jednorazowo w wyniku finansowym. Ustalono konieczno$¢ przeliczenia zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej ustalonej na dzien zawarcia umowy kredytowej
w zwigzku z dokonang modyfikacjg umowy kredytowe;.

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 32 stanowia jego integralng czesc



‘ POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca

2019 roku
(w tysiacach ztotych)

4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow

pienieznych

Za okres zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Za okres 6 miesigcy zakoniczony

30.06.2019 30.06.2018
A.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 54 553 (27 784)
I1.Korekty razem 43195 55 382
1.Amortyzacja 50 998 48 094
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych (33) 1146
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 23522 32979
4 Strata (Zysk) z tytulu dziatalno$ci inwestycyjne; (606) 4 859
5. Podatek dochodowy (3102) (14 392)
6.Zmiana stanu rezerw (7412) (1139)
7.Zmiana stanu zapasow 5335 1444
8.Zmiana stanu naleznosci 422 538 (341 191)
9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytdw (443 456) 330 490
10.Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowych (3615) (6 920)
11. Inne korekly (974) 12
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 97 748 27 598
B.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 184 103 914
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aklywéw trwatych 170 3326
2. Z aklywow finansowych, w tym: - 102 142
a) zbycie aktywow finansowych - 101 447
b) inne wptywy z aktywow finansowych - 695
3. Srodki pieniezne w wyniku zbycia jednostki zaleznej - (1554)
4. Inne wplywy inwestycyjne 14 -
1. Wydatki 25142 16 027
1. Nabycie rzeczowych aklywdw frwalych 19 057 10 154
2. Na aklywa finansowe, w tym: 6 085 5873
a) nabycie aktywow finansowych 6 085 5873
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (24 958) 87 887
C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 19 391 44 301
1.Kredyly i pozyczki 19 391 44 301
1. Wydatki 129 253 109 148
1.Spfaty kredytow i pozyczek 104 257 84 129
2.Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 4280 300
3.0dsetki 20483 24117
4.Inne wydatki finansowe 233 602
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) (109 862) (64 847)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.I11) (37 072) 50 638
E.Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: (37 098) 50 443
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych (26) (195)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 311 857 297 898
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 274759 348 341
- 0 ograniczonej mozliwosci dy sponowania 29720 64 836

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach 8
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‘ POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

5. Podstawa sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 6 miesiecy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2019 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku, a takze
dane za drugi kwartat 2019 i 2018 roku, a dla bilansu na dzien 31 grudnia 2018 roku. Zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2019 roku podlegaty przegladowi biegtego
rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 podlegaty
badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozyciji bilansu:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci
(,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli
po dniu 30 czerwca 2019 roku.

6. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2018 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej
w dniu 4 marca 2019 roku. W wyzej wymienionym Sprawozdaniu zostaty przedstawione
szczego6towe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywéw i pasywoéw oraz pomiaru
wyniku finansowego, sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych.
Zasady te sg stosowane w sposob ciggty, za wyjagtkiem przyjetego standardu MSSF 16 Leasing.

6.1. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Grupa przyjeta od 1 stycznia 2019 roku do stosowania nowy standard sprawozdawczosSci
finansowej MSSF 16 Leasing. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe
zasady zostaty przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczgtkowego
zastosowania nowego standardu do kapitatéw wiasnych na dzieh 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z
tym dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaly przeksztatcone (zmodyfikowane
podejscie retrospektywne).

Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Grupa ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktéry wczesniej zostat
sklasyfikowany jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te
zostaty wycenione w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie
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rozpoczecia stosowania MSSF 16. Zastosowano dyskontowanie przy uzyciu krancowej stopy
pozyczkowej Grupy na dzien 1 stycznia 2019r.

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
obejmujg nastepujgce rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw przez
okres trwania leasingu:

state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,

e kwoty, ktérych =zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci kohAcowej
przedmiotu leasingu,

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie
ona zrealizowana,

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji
wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego
leasingowi. W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Grupa wzieta pod uwage nastepujgce
parametry umowy: rodzaj, dlugos¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jakg musiataby zaptacic
na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzieh 1 stycznia 2019 r. obliczone przez Grupe stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w
zalezno$ci od okresu trwania umowy):

e dlauméw w PLN: od 3,86% do 6,18%
e dlauméw w EUR: 4,54 %

Stopa wolna od ryzyka zostata oszacowana na bazie obligacji skarbowych.

Grupa skorzystata z uproszczenh dotyczgcych leasingdw krétkoterminowych (ponizej 12 miesiecy)
oraz leasingéw, w odniesieniu do ktorych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢ i dla tych
umow nie ujeta zobowigzan finansowych i odnosnych aktywéw z tytutlu prawa do uzytkowania.
Optaty leasingowe z tego tytutu sg ujmowane jako koszty metoda liniowg w trakcie okresu leasingu.
Zobowigzania z tytutu leasingu zostaty zaprezentowane w bilansie w pozycji pozostate
zobowigzania. Odsetki z tytutu zobowigzan leasingowych zostaty ujete w rachunku zyskoéw i strat w
pozycji pozostate koszty finansowe.

Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Na 1 stycznia 2019 r. Grupa przyjeta ujecie aktywa w wysokosci zobowigzan skorygowanych o
ewentualne kwoty ujete dotychczasowo w bilansie.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostaty zaprezentowane w bilansie w tej samej pozycji, w
ktérej bytyby prezentowane aktywa bazowe stanowigce wilasnos¢ Spoétki. Amortyzacja aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania zostata ujete w rachunku zyskow i strat w tych samych pozycjach jak
podobne tego typu koszty.

Zastosowanie szacunkow i osgdow

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkéw, osgdow i wyliczen, ktére majag
wplyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania. Obejmujg one m. in.:

e ocene ptatnosci leasingowych jako stata, zmienna lub de facto stata,

e ocene czy umowa zawiera leasing zgodnie z MSSF 16,
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e ustalenie okresu obowigzywania umoéw (w tym dla uméw z nieokreslonym terminem lub z
mozliwoscig przedtuzenia),

o ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywow
pienieznych,

e ustalenie stawki amortyzacyjnej.

Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujgc po raz pierwszy MSSF 16 Grupa zastosowata nastepujgce praktyczne uproszczenia
dopuszczone przez standard:

e zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela umoéw leasingowych o do$¢ podobnych
cechach,

e umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krotszym niz 12
miesiecy na dzien 1 stycznia 2019 r. potraktowane zostaty jako leasing krotkoterminowy.

Whptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania przedstawiajg ponizsze tabele:

Zobowiazanie z tytutu leasingu operacyjnego na dzien 31.12.2018 90 444
Zdyskontowane przy uzyciu krancowe;j stopy procentowej leasingobiorcy 49 877
na dzien poczatkowego zastosowania
Leasing finansowy na dzien 31.12.2018 563
Zobowigzanie z tytutu leasingu na dzien 1.1.2019 50 440

wiym:

zobowigzanie krotkoterminowe 5057

zobowigzanie diugoterminowe 45 383
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania z tytutu leasingu 1.01.2019
Nieruchomo$ci gruntowe 45964
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 269
Pozostate nieruchomosci 3090
Urzadzenia techniczne i maszyny 103
Srodki ransportu 438
Pozostate 13
Razem 49 877

Wplyw na kapitat wtasny

Wdrozenie MSSF 16 nie ma wplywu na zyski zatrzymane i kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2019

r. z uwagi na ujecie aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w
takiej samej wysokosci.

Wpilyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w bilansie Grupy praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie MSSF 16
przez Grupe ma wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu
wlasnego. Dodatkowo, w efekcie wdrozenia MSSF 16 zmianie ulegty miary zysku (m. in. zysk z
dziatalnosci operacyjnej, EBITDA), a takze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Grupa
przeanalizowata wptyw tych zmian na spetnienie kowenantéw zawartych w umowach kredytowych,
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ktérych strong jest Grupa i nie stwierdzita ryzyka naruszenia kowenantéw. Grupa przeanalizowata
wplyw MSSF 16 na podatek odroczony i nie zidentyfikowata réznic na dzien poczatkowego ujecia.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku tgczne koszty amortyzacji dla aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania wyniosty 2.210 tys. zt. Zwigkszeniu ulegty koszty odsetkowe z tytutu
zobowigzan leasingowych, ktore w pierwszym poétroczu 2019 roku wyniosty 650 tys. zt.

6.2. Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu biezgcego z dnia transakcji (dla jednostek ktére majg walute
funkcjonalng PLN przeliczenia na zlote polskie dokonuje sie przy zastosowaniu kursu $redniego
NBP). Powstate z przeliczenia oraz z rozliczenia pozycji roéznice kursowe ujmowane s3
odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych. Zmiana wyceny instrumentéw
pochodnych wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce dla celéw stosowania rachunkowosci
zabezpieczenh jest uyjmowana zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczeh.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

usSD 3,7336 3,7597 3,7440
EUR 4,2520 4,3000 4,3616
GBP 4,7331 4,7895 4,9270

6.3. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Grupa dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywajg ciepto
i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zakfadach
przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru
sezonowego. Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farm wiatrowych
charakteryzujg sie nierobwnym rozktadem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki
wietrzne sg znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm
wiatrowych w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone
przez niezaleznych i renomowanych ekspertow. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste
warunki wietrznosci bedg odbiega¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby
realizacji poszczegolnych inwestyciji.

7. Struktura organizacyjna Grupy
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8. Skorygowana EBITDA i Skorygowany zysk netto

Poziom zysku EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane
inaczej przez inne podmioty.

EBITDA i SKORYGOWANA EBITDA
Niebadany Niebadany
Za okres 6 miesiecy zakoniczony Za okres 3 miesiecy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Zysk/(Strata) brutto 54 553 (27 784) 10731 (30 485)
Przychody finansowe (3296) (3119) (1473) (1830)
Koszty finansowe 24 841 35 896 12575 22024
Amortyzacja 50 998 48 094 25454 24050
Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zalezny mi - (11983) - (11983)
Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 782 42 329 (205)
Qdpis aktualizujacy zwigzany z dziatalnoscig biomasowa, (27) 16 841 (21) 16 841
EBITDA 127 851 57 987 47 595 18 412
Rozliczenie ceny nabycia:

Wycena kontraktdw diugoterminowych - (681) - -
Skorygowana EBITDA 127 851 57 306 47 595 18 412

SKORYGOWANY ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Niebadany Niebadany
Za okres 6 miesiecy zakoficzony Za okres 3 miesiecy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 45 630 (37 259) 8 640 (37 359)
(Zysk netto) Strata netto z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych 172 382 9 369
(Przychody) koszty z tytutu wyceny kredytow dtugoterminowych 678 7357 342 6703
(Zysk netio) na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi - (2 953) - (2953)
Odpis aktualizujacy zwiazany z dewelopmentem 782 42 329 (205)
Odpis aktualizujacy zwigzany z dziatalnoscig biomasowa (27) 16 841 (21) 16 841
Rozliczenie ceny nabycia:

Amortyzacja 5064 5064 2532 2532

Wycena kontraktdw diugoterminowych - (681) - -

Podatek (960) (831) (480) (480)
Skorygowany ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki 51339 (12 038) 11 351 (14 552)

EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujgcej — mierniki nie wynikajgce ze standardéw rachunkowosci.

Grupa prezentuje dane dotyczace EBITDA, skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku
netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu przedstawienia wynikow Grupy
z wylgczeniem wptywu elementéw niemajgcych wptywu na podstawowg dziatalno$¢ Grupy i nie
wigzgcych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie.

Poziom EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane inaczej przez inne
podmioty. Definicja powyzszych wskaznikow zostaly zdefiniowane w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2018 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej
w dniu 4 marca 2019 roku.

9. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa dokonata analizy majgcej na celu identyfikacje segmentéow. W wyniku
tej analizy wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne, ktére sg takie same jak segmenty
sprawozdawcze:
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e segment energetyki wiatrowej, polegajgcy na produkcji energii elektrycznej,
e segment energetyki konwencjonalnej polegajgcy na produkcji ciepta i energii elektryczne;j,

e segment obrotu energig elektryczng i Swiadectwami pochodzenia i innymi instrumentami
rynku energii,

e segment dystrybucji polegajgcy na dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej klientom
komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym,

e segment dziatalnosci deweloperskiej i wdrozeniowej, polegajgcy na rozwoju i budowie
lgdowych farm wiatrowych, morskich farm wiatrowych oraz elektrowni fotowoltaicznych.

W zwigzku z rezygnacjg z rozwijania segmentu biomasy polegajgcym na produkcji peletu z roslin
energetycznych, Zarzad podjat decyzje o nie wydzielaniu tego segmentu i ujecie wynikéw tej
dziatalnosci w pozycji ,Niealokowane”.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej plus amortyzacja, ktore
w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie ma miejsca jego alokacja do segmentéw. Aktywa
niealokowane stanowig srodki pieniezne Spdiki.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie
korekty konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentow.

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych to jedyny odbiorca, z ktérym Grupa osiagneta nie mniej niz
10% sumy przychoddéw Grupy. 99,9% aktywow segmentéw znajduje sie w Polsce.
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‘ POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

L. . Dziatalnos$¢ . .
Za okres 6 miesiecy zakornczony 30.06.2019 En.ergetyka Energ:?tyka Obréti spr.z.edaz Dystrybucja Deweloperskai Niealokowane *) ROZ|ICZEI‘II(? ceny Razem
wiatrowa konwencjonalna energii . nabycia
wdrozeniowa
Przychody ze sprzedazy do klientow zewnetrznych 115 828 143991 991 168 46 198 4 7040 - 1304 229
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 61836 22919 10 397 6912 (152) (2 481) (5 064) 94 367
(Koszty) ogdlnego zarzadu (1588) (3 285) (4707) (2784) (286) (6 143) - (18 793)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek (20 273) (370) (330) (919) 4l 2135 - (19 686)
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 130 (123) (191) - (1) (27) - (212)
Pozostate Przychody/(Koszly) finansowe (1695) (284) (1056) (130) 667 851 - (1647)
Pozostale Przychody/(Koszly) operacyjne 1803 (627) 209 570 (785) (646) - 524
Wynik brutto 40 213 18 230 4322 3 649 (486) (6 311) (5 064) 54 553
Podatek dochodowy - - - - - (9 860) 960 (8 900)
Wynik netto - - - - - - - 45 653
EBITDA*) 93 463 29 819 5935 7172 (441) (8097) - 127 851
Aktywa segmentu 1330676 249994 375272 132099 88 302 - - 2176 343
Aklywa niealokowane - - - - - 435 881 4260 440 141
Aktywa razem 1330 676 249 994 375272 132 099 88 302 435 881 4260 2616 484
Zobowigzania segmentu 895203 55810 305742 83334 9698 - - 1349 787
Zobowigzania niealokowane - - - - - 15320 20 154 35474
Zobowiazania razem 895 203 55810 305742 83 334 9 698 15 320 20 154 1385 261
Amortyzacja 31412 10812 36 2474 - 1200 5064 50 998

*) niealokowane na inne segmenty koszty centrali oraz biomasy
**) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 8
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‘ POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

. . Energetyka Energetyka  Obrot i sprzedaz . Dziatalnos¢ -
Za okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2019 ¥ . . Dystrybucja  Deweloperskai Niealokowane *) Razem
wiatrowa konwencjonalna energii L
Wdrozeniowa
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 81737 96 604 960 260 43111 - - 1181712
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody speiniane w czasie 34 066 (26) 4848 - - 10 38 898
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla przychody spefniane w okreslonym momencie - - 559 - - - 559
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w czasie 11518 - - - - 11518
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych przychody spefniane w czasie - - - 2002 2002
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spefniane w czasie - 445 - - 445
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spefniane w okreslonym momencie - - - 35 35
- przychody ze sprzedazy pelletow przychody spefniane w czasie - - - - 4901 4901
- przychody z najmu przychody spefniane w czasie 7 - - - 4 87 98
- przychody z tytulu kosztéw osieroconych i kosztow gazu przychody spefniane w czasie 35801 - - - 35801
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spefniane w czasie - - 21043 2626 - - 23 669
- inne przychody przychody spefniane w okreslonym momencie 18 94 4458 16 - 5 4 591
Przychody ze sprzedazy, razem 115 828 143 991 991 168 46 198 4 7040 1304 229
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‘ POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

L. . Dziatalnos¢ . .
Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2018 En(.ergetyka Energ?tyka Obréti sprfedaz Dystrybucja Deweloperskai Niealokowane *) Rozllczenu? ceny Razem
wiatrowa konwencjonalna energii Lo nabycia
Wdrozeniowa
Przychody ze sprzedazy do klientow zewnetrznych 70 965 148 581 1298 073 43 463 4 11989 681 1573756
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 19 960 24 161 (16 841) 7263 (171) (2 568) (4 383) 27 421
(Koszty) ogélnego zarzadu (1365) (3334) (4 965) (2 665) (174) (8324) - (20 827)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (22 246) (645) (2159) (861) 78 3821 - (22012)
Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi - - - - - 11983 - 11983
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych (972) 185 317 - (2) - - (472)
Pozostate Przychody/(Koszly) finansowe (9933) (148) (612) (72) (30) 502 - (10 293)
Pozostale Przychody/(Koszly) operacyjne 2297 (588) 205 251 31 (15 780) - (13 584)
Wynik brutto (12 259) 19 631 (24 055) 3916 (268) (10 366) (4 383) (27 784)
Podatek dochodowy - - - - - (10 315) 831 (9 484)
Wynik netto - - - - - - - (37 268)
EBITDA ™) 49 315 31055 (21 567) 7120 (272) (8 345) 681 57 987
Aktywa segmentu 1307 136 236 150 637 446 132133 72 054 38 460 - 2423379
Aktywa niealokowane - - - - - 474748 14 380 489 128
Aktywa razem 1307 136 236 150 637 446 132133 72 054 513 208 14 380 2912 507
Zobowigzania segmentu 959 572 102 143 597 135 69 911 396 7830 - 1736 987
Zobowigzania niealokowane - - - - - 2477 28 400 30877
Zohowiazania razem 959 572 102 143 597 135 69 911 396 10 307 28 400 1767 864
Amortyzacja 28 423 10 816 34 2271 - 1486 5064 48 094

*) niealokowane na inne segmenty koszty centrali oraz biomasy
**) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 8
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‘ POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

. , Energetyka Energetyka  Obrot i sprzedaz . Dziatalnos¢ - Rozliczenie ceny
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2018 X . " Dystrybucja  Deweloperskai Niealokowane *) . Razem
wiatrowa konwencjonalna energii L nabycia
Wdrozeniowa
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spefniane w czasie 51864 70732 1158 203 39176 - - - 1319975
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spefniane w czasie 19 094 7548 (130) - - - 681 27193
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla przychody spefniane w okreslonym momencie - - 318 - - - - 318
- przychody ze sprzedazy ciepla przychody spefniane w czasie - 11334 - - - - - 11334
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - - 1311 - 1311
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - 524 - - - 524
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spefniane w okreslonym momencie - - - - - 278 - 278
- przychody ze sprzedazy pelletow przychody spefniane w czasie - - - - - 10 276 - 10 276
- przychody z najmu przychody spefniane w czasie 7 - - - 4 60 - 7
- przychody z tytutu kosztdw osieroconych i kosztdw gazu przychody spetniane w czasie - 58 866 - - - - 58 866
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybuciji gazu przychody spetniane w czasie - - 138 529 3752 - - - 142 281
- inne przychody przychody spetniane w okreslonym momencie - 101 1153 11 - 64 - 1329
Przychody ze sprzedazy, razem 70 965 148 581 1298 073 43 463 4 11 989 681 1573 756
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‘ POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

10. Rzeczowe aktywa trwate

budynki,

lokale i obiekty urzadzenia , L. rzeczowe Rzeczowe

S . . Srodki  inne rzeczowe
30.06.2019 grunty inZynierii techniczne i aktywa trwate w  aktywa trwate,

L transportu  aktywa trwate .
ladowej i maszyny budowie razem
wodnej

1. wartos$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7026 587 994 1394 568 3353 (342) 267 170 2259 769
wplyw wdroZenia MSSF 16 46 233 3090 102 424 14 14 49 877
warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 53 259 591 084 1394 670 3777 (328) 267 184 2 309 646
a) zwiekszenia (z tytutu) - 326 2083 942 30 19 932 23313
- nabycie - 196 1036 942 10 19932 22116
- fransfery - 130 1047 - 20 - 1197
b) zmniejszenia (z tytutu) - (2) (62) (360) (27) (1275) (1726)
- sprzedaz i likwidacja - - (56) (360) - - (416)
- inne - (2) (6) - (27) (78) (113)
- fransfery - - - - - (1197) (1197)
2. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 53 259 591 408 1396 691 4 359 (325) 285 841 2331233
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (114 765) (337 501) (2 359) 995 (106) (453 736)
- amortyzacja okresu biezacego (1279) (12 227) (31 825) (300) (79) - (45710)
- zmniejszenia (z tytulu) - 1 62 332 10 - 405
- sprzedaz i likwidacja - - 56 332 - - 388
-inne - 1 1 - - - 2
- fransfery - - 5 - 10 - 15
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (1279) (126 991) (369 264) (2 327) 926 (106) (499 041)
5. odpisy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu - (8 355) (6 850) (46) (44) (201 467) (216 762)
- zwigkszenie - - - - - (781) (781)
- Zmniejszenie - - - 27 - (1) 26
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (8 355) (6 850) (19) (44) (202 249) (217 517)
7. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7026 464 874 1050 217 948 609 65 597 1589 271
wplyw wdrozenia MSSF 16 46 233 3090 102 424 14 14 49 877
wartos$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 53 259 467 964 1050 319 1372 623 65 611 1639 148
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 51980 456 062 1020 577 2013 557 83 486 1614 675

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 w Grupie wystapity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania na warto$ci poczatkowej rzeczowych aktywow
trwatych w facznej kwocie 139 tys. zt.
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 grunty i budynki w wartosci 449.139 tys. zt objete byly hipotekg zabezpieczajgca sptate kredytow.
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‘ POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

budynki, lokale i urzadzenia . . rzeczowe zaliczki na
. o . . srodki inne rzeczowe Rzeczowe aktywa

31.12.2018 grunty obiekty inzynierii techniczne i aktywa trwate w rzeczowe aktywa
.. . transportu  aktywa trwate . . trwate, razem

ladowej i wodnej maszyny budowie trwate w budowie
1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7797 589 682 1397 655 4 829 459 431 466 626 2432514
a) zwiekszenia (z tytutu) - 7315 15 643 462 239 21317 - 44 976
- nabycie - 2193 8963 450 225 21317 - 33148
- transfery - 5122 6 680 12 14 - - 11828
b) zmniejszenia (z tytutu) (771) (9 003) (18 730) (1938) (1040) (185 613) (626) (217 721)
- sprzedaz i likwidacja (771) (9003) (19 116) (1552) (255) - - (30697)
- inne - - - - (767) (173 578) (626) (174 971)
- fransfery - - 386 (386) (18) (12 035) - (12 053)
2. wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 7026 587994 1394568 3353 (342) 267 170 - 2259769
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (94 137) (283 261) (3 035) 347 (106) - (380 192)
- amortyzacja okresu biezacego - (22 353) (61710) (536) 5 - - (84 594)
- Zmniejszenia (z tytutu) - 1725 7470 1212 643 - - 11 050
- sprzedaz i likwidacja - 3373 12 052 1212 236 - - 16 873
- inne - (1648) (4 587) - 412 - - (5 823)
- transfery - - 5 - (5) - - -
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (114 765) (337 501) (2 359) 995 (106) - (453 736)
5. odpisy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu - (24 771) (58 715) (24) (11) (177 951) - (261 472)
- zwigkszenie - (8303) (8184) (157) (50) (24 795) - (41 489)
- Zmniejszenie - 24719 60 049 135 17 1279 - 86 199
6. odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu - (8 355) (6 850) (46) (44) (201 467) - (216 762)
7. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7797 470 774 1055 679 1770 795 253 409 626 1790 851
8. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 7026 464874 1050217 948 609 65 597 - 1589 271

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 w Grupie wystapity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania na warto$ci poczgtkowej rzeczowych aktywow
trwatych w tgcznej kwocie 225 tys. zit.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 grunty i budynki w wartosci 464.685 tys. zt objete byty hipotekg zabezpieczajaca sptate kredytow.

Wartos¢ bilansowa $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy umow leasingu wynosi 1.491 tys. zt.

W dniu 23 maja 2018 roku Grupa nabyta infrastrukture stanowigca farme wiatrowg Krzecin. Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych tego projektu wyniosta 2.135 tys.
zt.

W zwigzku ze sprzedaza opisang w nocie 19 warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sige o 130.835 tys. zt.
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( POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2019 roku

(w tysiacach ztotych)

11. Wartosci niematerialne

Na dzien 30 czerwca 2019 roku dokonano przegladu wartosci niematerialnych Grupy i nie stwierdzono
przestanek, ktére uzasadniatyby koniecznos$¢ przeprowadzenia testow na utrate ich wartosci.

12. Wartos¢ firmy

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartos¢ firmy wynosi 69.613 tys. zt, dokonano analizy przestanek
utraty wartosci, nie stwierdzono potrzeby dokonywania testu na utrate wartosci firmy.

13. Naleznosci krétkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2019 roku odpis na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére uznano za
niesciggalne zwiekszyly sie do kwoty 3 108 tys. zt w poréwnaniu do 2 077 tys. zt na dzien
31 grudnia 2018 roku. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujgce:

30.06.2019 31.12.2018

Stan na poczatek okresu 2077 2340
- Zwiekszenie 1166 276
- Wykorzystanie (14) (193)
- Odwrécenie odpisu (121) (346)
Stan na koniec okresu 3108 2077

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug do poszczegodlnych stopni
modelu utraty wartosci:

Razem stopien 1 stopien 2
30.06.2019 80633 79 696 937
31.12.2018 116 010 114 824 1186

14. Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej

Wartosci godziwe kontraktow terminowych

Jednostka zalezna — Polenergia Obroét S.A. klasyfikuje zawierane kontrakty terminowe na zakup /
sprzedaz energii, gazu i CO2 jako instrumenty pochodne, bedgce w zakresie standardéw dotyczacych
instrumentéw pochodnych. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskéw i strat. Wynik wyceny kontraktow prezentowany
jest per saldo w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wycenie podlega cze$¢ niezrealizowana
kontraktow w podziale na czes¢ krotkoterminowg, ktorej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego oraz dtugoterminowa, ktorej realizacja nastapi w kolejnych latach.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow oraz zobowigzan,
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( POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2019 roku

(w tysiacach ztotych)

e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych
rynkéw,

e poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu
0 zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw.

Instrumenty pochodne to pary kontraktéw terminowych pozycji dtugiej i krétkiej zawierane na gietdach
w celach spekulacyjnych wyceniane modelem z wykorzystaniem parametréow rynkowych tj. ceny
rynkowej instrumentu zdyskontowane przy zastosowaniu stop procentowych (poziom 2). Wptyw
ewentualnych danych nieobserwowalnych nie byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych.

Klasa instrumentu finansowego

30.06.2019 Poziom 2 Razem
Aktywa krétkoterminowe 239 339 239 339
Aktywa diugoterminowe 21868 21868
Razem 261 207 261 207
30.06.2019 Poziom 2 Razem
Zobowigzania krétkoterminowe 230920 230920
Zobowigzania diugoterminowe 20634 20634
Razem 251 554 251 554
Wartos¢ godziwa netto 9 653 9 653

Powyzsze wartosci aktywow i zobowigzan diugo i krétkoterminowych nie obejmujg wszystkich pozycji
skfadajgcych sie na wartos¢ w skonsolidowanym bilansie na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego
wahania cen rynkowych energii elektrycznej i gazu. Kalkulacje przeprowadzono w odniesieniu do
kontraktow terminowych na zakup / sprzedaz energii, klasyfikowanych jako instrumenty pochodne
wycenianych w warto$ci godziwe;.

Wplyw na wynik finansowy 30.06.2019 30.06.2018
Wzrost cen rynkowych o 1% (46) (695)
Spadek cen rynkowych o 1% 46 695

Warto$¢ godziwa pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rozni sie
istotnie od ich warto$ci bilansowe;:

e naleznosci dtugoterminowe,

e nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2019 roku

(w tysiacach ztotych)

Wartos¢ bilansowa Warto$¢ godziwa

Kategoria 30062019 31122018 30062019  31.12.2018
Aktywa finansowe
Kontrakty terminowe Poziom 2 261207 661276 261207 661276
Zobowiazania finansowe
Kredyty Poziom 2 821988 905 378 821988 905 378
SWAP Poziom 2 3023 3472 3023 3472
Kontrakty terminowe Poziom 2 251554 640 293 251554 640 293

15. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogodlnej liczby akcji na dzieh przekazania niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Lp. Akcjonariusz LICZbﬁ L|cz!aa Udziat
akeji glosow

1 Mansa Investments Sp. z 0.0. *) 23467 043 23 467 043 51,64%
2 China - Central and Eastern Europe Investment Co-operation Fund SCS SICAV-SIF** 7266122 7266122 15,99%
3 Nationale Netherlanden 2570000 2570000 5,66%
4 Generali OFE 3000000 3000000 6,60%
5 Aviva OFE 3732687 3732687 8,21%
6 NN Investment Partners TF| 2278095 2278095 5,01%
7 Pozostali 3129600 3129600 6,89%
Razem 45443 547 45443547  100,00%

*) Kulczyk Holding S.ar.l. posiada 100 % udziatéw w spétce Mansa Investments sp. z 0.0.
**) poprzez podmiot zalezny Capedia Holdings Limited z siedzibg w Nikozji,Cypr

16. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku jednostka dominujgca nie dokonata
wyptaty dywidendy. W roku 2019 jednostka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy.

17. Podatek dochodowy

Za okres 6 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Biezacy podatek dochodowy 5725 13243 4889 12 808
Biezace obcigzenie z tytutu podatu dochodowego 5716 13223 4879 12 806
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 9 20 10 2

Odroczony podatek dochodowy 3175 (3759) (2824) (5920)
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 3175 (3759) (2824) (5920)

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 8900 9484 2 065 6 888
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Rachunek

Bilans zyskow i strat Kapitat Bilans
Odroczony podatek dochodowy 01.01.2019 30.06.2019
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aklywa trwafe 78 971 7316 86 287
Wartoci niematerialne 3524 (937) 2587
Naleznosci 11615 3377 14992
Srodki pieniezne (598) (5) (603)
Pozyczki i kredyty (4 004) (77) (4 081)
Naleznosci leasingowe 236 (30) 206
Zobowigzania (4 694) 61 (4 633)
Pozostate 2170 (1750) 420
Zapasy 935 (325) 610
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 88 155 7630 95 785
Kompensata (24 939)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 70 846
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 4835 (2964) 1871
Zapasy (188) (197) (385)
Naleznosci 1108 24 1132
Pozyczki (4 098) 6 (4 092)
Zobowigzania 1826 8941 (97) 10670
Rezerwy 4085 625 4710
Strata do rozliczenia 12 348 (1696) 10 652
Rozliczenia migdzyokresowe 9550 (284) - 9 266
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 29 466 4 455 (97) 33824
Kompensata (24 939)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 885
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3175
(Aktywa)/Rezerwa netio z tytutu podatku dochodowego 58 689 97 61961

Roéznica przejsciowa na rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych wynika z
przeszacowania do wartosci godziwej aktywéw oraz przyspieszonej amortyzacji podatkowe;.

EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018

Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 8900 9484
Podatek biezacy 5725 13243
Podatek odroczony 3175 (3759)
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 54 553 (27 784)
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wg efektywnej stawki podatkowej 19% 10 365 (5279)
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 9 20
Podatek biezacy spotek komandytowych 249 -
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow: (1723) 14743
- réznice trwate 253 285

- aklywo z tytutu sfrat podatkowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej 23 142

- rznica przejsciowa, od kidrej nie tworzone jest aktywo/rezerwa podatkowe™) (1999) 14 316
Podatek w rachunku zyskéw i strat 8900 9484

*) dotyczy gtéwnie braku utworzenia aktywa z tytutu dokonanych odpiséw aktualizujgcych
niefinansowe aktywa trwate, braku tworzenia aktywa w przypadku ryzyka odliczenia strat w
przysztosci oraz efektu sprzedazy MWF Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Baltyk Il Sp. z 0.0. w pierwszej

potowie 2018 roku.
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18. Rezerwy
30.06.2019 31.12.2018
Rezerwy dtugoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1159 1163
- rezerwa na sprawy sadowe 21139 21139
Razem rezerwy diugoterminowe 22 298 22 302
Rezerwy krotkoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 212 214
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 1175 1298
- rezerwa na sprawy sadowe i straty sieciowe 1792 1793
- inne rezerwy - 7282
Razem rezerwy krétkoterminowe 3179 10 587
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych i krétkoterminowych
30.06.2019 31.12.2018
Stan rezerw na poczatek okresu 32 889 26 563
- utworzenie rezerw - 7463
- rozwigzanie rezerw (7412) (1094)
- wykorzystanie rezerw - (43)
Stan rezerw na koniec okresu 25477 32 889

19. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
ani po dniu sprawozdawczym nie wystgpity przypadki niewywigzywania sie ze sptaty kapitatu bgdz
odsetek lub naruszenia innych warunkéw umow kredytowych, za wyjatkiem kredytu w spétce
Polenergia Biomasa Wschéd Sp. z 0.0. opisanego w nocie 28 w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku. Na dzieh 30 czerwca 2019 roku zobowigzania z
tyt. kredytéw Biomasy wynosity 4.267 tys. zt i z uwagi na fakt, Ze na dzien bilansowy spdtka nie
spetniata kowenantéw  wynikajgcych z  zawartej umowy  kredytowej, zostaly w
skonsolidowanym sprawozdaniu zaprezentowane w catosci jako zobowigzania krotkoterminowe.

W dniach 31 stycznia 2019 roku, 28 lutego 2019 roku, 29 marca 2019 roku, 29 kwietnia 2019 roku
oraz 28 czerwca 2019 roku Polenergia Biomasa Energetyczna Wschéd Sp. z o.0. (,BEW”) podpisata
szereg anekséw do Umowy kredytu inwestycyjnego 2011/34 zawartej 10 pazdziernika 2011 roku z
Bankiem Pekao S.A. (,Pekao”). Postanowienia anekséw dotyczg ustanowienia dodatkowych
zabezpieczen sptaty ww. umowy kredytu takich jak przelew wierzytelno$ci z kontraktu, zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych, blokada srodkéw BEW, zastaw finansowy na rachunkach,
ustanowienie rezerwy obstugi sptaty kredytu oraz podporzgdkowanie zobowigzan do Polenergia S.A.
naleznosciom Pekao z tytutu ww. kredytu inwestycyjnego.

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0. (,ENS”)
podpisata aneks do umowy kredytu obrotowego zawartego w dniu 29 lipca 2011 roku z ING Bank
Polska S.A. (,ING”). Zgodnie z aneksem aktualna maksymalna kwota limitu kredytu to 20.000 tys.
PLN, a ostateczny termin spfaty zostat ustalony na 30 kwietnia 2020 roku. Kredyt zostat udzielony na
finansowanie biezacej dziatalnosci ENS. Zabezpieczeniem spilaty kredytu sg: zastaw rejestrowy na
rachunkach bankowych, zastaw rejestrowy na aktywach spotki, zastaw rejestrowy na udziatach w
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spétce, przelew (cesja) na zabezpieczenie, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Oprocentowanie
kredytu oparte jest na stopie WIBOR zgodnym z okresem zaciggniecia transzy.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2019 roku nastgpity spfaty kredytow w farmach wiatrowych
w operacji w kwocie 37 min zi, w Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. w kwocie
37 min zt oraz w Polenergia Obrét Sp. z 0.0. w kwocie 28 min zi. Wplywy z tytutu zaciggniecia
kredytow dotyczg Polenergia Obrét Sp. z 0.0. w kwocie 12 min zt i Polenergia Dystrybucja Sp. z o.0.
w kwocie 7 min z.

20. Zobowigzania warunkowe

20.1 Udzielone gwarancje i poreczenia
Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa nie udzielita gwarancji zewnetrznych.
20.2 Sprawy sgdowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku spotka zalezna Spotki — Polenergia
Biomasa Energetyczna Poinoc Sp. z o0.0. zawarta w prowadzonych postepowaniach sgdowych
o zapfate naleznosci w kwotach ok. 420 tys. zt oraz 65 tys. zt. ugody sgdowe. Zgodnie z ich trescig
w pierwszej sprawie sptata naleznosci w wysokosci 90 tys. Euro ma nastgpi¢ w szesciu ratach
w drugiej potowie roku 2019, w drugiej za$ sptata zostata roztozona na trzy raty, z ktérych pierwsza
zostata juz uregulowana, a dwie nastepne w wysokosci po 30 tys. zt majg zostaé uregulowane
z koncem pazdziernika roku 2019 i 2020. Ponadto w | potowie 2019 roku kolejne postepowanie,
w ktérym Polenergia Biomasa Energetyczna Pdtnoc Sp. z 0.0. dochodzi zaptaty naleznosci w kwocie
146 tys. zt zostato skierowane do mediacji.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku spotka zalezna Spétki — Polenergia
Dystrybucja Sp. z 0.0. otrzymata od jednego z dostawcdéw energii elektrycznej kwote ponad 171 tys. zt
w zwigzku z uprawomocnieniem sie czesci wyroku Sgdu Okregowego w Gdansku z dnia 4 wrzesnia
2018 r. w sprawie o zwrot nadptaty za dostarczong energie.

W | potowie 2019 roku Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge kasacyjng strony przeciwnej od
wyroku Sadu Apelacyjnego w Gdansku z dnia 7 lutego 2018 roku w sprawie z powddztwa spofki
zaleznej Spotki - Polenergia Elektrownia Pdotnoc Sp. z 0.0. o zaptate kary umownej za naruszenie
umowy. Na podstawie ww. wyroku egzekucja komornicza doprowadzita do Sciggniecia prawie catej
naleznosci.

20.3 Nakiady inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spétka planuje, ze tgczne naktady inwestycyjne na aktywa trwate do
konca 2019 roku w Grupie Polenergia wyniosg okoto 71 milionéw zt. Naktady te przeznaczone bedg
gtébwnie na realizacje programu inwestycyjnego w segmencie dystrybucji i budowe projektow
elektrowni fotowoltaicznych oraz rozwdj kolejnych projektow w obszarze morskiej i Igdowej energetyki
wiatrowej oraz fotowoltaiki. W przypadku decyzji o budowie lgdowych farm wiatrowych, kwota
naktadéw moze ulec zwiekszeniu. Grupa dazy do finansowania poszczegoélnych projektéw w formule
.project finance” z udzialem finansowania dtuznego. Nie wyklucza takze pozyskania inwestorow
obejmujgcych udziaty w projektach i wspotuczestniczacych w finansowaniu budowy.
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204 Zobowiagzania z tytulu zawartych uméw

Jednostka zalezna Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.:

Dnia 2 kwietnia 2019 roku Spoétka zawarta umowe ramowg =zakupu paliwa gazowego
wysokometanowego z PGNiIG Supply & Trading GmbH Sp. z .0.0. Odziat w Polsce oraz w dniu
4 kwietnia 2019 roku podpisata kontrakt indywidualny (do umowy ramowej) na 2020 rok na zakup 1,62
TWh gazu.

21. Przychody ze sprzedazy

Za okres 6 miesiecy zakoficzony Za okres 3 miesiecy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 1181712 1319975 544 158 691317
- przychody z tytulu $wiadectw pochodzenia 38 898 27193 12129 16 582
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla 559 318 229 337
- przychody ze sprzedazy ciepta 11518 11334 4691 4370
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych 2002 1311 980 1044
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 445 524 226 27
- przychody ze sprzedazy towarow 35 278 - 132
- przychody ze sprzedazy pelletow 4901 10 276 2637 5165
- przychody z najmu 98 71 33 25
- przychody z tytulu kosztéw osieroconych i kosztdw gazu 35801 58 866 16 648 32175
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 23 669 142 281 5966 74 815
- inne przychody 4591 1329 1867 710
Przychody ze sprzedazy, razem 1304 229 1573 756 589 564 826 943

W ramach przychodoéw ze sprzedazy i dystrybucji energii wykazana jest kwota przychodéw z tytutu
instrumentéw pochodnych na sprzedazy energii.

W zwigzku z uchwalong Ustawg z dnia 28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2018 r., poz. 2538) oraz zgodnie z trescig rozporzgdzenia
wykonawczego jednostka zalezna — Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. rozpoznata zmniejszenie
przychodow ze sprzedazy oraz dodatkowe przychody z tytutu kwoty réznicy cen, z sumarycznym
bilansem na poziomie szacowanym 698 tys. zt, obejmujgcym réznice ceny, rekompensaty finansowej,
Sredniowazonych cen na rynku oraz cen obowigzujgcych 30 czerwca 2018 roku. Jednoczesnie w
oparciu o szacunek Zarzadu, rezerwy z tytutu kontraktéw rodzgcych obcigzenia w zwigzku z zapisami
Ustawy i Rozporzadzenia przypadajgce na okres 2 pdtrocza 2019 roku nie bytyby materialne oraz
zostang pokryte przez rekompensaty i w zwigzku z tym nie zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2019 roku.

22. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

- amortyzacja 50998 48 094 25454 24 050
- zuzycie materiatdw i energii 104 326 112174 45438 55 306
- ustugi obce 22318 24271 11452 12669
- podatki i optaty 11894 11434 6280 3703
- wynagrodzenia 15903 15186 8293 7250
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2639 2503 1300 1139
- pozostate koszty rodzajowe 1298 1606 625 850
Koszty wedlug rodzaju, razem 209 376 215 268 98 842 104 967
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 1019 621 1352179 469 265 730014
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (342) (285) (98) (125)
- koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (18 793) (20 827) (9 589) (11 820)
Razem koszt wlasny sprzedazy 1209 862 1546 335 558 420 823 036
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23. Pozostate przychody operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow, w tym: 147 481 27 481
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 121 1 6 1
- odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych 26 470 21 470
- rozwigzanie rezerw, w fym: 35 565 35 265
- na sprawy sadowe 30 - 30 -
- rekultywacyjnej - 300 - -
- pozostatych 5 265 5 265
- pozostate, w tym: 3443 3619 1802 2622
- odszkodowania i doptaty 709 492 507 350
- rozliczenie dotacji 1621 1599 822 799
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow rwatych 171 1220 170 1218
- pozostale 942 308 303 255
Pozostate przychody operacyjne, razem 3625 4 665 1864 3368

24. Pozostate koszty operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakoficzony Za okres 3 miesiecy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

- odpisy aklualizujgce warto$¢ skladnikow aktywow, w tym: 1933 17791 1335 17 510
- naleznosci 1152 1 1006 (33)
- zapasy - 437 - 437
- rzeczowe aktywa frwate *) 781 17 353 329 17 106
- pozostate, w tym: 826 173 153 94
- kary, grzywny, odszkodowania 4 - 4 (1)
- inne koszty zwigzane z dewelopmentem 127 101 48 68
- sfrata ze zbycia niefinansowych aktywoéw frwatych 4 - 4 -
- pozostate 691 72 97 27
Pozostate koszty operacyjne, razem: 2759 17 964 1488 17 604

*) odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate w kwocie 17.353 tys. z, szerzej opisano w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 30 czerwca 2018 roku

25. Przychody finansowe

Za okres 6 miesiecy zakoficzony Za okres 3 miesiecy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 2347 2499 1262 1402
- odsetki - leasing finansowy 56 63 28 31
- rdznice kursowe, w tym: 194 552 187 396

-niezrealizowane 106 502 129 319

-zrealizowane 88 50 58 7
- pozostate 699 5 (4) 1
Przychody finansowe, razem 3296 3119 1473 1830
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26. Koszty finansowe

Za okres 6 miesiecy zakoficzony Za okres 3 miesiecy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

- koszty finansowe z tytutu odsetek 22 068 24 574 11107 12233
- rdznice kursowe, w tym: 627 1042 374 828

-niezrealizowane 318 974 140 775

-zrealizowane 309 68 234 53
- prowizje i inne opfaty 1079 1117 491 619
- wycena zobowigzan finansowych *) 837 9083 422 8276
- pozostate 230 80 181 68
Koszty finansowe, razem 24 841 35 896 12 575 22 024

*) dotyczy kredytéw bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu, kwote 9.083 tys. z
szerzej opisano w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony
30 czerwca 2018 roku

27. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznos$ciag finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2019 roku,
31 grudnia 2018 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych pfatnosci.

30.06.2019 Ponizej 3 0d3do12  OdfrokudoS o seisat Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 59 497 69 168 376 878 632 711 1138 254
Pozostate zobowigzania 259 644 9098 48 587 - 317 329
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 80 717 - - 80 717
31.12.2018 Ponizej 3 0d3dot2  OdirokudoS oo seisat Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 84 523 177 057 398 166 675 205 1334 951
Pozostate zobowigzania 640 197 390 23271 - 663 858
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 129 391 - - - 129 391

28. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi za okres zakonczony 30 czerwca 2019 roku:

30.06.2019 Przychody Naleznosci
Polenergia Battyk | S.A. 214 214
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 566 566
MFW Battyk 11l Sp. z 0.0. 568 568
Razem 1348 1348
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W dniu 20 grudnia 2018 roku Jednostka dominujgca zawarta przedwstepng, warunkowg umowe
zbycia ("Umowa Przedwstepna") 50% udziatow (,Udziaty”) w spoétce zaleznej Jednostki dominujgcej —
Polenergia Battyk | S.A. (,SPV”), ktéra prowadzi projekt budowy morskiej farmy wiatrowej na Battyku.
Umowa Przedwstepna przewiduje zawarcie umowy przyrzeczonej przenoszgcej wlasnos¢ Udziatdw
posiadanych przez Jednostke dominujgcg na rzecz Wind Power. Lgczna bazowa cena sprzedazy
Udziatéw w SPV to 33.351 tys. zt. Zawarcie ostatecznej umowy przenoszacej wtasnosé Udziatdw jest
uzaleznione od spetnienia warunkéw zawieszajgcych obejmujgcych (i) uzyskanie przez kazdg ze stron
bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na utworzenie
wspolnego przedsiebiorcy oraz (ii) uzyskanie prawomocnej rejestracji przez Sad Rejestrowy uchwaty
w przedmiocie przeksztatcenia SPV ze spétki akcyjnej w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig. W
dniu 5 marca 2019 roku Jednostka dominujgca oraz Wind Power AS (,Wind Power”) uzyskata
bezwarunkowg zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na utworzenie
wspolnego przedsiebiorcy. Uzyskanie przez Spoétke oraz przez Wind Power tej zgody oznacza, ze
zostat spetniony jeden z warunkéw zawieszajgcych transakcji zbycia Udziatéw w SPV. W zwigzku z
tym, Zze na dzien 30 czerwca 2019 roku nie spefnit sie drugi warunek zawieszajgcy transakcja ta nie
zostala rozpoznana w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, natomiast w zwigzku z
utratg kontroli w wyniku wystawienia opciji call, (szerzej opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowych za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku w nocie 18) wartos¢ bilansowa aktywow netto
SPV, w kwocie 25.367 tys. zt zostata wyksiegowana a wartos¢ godziwg zatrzymanych udziatéw (100%
zatrzymanych udziatéw) wyceniono na moment utraty kontroli do wartosci godziwej. Udziaty te
wycenione sg na dzieh bilansowy metodg praw wiasnosci i ujete w pozycji Aktywa finansowe
wycenione metodg praw wiasnosci w skonsolidowanym bilansie.

Transakcje z podmiotami powigzanymi za okres zakonczony 30 czerwca 2019 roku:

30.06.2019 Przychody Naleznosci
Kulczyk Holding Sarl 431 121
Polenergia International Sarl 181 181
Razem 612 302

Transakcje z osobami wchodzgcymi w sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej zostaty
zaprezentowane w notach 29,30.

29. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w
naturze), wyptaconych Ilub naleznych osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym spo6tke dominujaca

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2019 i w roku zakonczonym 31 grudnia 2018 wynagrodzenie
czlonkow Zarzadu Jednostki Dominujgcej i Jednostek Zaleznych oraz czionkéw Rady Nadzorczej
wynosita:

ZARZAD 30.06.2019 31.12.2018
Michat Michalski 967 1330
Robert Nowak 555 325
Iwona Sierzega 280 -
Jacek Glowacki 1125 2208
Bartiomiej Dujczyriski - 1567
Jacek Suchenek - 444
Razem 2927 5874

Okresleni cztonkowie Zarzgdu sg strong wzajemnej umowy dotyczgcej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 6-12 miesiecy. W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego
cztonka Zarzgdu Spoétka zobowigzana jest do wyptaty odprawy w wysokosci 100% wynagrodzenia
otrzymywanego przez cztonka Zarzgdu w okresie ostatnich 6-12 miesiecy.
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( POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2019 roku

(w tysiacach ztotych)

RADA NADZORCZA 30.06.2019 31.12.2018
Hans E. Schweickardt 42 -
Marta Schmude-Olczak 40 -
Orest Nazaruk 28 36
Brian Bode 25 36
Marjolein Helder 22 -
Adrian DworzyAski 12 -
Arkadiusz Jastrzebski 11 36
Kajetan d'Obyrn 17 -
Michat Kawa 17 -
Dagmara Gorzelana - 20
Tomasz Mikotajczak - 29
Mariusz Nowak - 19
tukasz Redziniak - 19
Dawid Jakubowicz - 19
Dominik Libicki - 19
Razem 214 233
30. Transakcje z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy, ich
matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im
osobami

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku nie przeprowadzono zadnych transakcji z cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi
im osobami.

31. Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym

W dniu 25 lipca 2019 roku Sgd Okregowy w Gdansku w sprawie z powodztwa spotki zaleznej Spoiki -
Amon Sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. (PKH)wydat
wyrok czesciowy i wstepny. W wyroku tym Sad uwzglednit powédztwo Amon Sp. z 0.0. w czesci
dotyczgcej ustalenia bezskutecznosci o$wiadczen o wypowiedzeniu przez spétke Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych Wynikajgcych ze Swiadectw
Pochodzenia Bedgcych Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w Odnawialnym Zrédle
Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci tukaszédw z dnia 23 grudnia 2009 roku oraz Umowy
Sprzedazy Energii Elektrycznej Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w
miejscowosci tukaszéw z dnia 23 grudnia 2009 roku, zawartych z Amon Sp. z 0.0. Wypowiedzenia te
zatem nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu umow, skutkiem czego umowy te po
okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 roku pozostajg w mocy co do wszystkich
postanowien i wigzg strony. Jednoczesnie Sad uznat za usprawiedliwione co do zasady roszczenia
odszkodowawcze dochodzone przez Amon Sp. z 0.0. wzgledem PKH z tytutu niewykonywania przez
PKH Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych. Wyrok jest nieprawomocny i podlega zaskarzeniu.

W dniu 30 lipca 2019 roku spodtka zalezna Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.o.
("ENS”) otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki ("Prezes URE"), dotyczacg kosztéw
zuzycia odebranego gazu ziemnego i kosztéw nieodebranego gazu ziemnego za 2018 rok naleznych
ENS, na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych
u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i
energii elektrycznej (tj. Dz.U. z 2018 r. poz. 1571, z pdzn. zm.) oraz decyzje Prezesa URE,
dotyczacy ustalenia korekty rocznej kosztéw osieroconych dla roku 2018. Suma wyzej wskazanych
korekt rocznych ustalonych dla ENS za 2018 rok wynosi ok. 39,8 min zt.
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