‘ POLENERGIA

POLENERGIA S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

. Elektronicznie podpisany
M I Cha* przez Michat Michalski
Data: 2019.08.13 11:42:06

Michalski P

Elektronicznie podpisany

przez Robert Nowak
Robert Nowak b2 6150813 112226

+02'00'

Michat Michalski — Prezes Zarzadu

IWO Nna Ma ria Elektronicznie podpisany

przez lwona Maria Sierzega
Data: 2019.08.13 10:04:33

Sierzega 0380

Iwona Sierzega — Czfonek Zarzadu

Agnieszka Elektronicznie podpisany przez
Agnieszka Grzeszczak
Grzeszczak Data: 2019.08.13 09:01:45 +02'00'
Agnieszka Grzeszczak — Dyrektor Dziatu
Ksiegowosci

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2019 roku

Robert Nowak — Cztonek Zarzadu



( POLENERGIA ) , ,
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

1. Srédroczny skrécony jednostkowy bilans

Na dzien 30 czerwca 2019 roku

AKTYWA

Noty 30.06.2019 31.12.2018

|. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 856 906 844 764
Rzeczowe aklywa frwate 4289 1375
Warto$ci niematerialne 88 123
Aklywa finansowe 2.7 844 857 836 002
Naleznosci diugoterminowe 1995 2160
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5677 5104
11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 222 820 247 842
Zapasy 10 362 10 362
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 754 10 865
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3986
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 7835 7922
Rozliczenia migdzyokresowe 1581 3152
Krotkoterminowe aklywa finansowe 2.7 37084 3000
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 159 204 208 555
Aktywarazem 1079 726 1092 606

PASYWA

Noty 30.06.2019 31.12.2018

|. Kapitat wtasny 1061630 1074139
Kapitat zaktadowy 90 887 90 887
NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 557 611 601539
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13207 13207
Pozostate kapitaly rezerwowe 349478 349478
Kapitat z potaczenia 89782 89782
Strata z lat ubiegtych (26 826) (26 826)
Strata netio (12 509) (43 928)
11. Zobowigzania diugoterminowe 1670 301
Rezerwy 25 21 21
Pozostate zobowiazania 1649 280
111. Zobowigzania krétkoterminowe 16 426 18 166
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 144 760
Pozostate zobowiazania 10427 10 260
Rezerwy 25 649 767
Rozliczenia migdzyokresowe 5206 6379
Pasywarazem 1079 726 1092 606

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 7 do 14 stanowig jego integralng czes¢
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskoéw i strat

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

niebadany niebadany
Noty Za okres 6 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Przychody ze sprzedazy 7682 7132 3767 3500

Przychody ze sprzedazy 7 682 7132 3767 3500

Koszt wlasny sprzedazy (7 096) (6 300) (2 334) (2999)

Zysk brutto ze sprzedazy 586 832 1433 501

Pozostate przychody operacyjne 1277 2 1277 -

Koszty ogélnego zarzadu (7 948) (9 366) (5331) (6 149)

Pozostate koszty operacyjne (1276) (11) (1234) (5)

w tym odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe (1233) - (1233) -

Przychody finansowe 4875 56 155 2007 53 271

w tym dywidenda - 50 003 - 50 003

Koszty finansowe 27 (10 591) (90 618) (9 300) (89 100)

w tym odpis aktualizujgcy aktywa finansowe (10512) 51127 9 254 49 971

Zysk (Strata) brutto (13 077) (43 006) (11148) (41482)

Podatek dochodowy 24 568 (9168) 265 (9349)

Zysk (Strata) netto (12 509) (52174) (10 883) (50 831)
(Strata) Zysk na jedna akcje:

— podstawowy z (straty) zysku za okres sprawozdawczy 0,28 -1,15 0,24 1,12

—rozwodniony z (straty) zysku za okres sprawozdawczy 0,28 -1,15 0,24 -1,12

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 7 do 14 stanowig jego integralng czes¢
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych
dochodow

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

niebadany niebadany

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakorniczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Zysk (Strata) netto (12 509) (52174) (10 883) (50 831)
Inne catkowite dochody - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (12 509) (52174) (10 883) (50 831)

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 7 do 14 stanowig jego integralng czes¢
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprz?(.iaiy akcji' . Kapitat rezerwo-v.vy z  Pozostale kapitaty Kapitat z polaczenia Stre-lta zlat Strata netto Kapita{ wilasny
zakltadowy  powyzej ich wartosci wyceny opcji rezerwowe ubiegtych ogotem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 90 887 601 539 13 207 349 478 89782 (70 754) - 1074139
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netio za okres sprawozdawczy - - - - - - (12 509) (12 509)
Podziat wyniku finansowego - (43 928) - - 43928 - -
Na dzieni 30 czerwca 2019 roku 90 887 557 611 13 207 349 478 89782 (26 826) (12 509) 1061630
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
Nadwyzka ze
Kapitat spr:zt?cliazy aijI’ . Kapitat rezerwoxvy z  Pozostale kapitaty Kapitat z polaczenia Str_ata zlat Strata netto Kaplta’f' wlasny
zakltadowy  powyzej ich wartosci wyceny opcji rezerwowe ubiegtych ogotem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2018roku 90 887 680 405 13 207 349 478 89782 (105 692) - 1118 067
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netio za okres sprawozdawczy - - - - - - (52174) (52 174)
Podziat wyniku finansowego - (78 866) - - - 78 866 - -
Na dzieri 30 czerwca 2018 roku 90 887 601539 13 207 349 478 89782 (26 826) (52 174) 1065 893

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 7 do 14 stanowig jego integralng czesc¢
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia

30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
A.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
1.Zysk (Strata) brutto (13 077) (43 006)
1.Korekty razem 16 613 33048
Amortyzacja 915 398
Straty z tytulu réznic kursowych 25 96
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (594) (52 761)
Strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 8735 90 054
Podatek dochodowy 3981 (9 606)
Zmiana stanu rezerw (118) (87)
Zmiana stanu naleznosci 4363 4141
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (1092) 1119
Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych 398 (306)
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 3536 (9 958)
B.Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 110 792 141137
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 170 140
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 110 622 140 997
- Zbycie aktywdw finansowych - 101 447
- dywidendy i udzialy w zyskach - 7200
- spfata udzielonych pozyczek 74 000 31500
- odsetki 413 155
- inne wplywy z aktywow finansowych 36 209 695
I1.Wydatki 162 751 96 370
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych 942 335
2. Na aktywa finansowe, w tym: 161 809 96 035
- nabycie aktywow finansowych 54 229 15 835
- udzielone pozyczki 107 580 80 200
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) (51 959) 44 767
C.Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1.Wplywy - -
I1.Wydatki 903 185
1.Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 840 169
2.0dsefki 63 16
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej(1-11) (903) (185)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.1II) (49 326) 34 624
E.Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (49 351) 34 528
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych (25) (96)
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 208 555 168 096
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 159 204 202 624
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 47 40

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone

na stronach od 7 do 14 stanowig jego integralng czesc¢
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

2. Dodatkowe informacje i objasnienia
21 Zasady (polityki) rachunkowosci

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki na dzien 30 czerwca 2019 roku
jest zgodne z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok,
przekazanym do wiadomos$ci publicznej w dniu 4 marca 2019 roku. W wyzej wymienionym
sprawozdaniu zostaty przedstawione szczegétowe informacje dotyczgce zasad i metod wyceny
aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego, sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg stosowane w sposob ciggly, za wyjatkiem
przyjetego standardu MSSF 16 Leasing.

2.2 Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Spotka przyjeta od 1 stycznia 2019 roku do stosowania nowy standard sprawozdawczosci finansowej
MSSF 16 Leasing. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostaty
przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczgtkowego zastosowania nowego
standardu do kapitatéw wlasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za
rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).

Ujecie zobowigzan z tytutu leasinqu

Spétka ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktéry wczeéniej zostat
sklasyfikowany jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te
zostaty wycenione w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie
rozpoczecia stosowania MSSF 16. Zastosowano dyskontowanie przy uzyciu krancowej stopy
pozyczkowej Spotki na dzien 1 stycznia 2019r.

Na date poczgtkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
obejmujg nastepujgce rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw przez
okres trwania leasingu:

o state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

e zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,

o kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu
leasingu,

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyC, ze zostanie
ona zrealizowana,

e Kkary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzystaé z opcji
wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Spétka przyjeta, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie byloby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajacego
leasingowi. W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Spétka wzieta pod uwage nastepujgce
parametry umowy: rodzaj, dtugos¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jakg musiataby zaptaci¢ na
rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. obliczona przez Spoétke stopa dyskonta dla uméw w EUR wynosita 4,54 %.
Stopa wolna od ryzyka zostata oszacowana na bazie obligacji skarbowych.

Spoétka skorzystata z uproszczen dotyczacych leasingdw krétkoterminowych (ponizej 12 miesiecy)
oraz leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢ i dla tych uméw
nie ujeta zobowigzan finansowych i odnosnych aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty
leasingowe z tego tytutu sg ujmowane jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.
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Zobowigzania z tytutu leasingu zostaty zaprezentowane w bilansie w pozycji pozostate zobowigzania.
Odsetki z tytutu zobowigzan leasingowych zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate
koszty finansowe.

Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.
Na 1 stycznia 2019 r. Spotka przyjeta ujecie aktywa w wysokosci zobowigzan skorygowanych o
ewentualne kwoty ujete dotychczasowo w bilansie.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostaty zaprezentowane w bilansie w tej samej pozycji w ktérej
prezentowane bylyby aktywa bazowe stanowigce wiasnosé Spétki. Amortyzacja aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania zostata ujete w rachunku zyskow i strat w tych samych pozycjach jak podobne
tego typu koszty.

Zastosowanie szacunkow i osgdow

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkdéw, osgdow i wyliczen, ktére majg wptyw
na wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
Obejmujg one m. in.:

e ocene ptatnosci leasingowych jako statg, zmienng lub de facto stata,
e ocene czy umowa zawiera leasing zgodnie z MSSF 16,

e ustalenie okresu obowigzywania uméw (w tym dla umoéw z nieokreslonym terminem lub z
mozliwoscig przedtuzenia),

o ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywéw
pienieznych,

o ustalenie stawki amortyzacyjne;.

Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Spotka zastosowala nastepujgce praktyczne uproszczenia
dopuszczone przez standard:

e zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela uméw leasingowych o dosé podobnych
cechach,

e umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krotszym niz 12
miesiecy na dzien 1 stycznia 2019 r. potraktowane zostaty jako leasing krotkoterminowy.

Wpltyw na sprawozdanie z sytuaciji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania przedstawiajg ponizsze tabele:
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Zobowigzanie z tytutu leasingu operacyjnego na dzien 31.12.2018 4337
Zdyskontowane przy uzyciu kraricowe;j stopy procentowej leasingobiorcy na 2852
dzien poczatkowego zastosowania
Leasing finansowy na dzien 31.12.2018 327
Zobowiazanie z tytutu leasingu na dzien 1.1.2019 3179
wiym:
zobowigzanie krétkoterminowe 1473
zobowigzanie diugoterminowe 1706
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania z tytutu leasingu 1.1.2019
Pozostate nieruchomosci 2852
Razem 2 852

Whplyw na kapitat wiasny

Wdrozenie MSSF 16 nie ma wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 .
z uwagi na ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej
samej wysokosci.

Wptyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w bilansie Spotki praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie MSSF 16
przez Spotke ma wplyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu wiasnego.
Dodatkowo, w efekcie wdrozenia MSSF 16 zmianie ulegty miary zysku (m. in. zysk z dziatalnosci
operacyjnej, EBITDA), a takze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Spotka przeanalizowata
wptyw MSSF 16 na podatek odroczony i nie zidentyfikowata réznic na dzieh poczgtkowego ujecia.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku tgczne koszty amortyzacji dla aktywow z
tytulu prawa do uzytkowania wyniosty 739 tys zi. Zwiekszeniu ulegly koszty odsetkowe z tytutu
zobowigzanh leasingowych, ktére w pierwszym pétroczu 2019 roku wyniosty 63 tys. zt.

2.3 Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Polenergia S.A. sezonowos$¢ i cyklicznos¢ nie ma istotnego wplywu na wyniki
generowane przez Spotke.

2.4 Podatek dochodowy

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakoriczony

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Biezacy podatek dochodowy 5 9031 5 9031
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 5 9031 5 9031
Odroczony podatek dochodowy (573) 137 (270) 318
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig roznic przejsciowych (573) 137 (270) 318
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (568) 9168 (265) 9349
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Za okres 6 miesiecy zakoniczony

30.06.2019 30.06.2018

Obcigzenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym (568) 9168
Podatek biezacy *) 5 9031
Podatek odroczony (573) 137
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem (13 077) (43 006)
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wg efeklywnej stawki podatkowej 19% (2485) (8171)
Podatek biezacy spotek komandytowych (265) (34)
Podatek odroczony (zmiana) spotek komandytowych 196 78
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow: (1838) (26 884)
- réznice trwale 195 (47)

- rdznica przejsciowa, od kidrej nie tworzone jest aktywo/rezerwa podatkowe **) (2 033) (26 837)
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: (10) 9501
- dywidendy - 9501

- inne (10) -
Podatek w rachunku zyskow i strat (568) 9168

*) podatek biezacy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku wynika gtdwnie ze sprzedazy 50% udziatéow MFW
Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z 0.0.

**) dotyczy gtéwnie réznic wynikajacych z wartosci ksiegowej i podatkowej finansowych aktywow trwatych

2.5 Rezerwy
30.06.2019 31.12.2018
Rezerwy dtugoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 21 21
Razem rezerwy dlugoterminowe 21 21
Rezerwy krotkoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 12
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 637 755
Razem rezerwy krétkoterminowe 649 767
Zmiana stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych
30.06.2019 31.12.2018
Stan rezerw na poczatek okresu 788 805
- utworzenie rezerw - 70
- rozwigzanie rezerw (118) (87)
Stan rezerw na koniec okresu 670 788
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2.6 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki dlugoterminowe

W okresie 6 miesiecy zakonnczonym 30 czerwca 2019 roku Spdétka nie zaciggneta nowych kredytéw
bankowych.

W dniu 17 czerwca 2019 roku Polenergia S.A. udzielita pozyczki do Polenergia Battyk 1 S.A. w kwocie
80 tys. zt. Termin sptaty przypada na dzieh 31 grudnia 2019 roku.

W dniu 25 czerwca 2019 roku Polenergia S.A. udzielita pozyczki spétce Polenergia Farma Wiatrowa
17 Sp. z 0.0. w kwocie 7.000 tys. zt. Termin sptaty przypada na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Zadtuzenie z tytutu pozyczki obrotowej udzielonej przez Polenergia S.A. do Polenergii Obrét S.A.
zwiekszyto sie per saldo o 27.000 tys. zt tj. sptate w kwocie 73.500 tys. zt i zaciggniecie w kwocie
100.500 tys. zt.

W pierwszym poétroczu 2019 roku zostaty wniesione jako wktad spisane pozyczki z Energopep Sp. z
0.0. Spotka Komandytowa do Polenergia S.A. w kwocie 136.550 tys. zt. Powstate udziaty zostaty
objete odpisem, co nie miato wptywu na wynik. Nastgpita tez czesciowa sptata pozyczki w kwocie 500
tys. zt z Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Spétka Komandytowa do Polenergia S.A.

2.7 Kwoty majace znaczacy wplyw na pozycje aktywéw, zobowigzan, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

a) Aktywa finansowe

30.06.2019 31.12.2018
- udzialy lub akcje w spétkach nie notowanych na gieldzie 834 307 825 191
- udzielone pozyczki 10 479 10 740
- gwarancje udzielone spétkom zaleznym 71 71
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 844 857 836 002
30.06.2019 31.12.2018
- w jednostkach zaleznych 37 084 3000
- udzielone pozyczki 37 084 3000
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 37 084 3000
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - inne wplywy z
aktywow finansowych
30.06.2019 30.06.2018
Zwrot dopfat do kapitatu 36 209 7899
Razem 36 209 7899

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - inne wydatki na
nabycie aktywow finansowych

30.06.2019 30.06.2018
Dopfaty do kapitatu i podwyZzszenie kapitatu 54 229 15835
Razem 54 229 15835
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b) Koszty finansowe

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

- koszly finansowe z fytutu odsetek 63 524 38 181
- roznice kursowe, w tym: - - - (3)

-zrealizowane - - - (3)
- prowizje i inne opfaty 16 20 8 10
- odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow finansowych 10512 51127 9254 49 971
- pozostate *) - 38 947 - 38 941
Koszty finansowe, razem 10 591 90 618 9300 89 100

*) dotyczy straty na sprzedazy udziatow MFW Baltyk Il Sp. z 0.0. i MFW Baityk Il Sp. z 0.0. w kwocie 38 934 tys. zt

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka dokonata odpisu aktualizujgcego udziaty spotki bedgcej w
fazie dewelopmentu. Ponadto, Spétka udzielita pozyczki i podniosta kapitat spétce zaleznej na kwote
9,5 min z, w celu pokrycia zobowigzan spotki zaleznej. Ze wzgledu na trudng sytuacje spotki
polegajgcg na posiadaniu diugoterminowego kontraktu zawartego w poprzednich latach na zakup tzw.
zielonych certyfikatow po statej cenie i spadku cen rynkowych w biezgcym okresie dokonano odpisu
aktualizujgcego w petnej wysokosci.

c) Wartos¢ godziwa

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spoétka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych do
wartosci godziwe;j.

Warto$é godziwa pozostatych aktywéw i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie
istotnie od ich warto$ci bilansowe;:

e naleznosci dtugoterminowe,

e nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

e aktywa finansowe,

¢ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e pozostate zobowigzania diugoterminowe,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

d) Transakcja sprzedazy 50% udziatdw w spotce zaleznej na rzecz Wind Power AS

W dniu 20 grudnia 2018 roku Spétka zawarta przedwstepng, warunkowg umowe zbycia ("Umowa
Przedwstepna") 50% udziatéw (,Udziaty”) w spétce zaleznej Spétki — Polenergia Battyk | S.A. (,SPV”),
ktéra prowadzi projekt budowy morskiej farmy wiatrowej na Battyku. Umowa Przedwstepna przewiduje
zawarcie umowy przyrzeczonej przenoszgcej wtasnos¢ Udziatéw posiadanych przez Spoétke na rzecz
Wind Power. taczna bazowa cena sprzedazy Udziatéw w SPV to 33.351 tys. zt. Zawarcie ostatecznej
umowy przenoszacej wtasno$é Udziatdéw jest uzaleznione od spetnienia warunkéw zawieszajgcych
obejmujgcych (i) uzyskanie przez kazdg ze stron bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow na utworzenie wspolnego przedsiebiorcy oraz (ii) uzyskanie prawomocne;j
rejestracji przez Sad Rejestrowy uchwaty w przedmiocie przeksztalcenia SPV ze spétki akcyjnej w
spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscig. W dniu 5 marca 2019 roku Spétka oraz Wind Power AS
(,Wind Power”) uzyskata bezwarunkowg zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
na utworzenie wspolnego przedsiebiorcy. Uzyskanie przez Spoétke oraz przez Wind Power tej zgody
oznacza, ze zostat spetniony jeden z warunkéw zawieszajgcych transakcji zbycia Udziatéow w SPV.
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W zwigzku z tym, ze na dzien 30 czerwca 2019 roku nie spetnit sie drugi warunek zawieszajgcy
transakcja ta nie zostata rozpoznana w niniejszym sprawozdaniu finansowym. Na dzierh 30 czerwca
2019 roku warto$¢ ksiegowa Udziatéw wynosi 28.550 tys. zt.

2.8 Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Spodtka nie dokonata istotnych zmian
warto$ci szacunkowych.

29 Informacja o wyptaconych dywidendach

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku jednostka dominujgca nie wyptacita
dywidendy. W okresie drugiego potrocza 2019 roku jednostka dominujgca nie planuje wyptaty
dywidendy.

210 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Spétka dziatajac w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku, dziata w jednym segmencie
operacyjnym. Przychodami z dziatalnos$ci podstawowej sg gtéwnie swiadczone ustugi.

2.11 Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W dniu 15 lutego 2019 roku uptynat termin obowigzywania gwarancji bankowej wystawionej przez
mBank S.A. na zlecenie Polenergia S.A. w imieniu Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. na rzecz
Energa Operator S.A. Gwarancja dotyczyta umowy przytaczeniowej zawartej przez Polenergia Farma
Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. z Energa Operator S.A.

W dniu 20 lutego 2019 roku gwarancja wystawiona w ramach linii gwarancyjnej udzielonej Polenergia
Obrot S.A. przez Spoétke w dniu 19 czerwca 2017 roku na rzecz EDF Trading, zostata przedtuzona do
dnia 31 marca 2020 roku. Kwota ww. gwarancji ulegta zwiekszeniu z 1.000 tys. EUR do 2.000 tys.
EUR.

W dniu 9 kwietnia 2019 roku zostata wznowiona gwarancja wystawiona przez Spoétke w dniu 21
listopada 2017 roku na rzecz PKN Orlen S.A. w kwocie 5.000 tys. zt (w ramach ww. linii gwarancyjnej),
ktoérej waznos¢ uptyneta w dniu 28 lutego 2019 roku. Termin wazno$ci wznowionej gwarancji zostat
ustalony na dzien 29 luty 2020 roku.

W dniu 23 maja 2019 roku Polenergia S.A. wptacita kaucje w wartosci 8.400 tys. zt na rzecz
Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z o0.0. (,FW17”) na rachunek ING Bank Polska S.A. (,ING”).
Kaucja stanowita zabezpieczenie akredytywy otwartej przez ING na zlecenie FW17 za dostawe
urzadzen. Kaucja zostata zwolniona przez ING w dniu 28 czerwca 2019 roku.
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2.12 Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Naleznosci od
30.06.2019 podmiotom _ KOs#Y Praychody ) imiotow
. finansowe finansowe .
powigzanym pOW|qzanych

Podmiot nad kiorymi Spétka sprawuje kontrole lub znaczacy wplyw:
Polenergia Biomasa Energetyczna Wschdd Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Wschdd Spétka z 0.0.) 50 - - 435
Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 1 Sp. z0.0.) 420 - - 243
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0.) 558 - - 554
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 4 Sp.z0.0.) 505 - - 342
Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0.) 338 - - 176
Amon Sp. zo.0. 147 - - 119
Polenergia Farma Wiatrowa Pieklo Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Pieklo Sp.z0.0.) 158 - - 154
Dipol Spétka z 0.0. 222 - - 93
Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 17 Sp. z0.0.) 167 - 4 163
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0 (Pepino Sp. z0.0.) 339 - 83 335
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 23 Sp. z0.0.) 109 - - 41
Talia Sp. z0.0. 115 - - 88
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomioty Sp. z 0.0 (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Debice/Kosiomioty Sp.zo0.0.) 291 - - 287
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Mycielin Sp.z0.0.) 454 - - 292
Polenergia Kogeneracja Sp. z0.0. 392 - - 154
Polenergia Battyk | S.A. 214 - - 461
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. (Polenergia Battyk Il Sp. z 0.0.) 566 - - 566
MEW BattyK 11l Sp. Z 0.0. (Folenergia BatyK Il Sp. 0.0. ) 579 R R 568
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 884 - 140 336
Polenergia Elekrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 336 - - 136
Polenergia Obrot S.A. 512 - 325 237
Kulczyk Holding S. arr. I.(Polenergia Holding S. ar. 1) 384 - - 121
Polenergia International S. ar. I. 181 - - 181
Pozostate 634 - 88 429
Razem 8555 - 640 6511

Pozyczki udzielone spotkom powigzanym zostaty opisane w nocie 2.6.

2.13 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to znaczy do dnia 13 sierpnia 2019
rachunkowych okresu

roku, nie wystgpity zdarzenia, ktdére nie zostaly ujete w ksiegach

sprawozdawczego.
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