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1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020
roku

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2020 roku Grupa Polenergia osiggneta wyniki na
poziomie skorygowanych (znormalizowanych) EBITDA oraz zysku netto wynoszace odpowiednio
94,1 min zt oraz 51,1 min zt, co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o
odpowiednio 13,8 min zti 11,1 min zt.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 3M2020  3M 2019 Zmiana rir Zm';,z]a rir
Przychody ze sprzedazy, w tym: 459,0 714,7 (255,7) -36%

segment obrotu 2878 535,0 (247,2)

pozostate 1711 179,6 (8,5)

Koszt wlasny sprzedazy, w tym: (381,8) (651,4) 269,6 41%

segment obrotu (279,3) (530,0) 250,6

pozostate (102,5) (121,5) 19,0
Zysk brutto ze sprzedazy 77,2 63,2 13,9 22%

Koszty sprzedazy i ogoinego zarzadu (10,1) (9,4) 0,7) 7%

Pozostate przychody/koszty operacyjne 1,6 0,5 1,1 227%

A Zysk operacyjny (EBIT) 68,6 54,3 14,4 27%

Amortyzacja 253 25,5 (0,2)

Odpisy aktualizujace 0,1 0,4 (0,3)

EBITDA 94,1 80,3 13,8 17%
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - -
Skorygowana EBITDA* 94,1 80,3 13,8 17%
B Przychody finansowe 3,3 1,8 15
C Koszty finansowe (11,8) (12,3) 0,5
A+B+C Zysk (strata) brutto 60,2 43,8 16,4 37%

Podatek dochodowy (10,3) (6,8) (3,4) -50%
Zysk (strata) netto 49,9 37,0 12,9 35%
Korekty normalizujace:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 21 21 -

R&znice kursowe (1,3) 0,2 (1,5)

Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 0,3 0,3 (0,0)

Odpisy aktualizujgce™ 0,1 0,4 (0,3)
Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 51,1 40,0 11,1 28%
Skorygowana EBITDA* 94,1 80,3 13,8 17%
Marza skorygowana EBITDA* 20,5% 11,2% 9,3%
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 88,3 77,2 11,1 14%
Marza skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 51,6% 43,0% 8,6%

*) Skorygowane o przychody (koszty) o charakterze niepienigznym/jednorazowym rozpoznane w danym roku obrotowym

**) Odpisy w segmencie dziatalnosci developerskiej i wdrozeniowej

Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia za pierwszy kwartat 2020 roku byty nizsze 0 255,7 min zt w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest spowodowane gtdéwnie mniejszymi
przychodami w segmencie obrotu (o 247,2 min zt) oraz w segmencie energetyki konwencjonalnej
(0 21,8 min zt), skompensowanymi czesciowo przez wyzsze przychody w segmencie farm wiatrowych
(09,5 min zt).

Skorygowany wynik EBITDA w omawianym okresie wyniost 94,1 min zt i byt wyzszy o 13,8 min z
w stosunku do pierwszego kwartatu roku poprzedniego. Przyczynit sie do tego gtdwnie wyzszy wynik
segmentu energetyki wiatrowej spowodowany wyzszymi wolumenami produkcji oraz cenami sprzedazy
zielonych certyfikatow i energii elektrycznej, skompensowany czesciowo przez nizszy wynik segmentu
energetyki konwencjonalnej w efekcie braku przychodéw z rekompensaty kosztéw gazu (ze wzgledu na
5
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zakonczenie w grudniu 2019 roku podlegajgcej rekompensatom diugoterminowej umowy na zakup
gazu) oraz nizsze przychody z rekompensaty kosztéw osieroconych (koniec systemu rekompensat w
2020 roku).

2. Szczegbétowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2020 roku oraz pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

Segment energetyki wiatrowej zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 22,8 min zt w pierwszym kwartale
2020 roku w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2019 roku. Przyczynity sie do tego wyzsze przychody
ze sprzedazy spowodowane przez wzrosty wolumenu produkcji oraz cen sprzedazy zielonych
certyfikatow i energii elektrycznej. Ten pozytywny efekt zostat czeSciowo skompensowany wyzszymi
tacznymi kosztami bilansowania i profilu. Dodatkowo, w roku 2020 nastgpily zmiany w sposobie
prezentowania kosztow i przychodéw segmentu energetyki wiatrowej. W efekcie zmiany formuty
wyznaczania ceny energii elektrycznej w farmach Gawtowice, Skurpie, Rajgréd i Mycielin, koszty profilu
zostaly uwzglednione jako pomniejszenie ceny sprzedazy energii elektrycznej. Dotychczas koszty
profilu byly prezentowane w kosztach operacyjnych. Ponadto od pierwszego kwartatu 2020 roku Grupa
prezentuje przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych, $wiadectw pochodzenia
poprzez pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy (korekta w kwocie 11,5 min zt zostata rozpoznana
w pierwszym kwartale).

Wynik EBITDA segmentu energetyki konwencjonalnej zanotowat spadek o 13,3 min zt w efekcie braku
przychodow z rekompensaty kosztébw gazu (zakohczenie w grudniu 2019 roku podlegajacej
rekompensatom dtugoterminowej umowy na zakup gazu) oraz nizszych przychodéw z rekompensaty
kosztow osieroconych (koniec systemu rekompensat w 2020 roku).

EBITDA segmentu obrotu za pierwszy kwartat 2020 roku byta wyzsza od wyniku analogicznego okresu
roku poprzedniego o 2,7 min zt ze wzgledu na wzrost wyniku na handlu zielonymi certyfikatami z farm
wiatrowych (wyzsze ceny sprzedazy) oraz wzrost wyniku na portfelu handlowym wynikajgcy z realizac;ji
transakcji optymalizujgcych zabezpieczenie produkcji z aktywéw wiasnych. Wplyw tych czynnikow
zostal czesciowo skompensowany nizszym wynikiem na sprzedazy energii elektrycznej z farm
wiatrowych (wyzsza niz prognozowana produkcja energii elektrycznej w pierwszym kwartale 2020 roku
sprzedawana po cenie rynkowej nizszej od wynikajgcej z uméw ceny zakupu z farm wiatrowych) oraz
wyzszymi kosztami operacyjnymi.

Segment dystrybucji zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 0,9 min zt w pierwszym kwartale 2020 roku,
co jest w gtdbwnej mierze spowodowane zwrotem nadptaconego w poprzednich latach podatku od
nieruchomosci i wyzszg marzg na sprzedazy energii.

Od 2020 roku Grupa wydziela w wynikach finansowych segment fotowoltaiki, w zwigzku z rozpoczeciem
fazy operacyjnej przez 8 projektéw fotowoltaicznych o tgcznej mocy 8 MW (Sulechéw 1), ktére uzyskaty
wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE. W pierwszym kwartale 2020 roku segment
wypracowat wynik EBITDA w wysokoéci 0,3 min zt.

Wynik EBITDA segmentu dziatalnosci deweloperskiej i wdrozeniowej uksztattowat sie na poziomie
zblizonym do ubiegtorocznego.

Wynik pozycji Niealokowane w 2020 roku byt wyzszy o 0,2 min zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku gtdwnie w zwigzku z wyzszym wynikiem EBITDA na dziatalno$ci biomasowej
(0 0,7 min zt) oraz nizszymi kosztami centrali zwigzanymi ze spadkiem kosztow VAT niepodlegajgcymi
odliczeniu czes$ciowo skompensowanymi przez wzrost kosztéw operacyjnych.

W rezultacie opisanych powyzej zdarzen skorygowana marza EBITDA z wytgczeniem segmentu obrotu
wyniosta 51,6% i byta o 8,6 p.p. wyzsza od rozpoznanej w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wynik z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2020 roku byt wyzszy od wyniku ubiegtorocznego
6
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0 2,0 min zt, na co miaty wptyw wyzsze przychody finansowe (o 1,5 min zt) oraz nizsze koszty finansowe
(0 0,5 mIn zt). Réznica na poziomie przychodow finansowych zwigzana jest gtébwnie z wyceng
instrumentéw finansowych w segmencie energetyki konwencjonalnej (1,4 min zl), wplywem rdznic
kursowych (0,4 min zt) oraz wyzszymi przychodami z tytutu odsetek (0,3 min z}). Réznica zostata
pomniejszona o 0,7 min zt ze wzgledu na rozpoznanie w 2019 roku jednorazowego wyniku zwigzanego
z likwidacjg spotki zaleznej. Spadek kosztéw finansowych zwigzany jest gldwnie z nizszymi kosztami z
tytutu odsetek (0,4 min zt) w zwigzku ze spadkiem zadtuzenia Grupy.

Zmiana poziomu podatku dochodowego w poréwnaniu do poprzedniego roku jest konsekwencjg
wyzszego wyniku brutto Grupy w pierwszym kwartale 2020 roku oraz wyceny magazynu zielonych
certyfikatow.

Ponadto, na poziom zysku netto miaty wplyw odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow
trwatych w segmencie dziatalnos$ci deweloperskiej i wdrozeniowej w kwocie 0,1 min zt.

Pozostate istotne infomacji dotyczace sytuacji Grupy

W zwigzku z panujaca epidemig COVID-19 na biezgco monitorowane i identyfikowane sg czynniki
ryzyka, ktére majg potencjalny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy Polenergia. Zarzad
podejmuje kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki oddziatywania koronawirusa, jednakze ich wplyw i
skala sg na obecnym etapie trudne do oszacowania.

W wyniku epidemii zachodzg zmiany w otoczeniu rynkowym, objawiajgce sie duzg zmiennoscig cen
instrumentéw finansowych oraz towardéw, w tym réwniez zmianami cen energii elektrycznej, gazu oraz
uprawnien do emisji CO2. W perspektywie dtugoterminowej epidemia COVID-19 moze negatywnie
wplynaé na wzrost gospodarczy w Polsce i sytuacje na polskim rynku energii. Ponadto wsréd czynnikéw
finansowych istotnych z punktu widzenia Grupy zaobserwowano spadek stép procentowych oraz
ostabienie ztotego w stosunku do euro.

Pod koniec pierwszego kwartatu 2020 roku pracownicy zatrudnieni w Grupie rozpoczeli, tam gdzie byto
to praktycznie mozliwe, tryb pracy zdalnej z wykorzystaniem srodkéw komunikacji na odlegtos¢, przy
jednoczesnym utrzymaniu normalnego poziomu zatrudnienia. Wszystkie istotne procesy operacyjne
przebiegajg zgodnie z wyznaczonymi harmonogramami, a istotne procesy zarzgdcze prowadzone sg w
trybie zdalnym.

Whplyw epidemii COVID-19 w segmencie dystrybucji zaczat przejawiac sie w pierwszym kwartale 2020
roku poprzez nizszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej w konsekwencji spadku zapotrzebowania
na energie (gtdwnie w galeriach handlowych). W zwigzku ze wzrostem prawdopodobienstwa
pogorszenia sie sytuacji finansowej niektérych przedsiebiorstw oraz zakazem odtgczen klientéw w
ramach dziatan windykacyjnych w trakcie trwania epidemii, Grupa identyfikuje ryzyko zwiekszenia
poziomu niesciggalnych naleznosci w segmencie dystrybucji. Powyzsze zostalo uwzglednione w
modelu szacowania ryzyka kredytowego, co skutkowato w pierwszym kwartale 2020 roku zwiekszeniem
oczekiwanych strat z tego tytutu w kwocie 233 tys. zi. Dodatkowo Spoétka Polenergia Dystrybucija,
wprowadzita system codziennego monitoringu stanu naleznosci oraz jest w statym kontakcie z
najwiekszymi klientami. Jednoczesnie do spodtki nie wptynety dotychczas Zadne informacje o
opoznieniach w realizacji przedsiewzie¢ znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym. W zwigzku z
biezgcg sytuacjg przeprowadzony zostat test na utrate wartosci aktywow i wartoéci firmy w segmencie
dystrybucji, w wyniku ktérego nie stwierdzono utraty wartosci.

W segmencie obrotu w zwigzku z epidemig COVID-19 wzrosto ryzyko prowadzenia dziatalnoSci
handlowej. Przyczynity sie do tego miedzy innymi: wzrost zmiennosci cen, spadek ptynnosci na rynkach
oraz wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw. Wymienione czynniki ryzyka mogg takze
oddziatywaé na ptynnos¢ poprzez wzrost poziomu wymaganych depozytéw zabezpieczajgcych oraz
poziom naleznosci niesciggalnych. Z uwagi na wzrost prawdopodobienstwa materializacji
wymienionych czynnikow ryzyka, podjeto decyzje o zintensyfikowaniu biezgcego monitorowania i analiz
7
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w przedmiotowym obszarze oraz zastosowaniu bardziej restrykcyjnej weryfikacji kontrahentéw przy
zawieraniu nowych transakcji.

W segmencie energetyki konwencjonalnej, opartej w wiekszym stopniu o prace pracownikow
produkcyjnych przy urzadzeniach energetycznych, wprowadzono rygorystyczne zasady BHP i
zmieniono harmonogram prac remontowych tak by uwzgledniat jedynie usuwanie biezgcych usterek i
realizacje pilnych remontéw. Dodatkowo przygotowano dla Elektrocieptowni Nowa Sarzyna plan
awaryjny polegajgcy na utrzymania ciggtosci produkciji poprzez skoszarowanie pracownikow obstugi.

Segment energetyki wiatrowej pozostaje w 2020 i 2021 roku w duzej mierze odporny na biezgca
zmiennos¢ cen energii elektrycznej z uwagi na fakt, iz dla wiekszej czesci portfela cena sprzedazy
energii w tym oraz w przyszlym roku zostata zabezpieczona na rynku terminowym. W sytuacji
dtugotrwatego spadku cen energii elektrycznej i w konsekwencji obnizek notowan kontraktow
terminowych moze zostaé ograniczony potencjat wyniku finansowego segmentu w kolejnych latach.
Spoiki realizujgce projekty wiatrowe i ich partnerzy $wiadczgcy ustugi O&M posiadajg zgromadzone
zapasy czesci zamiennych, jednakze w przypadku nietypowych awarii ryzyko zwigzane z dostepnoscig
rzadziej wymienianych elementéw moze ograniczac¢ bgdz opdzniac niektére prace serwisowe.

Projekty fotowoltaiczne, ktére uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE,
posiadajg 15-letnig gwarancje sprzedazy energii po uzgodnionej cenie. Wobec powyzszego, biezgca
zmiennosc¢ cen energii elektrycznej pozostaje bez wptywu na wyniki w segmencie fotowoltaiki.

Grupa prowadzi rozmowy z bankami w sprawie finansowania budowy farm wiatrowych, ktére w grudniu
2019 roku uzyskaty wsparcie w aukcji OZE. Epidemia COVID-19 moze mie¢ wptyw na opdznienie
procesu finansowania z uwagi na oczekiwang mniejszg gotowos$¢ sektora bankowego do finansowania
projektow oraz wzrost kosztéw finansowania. Dodatkowo wahania na rynkach walutowych mogg
przetozy¢ sie na budzety projektéw, a ograniczenia w wybranych segmentach gospodarki mogg
wptyng¢ na realizacje harmonogramow budowy. Obecna sytuacja, z uwagi na niski poziom stop
procentowych, stwarza rowniez korzystne warunki do zawarcia transakcji zabezpieczajgcych poziom
stép procentowych w okresie kredytowania.

Réwnolegle, bez wiekszych zaktocen zwigzanych z epidemig COVID-19, trwa realizacja projektu
FW Szymankowo. Na moment przygotowania raportu nie stwierdzono ryzyka opdznienia planowanego
zakonczenia budowy. Dla pozostatych projektéw farm wiatrowych, ktére w grudniu 2019 roku uzyskaty
wsparcie w aukcji OZE, bez przeszkod przygotowywane sg kontrakty realizacyjne. Wykonawcy robot
budowlanych i elektrycznych oraz dostawcy turbin deklarujg realizacje swoich prac bez istotnych
zaktocen.

W przypadku pozostatych projektow wiatrowych i fotowoltaicznych, znajdujgcych sie we wczesnej fazie
rozwoju, ograniczenie wizyt terenowych i spotkan z wtadzami lokalnymi, a takze opdznienia w realizac;ji
niektérych procedur administracyjnych wydtuzajg proces dewelopmentu projektéw. Nie rozpoznano
dotychczas wpltywu epidemii COVID-19 na realizacje projektéw morskich farm wiatrowych.

W dniu 26 lutego 2020 roku spotki zalezne Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. oraz Dipol Sp. z
0.0. zawarly z mBank S.A. umowe kredytow w tgcznej kwocie do 31,8 min zt przeznaczonych na
refinansowanie istniejacego zadtuzenia Dipol Sp. z o0.0., zasilenie rachunkéw rezerwy obstugi diugu w
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. oraz Dipol Sp. z 0.0. oraz refinansowanie udziatéw wtasnych
Polenergia S.A. wniesionych do Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. oraz Dipol Sp. z 0.0. Umowa
kredytow przewiduje sptate kredytéw terminowych nie pézniej niz w terminie 7 lat od dnia ich zawarcia.
W zwigzku z zawartg umowg kredytow, dniu 18 marca 2020 roku spétki Polenergia Farma Wiatrowa 23
Sp. z o0.0. oraz Dipol Sp. z o.0. zawarly transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej
odpowiadajgce 95% wartosci zaciggnietego kredytu.

W dniu 14 kwietnia 2020 roku spofki zalezne Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. (realizujgca projekt
farmy wiatrowej ,Debsk”), Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty Sp. z o0.0. (projekt
8
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.Kostomioty”) oraz Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. (projekt ,Szymankowo”) zawarty
z Mansa Investments Sp. z 0.0. umowy pozyczek do maksymalnej wysokosci 233 min zt. W zwigzku z
powyzszym, Emitent zawart ze spétkg dominujagcg Mansa Investments Sp. z o0.0. trzy umowy
poreczenia, ktére bedg zabezpieczaty sptate pozyczek wynikajgcych z zawartych umow pozyczek, przy
czym kazda umowa poreczenia zabezpiecza 150% kwoty udzielonej pozyczki.

Spotka Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. realizujgca projekty fotowolataiczne Sulechéw | uzyskata od
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej od 24 stycznia 2020
r. do dnia 31 grudnia 2030 r. Projekty Sulechéw | zostaty w peini oddane do uzytkowania i weszty w
faze operacyjng w pierwszym kwartale 2020 roku.

Grupa nie wyklucza udziatu spoétek zaleznych Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z o0.0. oraz
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. rozwijajgcych projekt farmy wiatrowej Piekto o tgcznej mocy
13,2 MW w kolejnej aukcji OZE. W ramach portfela projektéw wiatrowych w rozwoju, poza czterema
projektami o tgcznej mocy 199 MW dysponujgcymi pozwoleniami na budowe, Grupa posiada takze dwa
projekty o planowanej mocy 82 MW, ktére zostaty objete odpisem z tytutu utraty wartosci aktywow, a
ich realizacja jest uzalezniona od uzyskania odpowiednich pozwolen. Jednoczesnie, Grupa planuje
osiggnaé gotowosc projektow fotowoltaicznych o tgcznej mocy ok. 27 MW do udziatu w najblizszej
aukcji, a kolejne projekty fotowoltaiczne o mocy ok. 108 MW znajdujg sie we wczesnej fazie rozwoju.

Kontynuowana jest restrukturyzacja projektu biomasowego. Trwajg rozmowy z potencjalnymi
inwestorami dla Biomasy Wschod we wspétpracy z bankiem finansujgcym dziatalno$¢ zaktadu.

W segmencie dystrybucji, w dniu 27 lutego 2020 roku Prezes URE zatwierdzit dla spotki Polenergia
Dystrybucja Sp. z 0.0. nowa taryfe na sprzedaz energii elektrycznej do gospodarstw domowych. Trwa
tez realizacja zatwierdzonego planu inwestycyjnego na lata 2019-2022 o tgcznej wartosci 51 min zt.

Trwa spor sgdowy pomiedzy spotkami Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. a spotkg Tauron Polska Energia
S.A. oraz spotkg zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
Szczegotowe informacje dotyczace statusu prowadzonych sporéw sadowych zostaty przedstawione w
punkcie B.9 niniejszego raportu.

Grupa posiada efektywnie 50% udziatow w spotkach Polenergia Battyk | S.A., MFW Battyk Il Sp. z o.0.
i MFW Battyk 11l Sp. z 0.0. przygotowujgcych do budowy trzy morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na
Morzu Battyckim o tgcznej mocy do 3000 MW. Termin budowy farm uzalezniony jest od wejscia w zycie
stosownego systemu regulacyjnego.

Na kolejnej stronie przedstawiono tgczny wynik Grupy osiggniety w okresie pierwszego kwartatu 2020
roku w podziale na segmenty dziatalnosci.
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Energetyka Energetyka Dziafalnos¢ Alokacja cen:
3M 2020 (mPLN) ergety gety Obrot Dystrybucja Fotowoltaika developerska i Niealokowane 42 cany RAZEM
wiatrowa konwencjonalna .o nabycia
wdrozeniowa

Przychody ze sprzedazy* 81,3 58,8 287,8 243 0,5 - 6,2 - 459,0

Koszty operacyjne, wtym (13,9) (58,5) (279,3) (20,4) 04) 0,1) (6,6) (2,5 (381,8)

koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (9,6)

amortyzacja (15,8) 47) (0,0) (14) 02) (0,6) (2,5 (25,3)

korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia 11,5
Zysk brutto ze sprzedazy 67,4 04 85 39 0,1 (0,1) (0,4) (2,5) 772
Marza zysku brutto ze sprzedazy 82,9% 0,7% 3,0% 15,9% 23,9% n/a" "nfa" "n/a" 16,8%

Koszty ogéinego zarzadu 07) (17 (28) 11 01 0,0 (3,5) - (10,0

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 08 (0,2) 0,0 0,6 - 0,1) 0,3 - 14

wtym odpisy aktualizujace - - - - - 0,1) - - 0,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 67,5 (1,5 57 33 0,1 (0,3) (3.7 (2,5 68,6
EBITDA 834 32 58 4,7 0,3 (0,2) (3,0 - 94,1
Marza EBITDA 102,5% 5,5% 2,0% 19,2% 57,6% "n/a" "n/a" "n/a" 20,5%

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 834 32 538 4,7 0,3 (0,2) (3,0 - 94,1
Marza skorygowana EBITDA 102,5% 5,5% 2,0% 19,2% 57,6% "n/a" "n/a" "n/a" 20,5%

Wynik na dziatalnosci finansowej (10,6) 18 0,3) (0,6) 0,2) (0,0) 15 - (8,5)
Zysk (Strata) brutto 56,9 03 54 2,7 0,1) (0,3) 2,1) (2,5) 60,2

Podatek dochodowy (10,3
Zysk (strata) netto za okres 49,9
Korekty normalizujgce:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 21

Roéznice kursowe (1,3)

Wycena kredytow metodg zamortyzowanego kosztu 03

Odpisy aktualizujace 0,1
Skorygowany Zysk Netto 51,1
* Przychody z tytulu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych $wiadectw pochodzenia ujimowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy (korekta w kwocie 11,5 min zt zostata rozpoznana w pierwszym kwartale 2020 roku).

Dziatalno$¢ :
3M 2019 (mPLN) Energetyka Energetyka Obrot Dystrybucja F developerska i Niealok Alokacja ceny RAZEM
wiatrowa konwencjonalna L nabycia
wdrozeniowa

Przychody ze sprzedazy 71,8 80,6 535,0 23,8 - 0,0 34 - 7147

Koszty operacyjne (27,0) (67,5) (530,0) (20,0) - 0,1) (43) (2,5 (651,4)

wtym amortyzacja (15,7) (5,5) (0,0) (1.2) - - (0,6) (2,5) (25,5)
Zysk brutto ze sprzedazy 44,8 13,1 50 37 - 0,1) (0,9 (2,5 63,2
Marza zysku brutto ze sprzedazy 62,4% 16,3% 0,9% 15,7% "n/a" "n/a" "n/a" 88%

Koszty ogdlnego zarzadu (0,8) 1.7 (2,1) (14) - 0,3) (2,9) - 9,2)

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 08 (0,4) 0,1 0,2 - (0,5) 0,0) - 0,2

wtym odpisy aktualizujace - - - - - (0,5) 0,0 - (0,4)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 44,8 111 3,0 25 - (0,8) (3.8) (2,5 54,3
EBITDA 60,5 16,5 31 3,7 - (0,4) (33) - 80,3
Marza EBITDA 84,3% 20,5% "n/a" 15,8% "n/a" "n/a" "n/a" 11,2%

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 60,5 16,5 31 3,7 - (0,4) (33) - 80,3
Marza skorygowana EBITDA 84,3% 20,5% 0,6% 15,8% n/a" "n/a" "n/a" 11,2%

Wynik na dziatalnoéci finansowej (11,0 0,4) (2,0) (0,5 - 07 27 - (10,4)
Zysk (Strata) brutto 33,8 10,7 1,0 2,0 - (0,1) ({R)] (2,5 43,8

Podatek dochodowy (6.8)
Zysk (strata) netto za okres 37,0
Korekty normalizujace:

Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 21

Roznice kursowe 0,2

Wycena kredytow metodg zamortyzowanego kosztu 03

Odpisy aktualizujace 04
Skorygowany Zysk Netto 40,0
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 22,8 (13,3) 2,7 0,9 0,3 0,2 0,2 13,8

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2020 roku zakonczony 31 marca 2020 roku
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3. Struktura organizacyjna Grupy

Polenergia S.A.

100%
100% Polenergia
Sp.zo.0. Mercury
Sp.zo.0.
0,10% 1 94,10%
*
Energopep Mercury Energia
Sp.z0.0.Sp.k.
P- 2 0.0. Sp. Sp.z0.0. —
Wspélnicy Sp. k.
100% Polenergia
Bioelektrownia 2
Sp.zo0.0.
99,90% 1 0.10%
Grupa PEP
> Bioelektrownia 2
Sp.20.0. 5p. k.

*
0,1% przystuguje spéice Energopep Sp. z 0.0., 33,9 % POL-SA, 33% POL-D, 33% Dipol;

100% Dipol Polenery
gia o o,
Sp.zo.0. . Biomasa 100% 100% Certyfikaty
Energetyczna Sp.zo.0.
Pétnoc Sp.zo0.0.
Polenergia Farma 100%
i 17
100% Polenergia Farma Sp.zo.0. o .
Amon 100%] " Wiatrowa somass | 100% 100% -
Sp.zo.0. Wodzistaw s Pulensergla Obrét 2
Sp.zo.0. 6 p. 20.0.
’ Polenergia Farma | 100% Ui e
i Krzywa
: Sp.zo0.0.
Polenergia Farma
100% Talia 100% Wiatrowa 3 100% Grupa PEP
Sp.zo.0. Sp.zo.0. Projekty.
Energetyczne 1
Polenergia Farma | 1009, 5200,
Wiatrowa Rudniki
Sp.zo.0.
100%| Polenergia Farma 100%|  Polenergia Farma
6 :
Wiatrowa 1 Wiatrowa
sp.z0.0. Namystéw
Sp.zo.0. Pole,\ergla Farma 100%
Wiatrowa 22
Sp.z0.0.
100% | Polenergia Farma 100% | Polenergia Farma
Wiatrowa 4 Wiatrowa
sp.zo.0. Olbrachcice PolenergiaFarma | 1009
Sp.zo.0. Wiatrowa
wice Sp. z0.0.
Polenergia Farma 100% | Polenergia Farma
100% i i 16 PO—
olenergia Farma 100%|
Sp.zo.0. Sp.zo.0. i AL
Kastomiaty
p.z0.0.
100% | Potenersia Farma 100% | Polenergia Farma
Wmtm;{ua Wiatrowa Polenergia Farma 100%
Nrach Grabowo Sp. z 0.0. Pieklo
5p. 0.0, Sp.zo.0.
Polenergia Farma N o,
100% Wiatrowa 23 100% Palenergia Farma Polenergia Farma 100%
s, Wiatrowa Badecz Wiatrowa
P-20.0. Sp.zon0. Szymankowo
Sp.zo0.0.
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. Polenergia 50%
_.100 % | pystrybucia MEW Battyk |
SRz Sp.z0.0.
1 100%
100%| Polenergia 100%4 Encore
ey Obrét S.A. Sp. 20 MFW Battyk |
(w organizacji) SA.
100%| gi
Polenergia Energy 50%
100%|  Elektrocieptownia Ukraine
— Nowa Sarzyna LLC(Ukraina) MFW Batyk || | e
Sp.zo.0. Sp.zo.0.
Polenergia 50%
100% Kogeneracja
— Sp.zo.0. MFW Battyk Ill
sp.zo.0.
100%! PPG Polska
Sp.zo0.0.
Polenergia
100% Elektrownia
Pétnoc
Sp.zo0.0.
20% Geo Kletnia
Sp.zo.0.
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2020 ROKU

12
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 31 marca 2020 roku

AKTYWA

Noty 31.03.2020 31.12.2019

I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 1881920 1881 025
1.Rzeczowe akiywa trwate 1620 467 1630 749
2.Warto$ci niematerialne 6 644 9 281
3.Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4.8 69613 69613

4 Aktywa finansowe 25650 10 159
5. Aktywa finansowe wycenione metodag praw wasnosci 153 643 153 643
6.Nalezno$ci dtugoterminowe 2786 3842
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2665 3695
8.Rozliczenia miedzyokresowe 452 43
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 775191 598 736
1.Zapasy 49120 38 331
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 63 977 85 667
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 922 789
4.Pozostate naleznosci krotkoterminowe 60 368 45 662
5.Rozliczenia migdzyokresowe 12785 6434
6.Krotkoterminowe aktywa finansowe 183 682 76 148
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 404 337 345705
Aktywarazem 2657 111 2479761

PASYWA

Noty 31.03.2020 31.12.2019

l. Kapitat wlasny 1345 245 1295 244
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1344 309 1294 316
1.Kapitat zaktadowy 90 887 90 887
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 557 983 557 983
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207

4 Pozostate kapitaty rezerwowe 403 764 403 661
5.Zysk z lat ubiegtych 228 578 119 567
6.Zysk netto 49 890 109 011
Udzialy niedajace kontroli 936 928
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 954 610 939 429
1.Kredyty bankowe i pozyczki 730 206 732 400
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 71815 68 416
3.Rezerwy 412 22 392 22 392

4 Rozliczenia miedzyokresowe 49 302 50 100
5.Pozostate zobowigzania 80 895 66 121
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 357 256 245088
1.Kredyty bankowe i pozyczki 50 583 50015
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 81128 74 339
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 559 5565

4 Pozostate zobowigzania 207 600 96 293
5.Rezerwy 412 1973 2108
6.Rozliczenia migdzyokresowe 15413 16 768
Pasywarazem 2657 111 2479761
13
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

Noty 31.03.2020 31.03.2019

dane

przeksztatcone

Przychody z uméw z klientami 4.1 454 718 700 879
Inne przychody 4.1 4259 13786
Koszt wlasny sprzedazy 4.2 (381812) (651 442)
Zysk brutto ze sprzedazy 77 165 63 223
Pozostate przychody operacyjne 43 2246 1761
Koszty sprzedazy 42 (159) (244)
Koszty ogolnego zarzadu 42 (9 959) (9204)
Pozostate koszty operacyjne 4.4 (644) (1271)
Przychody finansowe 45 3302 1823
Koszty finansowe 4.6 (11 775) (12 266)
Zysk brutto 60 176 43 822
Podatek dochodowy 4.1 (10 278) (6 835)
Zysk netto 49 898 36 987
Zysk netto przypisany: 49 898 36 987
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 49 890 36 990
Akcjonariuszom niekonfrolujgcym 8 (3)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
Zysk netto za okres 49 898 36 987
Inne catkowite dochody, ktére moga zostac¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw
i strat po spetnieniu okreslonych warunkow
- Zabezpieczenia przeptywdw pienigznych 103 119
- Rdznice kursowe z przeliczenia - (582)
Inne catkowite dochody netto 103 (463)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 50 001 36 524
Catkowity dochdd za okres: 50 001 36 524
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 49 993 36 527
Akcjonariuszom niekonfrolujgcym 8 (3)
14
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku

Za okres 3 miesiecy zakorficzony

Noty
31.03.2020 31.03.2019
A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
1.Zysk (Strata) brutto 60 176 43 822
Il.Korekty razem 26 314 (139)
1.Amortyzacja 25332 25 544
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych 238 162
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 11 062 11216
4 Strata (Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 495 762
5. Podatek dochodowy (11 047) (4 340)
6.Zmiana stanu rezerw (135) -
7.Zmiana stanu zapaséw (10 790) (2319)
8.Zmiana stanu nalezno$ci (115718) 334 127
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 135 695 (356 176)
10.Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (8410) (8 165)
11. Inne korekty (408) (950)
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1l) 86 490 43 683
B.Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 119 14
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw frwatych 119 -
2. Inne wptywy inwestycyjne - 14
Il.Wydatki 12 920 3574
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 11797 3564
2. Na aktywa finansowe, w tym: 1123 10
a) nabycie aktywow finansowych 1123 10
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) (12 801) (3 560)
C.Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci finansowej
. Wplywy 31804 42 751
1.Kredyty i pozyczki 31804 42 751
Il.Wydatki 46 805 93 405
1.Splaty kredytow i pozyczek 34 469 79214
2.Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 1894 3684
3.0dsetki 10 313 10 322
4.Inne wydatki finansowe 129 185
lll.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(I-1l) (15 001) (50 654)
D.Przeplywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.IlI+/-C.1II) 58 688 (10 531)
E.Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 58 632 (10 555)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (56) (24)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 345705 311 857
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 404 337 301 302
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4.7 38182 30 142
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‘ POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku

Nadwyzka ze Iﬁg;:;:;?::;’
2y akcji Kapitat P I Rézni
Kapitat sprzeda.zyll .a ol apita ozo.sta ¢ Zysk z lat oznice na Udziat Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaly . Zysk netto kursowe z . . . . X
zaktadowy - " ubiegtych . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
warto$ci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2020 roku 90 887 557 983 13 207 403 661 228 578 - - 1294 316 928 1295 244
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 49890 - 49 890 8 49 898
- Inne catkowite dochody za okres - - - 103 - - - 103 - 103
Na dzieri 31 marca 2020 roku 90 887 557 983 13 207 403 764 228 578 49 890 - 1344 309 936 1345 245
Nadwyzka ze ':)‘:g;::;:::c";'
7y akcji Kapitat P I Rézni
Kapitat sprzedalzyll .a ol apita ozo.sta ¢ Zysk z lat oznice na Udziat Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaly . Zysk netto kursowe z : ., . . .
zaktadowy - " ubiegtych . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia ) .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 90 887 601911 13 207 402 612 75639 - 582 1184 838 903 1185741
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - 36 990 - 36 990 (3) 36 987
- Inne catkowite dochody za okres - - - 119 - - (582) (463) - (463)
Na dzieri 31 marca 2019 roku 90 887 601911 13 207 402731 75639 36 990 - 1221 365 900 1222 265
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1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 3 miesiece od 1 stycznia
do 31 marca 2020 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku, a dla bilansu na
dzien 31 grudnia 2019 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony w dniu 31 marca 2020
roku nie podlegaty przeglgdowi biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy
zakonhczony w dniu 31 grudnia 2019 podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozyciji bilansu:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowo$ci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowos$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitalowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 31 marca 2020 roku.

1.2 Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2019 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej
w dniu 9 marca 2020 roku. W wyzej wymienionym Sprawozdaniu zostaty przedstawione szczegétowe
informacje dotyczgce zasad i metod wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposob ciggty.

Prezentacja przychodow z tytutu przyznanych swiadectw pochodzenia oraz innych przychodéw

Grupa dokonata zmiany polityki rachunkowosci w zakresie prezentacji przychodow z tytutu:
e przyznanych Swiadectw pochodzenia w celu bardziej wiernego odzwierciedlenia tresci
ekonomicznej transakcji — jako pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy;
e Srodkdw na pokrycie kosztéw osieroconych oraz kosztéw gazu — jako Inne przychody
e wyceny kontraktow terminowych na zakup/sprzedaz energii elekirycznej i gazu — jako Inne
przychody;
e praw do emisji dwutlenku wegla — jako inne przychody.
W poprzednich okresach powyzsze zrédta przychodéw byty prezentowane byty w pozycji "Przychody

ze sprzedazy"/’"Przychody z umoéw z klientami”. Zmiana miata nacelu bardziej wierne
odzwierciedlenie tresci ekonomicznych transakcji.
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Zmiana polityki miata istotny wptyw na dane poréwnawcze dlatego Grupa zdecydowata sie na
przeksztatcenie danych poréwnawczych. Tabela ponizej prezentuje wptyw na dane poréwnawcze:

przed zmiang zZmiana po zmianie

31.03.2019 31.03.2019

Przychody ze sprzedazy 714 665 (714 665) -
Przychody z uméw z klientami - 700 879 700 879
Inne przychody - 13786 13786
przed zmiang zZmiana po zmianie

31.03.2019 31.03.2019

Koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia - 16 974 16 974
Dochéd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia - (16 974) (16 974)

1.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spodtek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu biezgcego z dnia transakcji. Powstate z przeliczenia oraz z
rozliczenia pozycji réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw
finansowych. Zmiana wyceny instrumentéw pochodnych wyznaczonych na instrumenty
zabezpieczajgce dla celéw stosowania rachunkowosci zabezpieczen jest ujmowana zgodnie z
zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

USD 4,1466 3,7977 3,8365
EUR 4,5523 4,2585 4,3013
GBP 5,1052 4,9971 4,9960

1.4 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.
Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej w farmach wiatrowych charakteryzujg
sie nierobwnym rozktadem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg
znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm wiatrowych
w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste warunki
wietrznosci bedg odbiega¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegolnych inwestycji. Analogicznie warunki nastonecznienia charakteryzujg sie nieréwnym
rozktadem w okresie roku i determinujg nieréwny rozktad produkcji energii elektrycznej w farmach
fotowoltaicznych. W okresie wiosenno-letnim warunki stoneczne sg znaczaco lepsze niz w okresie
jesienno-zimowym.

Grupa dziata takze na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtowni klienci Grupy zuzywaja
ciepto i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zaktadach
przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru
sezonowego.

2. Skorygowany wynik EBITDA i Skorygowany zysk netto

Mierniki wynik EBITDA, skorygowany wynik EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie wynikajg ze standardéw rachunkowosci.
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Grupa prezentuje dane dotyczace wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz
skorygowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu
przedstawienia wynikéw Grupy z wylgczeniem wptywu elementéw niemajgcych wptywu na
podstawowg dziatalno$¢ Grupy i nie wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym
okresie.

Poziom wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz skorygowanego zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i moga by¢ wyliczane inacze;j
przez inne podmioty. Definicie powyzszych wskaznikbw zostaty zaprezentowane w
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2019 rok, przekazanym do
wiadomosci publicznej w dniu 9 marca 2020 roku.

Wynik EBITDA i Skorygowany wynik EBITDA

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
Zysk brutto 60 176 43 822
Przychody finansowe (3302) (1823)
Koszty finansowe 11775 12 266
Amortyzacja 25332 25544
Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 107 453
Odpis aktualizujacy zwigzany z dziatalno$cig biomasowa, - (6)
EBITDA 94 088 80 256

Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 49 890 36 990
(Zysk netto) Strata netto z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych (1309) 163
(Przychody) koszty z tytutu wyceny kredytow dtugoterminowych 326 336
Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 107 453
Odpis aktualizujacy zwigzany z dziatalnoscig biomasowa, - (6)
Rozliczenie ceny nabycia:
Amortyzacja 2532 2532
Podatek (480) (480)
Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 51 066 39988

3. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa dokonata analizy majacej na celu identyfikacje segmentéw. W wyniku
tej analizy wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne, ktére sg takie same jak segmenty
sprawozdawcze:

segment energetyki wiatrowej polegajgcy na produkcji energii elektrycznej z wiatru,
e segment energetyki konwencjonalnej polegajacy na produkcji ciepta i energii elektrycznej,

e segment obrotu energig elektryczng i $wiadectwami pochodzenia i innymi instrumentami
rynku energii, a takze - w ramach segmentu obrotu - sprzedaz energii elektrycznej do
odbiorcow przemystowych i Swiadczenie ustug dostepu do rynku dla wytwoércoéw energii ze
zrédet odnawialnych,

e segment dystrybucji polegajagcy na dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej klientom
komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym,

e segment fotowoltaiki polegajgcy na produkcji energii elekirycznej przy wykorzystaniu
promieniowania stonecznego,
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e segment dzialalnosci deweloperskiej i wdrozeniowej, polegajacy na dewelopmencie
i budowie lgdowych farm wiatrowych, morskich farm wiatrowych oraz elektrowni
fotowoltaicznych.

W zwigzku z rezygnacjg z rozwijania segmentu biomasy polegajacym na produkcji peletu z roslin
energetycznych, Zarzad podjgt decyzje o nie wydzielaniu tego segmentu i ujeciu wynikéw tej
dziatalnosci w pozycji ,Niealokowane”.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentédw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkdéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej plus amortyzacja, ktére w
pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie ma miejsca jego alokacja do segmentéw. Srodki pieniezne
Spotki prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentéw.

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych to jedyny odbiorca, z ktérym Grupa osiggnefa nie mniej niz
10% sumy przychodéw Grupy. 99,9% aktywéw segmentow znajduje sie w Polsce.
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L. , Dziatalno$¢ . .
Za okres 3 miesigcy zakonczony 31.03.2020 En?rgetyka Energ‘_’tyka Obréti sPr,z,edaz Dystrybucja Fotowoltaika Deweloperskai  Niealokowane *) Roz"czem? ceny Razem
wiatrowa konwencjonalna energii . nabycia
Wadrozeniowa
Przychody z uméw z klientami 81291 57 689 284 749 24 288 465 6236 454718
Inne przychody - 1160 3099 - - - 4259
Razem przychody 81291 58 849 287 848 24 288 465 - 6 236 458 977
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 67 350 397 8 507 3850 111 (142) (376) (2532) 77 165
(Koszty) ogoInego zarzadu (683) (1698) (2818) (1145) (52) (15) (3 548) (9 959)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (9634) 39 (44) (538) (147) 21 1201 (9102)
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych (2) 438 1197 - - - (17) 1616
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (1000) 1286 (1468) (76) (31) (44) 346 (987)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 845 (209) 42 599 - (107) 273 1443
Wynik brutto 56 876 253 5416 2690 (119) (287) (2121) (2532) 60176
Podatek dochodowy - - - - - - (10 758) 480 (10 278)
Wynik netto - - - - 49 898
EBITDA *) 83 361 3229 5757 4671 268 (157) (3 041) 94 088
Aktywa segmentu 1353038 253 150 298 958 131380 22573 113794 - 2172893
Aktywa niealokowane - - - - - - 484 218 484 218
Aktywa razem 1353 038 253 150 298 958 131380 22 573 113 794 484 218 2657 11
Zobowigzania segmentu 882 160 63073 233 500 88183 442 1829 - - 1269 187
Zobowigzania niealokowane - - - - - - 32 525 10 154 42 679
Zobowiazania razem 882 160 63 073 233 500 88183 442 1829 32525 10 154 1311866
Amortyzacja 15 849 4739 26 1367 209 - 610 2532 25332

*) niealokowane na inne segmenty koszty centrali oraz biomasy
**) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2
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Obrot i
Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2020 Em.argetyka Energ(?tyka sprzedaz Dystrybucja Fotowoltaika Niealokowane *) Razem

wiatrowa konwencjonalna .

energii
- przychody ze sprzedazy i dystrybuciji energii przychody spetniane w czasie 57 899 50 929 275030 22303 465 - 406 626
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 23 388 - 7668 - - - 31056
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spefniane w czasie - 6714 - - - - 6714
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - - 1018 1018
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - 862 - - 862
- przychody ze sprzedazy pelletow przychody spefniane w czasie - - - - - 5124 5124
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 4 - - - - 94 98
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - 1401 1120 - - 2521
- inne przychody przychody spefniane w okre$lonym momencie - 46 650 3 - - 699
Razem przychody z uméw z klientami 81291 57 689 284749 24 288 465 6236 454718
- przychody z tytutu wyceny kontraktdw terminowych przychody spetniane w czasie - - 3081 - - - 3081
- przychody z tytutu kosztéw osieroconych i kosztow gazu przychody spetniane w czasie - 1160 - - - - 1160
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla przychody spetniane w okre$lonym momencie - - 18 - - - 18
Razem inne przychody - 1160 3099 - - - 4259
Przychody ze sprzedazy, razem 81291 58 849 287 848 24 288 465 6236 458 977
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dane przeksztatcone

L ! Dziatalno$¢ . i
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2019 Enc.argetyka Energ(?tyka Obréti sprfedaz Dystrybucja  Deweloperskai Niealokowane ¥) Rozllczenl(-_: ceny Razem
wiatrowa konwencjonalna energii .o nabycia
Wdrozeniowa
Przychody z uméw z Klientami 71826 61492 540 388 23791 2 3380 - 700 879
Inne przychody - 19153 (5367) - - - - 13 786
Razem przychody 71826 80 645 535 021 23791 2 3380 - 714 665
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 44 812 13136 5048 3744 (87) (898) (2532) 63 223
(Koszty) ogélnego zarzadu (818) (1669) (2119) (1398) (279) (2921) - (9204)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (10 082) (261) (1417) (447) 32 2327 - (9 848)
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych (40) 9 (144) - (1) (25) - (201)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (880) (113) (460) (55) 682 432 - (394)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 833 (391) 111 163 (453) (17) - 246
Wynik brutto 33 825 10 711 1019 2007 (106) (1102) (2 532) 43 822
Podatek dochodowy - - - - - (7 315) 480 (6 835)
Wynik netto - - - - - - - 36 987
EBITDA *) 60 535 16 536 3057 3749 (366) (3 255) - 80 256
Aktywa segmentu 1348 869 285401 437 167 133733 79719 - - 2284 889
Aktywa niealokowane - - - - - 456 749 6788 463 537
Aktywa razem 1348 869 285 401 437 167 133 733 79 719 456 749 6788 2748 426
Zobowigzania segmentu 934 524 96 425 372833 81879 3022 - - 1488 683
Zobowigzania niealokowane - - - - - 16 854 20 624 37478
Zobowiazania razem 934 524 96 425 372 833 81879 3022 16 854 20 624 1526 161
Amortyzacja 15708 5460 17 1240 - 587 2532 25 544

*) niealokowane na inne segmenty koszty centrali oraz biomasy
**) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2

23

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2020 roku zakonczony 31 marca 2020 roku

(w tysiacach ztotych)



‘ POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

dane przeksztatcone

Lo . Energetyka Energetyka  Obrot i sprzedaz . Dzialalnose .
Za okres 3 miesigcy zakoriczony 31.03.2019 X . . Dystrybucja  Deweloperskai Niealokowane *) Razem
wiatrowa konwencjonalna energii Lo
Wdrozeniowa

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 50 986 54 643 515378 22244 - 643 251
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody speiniane w czasie 20 836 (26) 5959 - - 26 769
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w czasie - 6827 - - - 6827
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - 1022 1022
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - 219 - 219
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spetniane w okreslonym momencie - - - - 35 35
- przychody ze sprzedazy pelletow przychody spetniane w czasie - - - - 2264 2264
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 4 - - - 2 59 65
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody speiniane w czasie - - 16 380 1323 - 17703
- inne przychody przychody spetniane w okreslonym momencie - 48 2671 5 - 2724
Razem przychody z uméw z klientami 71826 61492 540 388 23791 2 3380 700 879
- przychody z tytutu wyceny kontraktow terminowych przychody spetniane w czasie - - (5697) - - (5697)
- przychody z tytutu kosztéw osieroconych i kosztéw gazu przychody spetniane w czasie - 19153 - - - 19153
- przychody z tytutu uprawnient do emisji dwutienku wegla przychody spetniane w okreslonym momencie - - 330 - - 330
Razem inne przychody - 19 153 (5 367) - - 13786
Przychody ze sprzedazy, razem 71 826 80 645 535 021 23791 2 3380 714 665
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

4. Pozostate noty

4.1 Przychody ze sprzedazy

dane
przeksztatcone
Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 406 626 643 251
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 31056 26 769
- przychody ze sprzedazy ciepta 6714 6 827
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych 1018 1022
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 862 219
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 2521 17703
- przychody ze sprzedazy fowarow - 35
- przychody ze sprzedazy pelletow 5124 2264
- przychody z najmu 98 65
- pozostate 699 2724
Razem przychody z uméw z klientami 454718 700 879
- przychody z tytutu wyceny kontraktow terminowych 3081 (5697)
- przychody z tytutu kosztdw osieroconych i kosztow gazu 1160 19 153
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla 18 330
Razem inne przychody 4259 13 786
Przychody ze sprzedazy, razem 458 977 714 665

4.2 Koszty wg rodzaju

dane

przeksztatcone

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019

- amortyzacja 25332 25544
- zuzycie materiatow i energii 50 751 58 888
- ustugi obce 10 781 10 866
- podatki i optaty 4977 5614
- wynagrodzenia 9123 7610
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1312 1339
- pozostate koszty rodzajowe 490 673
Koszty wedtug rodzaju, razem 102 766 110 534
- warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (wartos¢ dodatnia) 300 654 550 356
- koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia 22775 16 974
- dochdd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (34 265) (16 974)
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (159) (244)
- koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (9 959) (9204)
Razem koszt wlasny sprzedazy 381812 651 442
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4.3 Pozostale przychody operacyjne

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
- odwrécenie odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikdw aktywow, w tym: 210 120
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 64 115
- odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych 146 5

- rozwigzanie rezerw, w tym: 135
- na sprawy sgdowe 135 -
- pozostate, w tym: 1901 1641
- odszkodowania i dopfaty 1030 202
- rozliczenie dotacji 798 799
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 66 1
- pozostate 7 639
Pozostate przychody operacyjne, razem 2 246 1761

4.4 Pozostate koszty operacyjne

Za okres 3 miesiecy zakoriczony

31.03.2020 31.03.2019

- odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 581 598
- naleznosci 328 146

- rzeczowe aktywa trwate 253 452

- pozostate, w tym: 63 673
- inne koszty zwigzane z dewelopmentem 26 79

- pozostate 37 594
Pozostale koszty operacyjne, razem 644 1271

4.5 Przychody finansowe

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokati pozyczek 1388 1085
- odsetki - leasing 54 28
- rznice kursowe, w tym: 442 7
-niezrealizowane 442 (23)
-zrealizowane - 30

- pozostate optaty z tytutu poreczen 2
- wycena insfrumentéw finansowych 1416 -
- pozostate - 703
Przychody finansowe, razem 3302 1823
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4.6 Koszty finansowe

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019

- koszty finansowe z tytutu odsetek 10 544 10 961
- réznice kursowe, w tym: 242 253
-niezrealizowane (1174) 178
-zrealizowane 1416 75

- prowizje i inne optaty 534 588
- wycena zobowigzan finansowych *) 403 415
- pozostate 52 49
Koszty finansowe, razem 11775 12 266

*) dotyczy kredytéw bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu

4.7 Przeplywy srodkow pienieznych

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
- $rodki zablokowane na sptate rat kredytu 25290 18 323
- $rodki pieniezne zablokowane z tyt. depozytow 2901 7790
- $rodki pieniezne zablokowane z tyt. remontow diugo i Srednioterminowych 4146 3911
- $rodki pieniezne na rachunkach VAT - split-payment 5845 118
Razem 38 182 30 142

4.8 Wartos¢ firmy

Na dzieh 31 marca 2020 roku wartos¢ firmy wynosi 69 min PLN i dotyczy nastepujacych segmentow

i osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne:

e 25 min PLN - dystrybucja — obejmujgca spétki Polenergia Dystrybucja i Polenergia

Kogeneracja,

e 44 min PLN — obrét — obejmujgca spotke Polenergia Obrot.

Grupa nie stwierdzita przestanek wskazujgcych na utrate wartosci firmy w zwigzku z pandemig
Covid-19. Wptyw pandemii Covid-19 szerzej opisano w czesci A2 niniejszego raportu.

4.9 Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

Jednostka zalezna — Polenergia Obrét S.A. klasyfikuje zawierane kontrakty terminowe na zakup /
sprzedaz energii, gazu i CO2 jako instrumenty pochodne, bedgce w zakresie standardéw dotyczacych
instrumentéw pochodnych. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskow i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany
jest per saldo w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana
kontraktow w podziale na czes¢ krotkoterminowa, ktdrej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz dtugoterminowa, ktérej realizacja nastapi w kolejnych latach.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkoéw dla identycznych
aktywow oraz zobowigzan,

e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywoéw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych
rynkow,
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e poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu
0 zmienne pochodzgce z aktywnych rynkow.

Instrumenty pochodne to pary kontraktéw terminowych pozyciji dtugiej i krotkiej zawierane na gietdach
w celach spekulacyjnych wyceniane modelem z wykorzystaniem parametrow rynkowych tj. ceny
rynkowej instrumentu zdyskontowane przy zastosowaniu stép procentowych (poziom 2). Wplyw
ewentualnych danych nieobserwowalnych nie byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych.

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
Wynik w wycenie instrumentéw pochodnych 3118 (5723)
Klasa instrumentu finansowego
31.03.2020 Poziom 2 Razem
Aktywa krotkoterminowe 181727 181727
Aktywa dtugoterminowe 24098 24098
Razem 205 825 205 825
31.03.2020 Poziom 2 Razem
Zobowigzania krotkoterminowe 176 233 176 233
Zobowigzania dtugoterminowe 23 660 23 660
Razem 199 893 199 893
Wartos¢ godziwa netto 5932 5932

Powyzsze wartosci aktywdw i zobowigzan diugo i krotkoterminowych nie obejmujg wszystkich pozycji
skfadajgcych sie na wartos¢ w skonsolidowanym bilansie na dzieh 31 marzec 2020 roku.

tgczny efekt wzrostu cen rynkowych energii elektrycznej i gazu o 1% spowoduje wzrost zysku brutto ze
sprzedazy w wysokosci 61 tys. zt. Kalkulacje przeprowadzono w odniesieniu do kontraktéw terminowych
na zakup / sprzedaz energii, klasyfikowanych jako instrumenty pochodne wycenianych w wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwa pozostatych aktywdw i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie
istotnie od ich warto&ci bilansowe;j:

e naleznosci diugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa

Kategoria 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe
Konfrakty terminowe Poziom 2 205 825 83 945 205 825 83 945
Zobowiazania finansowe
Kredyty Poziom 2 780789 782 415 780789 782415
SWAP Poziom 2 2109 2236 2109 2236
Kontrakty terminowe Poziom 2 199 893 79419 199 893 79419
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4.10 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W okresie zakonczonym 31 marca 2020 roku odpis na niesciggalne naleznosci z tytutu dostaw
i ustug wzrdst i wynidst 2.994 tysiecy zt.

W zwigzku z wiekszym ryzykiem poziomu niesciggalnych naleznosci w segmencie dystrybucji, Grupa w
pierwszym kwartale 2020 roku uwzglednita w modelu szacowania ryzyka kredytowego wzrost
oczekiwanych strat z tego tytutu w kwocie 233 tys. zt. Wptyw pandemii Covid-19 szerzej opisano w czesci
A2 niniejszego raportu.

Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpiséw aktualizujgcych na dzien 31 marca
2020 roku przedstawia tabela ponizej:

Naleznosci od klientow indywidualnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni

31.03.2020 22 671 21043 233 367 1028
Oczekiwane straty kredytowe 1508 - - - 1508
31.12.2019 15904 14 492 - 157 1255
Oczekiwane straty kredytowe 1180 - - - 1180

Naleznosci od klientow korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni

31.03.2020 44 076 41522 513 62 1979
Oczekiwane straty kredytowe 1486 - - - 1486
31.12.2019 72 533 70 349 97 31 2056
Oczekiwane straty kredytowe 1590 - - - 1590
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4.11 Efektywna stopa podatkowa

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019

Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 10 278 6835
Podatek biezacy 5919 835
Podatek odroczony 4 359 6 000
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 60 176 43 822
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wg efektywnej stawki pod. 19% 11433 8326
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (15) (1)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow: (1 140) (1 490)
- réznice trwate (57) 79

- aktywo z tytutu strat podatkowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (10) 33

- réznica przej$ciowa, od ktorej nie tworzone jest aktywo/rezerwa pod.* (1073) (1602)
Podatek w rachunku zyskow i strat 10 278 6835

*) dotyczy gtownie braku tworzenia aktywa w przypadku ryzyka odliczenia strat w przysztosci

4.12 Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw krotko i dlugoterminowych

31.03.2020 31.12.2019

Stan rezerw na poczatek okresu 24 500 32 889
- utworzenie rezerw - 607

- rozwigzanie rezerw (135) (8 996)
Stan rezerw na koniec okresu 24 365 24 500

5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 26 lutego 2020 roku Dipol Sp. z o.0. (,Dipol”’) oraz Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z o.0.
(,FW23”) podpisaly umowe kredytéw na tgczng kwote limitu 31 800 tys. zt z mBank S.A. z
przeznaczeniem na:
¢ refinansowanie pozostatej do sptaty kwoty kredytu, udzielonego Dipol przez Raiffeisen Bank
International AG (przejetego od Raiffeisen Bank Polska S.A.) na podstawie umowy z dnia 23
listopada 2005 roku z przeznaczeniem na finansowanie budowy elektrowni wiatrowej o0 mocy 22
MW w Pucku, z ktérego zadluzenie wraz z naliczonymi odsetkami wynosito w dniu
refinansowania 3 284,5 tys. EUR,

e czesciowe refinansowanie wniesionego kapitatu wtasnego przez Polenergia S.A. do Dipol oraz
na sfinansowanie wymaganej zgodnie z ww. umowg kredytu rezerwy obstugi dtugu,

e czesciowe refinansowanie wniesionego kapitatu wlasnego przez Polenergia S.A. do FW23.

Kredyt zostat uruchomiony w dniu 5 marca 2020 roku w kwocie 21 583,2 tys. zt na wniosek spétki Dipol
oraz w kwocie 5 145 tys. zt na wniosek spétki FW23. Uruchomienie ww. kwot wyczerpato w catoSci
mozliwo$¢ uruchomienia kredytu w ramach przyznanego limitu.

Termin sptaty ww. kredytu dla obu spdétek zgodnie z umowg zostat ustalony na 26 lutego 2027 roku.
Zabezpieczeniem sptaty zadtuzenia z tytutu ww. umowy kredytu sg zastaw rejestrowy na udziatach,
zastaw rejestrowy na majagtku, zastaw rejestrowy na rachunkach, przelew wierzytelnosci na
zabezpieczenie, petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach spétek, umowa
podporzgdkowania, odwiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
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Spotki Dipol i FW23 w dniu 18 marca 2020 roku zawarly transakcje zabezpieczajagce ryzyko stopy
procentowej odpowiadajgce 95% wartosci zaciggnietego kredytu.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

Grupa nie emituje dituznych papieréw wartosciowych. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu
jednostka dominujgca w okresie | kwartalu zakonczonego 31 marca 2020 roku nie dokonata emisiji
dtuznych papieréw wartosciowych.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W ciggu 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2020 roku nie nastgpita wyptata dywidendy.

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W dniu 31 stycznia 2020 roku zakonczeniu ulegty dwa ostatnie kontrakty Polenergii Obrét S.A. objete
gwarancjami KI ONE S.A. (dawna nazwa Kulczyk Investements S.A.) wystawione dla CEZ w kwocie
1.000 tys. EUR oraz dla ENEA na kwote 5.000 tys. PLN, tym samym gwarancje te ostatecznie wygasty.

W dniu 31 marca 2020 roku wygasta gwarancja wystawiona przez Alpiq AG za zobowigzania Alpiq
Energy SE wynikajgce z kontraktu zawartego z Polenergig Obrét S.A.

W dniu 20 lutego 2020 roku wygasta gwarancja wystawiona przez Siemens Aktiengesellschaft za
zobowigzania Siemens Sp. z 0.0. wobec Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. z tytulu kontraktu
dostawy turbin wiatrowych w ramach projektu Gawtowice.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od niego

W sprawie z powddztwa spotki zaleznej Spotki - Amon Sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z o.0. (,PKH”), PKH ztozyto apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Gdarnsku
z dnia 25 lipca 2019 roku. W dniu 21 lutego 2020 roku zostata wystana do Sadu Apelacyjnego w Gdarisku
odpowiedz Amon na apelacje. Sad Apelacyjny w Gdansku wyznaczyt rozprawe na dzieh 27 kwietnia
2020 roku, po czym rozprawa ta zostata odwotana.

W sprawie z powddztwa spoétki zaleznej Spotki — Talia Sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z o0.0. (,PKH”") w dniu 6 marca 2020 roku Sgd Okregowy w Gdansku wyrokiem
czedciowym i wstepnym uwzglednit powddztwo Talia Sp. z o0.0. w czesci dotyczacej ustalenia
bezskutecznoéci oswiadczeh o wypowiedzeniu przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych
Wynikajgcych ze Swiadectw Pochodzenia Bedgcych Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej
w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia 23 grudnia 2009
roku oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie
Wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia 23 grudnia 2009 roku, zawartych z Talia. Jednoczesnie
Sad uznat za usprawiedliwione co do zasady roszczenia odszkodowawcze dochodzone przez Talia
wzgledem PKH z tytutu niewykonywania przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych.

W sprawie z powddztwa spotek zaleznych Spétki — Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. przeciwko Tauron
Polska Energia S.A. w zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych uméw sprzedazy energii i praw
majgtkowych zawartych przez spoétke zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. z Amon oraz Talia, w dniu 27 stycznia 2020 roku przed Sgdem Okregowym w Katowicach
odbyta sie pierwsza rozprawa, na ktérej Sad m.in. oddalit wniosek Tauron o odstgpienie od stuchania
Swiadkéw i ograniczenie rozprawy, co skutkowato wezwaniem kolejnych swiadkéw na wyznaczone w
dniach 2 i 16 marca 2020 roku rozprawy. Terminy te zostaty odwotane.
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W sprawie z powddztwa Eolos Sp. z 0.0. przeciwko spdtkom zaleznym Spotki — Certyfikaty Sp. z o.0.
oraz Polenergia Obrét S.A. odbyty sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie dwie rozprawy (w dniu
27 wrzesnia i 13 grudnia 2019 roku). Rozprawa zaplanowana na 8 kwietnia 2020 roku nie odbyia sie, z
uwagi na ograniczenia zwigzane z pandemig Covid-19. Nastepny termin zostanie wyznaczony z urzedu.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen i gwarancji jest
znaczaca

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa nie udzielita zadnych gwarancji zewnetrznych.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Zdaniem Grupy nie wystepujg inne informacje poza zaprezentowanymi w tym raporcie, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Grupy.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane
i jednostkowe na poziomie spotek) beda miaty nastepujgce czynniki:

e poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, Lukaszow, Modlikowice,
Gawtowice, Rajgrod, Skurpie, Mycielin i Krzecin,

e poziom nastonecznienia w rejonie lokalizacji farmy fotowoltaicznej Sulechéw,
e ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,
o ostateczny ksztalt regulacji prawnych majgcych wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,

e ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego, biomasy i dostepnosci tych
SUrowcow,

e kondycja finansowa klientéw Spdiki,

e sytuacja makroekonomiczna Polski,

e poziom rynkowych stép procentowych,

o dostepnoéc¢ i koszt finansowania dtuznego,

e rozwdj sytuacji zwigzanej z pandemig COVID-19.

13. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzienh 31 marca 2020 roku,
31 grudnia 2019 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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31.03.2020 P‘?m?e] 3 Od,3 (.io 12 0d1trokudos Powyzej 5 lat Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyly i pozyczki 23996 61575 330 494 627854 1043919
Pozostate zobowigzania 203 634 - 35754 239 388
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 81980 - - 81980
Zobowigzania z tytutu leasingu 2530 3626 23 563 59 477 89 196
31.12.2019 Ponizej 3 0d3do12  OdtrokudoS oo 005 at Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 21405 65 609 343 427 631 838 1062 279
Pozostate zobowigzania 92 595 - 11324 103 919
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 74 339 - - - 74 339
Zobowigzania z tytutu leasingu 3857 2222 22726 61356 90 161

14. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami stowarzyszonymi za okres zakonczony 31 marca 2020 roku:

31.03.2020 Przychody Naleznosci
MFW Battyk | S.A. 164 164
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 277 277
MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. 278 278
Razem 719 719

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje

z jednostkami powigzanymi:

31.03.2020 Przychody Naleznosci
Mansa Investments Sp. z 0.0. 98 107
Kulczyk Holding Sarl 108 186
Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. 33 -
Polenergia International Sarl 81 557
Razem 320 850

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje
z jednostkami powigzanymi gdzie wystepujg powigzania osobowe:

31.03.2020 Przychody Koszty Naleznosci Zobowigzania
Autostrada Eksploatacja S.A. 316 - 315
Beyond.pl Sp. z 0.0. 328 90 256 -
Ciech Sarzyna S.A. 1553 302 1312 119
Ciech Pianki Sp. z 0.0. 126 - 95
Ciech Vitrosilicon S.A. 1363 1080
Ciech Soda Polska S.A. 12 541 - 5156 -
Ciech Zywice Sp. 2 0.0. 5910 136 1718 54
Razem 22137 528 9932 173
Wszystkie transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych.
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15. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta

W dniu 14 kwietnia 2020 roku zostaty zawarte umowy pozyczek do maksymalnej tgcznej wysokosSci
233.000.000 zt (,Umowy Pozyczek”), przez spotke Mansa Investments sp. z o.0. (,Mansa”) jako
pozyczkodawce, ze spoétkami zaleznymi Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. (Farma
Wiatrowa Debsk), Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z o.0. (Farma Wiatrowa
Kostomtoty) oraz Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z 0.0. (Farma Wiatrowa Szymankowo)
jako pozyczkobiorcami. Umowy Pozyczek sg oparte na warunkach rynkowych, co zostato potwierdzone
opinig niezaleznego doradcy. Ponadto, zawierajg klauzule renegocjacyjne dot. zmiany oprocentowania
w przypadku znaczgcej zmiany sytuacji rynkowej. W zwigzku z powyzszym, Emitent zawart ze spétka
dominujgcg — Mansa, trzy umowy poreczenia, ktére bedg zabezpieczaty sptate pozyczek wynikajgcych
z Umoéw Pozyczek, przy czym kazda umowa poreczenia zabezpiecza 150% kwoty udzielonej pozyczki.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku spétka Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z 0.0. zawarta transakcje
zabezpieczajgcg ryzyko zmian stép procentowych IRS. Transakcja ta zwiekszyta obecne
zabezpieczenie do 90% wysokosci zadtuzenia z tytutu kredytu inwestycyjnego jednoczesnie wydtuzajagc
okres zabezpieczenia do dnia 15 grudnia 2027 roku.
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

1. Omoéwienie  podstawowych  wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w $srodrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i
osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez Emitenta przedstawia ponizsza tabela:

Podstawowe Wielko$ci Ekonomiczno-Finansowe [min PLN] 3M 2020 3M 2019 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 459,0 7147 (255,7)
EBITDA 94,1 80,3 13,8
Skorygowana EBITDA z eliminacjg efektu alokacji ceny nabycia 94,1 80,3 13,8
Zysk (strata) netto 49,9 37,0 12,9
Skorygowany zysk netto z eliminacjg efektu alokacji ceny nabycia, niezrealizowanych
réznic kursowych, odpiséw aktualizujgcych, wyceny kredytdw oraz wyniku netto na 511 40,0 11,1

sprzedazy aktywow

Na wynik za

pierwszy kwartat 2020 roku w poréwnaniu do wyniku za analogiczny okres roku

poprzedniego wptyw miaty nastepujagce czynniki:

a) Na

b) Na

poziomie wyniku EBITDA (wzrost 0 13,8 min z}):

Lepszy wynik segmentu energetyki wiatrowej (0 22,8 min zl), co jest gtdéwnie
konsekwencjg wyzszych wolumendw produkcji oraz cen sprzedazy zielonych certyfikatéw
i energii elektrycznej, czesciowo skompensowany wyzszymi tgcznymi kosztami
bilansowania i profilu;

Gorszy wynik segmentu energetyki konwencjonalej (o 13,3 min zI) w efekcie braku
przychodéw z rekompensaty kosztdw gazu (zakonczenie w grudniu 2019 roku
dlugoterminowej umowy na zakup gazu podlegajgcej rekompensatom) oraz nizszych
przychodow z rekompensaty kosztéw osieroconych (koniec systemu rekompensat w 2020
roku);

Lepszy wynik segmentu obrotu (o 2,7 min zI) w konsekwencji m.in. wzrostu wyniku na
handlu zielonymi certyfikatami z farm wiatrowych (wyzsze ceny sprzedazy) oraz wzrostu
wyniku na portfelu handlowym z uwagi na transakcje optymalizujgce zabezpieczenie
produkcji z aktywoéw wtasnych, czesciowo skompensowany nizszym wynikiem na
sprzedazy energii elektrycznej z farm wiatrowych (wyzsza niz prognozowana produkcja
energii elektrycznej w pierwszym kwartale 2020 roku przy nizszych cenach rynkowych niz
wynikajgce z uméw ceny zakupu z farm wiatrowych) oraz wyzsze koszty operacyjne;

Lepszy wynik segmentu dystrybucji (o 0,9 min z) z uwagi na zwrot nadptaconego we
wczesniejszych latach podatku od nieruchomosci i wyzszg marze na sprzedazy energii;

Wynik segmentu fotowoltaiki (0,3 min zt), wyodrebniany przez Grupe po raz pierwszy od
2020 roku, w zwigzku z rozpoczeciem fazy operacyjnej przez 8 projektow
fotowoltaicznych o tgcznej mocy 8 MW (Sulechéw 1), ktére uzyskaty wsparcie w ramach
aukcyjnego systemu wsparcia OZE;

Nizsze koszty segmentu dziatalnosci deweloperskiej i wdrozeniowej zaalokowane do
rachunku zyskow i strat (o 0,2 min zi);

Wzrost wyniku pozycji Niealokowane (o 0,2 min zt) z uwagi na wyzszy wynik EBITDA na
dziatalnosci biomasowej (0 0,7 min zt) oraz nizsze koszty centrali zwigzane ze spadkiem
kosztéw VAT niepodlegajgcych odliczeniu czesciowo skompensowane przez wyzsze
wynagrodzenia.

poziomie skorygowanego wyniku EBITDA (wzrost o 13,8 min z}):

- Wptyw wyniku EBITDA opisany powyzej (wynik lepszy o 13,8 min zi).
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c) Na poziomie Zysku/Straty Netto (wzrost o 12,9 min zt), na co wptyw mialy:

- Wptyw wyniku EBITDA (wynik lepszy o 13,8 min zt);

- Nizsza amortyzacja (o 0,2 min zt) wynikajgca przede wszystkim z nizszej amortyzacji w
segmencie energetyki konwencjonalnej (nizsza wartos¢ remontu podlegajgcego
amortyzacji oraz nizsza stawka amortyzacji w zwigzku z dluzszym okresem
amortyzowania remontéw) czesciowo skompensowane przez oddanie do uzytkowania
srodkéw trwatych w segmencie fotowoltaiki;

- Wplyw odpiséw aktualizujgcych (spadek o 0,3 min zt) wynikajgcy z odpiséw 0 nizszej
wysokosci w segmencie dziatalnosci deweloperskiej i wdrozeniowej;

A zatem, wyzszy zysk operacyjny (o 14,4 min zi).

- Robznica na poziomie przychoddéw finansowych (wyzsze o 1,5 min zt) w zwigzku z wyceng
instrumentéw finansowych w segmencie energetyki konwencjonalnej (1,4 min zi),
wplywem réznic kursowych (0,4 min zt) oraz wyzszymi przychodami z tytutu odsetek (0,3
min zt). Réznica zostata pomniejszona o 0,7 min zt ze wzgledu na rozpoznanie w 2019
roku jednorazowego wyniku zwigzanego z likwidacjg spoftki zaleznej;

- Nizsze koszty finansowe (o 0,5 min zt) wynikajgce gtownie z nizszych kosztéw z tytutu
odsetek (o 0,4 min zt) w zwigzku ze zmniejszajgcym sie zadluzeniem Grupy;

- Wyzszy poziom podatku dochodowego (o 3,4 min zl) w zwigzku z wyzszym wynikiem
finansowym podlegajgcym opodatkowaniu w 2020 roku oraz wyceng magazynu zielonych
certyfikatow.

d) Na poziomie skorygowanego zysku netto — z eliminacja efektu rozliczenia ceny
nabycia, efektu niezrealizowanych réznic kursowych, odpiséw aktualizujgcych,
wyceny kredytow oraz wyceny dyskonta (wzrost o 11,1 min z}):

- Wptyw wyzszego wyniku Zysku/Straty Netto (wynik lepszy 0 12,9 min z});
- Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (bez zmian);

- Eliminacja efektu niezrealizowanych roznic kursowych (minus 1,5 min zt);
- Eliminacja efektu wyceny kredytéw (bez zmian);

- Odwrdcenie efektu odpiséw aktualizujgcych (minus 0,3 min zt).

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych zostat przedstawiony w czesci A.2 niniejszego raportu —
Szczegoétowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku
oraz pozostate istotne informacje dotyczgce sytuacji Grupy.

3. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Grupa nie publikuje prognozy wynikéw na kolejna lata.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Czynniki majgce znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy zostaty opisane w punktach A.2
oraz C.1 niniejszego raportu.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Lp. Akcjonariusz LICZbﬁ L|czPa Udziat

akcji glosow

1 Mansa Investments Sp. z0.0. ¥) 23 467 043 23 467 043 51,64%
2 China - Central and Eastern Europe Investment Co-operation Fund SCS SICAV-SIF**) 7266 122 7266 122 15,99%
3 Nationale Netherlanden 2570000 2570000 5,66%
4 Generali OFE 3000000 3000000 6,60%
5 Aviva OFE 3732687 3732687 8,21%
6 Pozostal 5407695 5407695 11,90%

Razem 45443547 45443 547 100,00%

*) Kulczyk Holding S.a r.l., spotka prawa luksemburskiego, posiada 100% udziatéw Mansa Investments Sp. z 0.0.
**) poprzez podmiot zalezny Capedia Holdings Limited z siedzibg w Nikozji,Cypr

6.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci

W | kwartale 2020 roku nie nastgpito potgczenie jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziat, restrukturyzacja i zaniechanie
dziatalnosci.
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D. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SPOLKI POLENERGIA S.A.
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 31 marca 2020 roku

AKTYWA

31.03.2020 31.12.2019
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 869 377 875134
Rzeczowe aktywa trwate 9408 9024
Warto$ci niematerialne 72 74
Aktywa finansowe 855 368 861854
Naleznoéci diugoterminowe 1800 1856
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2729 2 326
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 279173 271 051
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5907 12218

Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 33
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 951 909
Rozliczenia migdzyokresowe 3006 4148
Krotkoterminowe aktywa finansowe 16 869 16 700
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 252 407 237076
Aktywarazem 1148 550 1146 185

PASYWA

31.03.2020 31.12.2019
I. Kapitat wiasny 1122 329 1117 680
Kapitat zaktadowy 90 887 90 887
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 557 611 557 611
Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 349478 349 478
Kapitat z potgczenia 89782 89782
Strata z lat ubiegtych 16715 (26 826)
Zysk/(Strata) netto 4 649 43 541
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 15 755 15 397
Rezerwy 21 21
Pozostate zobowigzania 15734 15376
lll. Zobowiazania krdotkoterminowe 10 466 13 108
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 389 602
Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego - 422
Pozostate zobowigzania 3428 4133
Rezerwy 910 910
Rozliczenia migdzyokresowe 5739 7041
Pasywarazem 1148 550 1146 185
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019

Przychody ze sprzedazy 3891 3915
Przychody ze sprzedazy 3891 3915
Koszt wiasny sprzedazy (3 495) (3 549)
Zysk brutto ze sprzedazy 396 366
Pozostate przychody operacyjne 62 -
Koszty ogdlnego zarzadu (4 353) (3 830)
Pozostate koszty operacyjne (4) (42)
Przychody finansowe 8 368 2 868
wtym dywidenda 6 500 -

Koszly finansowe (165) (1291)
Zysk (Strata) brutto 4 304 (1929)
Podatek dochodowy 345 303
Zysk (Strata) netto 4649 (1 626)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019

Zysk (Strata) netto 4 649 (1 626)
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 4649 (1 626)
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‘ POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Nadwyzka ze
zy akcji Kapitat P I
Kapitat sprzedalzy .a el apita ozo.sta ¢ Kapitat z Strata z lat Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . . Zysk netto .
zaktadowy -~ " pofaczenia ubiegtych ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 90 887 557 611 13 207 349 478 89 782 16 715 - 1117 680
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 4 649 4649
Na dzier 31 marca 2020 roku 90 887 557 611 13 207 349478 89 782 16 715 4 649 1122 329

Nadwyzka ze

dazy akcji Kapitat P tak
Kapitat sprze a.z¥ .a ol apia ozo.s ae Kapitat z Strata z lat Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . . Strata netto A
zaktadowy - . pofaczenia ubiegtych ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 90 887 601 539 13 207 349 478 89 782 (70 755) - 1074138
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (1626) (1626)
Na dzier 31 marca 2019 roku 90 887 601 539 13 207 349478 89782 (70 755) (1 626) 1072512
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
A.Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 4304 (1929)
Il.Korekty razem (1 695) 3325
Amortyzacja 469 440
Straty z tytutu réznic kursowych - 23
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (6 763) (1532)
Strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (25) 1258
Podatek dochodowy (513) -
Zmiana stanu naleznosci 6325 3722
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (1029) (162)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (159) (424)
ll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) 2609 1396
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 21137 81224
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 27 -
2. Z aktywow finansowych, w tym: 21110 81224
- dywidendy i udzialy w zyskach 6 500 -
- spfata udzielonych pozyczek - 46 000
- odsetki 40 15
- inne wplywy z aktywow finansowych 14 570 35209
1. Wydatki 7962 110 859
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych 31 180
2. Na aktywa finansowe, wtym: 7931 110 679
- nabycie aktywow finansowych 7931 37679
- udzielone pozyczki - 73 000
ll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 13175 (29 635)
C.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
L. Wplywy - -
1. Wydatki 453 468
1.Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 354 443
2.0dsefki 99 25
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-1l) (453) (468)
D.Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.Ill) 15 331 (28 707)
E.Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 15 331 (28 731)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych - (24)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 237 076 208 555
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 252 407 179 824
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 311 3
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

KOSZTY WG RODZAJU

Za okres 3 miesiecy zakoriczony

31.03.2020 31.03.2019

- amortyzacja 469 440
- zuzycie materiatéw i energii 98 75
- ustugi obce 2016 2032
- podatki i optaty 205 905
- wynagrodzenia 4 407 3395
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 633 504
- pozostate koszty rodzajowe 20 28
Koszty wedlug rodzaju, razem 7848 7379
- koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (4 353) (3830)
Razem koszt wlasny sprzedazy 3495 3549
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