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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Zastepujaca opinie niezaleznego bieglego rewidenta wydang w dniu 22 lutego 2012 r.

Dia Walnego Zgromadzenia Polish Energy Parters S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostka dominujaca jest Polish Energy Partners S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Wiertnicza 169 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktére sktada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowany
rachunek zyskoéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngtrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223 'z poézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki
dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas
obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznodci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkow dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe;j
Polish Energy Partners S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy
Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok
obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Dane poréwnawcze zostaly sporzadzone na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Polish Energy Partners S.A. za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2010 r., zbadanego przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu
10 lutego 2011 r. wydal opini¢ z zastrzezeniem odnos$nie braku rozpoznania aktywa z tytutu
podatku odroczonego w zakresie ponoszonych naktadéw inwestycyjnych w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej.

Niniejsza opinia zastgpuje opini¢ wydana w dniu 22 lutego 2012 r., dotyczaca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polish Energy Partners S.A.
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r. w zwiazku ze zmiang tresci informacji na
temat rodzaju wydanej w dniu 10 lutego 2011 r. opinii do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Polish Energy Partners S.A. za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2010 r. zbadanego przez inny podmiot uprawniony.

W tresci naszej pierwotnej opinii, w czgéci ,Inne kwestie” stwierdzono, ze inny podmiot
uprawniony do badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Polish Energy Partners
S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r., w dniu 10 lutego 2011 r. wydat opini¢
bez zastrzezen zamiast opini¢ z zastrzezeniem odnosnie braku rozpoznania aktywa z tytutu
podatku odroczonego w zakresie ponoszonych naktadéw inwestycyjnych w Specjalnej Strefie
Ekonomiczne;.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rewidert nr 15/298
Anna Godlewska Dyrektor
T Monika Bartoszewicz

23 marca 2012 r.
Warszawa
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Raport uzupetniajacy opini¢
z badania
skonsolidowanego
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Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2011 r.
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z dnia 22 lutego 2012 r.

Raport uzupehiajacy opini¢ zawiera 15 stron
Raport uzupetniajacy opinie
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy si¢
31 grudnia 2011 .
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Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Wiertnicza 169
02-952 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1II Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 19 lipca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000026545
Kapitat zaktadowy na dzien
bilansowy: 42.627.934,00 zfotych

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. wehodzili:

e Zbigniew Prokopowicz — Prezes Zarzadu,
¢ Michat Koztowski — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Anna Kwarcinska — Wiceprezes Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhig stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Polish Energy Partners S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pelna:

e Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Spotka Komandytowa,
¢ Dipol Sp.zo.0,

e Amon Sp.zo.0.,

s Talia Sp. z 0.0.,

e Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Potudnie Sp. z 0.0.,
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e Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Poinoc Sp. z 0.0.,

e Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Wschod Sp. z 0.0.,

e Energopep Sp. z 0.0., EC Jeziorna, Spotka komandytowa,
e Interpep Sp. z 0.0. EC Wizdéw Sp. komandytowa,

e Interpep EC Zakrzdw Sp. z 0.0. Sp. komandytowa,

e Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp. komandytowa
e Grupa PEP - Finansowanie Projektow Sp. z 0.0.,

e Interpep Sp. z 0.0.,

e Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0,

e Grupa PEP - Farma Wiatrowa 2 Sp. z 0.0.,

e Grupa PEP - Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0.,

e Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0.,

e Grupa PEP - Farma Wiatrowa 5 Sp. z 0.0.,

e Grupa PEP - Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0.,

e Grupa PEP - Farma Wiatrowa 7 Sp. z 0.0.,

¢ Grupa PEP - Farma Wiatrowa 8 Sp. z 0.0,

e Grupa PEP - Farma Wiatrowa 9 Sp. z 0.0,

e Grupa PEP - Farma Wiatrowa 10 Sp. z 0.0.,

e Grupa PEP - Farma Wiatrowa 11 Sp. zo.0.,

e Grupa PEP - Farma Wiatrowa 12 Sp. z 0.0.,

e Grupa PEP - Farma Wiatrowa 13 Sp. z 0.0.,

e Grupa PEP - Bioelektrownia 2 Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa.
e Grupa PEP - Bioelektrownia 1 Sp. z o0.0.

e Grupa PEP — Bioelektrownia 2 Sp. z 0.0.

e Pepino Sp. zo.0.

e Erato Sp. zo.0.

s Nauto Sp. z 0.0.

e Solano Sp. zo.0.



1.2.2.

1.3.

1.3.1.

1.3.2,

Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners $.A.
Raport uzupetniajgey opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqgcy sie 31 grudnia 2011 r.

e Zonda Sp.zo.0.
e Bise Sp.zo.0.

¢ Morka Sp. z o.0.
s Euros Sp. zo.0.
e Juron Sp. z 0.0.
e Jugo Sp.zo0.0.

e Autan Sp. zo.0.
s ArtaSp.zo.0.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzgce w sklad
Grupy Kapitatowej nie zostaty objete konsolidacja:

e Energopep Sp. z 0.0.

e Saturn Management Sp. z 0.0.

e Mercury Energia Sp. z o.0.

e Interpep EC Zakrzow Sp. z 0.0.

o Grupa PEP — Uprawy Energetyczne Sp. z 0.0.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268

Imie i nazwisko: Anna Godlewska
Numer w rejestrze: 12298

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony:

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 ztotych
Numer NIP: 526-10-24-841
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KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 4358.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2010 r.
zostato zbadane przez Emnst & Young Audit sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta
z zastrzezeniem odnosnie braku rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego w zakresie
ponoszonych nakladoéw inwestycyjnych w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 16 marca 2011 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 maja 2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1768 z 29 wrzesnia 2011 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Polish Energy Partners S.A.
z siedziba w Warszawie, ul. Wiertnicza 169 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktére sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 13 czerwca 2011 r., zawarta3 na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
27 maja 2011 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej -
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 1 lutego 2012 r. do 21 lutego 2012 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z 0.0. spelniaja wymodg niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77
poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2011 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.
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1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Dzien Rodzaj opinii bieglego
badania  bilansowy rewidenta
Saturn Management Sp.zo.0. KPMGAudytSp.zo.o.  31.12.2011 w trakcie badania
i Wspélnicy Spotka Komandytowa
Dipol Sp.zo.0. KPMGAudytSp.zo.o.  31.12.2011 w trakcie badania
Amon Sp. zo.o. KPMG Audyt Sp.zo.o.  31.12.2011 w trakcie badania
Talia Sp. zo.o. KPMGAudyt Sp.zo.o.  31.12.2011 w trakcie badania
Grupa PEP - Biomasa Energetyczna KPMGAudytSp. zo.o.  31.12.2011 w trakcie badania
Potudnie Sp.zo.0.
Grupa PEP - Biomasa Energetyczna KPMG AudytSp. zo.o.  31.12.2011 w trakcie badania
Péoc Sp. zo.o.
Grupa PEP - Biomasa Energetyczna KPMG Audyt Sp.zo.o.  31.12.2011 w trakcie badania
Wschdd Sp.zo.o.
Energopep Sp. z0.0., EC Jeziomna, Spotka Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
komandytowa
Interpep Sp. zo.0. EC Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Wizow Sp. komandytowa
Interpep EC Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Zakrzow Sp. 2 0.0. Sp. komandytowa
Mercury Energia Sp. zo.0.i Wspdlnicy Sp. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
komandytowa
Grupa PEP - Finansowanie Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Projektow Sp. zo.o.
Interpep Sp. zo.o. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1 Sp. zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 2 Sp. zo.0. Nie podlega badaniu ~ 31.12.2011 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 3 Sp. zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4 Sp. z0.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 5 Sp. zo.o. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 6 Sp. zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 7 Sp. z0.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 8 Sp. zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 9 Sp. zo.o. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 10 Sp. zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 11 Sp. zo.o. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 12 Sp. zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 13 Sp. zo.o. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Grupa PEP — Bioelektrownia 2 Sp. zo.0. Sp. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Komandytowa
Grupa PEP — Bioelektrownia 1 Sp. zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Grupa PEP — Bioelektrownia 2 Sp. 20.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Pepino Sp. zo.o. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Erato Sp.zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Nauto Sp.zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Solano Sp. zo.0. Nie podlega badaniu ~ 31.12.2011 -
Zonda Sp.zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Bise Sp.zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Morka Sp.zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Euros Sp. zo.o. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Juron Sp.zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Jugo Sp.zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011 -
Autan Sp.zo.0. Nie podlega badaniu  31.12.2011
Arta Sp.z0.0. Nie podlega badaniu _ 31.12.2011 -
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2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowe;j
2.1. Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 Yo
71'000  aktywow 71 '000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 500.504 428 277353 342
Warto$ci niematerialne 870 0,1 971 0.1
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 881 0,1 834 0,1
Aktywa finansowe 496 - 812 0,1
Naleznosci dlugoterminowe 282.038 24.1 296.534 36.5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.140 0,1 848 0.1
Rozliczenia migdzyokresowe 70 - 141 -
Aktywa trwale razem 785.999 673 577493 71,1
Aktywa obrotowe
Zapasy 59.748 5,1 36.014 4.4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 125.711 10,8 85.140 10,5
Naleznosei z tytutu podatku dochodowego I - 25 -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 62.174 53 63.847 719
Rozliczenia migdzyokresowe 2.989 0,2 3.346 0.4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 131.793 113 46.263 5.7
Aktywa obrotowe razem 382.426 32,7 234 635 28.9
SUMA AKTYWOW 1.168.425 100,0 812.128 100,0
PASYWA 31.12.2011 % 31.12.2016 %
z1'000  aktywow z1'000 aktywow
Kapital wiasny
Kapital zaktadowy 42.628 3,6 39.488 49
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 78.521 6,7 38812 4.8
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 17.270 1.5 14.865 1.8
Pozostate kapitaly rezerwowe 172.625 14,8 121.398 15,0
Zysk z lat ubieglych 41.289 35 27.071 3.3
Zysk netto 69.633 6,0 61.563 7,6
Udzialy niekontrolujace 1.175 0,1 1.119 0,1
Kapital wlasny razem 423 141 36,2 304.316 375
Zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki 472260 40,4 370314 45,6
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10.221 0,9 12.023 1.5
Rezerwy 961 0,1 874 0,1
Rozliczenia migdzyokresowe 29.541 2.5 4425 0,5
Pozostate zobowiazania 420 - 420 0,1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 513.403 439 388.056 47.8
Kredyty bankowe i pozyczki 143181 12,3 62.049 7.6
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug 19.899 1,7 21.702 2,7
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 13.882 1,2 10.025 1.2
Pozostate zobowiazania 18.345 1.5 14267 1.8
Rezerwy 986 0,1 945 0,1
Rozliczenia miedzyokresowe 35.588 3.0 10,768 1.3
Zobowigzania krotkoterminowe razem 231881 19.8 119.756 14,7
Zobowigzania razem 745.284 63,7 507812 62.5
SUMA PASYWOW 1.168.425 100,0 812.128 100,0
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.
Raport uzupetniajgcy opinig = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2011 .

1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.12.2011 % przychodéw 31.12.2010 % przychodéw
71 '000 ze sprzedazy 71 '000 ze sprzedazy
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 206.446 95.6 169.416 96,3
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 9518 44 6.550 3.7
Przychody ze sprzedaly 215.964 100,0 175.966 100.0
Koszt wlasny sprzedazy (104.342) 48,3 (73.328) 41,7
Zysk brutto ze sprzedaty 111.622 51,7 102.638 58,3
Pozostale przychody operacyjne 5.569 2,6 1.291 0,7
Koszty ogélnego zarzadu (22.818) 10,6 (19.046) 10,8
w tym wycena opcji menedzerskich (2.405) 1.1 (5.021) 29
Pozostale koszty operacyjne (918) 0,4 (5.912) 34
Przychody finansowe 27.860 12,9 24.024 13.7
w tym dywidenda ze spotki zaleznej 17 0,0 22 0,0
Koszty finansowe (33.713) 15,6 (23.281) 132
Zysk brutto 87.602 40,6 79.714 43,3
Podatek dochodowy (17.829) 83 (18.045) 10,3
Zysk netto za okres 69.773 32,3 61.669 35,0
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 69.633 61.563
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 140 106
Zysk netto przypadajacy na jedng akeje
~ podstawowy zysk za okres przypadajacy 3,35 3.16
akcjonariuszom jednostki dominujacej
~ rozwodniony zysk za okres przypadajacy 3,33 3,16

akcjonariuszom jednostki dominujacej
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1.01.2011 - % zysku 1.01.2010- % zysku
31.12.2011 netto 31.12.2010 netto
z1 '000 z1 '000
Zysk netto za okres 69.773 100,0 61.669 100,0
INNE CALKOWITE DOCHODY
Zabezpieczenia przeplywow pieniginych 3.883 5,6 (3.126) 5.1
Inne catkowite dochody netto 3.883 5.6 (3.126) 5.1
Catkowite dochody ogdtem za okres 73.656 105,6 58.543 94,9
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 73.516 58.437
Akcjonariuszom niekontrofujagcym 140 106
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2.2. Wpybrane wskazniki finansowe

2011

2010

1. Rentowno$§¢ sprzedazy netto

zysk netto_x 100%
przychody netto

2. Rentowno$§¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybko$¢ obrotu naleZnosci

$redni stan nalezmosci z tyvtuhi dostaw i ustug brutto x_365 dni
przychody netto

4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnoSci

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow.

1

32,3%

19,7%

84 dni

63,8%

1.6

35,0%

25.4%

114 dni

62.5%

20

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytulu
dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisoéw

aktualizujacych ich wartosc.
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3. Cze¢sé szczegolowa raportu

3.1. Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, W  zakresic =~ wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujacej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

3.2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Polish Energy Partners S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowiazujacymi
przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegolnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zakfady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. 22009 r., nr 169, poz. 1327).

3.3. Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 5.9 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.4. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartosei firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 5.9 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu whasnego Grupy Kapitatowe]j dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikoéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajacych procentowemu  udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedfug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu whasnego Grupy Kapitatowej wlaczono tylko te czgsci odpowiednich skfadnikéw
kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujacych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylfaczefi dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Polish Energy
Partners S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowia integralna czgs$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3.9. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia
wydali$my opini¢ bez zastrzezen.

3.10. Informacja o raporcie

Niniejszy raport uzupehiajacy zastgpuje raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego bieglego
rewidenta wydany w dniu 22 lutego 2012 r., dotyczacy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Polish Energy Partners S.A. za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2011 r. w zwiazku ze zmiang tresci informacji na temat rodzaju wydanej w dniu
10 lutego 2011 r. opinii do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Polish Energy Partners S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 r. zbadanego przez
inny podmiot uprawniony.

W tresci raportu uzupelniajacego opinig, w punkcie 1.4. ,Informacje o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy” stwierdzono, ze Ernst & Young Audit
sp. z o0.0. uprawniony do badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Polish Energy Partners S.A. za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2010 r., wdniu
10 lutego 2011 r. wydat opini¢ bez zastrzezen zamiast opinie z zastrzezeniem odnosnie braku
rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego w zakresie ponoszonych nakfadow
inwestycyjnych w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

...................................

Bieé{y rewideri%;t nr 12298 Biegly rewident nr 10268
Anna Godlewska Dyrektor
Monika Bartoszewicz

23 marca 2012 r.
Warszawa



