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Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoriczony dnia

30 czerweca 2013 roku
(w tysigcach ziotych)

Srédroczny Skrécony Skonsolidowany bilans

Na dziert 30 czerwceca 2013 roku

AKTYWA
Noty 30.06.2013 31.12.2012
|, Aktywa trviate {dlugoterminowie) 468 924 481799
1. Rzeczowe aklywa hwale 10 462 351 477 848
2. Warbéci niemakerialne 8 718 823
3. Warbsé frmy jednostek podporzadkowanych 9 915 803
4, Aklywa finansowe 12 463 792
5. Nakmnoss dugolerminowe 1 3600 -
6. Aklywa z yluht odroczenego podatu dechodowego 877 1433
I1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 489 484 542 071
1.Zapasy 13 133584 137 479
2 NaleZnoéci z fyiufu dostaw i ustug 14 77 300 118 740
3.Naleznodei z fyiiu podat dochodowego 14 477 8636
4. Pozostale naleinoscl krdkolerminowe 14 22664 11 158
5.Rozlczenia migdzyckresovie 15 4068 2819
B6.Krokolerminowe aktywa finansowe 149 -
75100k plenigine 1ich ekwinalenly 16 251 242 263 239
Akfywarazem 958 408 1023 870
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Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2

zalaczone na stronach od 12 do 70 stanowia jego integralng czeséé




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigoy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach zlotych)
PASYWA

Noty 30.06.2013 31.12.2012

I. Kapital vdasny 515115 511 630
1.Kapia! zakladowy 71 42628 42628

2. Nadvwyzka ze sprzedaZy akch powy?Zej ich warloéc nominalngj 78521 78 521
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opii 13207 13 207

4 Pozosiele kapialy rezerwowe 73 372230 238 443
5.Zysk z latubieglych 3914 44 351
6.Zysk neto 3550 93350

7 Udzaly niekontrelujace 175 1065 1130
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 373954 325 427
1.Kredyly bankowe i pozyczki 20 289701 242 864
2.Rezerwa z tytulu odroczonego podatu dochodowego 9332 9843
3.Rezerwy 19 637 631
4.Rozkczenia migdzyokresowe 23 73855 71 557
5.Pozosale zabowigzania 429 532
I, Zobowigzania krétkoterminove 69 339 186 813
1.Kredyty bankowe i pozyczki 21,22 47739 109289
2.Zobowiiazania z tylulu dostw j ustug 21 §900 61825
3.Zobowigzanie z fylulu podatku dochodowego 21 4 -

4 Pozostale zobowigzania 21 3247 2 860
5.Rezerwy 19 1479 1210
6.Roziczenia miedzyokresowe 23 7970 11619
Pasywarazem 958 408 1023 870
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku

{w tysigcach ziotych)

Srédroczny Skrécony Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Za okres zakoniczony 30 czerwca 2013 roku

Za okres Za okres
Noty zakoniczony  zakorczony Q2 2013 02 2012
30.06.2013r,  30.06.2012r.
Dzizlalno$é kontynuoviana )
Przychody ze sprzedaly 25 50576 37518 23040 1481t
Praychody z kbl $wiadecty pochodzenia 25 19004 23023 8046 9047
Przychody ze sprzedazy 69 580 60 541 31086 23 858
Kosztwiasny sprzedaly Vo) {55 831) (39.332) {26 215) {19 020)
Zysk brutto ze sprzedaky 13749 21209 4871 4768
Pozostls przychody operacyjne 27 2560 2848 1538 2083
Koszly ogdnego zarzady % {6 150) {8277} (3309) (4 501)_
w tymwvycena opci menedzerskich Y - (1203 - (601)
Pozosiale kosaty operacyine 3 2108) (456) (1645) (183)
Przychedy fnansows 2 11482 10785 4821 2365
Koszly fnansowe 30 {15 846) (14 878) {7 978) {6939)
Zysk (Sfrata) brutto 3767 11169 {1702) {2 407)
Podatek dochodowy 18 (174) 1077 238 4011
2ysk {Strata) netto z ddalalnodel konfynuowanej 3533 12 286 {1464} 1604
Dzalalnosé zaniechana .
Zysk z dzialanoded aperacyjne] 2aniechane] 23586 52111
Podatek dechodovry od zysku 7 driztainosal zaniechane] oboigzajacy jednoske R (4 468) @17
domnuiaca )
Zysk ze zhycia dzistainodd zaniechanej - 70430 - 70430
Podatek dochodovry od zysku ze zbycla dziakainosci zaniechang] - {13309) - (13300}
Razem zysk z ddalalnoéci zaniechane] - 76 239 - 61415
Zysk (Strata) netto za okres 3533 88 505 {1 464) 63019
Zysk (Strata) netto przypisany: 3533 88 505 {1464) 63019
Akconariuszom jednosid dominujacs] 3550 88 467 (1 467) 63002
Akcionariuszom niekonfroujacym {17} 8 3 i7
Zysk (Strata) netto na Jedng akejg:
- po.ds%a\-.n:.vy zysk (s¥ata) za okres przypadalacy akcionariuszom jednoski 017 415 007 206
dominujaos]
- pgds%y.‘«s\-fy z zysku (f;h'aiy? z.dzva‘!amé.m konlynuowanej za ckres przypadajacy 017 0,58 007 0,08
akgonaruszom jednoski domnujace]
- m.zv.w.)dma‘)ny zysk (srak) za okres przypadajacy akcionariuszom jednoskd 047 415 0,07 2,98
domnujacej
- r?mm?nmy %zys!cu (.s!raly‘) z.dmfa%nom kontyauowanej za okres przypadaiagy 0,47 0,58 007 0,08
akcionaruszom jednoskd domnujgce)
P A
4

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalaczone na stronach od 12 do 70 stanowia jego integralng czesc




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku

{w tysigcach ziotych)

Zaokres Za ckres
zakoficzony zakoficzony Q22013 Q22012
30.06.2013 r. 30.06.2012r.
Zysk {Srab) nelo przypisany akdonariuszom jednosid domnujace) z dziakinodd 9650 12928 {1 467 1587
konyynuowanel
Zysk (Sraky) ztyulu rdinic kursowych riezrea¥zewanych z dzalainodcl konlynuowane) {3103) 2275 {1914 {1473)
Podaiek z iyl réénk kursowych 2 dZialzinosd kontrauowang 590 (432) 384 280
Zysk (Strata) nelto przypiszny ak¢jonarduszom jednostkl dominujace] z dzialalnosel
kontynuowane] skorygowany o roinice Kersowe: 6083 10385 & 2780
Za okres Zaokres
2ekoficzony zakoficzony Q22013 Q22012
30.66.2013r. 30.06.2012r.
Zysk nelo praypsany akconarkiszom jednosd dominujace] z dzitalnodd zanlechanaf - 76239 . 61415
Zysk (Srabl) z ki rdink kursowych niszreaizewanych z dziatehnodal zaniechane] - - - (6 264)
Podatek 7 iyt rdznic kursowych 7 driadlainodcl zaniechane - - - 1190
Zysk netto przypisany akejonaruszom Jednostki dominujacej z dzlatalnosci 76 259 . 66 489
zanlechane] skorygowany o roinice kursowe:
Zysk netto przyplsany ekcionaruszom jednostki dominu)acei skorygewany o
réinlce kursowe: 8063 86 624 83 69 269
Za ckres Za okres
zakoficzony 2akoficzony Q2 2013 Q2 2042
30.06.2013 1. 30.06.2042r.
Daatalnodé Dzlalalnost Daalalnodé Dzalalnogé
developerska, developerska, deyeloperska, developerska,
Podstawowa Wlelkoscl Ekonomicano-Finansowe na dziatalnosel kontynuowane] wdrozenlowa l wdrozeniowal wdrofenlowa | worozeniowa i
sprzedat farm sprzedaz fam sprzedaz farm sprzedaz farm
wlatrowych wiatrowych wiatrowych wiatrowych
Przychody fnanscrwe z byl dyskonta 1798 2571 147 1274
Zysk Netto 1458 2087 118 1032
Zysk Netto z eliminacy efekta réznlc kursowych z wyceny bilansowej 1456 2087 118 1032
Za okres Za okses
zakoficzony zakoficzony 022013 Q22012
30.06.2013 . 36.06.2012r,
Bez dzlafalnosci  Bezdzialalno$cl  Bezdzialalnocl  Ber dalalalnosci
developerskig],  developerskie),  developerskle],  developerskie],
Podstawowe Wislkoscl Exenomiczno-Finansowe na dzialainodel kentynuowane] wdrozeniowe] wdrozeniowe]i wdroienlowej i wdrozenlowe] |
sprzedazy farm  sprzedaiyfarm  sprzedaty farm  sprzedazy farm
wlatrowych wiatrowych wiatrowych wiatrowych
Przychody ze sprzedaly 69580 60 541 3086 23858
EBITDAY 22825 20403 8793 9208
Skorygowana ESITDA uwzgledniajaca mniiszodciony udzatw zyskach z tarm wiaowych 22825 28403 8793 9208
Zysk (Strata) Netto 2094 10141 {1586) 555
Zysk (Strata) Netto 2 eliminacfa efektu rénic kursowych z wyceny bliansowe] 4607 8 208 {36) 1748

*} Podstawowa miarg zysku Grupy jest tzw. EBITDA. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dzialalnosci
operacyjnej skorygowany o amortyzacje. Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF

i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakorczony dnia
30 czerwea 2013 roku

{w tysigcach zlotych)

Sroédroczne Skrécone Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Za okres zakorniczony 30 czerwea 2013 roku

Za okres Za okres
zakoficzany zakoficzony 02 2013 022012
30.06.20M3r. 30.06.2012 r,
Zysk (Strata) netto za okres 3533 48 505 (1 464} 63019
- Zabazpeczenia przephywinw plenieinych - (753) - -
Inne catkowite dochody netto (753)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 3533 87 752 {1464) 63019
Calawily doshidd za okres: 3533 87752 {1464) 63012
Akgonarszom jednosk dominujgoe] 3550 87714 {1467) 63002
Akconariuszom nickonrolujaeym {t7) 38 3 17
i
B
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Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku

(w tysiacach zlotych)

Srodroczne Skrécone Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych

Za okres zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Zaokres Za okres
Koty zakoiiczony zakonczony
30.06.2013r. 30.06.2012r.
APrzeplywy $rodkbw plenigznych z dzistalnoscl operacyjnej ]
[.Zysk brutto 3707 105 205
11.Korekly razem 7169 (117 208}
1 Amorlyzacia 26 14754 1442
2 Strata (Zysk) z tylub rénic kursowych 3238 (2583)
3.0dsekiiudzialy w zyskach (dywidendy) 11486 711
4.8yata (Zysk) z vk dralalnodd inwestycyinej 517 {89 278)
5. Podakk dochodowy 8035 {20 852)
.Zmiana sanu rezenw 32 275 205
7.Zmiana stanu zapasbw 32 3895 {12 221)
8.Zmiana slnu nalefnodd 2 26 334 (10 012)
9.Zmizna sany zobowiazah krdkokerminowych, z wyjaidem pozyczek | kredyiw 32 (53 274) 10025
10.Znana stanu roziczen migdzyokresawych 22 {11960) (14819)
11. Inne korekly 32 3869 1204
I11.Przapiywy plenigine netlo z dzlalalnoscl operacyjnej (1+/-11} 10876 {12 003)
B.Przeplywy $rodkéw plenleznych z dziatalnosel inwestycylne)
1. Wplywy 583 181500
1. Z akiywow fnansowych, w iynt 583 183 424
a) zbyde aklywbw inansowych - 137 000
b} dywidendy i udzialy w zyskach - 13695
¢) splata udzielonych pozyczek diugo'erminowych 548 -
d) odsetd 35
e} inne wplywy z aklyvidw fnansowych - 32729
2. Zhydie jednosti zaleinej po poyaceniu uraconych Srodkdw pinigénych - (1924)
11 Wydatkl 2989 35585
1. Nabycie warloédi niemalerialnych oraz rzeczowych aklywdw nwatych 273 34293
2. Na akywa fnansowe, w by 238 1202
a) nabycie akbywow fnansowych 90 81
b) udziglone poZycaki diugokesmnowe 148 124t
11.Przeptywy plenigine neito z dztalalnosei inweslycyjne; (1-11) {2 386) 145915
8, i.rj
s
i
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Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnia

30 czerwea 2013 roku
(w tysigcach zlotych)

C.Przeptywy §rodkéw pienlgznych z dzlalalnodei finansowej

| Wplywy 10923 124720
1.Kredyly I pozyezdi 5630 74531
2. Orzymane doface 4393 50189
L. Wydatk 30619 80 050
1.Dywidendy Tinne wyplaly na rzecz whascicel 49 -
2.Splaly kredytow i pozyczek 18774 67 449|
3 Plahodd zobowigzad z tybuhs umdw leasingu nansowega 166 179
4.0dseki 11630 12422
H1.Przeplywy plenleine neito z dzialalnoéei finansowe](l-l) {20 596) 44 670
D Przeplywy pienigine netto, razem {AllE+-B.II+LC.II} {12 106) 178 582
E.Bliansowa zmlana stanu Srodkdéw pienigznych, w tym: {11897) 178 835
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z iyl réinic kursowych 109 253
F.Srodki plenleine na poczatek okresu 263239 131793
G.Srodki plenigzne na konlec okresu, w tym: 251242 310628
- o ograniczong] mokwosd dysponowania Y i6 874 21692
Zaokres Za okres
Prozentacja zownegtrznych £rédel finansowania (sprawozdanle z przeplywdw $rodkéw pienigznych) zakoficzony zakoficzony
30.06.2013 1. 30.06.2012 .
poz. C.1.2 Wolywy z kredytow | podyczek 5630 74 531
poz. C.Il.4 Splaly z kredytiw i poiyczek {18 774) {67 449)
Zmiana zewnelrznych Zrédel finansowania, wiym {13 144) 7 082
zadiggniecie nefio kredytw inweslycyjnych (9681) 63301
zaciggniecialsplaly nefo kredyln VAT - {17 928)
zaciggniecialspaly netio kredyb bieZacego (3483) {38 260}
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach ziotych)

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A. (,Grupa") sklada sie z Polish Energy Partners S.A.
(,Spolka”, ,jednostka dominujgca™) i jej spolek zaleznych. Spélka zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 17 lipca 1997 roku. Spolka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla miasta Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowege
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000026545. Spolce nadano numer statystyczny REGON
012693488, Siedziba Spolki miesci sic w Warszawie przy ulicy Wiertnicze] 169.
Wedlug odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego przedmiotem dziatainosci Spoiki jest:

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),

- produkcja i dystrybucja ciepla (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),

- budownictwo ogbine i inzynieria lgdowa (PKD 45.21),

- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostale formy udzielania kredytow, z wyjgtkiem czynnoéci do wykonania ktérych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktdre sg zastrzezone do
wykonywania przez banki (PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
{PKD 73.10),

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek (PKD 70.11},
- zarzgdzanie nieruchomosciami na ziecenie (PKD 70.32),
- dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalno$é w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
{PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzgdzania (PKD
74.14),

- pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
- pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42},

- sprzedaz hurtowa paliw stalych, cieklych, gazowych oraz produkiéw pochodnych
(PKD 51.51}.

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych jest zwigzany z dzialalnoscig jednostki dominujacej.

1.1 Czas trwania Spoltki i jednostek Grupy Kapitatowej

Czas trwania Spélki, jak rowniez wszystkich jednostek z nig powigzanych jest nieograniczony.

1.2 Wskazanie okresow, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone za okres 6
miesigoy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku i zawiera poréwnywalne dane finansowe za okres 6
miesigey zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku. Rachunek
zyskow | strat oraz noty do rachunku zyskow i strat obejmujg dane za okres 6 i 3 miesigcy
zakoliczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz dane poréwnawcze za okies 6 i 3 miesigcy
zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku.
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Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 8 miesigcy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2013 roku

{w tysiacach ziotych)

1.3  Sklad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Sklad osobowy Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2013 roku:

Zbigniew Prokopowicz Prezes Zarzgdu
Anna Kwarcinska Wiceprezes Zarzgdu
Michat Koztowski Wiceprezes Zarzgdu

Sklad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2013 roku:

Dariusz Mioduski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jacek Glowacki Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Nowak Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Mikolajczak Czionek Rady Nadzorczej

Arkadiusz Jastrzebski Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Gabryjelski Czlonek Rady Nadzorczej

2. Zatozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej sig
przewidzie¢ przyszlosci, to jest w okresie co najmnigj 12 miesigey po dniu bilansowym, czyli po dniu
30 czerwca 2013 roku.

3. Struktura organizacyjna Grupy
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku jednostka dominujgca, nie dokonata
zmian w strukturze organizacyjnej Grupy.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad
jednostki dominujacej w dniu 2 sierpnia 2013 roku.

5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoséci zastosowane do sporzgdzenia $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, kiore zastosowano przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2012 z wyjatkiem nastepujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych
dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku.
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51 Nowe standardy 1 interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze
w zycle

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, majace zastosowanie od
1 stycznia 2014 r.

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotow, w
ktore dokonano inwestycii, wigczajgc w to podmioty, ktére aktualnie jako JSP sg w zakresie SKI-12.
MSSF 10 wprowadza nowe wymagania, co do oceny kontroli, ktére réznig sig od dotychczasowych
wymogow z MSR 27 (2008). W nowym modelu kontroli inwestor kontroluje podmiot, w ktorym
dokonat inwestycji, jesli (1) jest narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotow z tytutu
zaangazowania W ten podmiot, (2) ma zdoinoé¢ wplywania na te zwroty poprzez wiladze nad
podmiotem inwestycji oraz (3) istnieje zwiazek pomiedzy ww. wladzg a zwrotami.

Nowy standard zawiera réwniez wymogi, co do ujawniefi oraz wymogi odnoszgce sig do
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wymogi te przeniesiono z MSR 27
(2008).

Grupa oczekuje, ze nowy standard nie bedzie mial wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy, poniewaz oczekuje sig, ze ocena kontroli nad podmiotami, w ktére
zainwestowano dokonana zgodnie z nowym standardem nie zmieni wnioskéw, co do stopnia
kontroli Grupy nad tymi podmiotami.

MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne, majgce zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.

MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne zastepuje MSR 31 Udzialy we wspéinych przedsiewzigciach.
MSSF 11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogélnej definicji porozumienia pod wspolng
kontrolg, chociaz definicja kontroli i posrednio wspotkontroli ulegly zmianie w zwigzku z MSSF 10.

Zgodnie z nowym standardem wspélne ustalenia umowne sq podzielone na 2 rodzaje, dla ktorych
zdefiniowano nastepujgce modele ujmowania:

. wspéine dziatania to takie, w ktérych wspétkontrolujgce je podmioty, zwane wspoinikami
wspoinego dzialania, majg udziat w akiywéw oraz udziat w zobowigzaniach zwigzanych
z wspllnych dziataniem.

. wspdine przedsiewzigcie to takie, w ktérym wspoikontrolujace podmioty, zwane
wspoinikami przedsiewziecia, majg prawo do aktywdw nelto porozumienia.

MSSF 11 faktycznie wylgcza z zakresu MSR 31 te przypadki, gdy wspéine przedsigwziecia,
pomimo ich istnienia w formie odrebnych podmiotéw nie mogg by¢ faktycznie rozdzielone.
Porozumienia takie sg traktowane podobnie do wspotkontrolowanych aktywéw/dziatanosci zgodnie
z MSR 31 i okreslane terminem wspolnego dziatania. Dla pozostalych jednostek
wspolkontrolowanych wg MSR 31, okreslanych teraz wspoinymi przedsigwzigciami (joint ventures),
nalezy stosowaé metode praw wiasnosci. Nie ma mozliwosci zastosowania konsolidac]i
proporcjonalnej.

Grupa oczekuje, ze nowy standard nie bedzie miat wplywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy, poniewaz oczekuje sig, ze ocena wspdlnych porozumien dokonana zgodnie z
nowym standardem nie zmieni sposobu ujmowania istniejgcych wspéinych porozumien.

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, majace
zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi zwigzane z ujawnianiem informaciji dotyczgcych znaczacych
osgdéw, przy okreslaniu charakteru posiadanych udzialéw w innych jednostkach wspéinych
ustaleniach umownych, jednostkach stowarzyszonych | / lub jednostkach strukturyzowanych
niepodlegajacych konsolidagcii.

Grupa oczekuje, ze MSSF 12 nie bedzie mial znaczacego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe,
Wspélne ustalenia umowne, Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach,
majace zastosowanie od 1 stycznia 2014 r,

Zmiany:
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. definiujg date poczatkowego zastosowania MSSF 10 jako poczatek rocznego okresu
sprawozdawczego, w ktorym standard zostal zastosowany po raz pierwszy (tj. 1 slycznia 2013 r.
jesli nie zostal zastosowany wczeséniej). Na ten dzieh jednostka weryfikuje czy nastgpita zmiana
osgdéw w stosunku do koniecznosci konsolidacji posiadanych inwestycji w inne jednostki;

. ograniczajg wymoég przeksztalcenia danych poréwnawczych do okresu bezposrednio
poprzedzajgcego dzien pierwszego zastosowania, co ma zastosowanie do wszystkich omawianych
standardow. Jednostki, ktore przedstawiajg dobrowolnie dane poréwnawcze za wigeej niz jeden
okres, moga pozostawi¢ dodatkowe okresy poréwnawcze nieprzeksztatcone;

. wymagaja ujawnien wplywu zmiany w polityce rachunkowosci dla okresu bezposrednio
poprzedzajacego dzien pierwszego zastosowania (fj. ujawnienie wplywu zmian na biezgcy okres
nie jest wymagane);

. usuwaja wymog przedstawienia danych poréwnawczych w odniesieniu do ujawnieh
dotyczacych niekonsolidowanych ustrukturyzowanych jednostek, dla kiéregokolwiek okresu
poprzedzajacego roczny okres, w ktérym MSSF 12 zostal zastosowany po raz pierwszy.

Nie oczekuje sie, aby Zmiany mialy znaczacy wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jednostKi

MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach,
majace zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.

W MSR 28 (2011) dokonano ograniczonych zmian:

. Jednostki stowarzyszone | wspdlne przedsiewziecia przeznaczone do sprzedazy.
MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnosé zaniechana jest stosowany do
inwestycji, lub jej czesci, w jednostke stowarzyszong lub wspoine przedsigwzigcie, ktére spelnia
kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzedazy. Do zatrzymanej czesci inwestycji, ktorej
nie zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzedazy, stosuje si¢ metode praw wiasnosci az do
momentu zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy. Po jej zbyciu zatrzymana czgé¢ inwestycji
ujmowana jest metoda praw wilasnosci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stanowi inwestycje
w jednostke stowarzyszong lub wspoéine przedsigwzigcie.

. Zmiany w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych lub  wspdinych
przedsiewzieciach. Uprzednio zgodnie z MSR 28 (2008) i MSR 31, ustanie znaczgcego wptywu lub
wspotkontroli  powodowato we wszystkich przypadkach konieczno$¢ ponownej wyceny
zatrzymanych udziaidw, nawet w przypadku, gdy znaczacy wplyw zamieniat sie we wspdéikontrole.
MSR 28 (2011) wymaga, aby w takich sytuacjach zatrzymane inwestycje nie byly ponownie
wyceniane.

Grupa nie oczekuje, aby zmieniony Standard mial znaczgcy wplyw na jej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, poniewaz nie posiada zadnych inwestycji w jednostki stowarzyszone lub
wspbine przedsiewzigcia, na ktore wplynetyby powyzsze zmiany.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie akiywow
finansowych i zobowiazan finansowych majace zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.

Zmiany nie wprowadzajg nowych zasad dotyczgcych kompensowania aklywow i zobowigzan
finansowych; Wyjasniajg one natomiast kryteria dotyczace kompensat, co ma na celu usunigcie
niespéjnosci w ich stosowaniu.

Zmiany objasniaja, ze jednostka posiada tytul prawny do kompensaty, jesfi tytut ten:
. nie jest uwarunkowany wystapieniem okreslonego zdarzenia w przysziosci; oraz

. jest egzekwowalny zardwno w zwyklym trybie prowadzenia dziatalnosci jak | w
przypadku hiewywigzania sie z ptatnosci lub w przypadku niewyptacalno$ci lub upadiosci jednostki i
wszystkich kontrahentow.

Grupa nie oczekuje, ze zmieniony Standard bedzie miat wplyw na jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie dokonuje kompensowania w odniesieniu do posiadanych aktywow i
zobowigzan finansowych ani nie zawarla ramowych uméw dotyczgcych kompensat.
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5.2 Nowe standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 and MSR 27), majace zastosowanie
od 1 stycznia 2014 r,

Zmiany przewidujg wyjatek od obowigzku konsolidacji wynikajgcego z MSSF 10 i wymagajg od
podmiotow spelniajacych kryteria jednostek inwestycyjnych, aby wycenialy swoje inwestycje w
jednostkach kontrolowanych - jak réwniez w jednostkach stowarzyszonych i wspbinych
przedsiewzieciach — w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, zamiast ujmowac je w drodze
konsolidacji.

Zwolnienie z obowigzku konsolidacji ma charakter obowigzkowy (tzn. nie jest dobrowolny), z
wylgczeniem podmiotdéw zaleznych, uznawanych za zintegrowane z dziatalnoscig inwestycyjng
danej jednostki inwestycyjnej, ktére nadal podlegajg konsolidacii.

Za jednostke inwestycyjng uznajemy podmiot, ktéry speinia wszystkie kluczowe kryteria definicji
jednostki inwestycyjnej. Jest to wiec podmiot, ktory:

. otrzymuje fundusze od inwestoréw w celu $wiadczenia tym inwestorom usiug
zarzadzania inwestycjami;
. zobowigzuje sie wobec inwestorow, ze celem jego dzialainosci jest inwestowanie

srodkdw wylgcznie w celu osiggniecia zwrotow ze wzrostu wartosci inwestycji ¥lub dywidend; oraz

. dokonuje pomiaru i oceny wynikow zasadniczo wszystkich swoich inwestycji na
podstawie ich wartosci godziwej.

Zmiany okre$lajg réwniez wymagania wobec jednostek inwestycyjnych w zakresie ujawnien. Grupa
nie oczekuje, aby Zmiany do standardoéw mialy wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy, poniewaz Jednostka dominujgca nie spetnia kryteriow uznania za jednostke inwestycyjna

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2009), majace zastosowanie od 1 stycznia 2015 r.

Nowy Standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie
i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce
ohecnie w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostgpne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwéch
kategorii:

. aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Skiadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu, jezeli speinione sg
nastepujgce dwa warunki:

. aklywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeplywéw pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz,
. jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeplywow

pienieznych stanowigcych wylgcznie splate kapitalu oraz odsetek od niesplacone] czgsci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuaci, gdy inwestycja w instrument kapitatowy
nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwoé¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o
wycenie takich instrumentow finansowych, w momencie ich poczatkowego ujgcia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu
osobno. Wartoéci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pozniejszych okresach zostac
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

Grupa nhie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wplyw na jej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy oraz rodzaj utrzymywanych
aktywow finansowych, zasady Klasyfikacji i wyceny aktywédw finansowych Grupy nie powinny
zmieni¢ sie pod wplywem zastosowania MSSF 9.
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Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2010), majace zastosowanie od 1 stycznia 2015
r.

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajg wskazéwki zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz wylgczenia
aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji
i wyceny zobowigzan finansowych oraz wylgczania aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych.

Standard wymaga, aby zmiana wartosci godziwe] dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego
zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego ujgcia jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane w ramach innych catkowitych
dochodéw. Jedynie pozostata czes¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ma byc
ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego
wymogu powodowalo brak wspoimiernosci przychodéw 1 kosztow, cala zmiana wartosci godziwej
bylaby ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wartosci zaprezentowanych w innych
catkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje sie¢ w pozniejszych okresach do zysku lub straty
biezgcego okresu. Moga one by¢ jednak przeklasyfikowane w ramach kapitatu wiasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentéw finansowych, kiére zwigzane sa
z nienotowanymi instrumentami kapitatowymi i ktére muszg by¢ uregulowane poprzez dostarczenie
nienotowanych instrumentéw kapitatowych, kiérych warto$é nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona,
powinna nastgpi¢ wediug wartosci godziwej.

Grupa nie oczekuje, aby zmiany do MSSF 9 (2010) mialy znaczgcy wplyw na jej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe w przysziosci. Oczekuje sig, ze ze wzgledu na specyfike dziatalno$ci
Grupy oraz rodzaj utrzymywanych zobowigzan finansowych, zasady klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych Grupy nie zmienig sig pod wplywem zastosowania MSSF 9.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe | MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia,
majace zastosowanie od 1 stycznia 2015 r.

Zmiany te zmieniajg wymogi dotyczace ujawnien oraz przeksztalcania danych poréwnawczych
dotyczacych poczatkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009) oraz MSSF 9
Instrumenty finansowe (2010).

Zmiany do MSSF 7 wymagaja ujawnienia szczegdtdéw dotyczagcych skutkéw poczatkowego
zastosowania MSSF 9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztalca danych poréwnawczych zgodnie
Ze wymaganiami zmienionego MSSF 9.

Jesli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. lub pdZniej, wowczas nie jest wymagane
przeksztalcenie danych poréwnawczych dla okresow przed datg poczgtkowego zastosowania.

Jesli jednostka dokona wczesniejszego zastosowania MSSF 9 w 2012 r., wowczas ma mozliwose
przeksztalcenia danych poréwnawczych bads przedstawienia dodatkowych ujawnien, zgodnie
Z wyimaganiami zmienionego MSSF 7.

Jesli jednostka dokona wezesniejszego zastosowania MSSF 9 przed 2012 r., wowczas nie ma ona
obowigzku przeksztalcania danych poréwnawczych ani przedstawiania dodatkowych ujawnien
wymaganych przez zmieniony MSSF 7.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmieniony Standard nie bedzie miat
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Klasyfikacja i wycena
aktywow finansowych Grupy nie ulegnie zmianie w zwigzku z MSSF 9, ze wzgledu na charakter
dziatalnosci Grupy i rodzaj instrumentéw finansowych, ktore posiada. Oczekuje sig, Ze
w momencie zastosowania zmienionego Standardu wzrosnie ilo§¢ wymaganych ujawnien, jednakze
do momentu pierwszego zastosowania tego Standardu Grupa nie jest w stanie przeprowadzi¢
analizy jego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych (Zmiany do MSR 36
Utrata wartosci aktywéw) majgce zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.

Zmiany usuwajg niezamierzony wymog MSR 36 Utrata wartoéci aktywow do ujawniania wartosci
odzyskiwalne] dla kazdego oérodka wypracowujgcego przeplywy pienigzne, do ktérego zostala
przypisana istotna warto$¢ firmy lub wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytecznosci.
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Po wprowadzeniu Zmian, ujawnienie wartosci odzyskiwalne] bedzie wymagane jedynie
w przypadku ujmowania lub odwracania straty z tytulu utraty wartosci.

Grupa nie oczekuje, aby Zmiany mialy znaczacy wplyw na jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, poniewaz dotycza one ograniczenia wymaganych w sposob niezamierzony ujawnien
wynikajgcych z MSR 36.

KIMSF 21 Obciazenia, majace zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.

KIMSF 21 jest interpretacjg do MSR 37 Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe.
MSR 37 ustala kryteria ujecia zobowigzan, jednym z ktérych jest wymoég posiadania przez
jednostke obecnego obowiazku, wynikajgcego z przesziych zdarzen (zdarzen obligujgcych).
Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem obligujgcym powodujgcym powstanie zobowigzania do
poniesienie obciazef/oplat jest czynnos¢ opisana w odpowiednich regulacjach prawnych
warunkujaca platnos¢ obcigzenia/optaty

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, nowa Interpretacja nie hedzie miala
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Jednak, do momentu
pierwszego zastosowania tej Interpretacji, Grupa nie jest w stanie dokona¢ szacunku tego wplywu
na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nowacja instrumentéw pochodnych a kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczetl (Zmiany
do MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena) majace zastosowanie od 1
stycznia 2014 1.

Zmiany te wprowadzajg ograniczone poprawki do MSR 39 umoziiwiajgce kontynuowanie
rachunkowosci zabezpieczent w odniesieniu do istniejgcego powigzania zabezpieczajgcego, jezeli
nowacja (czyli tzw. odnowienie) zabezpieczajgcego instrumentu pochodnego, ktora nie byla
rozwazana w oryginalnej dokumentacji zabezpieczen, spelnia wszystkie nastgpujace kryteria:

. nowacja wymagana jest przepisami prawa,

. izba rozliczeniowa (kontrahent centralny) zostaje nowa strong transakcji dla kazdej z
pierwotnych stron kontraktu dotyczacego instrumentu pochodnego, oraz

. zmiany warunkéw instrumentu pochodnego ograniczajg sig do tych, ktore sg konieczne do

Zmiany sfrony umowy.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, nowe Zmiany nie bedg miaty istofnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz rachunkowosé zabezpieczen
nie jest stosowana.

5.3 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 6 miesigey od 1 stycznia do
30 czerwca 2013 roku i okres pordwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku, a takze dane
za drugi kwartat 2013 i 2012 roku, a dla bilansu na dzien 31 grudnia 2012. Zgodnie z
obowigzujgeymi przepisami prawa $r6droczne skrécone sprawozdania finansowe podlegaty
przegladowi bieglego rewidenta a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakoficzony w dniu
31 grudnia 2012 zostaly zbadane przez bieglego rewidenta.

Ninigjsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem éwiadectw pachodzenia, ktére sg wyceniane
wediug wartosci godziwej.

54 Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Niektére jednostki Grupy prowadzg swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
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(,Ustawa”) z pozniejszymi zmianami | wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF UE.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czytaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31
grudnia 2012 roku.

Niniejsze érédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczen jakie byly stosowane w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.

5.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie

Niektére informacje podane w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym osgdzie Grupy. Uzyskane w ten sposséb
wartosci czesto nie beda pokrywaé sie z rzeczywistymi rezultatami. Posrod zatozen | oszacowar,
ktore mialy najwigksze znaczenie przy wycenie i ujgciu aktywow i zobowigzan znajdujg sig:

» klasyfikacja oraz wycena leasingu — Grupa jako Leasingodawca - Grupa dokonuje
klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na treéci ekonomicznej
kazdej transakcji,

« naleznosci z tytulu sprzedazy farm wiatrowych, fermin otrzymania naleznosci jest
uzalezniony od spetnienia warunkow z umowy,

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku nie dokonano zmian w sposobie okreslania osadéw
Grupy na informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5.6 Istotne warto§ci oparte na szacunkach

Ponize] omowiono podstawowe zalozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe Zrodia
niepewnosci wystepujace na dzien bitansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczace]
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym:

o odpisy aktualizujgce development farm wiatrowych (nota 13),
« Kklasyfikacja $wiadectw pochodzenia oraz jednostek zredukowanej emisji CO2 (nota 25),

o stawki amortyzacyjne - Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu uZytkowania skiadnikéw rzeczowego majgtku trwalego oraz
wartogci  niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
uzytkowania na podstawie biezacych szacunkow,

e odpisy aktualizujgce naleznoéci (nota 14),
e [EZETWY Na Sprawy sporne,

» podatek odroczony - Grupa rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety dochdd podatkowy pozwalajgey
na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci
mogloby spowodowaé, ze zalozenie to staloby sig nieuzasadnione.

o utrata warto$ci aktywow — w momencie wystapienia przestanek Grupa przeprowadza testy
na utrate wartoéci aktywéw trwalych. Wymagalo to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujgcego $rodki pienigzne, do kibrego nalezg te aktywa trwate.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysziych przeplywédw pienigznych
generowanych przez oérodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeplywow.
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W okresie zakoficzonym 30 czerwca 2013 roku nie dokonano zmian w sposobie okreslania
szacunkéw Grupy majacych wplyw na informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

5.7 Waluta pomiaru i waluta skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spdlek uwzglednionych w ninigjszym $rodrocznym
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski.

5.8 Zasady konsolidacji

Niniejsze roédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie
finansowe Polish Energy Partners S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych
sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF,
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, w
oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji pelnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujgcg do czasu ustania tej kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spéike dominujgcg
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne,
wiecej niz polowe liczby gloséw w danej spolce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka
wilasnosé nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy
Spéika ma mozliwosé kierowania polityks finansows i operacyjng danej jednostki.

Aktywa | zobowigzania spotki zaleznej na dzien wigczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ujmowane sg wedfug wartosci godziwej. Réznica migdzy wartoscig godziwa tych
aktywéw i zobowigzan oraz ceng przejecia powoduje powstanie wartosci firmy ktéra jest
wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakgji w ramach Grupy, zostaly w caloéci wyeliminowane. Niezrealizowane straty
s3 eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

5.9 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych podlegajg wycenie metodg praw wiasnosci. Sg to
jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spolki zalezne wywiera
znaczgcy wplyw i ktére nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspoinymi przedsiewzigciami.
Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawa wyceny posiadanych przez
Spotke dominujaca udziatow metoda praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych
i Spotki dominujgcej jest jednakowy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wediug ceny nabycia
powiekszonej 0 pozniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla
udziat w wynikach dzialalnosci jednostek stowarzyszonych. Korekta wartosci bilansowej moze by¢
takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporgji udzialu w jednostce stowarzyszonej, wynikajace
ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Ocena inwestycji w jednostki
stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce kiedy istniejg przestanki wskazujgce na to ze
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nastapila utrata wartosci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich nie jest
wymagany.

W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych,
jednostka dominujaca ujmuje swdj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to zasadne,
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym.

510 Wartosé firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowiace] kwote nadwyzki sumy:
s przekazanej zaplaty,
» kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatdw w jednostce przejmowanej oraz
» w przypadku polgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwe] na dzien
przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki
przejmujacej.
nad kwota netto ustalona na dzien przejgcia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, wartoé firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sig raz na rok lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie
podlega amortyzacii.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktore moga skorzystaé z synergii polaczenia. Kazdy o$rodek, lub zespot
osrodkow, do ktdrego zostala przypisana warto$¢ firmy:

¢ odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz
+ jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
cperacyjne.
Odpis z tytulu utraty wartoéci ustatany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki  pieniezne, do kibrego zostata alokowana dana wartos¢  firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwaina wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pienigzne jest nizsza niz
warto$c¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy
stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz czgSci
dziatalnogci w ramach tego oérodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci
wartosé firmy zwigzana ze sprzedang dzialalnodcig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowe;.
W takich okolicznodciach sprzedana wartosé firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalnoéci i wartoéci zachowanej czesci o$rodka wypracowujgcego $rodki pienigzne

511 Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sig przy poczatkowym ujgciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartoéci niematerialnych nabytych
w transakcji polaczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien polgczenia. Po ujgciu
poczatkowym, wartosci niemateriaine sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wykworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Nakfady poniesione na
wartoéci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartoéci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
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o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposohie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywow sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skiadnikéw wartoéci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
skladnika wartosci niematerialnych.

Wartogci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub na
poziomie o$rodka wypracowujgcego srodki pienigzne.

Przewidywany okres uzytkowania ksztattuje sig nastepujgco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne warto$ci niematerialne 5 lat

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Nakiady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznag, ze zostang one w przysziosc odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wediug cen nabycia pomnigjszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Wszelkie
naklady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie —
jesli skladnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czgsciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sig przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢
bitangsowa moze nie byé mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu s wyceniane wediug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoécig bilansowg danego skiadnika aktywow
i 53 uimowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

512 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe akiywa trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomnigjszonych o
umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosé poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn | urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwale w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci skitadowe hedace
pozycjami o istotnej wartoéci, do ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres uzytkowania.
Czescig skladowa sg rowniez koszty generalnych remontow.

Rzeczowe aktywa trwale, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich uzytkowania.

Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej | wodnej 20 lat
Urzgdzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 20 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
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Inne rzeczowe akiywa trwale od 5 latdo 7 lat

Wartos¢ kohicowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow rzeczowych aktywow
trwalych weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Poszczegoine skladniki rzeczowych aktywow trwalych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu
okresu ich uzytkowania.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego skiadnika aktywow. Wszelkie zyski [ub straty wynikajace
z usuniecia danego skiadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansows danej pozycji} sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

5.13 Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale w budowie sg wyceniane w wysokosci ogdiu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjszonych o odpisy z tytulu utraty
wartosci, W ramach rzeczowych aktywéw trwalych w budowie wykazywane sg réwniez materialy
inwestycyjne. Rzeczowe aktywa trwale w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia
ich budowy i oddania do uzytkowania.

5.14 Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty pozyczek i kredytow powstate w wyniku zaciggnigtych pozyczek i kredytow w walucie obcej,
ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie, lub wytworzeniu dostosowywanego
skiadnika aktywéw aktywuje sig jako czesé ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skiadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sig odsetki i zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokoéci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

515 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce ha to, ze
mogfla nastapié utrata wartosci ktérego$ ze skiadnikow niefinansowych aktywow trwalych. W razie
stwierdzenia, ze przesianki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajacego, czy nastgpila utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skiadnika aktywow lub oérodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do
ktorego dany skladnik aktywow nalezy. '

Wartosé odzyskiwalna skiadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne
odpowiada wartosci godziwej pomnigjszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub
odpowiednio o$rodka wypracowujacego srodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sig dla poszczegbinych aktywow,
chyba ze dany skiadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywow pienieznych, ktdre
w wiekszosci sg niezalezne od tych, kidre sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesl wartosé bilansowa skiadnika aktywdw jest wyzsza niz jego warto$é odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci | dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sg dyskontowane do ich
wartosci  biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania, kiéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktyw6w. Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warlosci
skladnikéw majatkowych uzywanych w dzialalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach
kosztow, ktore odpowiadaja funkcji skladnika akiywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate
wartosci.
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Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgey z tytulu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartoé¢ odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu
ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapila zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sig
wartosé bilansowa skladnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej skiladnika aktywow, jaka zostataby ustalona {po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w cgéle nie ujgto odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego skiadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego
z tytulu utraty wartosci skladnika aktywow ujmuje sig niezwlocznie jako przychéd w rachunku
zyskow | strat. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego skiadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostalego okresu
uzytkowania tego skiadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

516 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
« Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatnosci,
« Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki udzielone i naleznosci,
o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci sg to aktywa finansowe niebedgce
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwosc¢ utrzymac w posiadaniu do
tego czasu, inne niz:

» wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

» wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

o spelniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wediug zamorlyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnoéci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnosé
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Skiadnikiern aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skiadnik speiniajgcy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywow finansowych
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sg:

o nabyte gléwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

« czebcig portfela okrestonych instrumentow finansowych zarzgdzanych fgcznie | co do
ktérych istnieje prawdopodobieristwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

» instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych
elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz umdw gwarancji finansowych,

b) Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczgtkowego
ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s wyceniane w wartosci

godziwe] uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow

transakeji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku

zyskow | strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej
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wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pienigzne
z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraZnie zakazane.
Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
wwartosci godziwe] przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spelnione: () taka
kwalifikacja efiminuje lub znaczaco obniza niespéjnoéé traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (i) aktywa sg czescig
grupy aktywéw finansowych, kiére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartes¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja
whbudowane instrumenty pochodne, kidre powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki udzielone i naleznoéci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sig
je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym
12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza sig do aktywow trwalych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebgdace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej
z wezebnie] wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
uymowane wedlug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji sprzedazy,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dziei bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych
na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomigdzy wartoscia
godziwa aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng
nhabycia, po pomnigjszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratq wartesci ujmuje sig jako
koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakgji.
W momencie poczatkowego ujecia skladnik aktywéw finansowych wycenia sig w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg byé bezpoérednio przypisane do
nabycia.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrolg nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecis.

5.17 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.
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Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obieklywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z fytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomigdzy warto$cig bilansowg skiadnika
aktywow finansowych a wartoécig biezgcg oszacowanych przysziych przeplywow pienigznych
(z wylgczeniem przysziych strat z tytulu niesciggniecia naleznoéci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (ti. stopy
procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow obniza sie
bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje sig w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartoSci poszczegoinych
skladnikéw aktywdw finansowych, ktore indywidualnie sg znaczgce, a takze przesianki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, Zze nie istnigjg obiektywne przeslanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
skladnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa
wlgcza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane
pod katem utraty wartoéci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgey z tytulu utraty wartosci fub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. P6zniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci ujmuje sig
w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa skladnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wediug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienctowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu
z tytulu utraty wartosci ustala sig jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowq skladnika aktywow
finansowych oraz wartoscig biezacq oszacowanych przysziych przeplywdw pienigznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpila utrata wartosci skladnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomigdzy ceng nabycia tego
skiadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu) i jego biezgcq wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartoéci tego skladnika uprzednio ujete w rachunku
zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z innych catkowitych dochodow i przeniesiona do rachunku
zyskéw | strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskoéw i strat odwrécenia odpisu z tytulu utraty
wartosci instrumentow kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w
nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a
wzrost ten moze byé obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytulu
utraty wartoéci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sig w rachunku
zyskow i strat.

518 Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cale ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzief rozpoczecia
leasingu wedlug nizsze] z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwalego
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stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezace] minimalnych oplat leasingowych. Oplaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stale] stopy odsetek od pozostalego do splaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwale uzytkowane na mocy umdw leasingu finansowego sg amortyzowane
przez krétszy z dwoéch okresow: szacowany okres uzytkowania rzeczowego aktywa frwalego fub
okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu
operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytuiu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty
w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktdrych nastgpuje przeniesienie zasadniczo
calego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem
umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach leasingobiorcy jako $rodek frwaly wediug
wartosci biezgeej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dziefi rozpoczecia leasingu.
W ksiegach leasingodawcy aktywa oddane w Jeasing finansowy s prezentowane jako naleznosci
w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto. Oplaty leasingowe sg dzielone migdzy przychody
finansowe i zmniejszenie salda naleznosci. Przychody i koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

5.19 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizsze] z dwéch wartosci: ceny nabyciakosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Zapasy materialéw sg powigkszane o koszty
poniesione w celu doprowadzenia skiadnikow majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu
i rozliczane sa wedlug ceny nabycia ustalonej na podstawie metody ,$redniej wazonej”.

Koszty wytworzenia produkiéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty
bezposrednich materialéw i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztéw produkgii,
ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dziefi bilansowy cena sprzedazy bez
podatku od towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne
oraz koszty zwigzane z przystosowaniem skiadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W ramach zapaséw, ze wzgledu na krotki cykl operacyjny oraz obrotowo$¢, ujmowane s3
éwiadectwa pochodzenia (por. pkt 5.35), jednostki zredukowanej emisji CO2 (por. pkt 5.36) oraz
naklady na development farm wiatrowych, ktérych przydatno$¢ do uzytkowania zostata uznana za
prawdopodobna.

5,20 Naleznosci krétko- i diugoterminowe

Naleznoéci handlowe z wyjatkiem naleznoéci z tytulu leasingu szerzej opisanego w punkcie 518 s3
wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobieiistwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy akiualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sig
odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano odpisow
aktualizujgcych ich warto$é¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sig odpowiednio
do pozostalych kosztdéw operacyjnych lub kosztow finansowych.
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Nalezno$ci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostalych naleznosci krétkoterminowych,
z wyjatkiem naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowig w bilansie
odrebng pozycje.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywow pienigznych do wartoscl
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciediajgcej aktuaine oceny rynkowe
wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

5.21 Transakcje w walucie ohcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzied bilansowy $rodki pienigzne, kredyty bankowe oraz pozostale aktywa i pasywa pienigzne
wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu
kursu $redniego NBP. Powstale z przeliczenia roZnice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodéw lub kosztow finansowych. Zmiana wyceny instrumentow pochodnych
wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajace dla celéw stosowania rachunkowosci zabezpieczeh
jest ujmowana zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczer.

Aktywa | zobowigzania niepienigzne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienigzne
ujmowane wedfug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

uspb 3,3175 3,0996 3,3885
EUR 4,3292 4,0882 4,2613
GBP 5,0604 50119 5,2896
CAD 3,1672 3,1172 3,3051

5.22 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywu $rodkéw pienigznych pozycia Srodki
pieniezne | ekwiwalenty $rodkow pienigznych obejmuje gotowke w kasie, lokaty bankowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych bony skarbowe i obligacje, ktére nie zostaly
potrakiowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

5.23 Rozliczenia migdzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysziych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg
w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

5.24 Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslone] w statucie jednostki dominujacej
i wpisanej w rejestrze sgdowym. Roznice migdzy wartoscig godziwg uzyskanej zaplaty | wartoécig
nominalng akgji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej. W przypadku wykupu akeji, kwota zaplaty za akcje obcigza kapital wlasny i jest
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wykazywana w bilansie w pozycji akcji wiasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady
kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu.

5.25 Platnosci w formie akeji wlasnych

Czlonkowie Zarzadu jednostki dominujacej i kluczowi pracownicy otrzymywali nagrody w formie
akcji wiasnych, w zwigzku z czym $wiadczyli uslugi w zamian za akcje lub prawa do akcji
(.fransakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych ”).

Transakcje roziliczane w instrumentach Kapitalowych

Koszt transakgji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwe] na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest
w oparciu o model dwumianowy lub model Blacka-Scholesa-Mertona. Przy wycenie transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitalowych sg uwzgledniane warunki rynkowe.

Koszt transakcji rozliczanych w  instrumentach  kapitatowych  jest ujmowany wraz
z odpowiadajacym mu wzrostem wartosci kapitatu wiasnego w okresie, w kiérym speinione zostaty
warunki dotyczace efektywnoéci/wynikéw, konczacym sig w dniu, w ktdrym okresleni pracownicy
zdobeda peine uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu
transakeji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia
praw odzwierciedla stopiert uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktorych prawa —
w opinii Zarzadu jednostki dominujacej na ten dziei, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach
liczby instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytulu nagréd, do ktorych prawa nie zostana ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkow rynkowych, ktdre sg
traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spelnienia uwarunkowarn rynkowych, pod warunkiem
spelnienia wszystkich innych warunkéw nabywania uprawnien zwigzanych z dokonaniami
i $wiadczeniem usiug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach
kapitatowych, w ramach spelnienia wymogu minimum ujmuje si¢ kKoszty, jak w przypadku gdyby
warunki te nie ulegly zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytulu kazdego wzrostu wartosci
transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczane] w instrumentach kapitatowych, jest ona fraktowana
w taki sposéb, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete
koszty z tytutu nagrody sg niezwlocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej
nagrody nowa nagrodg — okreslong jako nagroda zastgpcza w dniu jej przyznania, nagroda
anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowily modyfikacje pierwotnej nagrody,
tj. w sposob opisany w paragrafie powyzej.

5.26 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na spoélkach Grupy cigzy istniejgcy obowigzek {prawny Iub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu Srodkow uosabiajacych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerws zostang zwrécone, na przykiad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny skiadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczq praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpl. Koszty dotyczgce
danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanle prognozowanych przysziych przeplywow pienigznych do warto&ci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
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zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku
z uplywem czasu jest ujmowane jako koszly finansowe.

5.27 Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spolek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyplacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne s3 wyplacane jednorazowo,
w momencie przejécia na emeryturg. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych
zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spolka tworzy rezerwe na
przyszie zobowiazania z tytulu odpraw emerytainych i nagroéd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktérych dotyczg. Wediug MSR 19 nagrody jubileuszowe
sg innymi diugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okrelonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zohowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnos$ciom, ktore w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o
rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

5.28 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sg
ujmowane wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowes.

Celem wyceny instrumentu finansowego wediug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
efektywne] stopy procentowej jest odzwierciedlenie w tej wycenie wartoéci pienigdza w czasie
odnoszacej sie do przyszlych przeplywéw zwigzanych z tym instrumentem. Metoda fa polega na
zestawieniu wplywéw (zaclagniecie kredytu) i wyplywow (prowizje, odsetki, raty kredytowe) wedlug
daty przeplywu pienigznego oraz zdyskontowaniu tych przeplywéw, przy zastosowaniu wewnetrznej
stopy zwrotu (IRR) czyli oprocentowania odzwierciedlajgcego rzeczywisty koszt Kkredytuy,
uwzgledniajacy wartosé pienigdza w czasie. Jezeli warto$¢ instrumentu uzyskana w ten sposob jest
rozna od jego wartosci nominalnej, réznicg ujmuje si¢ odpowiednio jako przychod badz koszt
okresu.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sq ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowigzania
7 bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

5.29 Zohowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej
zaplaty. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartoéci godziwe] przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla
celow sprzedazy w niedalekie] przysziosci. Instrumenty pochodne, wiaczajgc wydzielone
instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do cbrotu, chyba ze sg
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga byc przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespojnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow
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podlegaja innym regulacjom; lub (i) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére
sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (i) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Inne zobowigzania finansowe, nie bgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wediug zamortyzowanego koszfu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygaslo — {0
znaczy, kiedy obowigzek okreglony w umowie zostat wypeiniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje
jako wygasniecie pierwoinego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu
zamiany réznice odnognych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegélnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytulu podatku od towaréw i usiug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek,
kiére beda rozliczone poprzez dostawe towaroéw, usiug iub srodkow trwalych. Pozostale
zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocle wymagajgcej zaplaty.

5.30 Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzy$ci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic. Przychody sg rozpoznawane w wartosci
godziwej otrzymanej lub naleznej zaplaty po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT)
i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowigzujg roéwniez kryteria
przedstawione ponizej.

5.30.1, Sprzedaz towardw I produktéw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z prawa
wlasnosci towaréw badz produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Certyfikaty pochodzenia energii (cerfyfikaty na energie zielong) sg wyceniane wedlug wartosci
nominalnej (ktéra nie rézni sig istotnie od wartoéci godziwej) na koniec miesigca, w kforym
wyprodukowano certyfikowana energig. Biorgc pod uwage niewielki odstep czasu miedzy
momentem wytworzenia energii, a momentem sprzedazy certyfikatu (2 miesigce) do odbiorcy
koncowego przyjmuje sig, ze potencjalny wynik na sprzedazy, stanowigcy rdéznice miedzy wartoscig
sprzedazy a odpowiadajacg je] wartoscig godziwg z dnia wyceny certyfikatow nie powoduje
istotnego  znieksztalcenia wyniku generowanego przez Grupg W okresie. W momencie
wyprodukowania energii certyfikaty ujmowane sg wigc jako skiadnik zapasow i drugostronnie jako
przychody ze sprzedazy produktow — w cenie wynikajacej z kontraktu. Rozchod certyfikatow
wycenia sie wedlug metody pierwsze weszlo — pierwsze wyszio i ujmuje w ksiggach w momencie
przyznania certyfikatu przez URE, dokonujac przeksiggowania certyfikatu z zapasoéw na naleznosci
od kontrahenta, z ktérym podpisana jest umowa na sprzedaz certyfikatow.
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5.30.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu éwiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontrakiu nie mozna wiarygodnie oszacowac, woOwczas przychody
uzyskiwane z tytulu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych koszfow, kitére
Grupa spodziewa sig odzyskac.

5,30.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigce] stope dyskontujgcg przyszie wplywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywow finansowych.

5.30.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich
otrzymania.

5.30.5. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod
w sposob wspétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad. Jezel
dotacja dotyczy skladnika akiywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysziych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpisow rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z hig
skladnika aktywow.

5.31 Podatki

5.31.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie
wycenia sie wwysokosci kwot przewidywane] zaplaly na rzecz organow podatkowych
(podlegajgcych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére prawnie [ub faktycznie juz obowigzywaly na dzien bilansowy.

5.31.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczoéci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowa aktywéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.
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Rezerwa ha podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartoéci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow hadz zohowigzania przy
transakcji nie stanowigeej polgczenia jednostek gospodarczych i w chwil jej zawierania nie
majgcej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowsg oraz

e w przypadku dodatnich roéznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow we wspoinych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem
sytuacii, gdy terminy odwracania sig réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci roznice przejéciowe nie
ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak roéwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagniety dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystad ww. réznice, akiywa i
straty:

» 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia skladnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej polgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowsg oraz

» w przypadku ujemnych roznic przej$ciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialdw we wspdlnych przedsiewzigciach, skiadnik aktywow
z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej sig przewidzieC przysziosci ww. réznice przejsciowe
ulegng odwréceniu i osiggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Wartoéé bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bitansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byc prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czeéciowego lub catkowitego
zrealizowania skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujgty skiadnik
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego podiega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy | jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajace] prawdopodobieristwo osiggniecia
w przysziosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego skladnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg zzastosowaniem stawek podatkowych, kiére wedlug przewidywan beda obowigzywac
w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dziefi bilansowy lub takie,
ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest
ujmowany w kapitale wiasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wiedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznoéci ze zobowigzaniami
z tytulu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.
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5.31.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towardw i uslug, z wyjatkiem:

« gdy podatek od towar6w i ustug zaplacony przy zakupie aktywow hub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czgsc
ceny nabycia skladnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

o naleznosci i zobowigzan, kiére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towarow i ustug. '

Kwota netto podatku od towar6w i uslug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako czgé¢ naleznosci lub zobowigzan.

5.32 Zysk netto na jedng akcje

Zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez $rednig wazong iloci akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk hetto na jedna akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie
zysku netto skorygowanego o zmiany zysku netto wynikajace z zamiany potencjalnych akgji
zwyklych za dany okres przez przewidywang $rednig wazong liczbe akcji.

5.33 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Przez zohowiazania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktorych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w bilansie, jednakze ujawnia sig¢ informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyplywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobhowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysziych zdarzen, ktore nie w peini podiegaja kontroli jednostki; ub

b) obecnym obowigzkiem, kiory powstaje na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

(i) nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie
korzyéci ekonomiczne w celu wypelnienia obowigzku; lub

(if) kwoty obowigzku (zobowiazania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Nalezno&ci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje
o naleznosci warunkowej, jeZeli wplyw érodkéw uosabiajgcych korzy$ci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

5.34 Uprawnienia do emisji
Grupa tworzy rezerwe z tytulu uprawnien do emisji w sytuacii, gdy posiada niedobdér uprawnien do

emisji. W sytuacji, gdy wystepuje nadwyzka uprawnien nad rzeczywistg emisjg, nadwyzka ta
wykazywana jest w ewidencji pozabilansowej.
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5.35 Swiadectwa pochodzenia

Ze wzgledu na kr6tki cykl operacyjny i wysokg obrotowo$¢ $wiadectwa pochodzenia zielonej energii
ujmowane sg w przychodach operacyjnych i aktywach obrotowych (zapasy) w momencie
wyprodukowania energii, gdy jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska Kkorzysci ekonomiczne.
Swiadectwa pochodzenia sg wyceniane w wartosci godziwej.

5.36 Jednostki zredukowane]j emisji dwutlenku wegla {Joint Implementation Mechanism)

Ze wzgledu na krétki cykl operacyjny i wysokg obrotowoé¢ jednostki zredukowanej emisji ujmowane
sq w przychodach operacyjnych i aktywach obrotowych (zapasy) w momencie sprzedazy energii,
gdy jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne.

5.37 Sezonowosé i cykliczno$é dzialalnosci

Grupa dziala na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Giéwni klienci Grupy zuzywajg cieplo
i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zakiadach
przemystowych. Odbiory ciepta i energii elekirycznej na potrzeby produkeyjne nie majg charakteru
sezonowego. Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farm wiatrowych
charakteryzujg sie nieréwnym rozkladem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki
wietrzne sg znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjgla decyzje o budowie farm
wiatrowych w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone
przez niezaleznych i renomowanych ekspertow. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste
warunki wietrznosci beda odbiegaé od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby
realizacji poszczegdinych inwestycji.

6. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa dokonata analizy majgcej na celu identyfikacjg potencjalnych
segmentéw. W wyniku tej analizy wyodrebniono segment dziatainoéci outsourcingowej polegajacy
na éwiadczeniu uslug operatorskich {(dzialalnos¢ zniechana), segment dzialalnosci outsourcingowej
polegajgcy na produkcji ciepla i energii elektrycznej, segment dziatalnosci developerskiej i
sprzedazy farm wiatrowych, segment energetyki wiatrowej oraz segment biomasy polegajacy na
produkcji peletu z roélin energetycznych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasob6éw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dzialalnosci. Podstawg
oceny wynikéw dzialalnosci jest zysk lub strata na dzialalnosci operacyjnej, ktdre w pewnym
zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Podatek dochodowy jest monitorowany
na poziomie Grupy i nie ma migjsca alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi s ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. W ponizszej
tabeli przedstawiono podstawowe dane dotyczace dziatalnosci wyodrgbnionych segmentow:
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dnia 30 czerwca 2013 roku

7. Zysk netto przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na zwykiych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych

akeji zwyklych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sig poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez §rednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcii rozwadniajgeych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle, w tym
warranty w ramach programu opcji menedzerskich).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktdre postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

ZYSK NA JEDNA AKCJE
Za okres Za okres
zakohczony zakoficzony
30.06.2013 . 30.06.2012r.
Zysk netto 3560 88 467
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 21 313 867 21 313 867
Zysk na jedng akcje zwykia (w 1) 0,17 4,15
Za okres Za okres
zakofczony zakohczony
30.06.2013 1. 30.06.2012r.
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 21 313 967 21 313967
Efekt rozwodnienia - -
Srednia wazona rozwodniona llo&¢ akgji 91313 967 91 313 967

zwyklych
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8. Wartosci niemateriaine
nabyte koncesje, patenty
licencje i podobne wartodei, w .
(ace tym: warto?cl
30.06.2013 P niematerialne,
rozwojove
oprogramowanie razem
komputerove
1, warto§é brutto wartosei nlematerialnych na poczatek okresu 863 1002 281 1867
a) awiekszenia {z fyul) - K3t - 39
- nabycle - 39 - 39
2. vaarto&c bruito warto§ei niematerialnych na koniec okresu 865 1041 281 1906
3. skumufowana amortyzacja {umorzenie) na poczatek okresu {305} {739) (267) (1 044)
- amorlyzacia okresu bletgcego (42) {102} {1} (144
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (347) {841) {268) {1188)
5. odpisy z tytulu utraty warto§ci na poczatek okresu - . - -
6. odpisy z tytulu utraty warto§ci na koniec okresu . . - -
7. wartos6 netto wartoéci niematerialnych na poczatek okresu 560 263 14 823
8. varto$¢é nefto wartogci niematerialnych na konlec okresu 518 200 13 718
nabyte koncesje, paienty
licengje i podobne wartedel, w \
race tym: wartoél‘.m
31122012 P niematerialne,
rozviojove
oprogramowaie razem
komputerowe
1. wartoé¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 865 923 278 1788
a) zwiekszena (z yluiu) - 79 3 79
- nabyge - 79 3 79
2. wartos¢ brutto wartoécl niematerialnych na koniec okresu 865 1002 281 1867
3, skumulowana anwrtyzacfa {umorzente) na poczatek okresu (220} (698) {265) {918}
- amorlyzacia okresu bis2gcego (85) {41) {2) {126)
4. skumulowana amortyzacja {umorzenie) na keniec okresu {305) (739) (267) {1044}
5. odpisy z tytulu utraty warto$cl na poczatek okresu . - . -
6. odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu - - . .
7. warlost netto wartosci niematerlainych na poczatek okresu 645 225 13 870
8. wartos€ netto wartosci niematerfainych na koniec okresu 560 263 14 823
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9. Wartos¢ firmy

WARTOSC FIRMY

30.06.2013 31,12.2012
- Dipol Sp. z 0.0. 132 132
- Mercury Energia Sp. z 0.0. [ Wspdinicy, Sp. Komandylbwa 437 437
- Amon Sp. z 0.0. 85 85
- Talia Sp. z 0.0. 56 56
- Inne 205 193
Wartos¢ firmy, razem 915 903
WARTOSC FIRMY
30.06.2013 31.12.2012
- Warlot frmy z konsolidacii na poczajek okresu 903 881
- Zviekszenia wartogd firmy z konsolidacii 12 22
Wartos¢ firmy, razem 915 903
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Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres € miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach zlotych)

11.Naleznosci diugoterminowe

30.06.2013  31.12.2012

- naleznosci od pozostalych jednostek 3600
- leasing finansowy 3600 -
Naleznoscl diugoterminowe netto 3600 -

W zwiazku z brakiem produkcji i sprzedazy energii elektrycznej w EC Zakrzow Grupa wyleasingowata
zespot elektroenergetyczny oraz sprezarke, ktore byly zwigzane z tg dzialalnoscia.

12.Dlugoterminowe aktywa finansowe

30.06.2013 31.12.2012

- w jednoskach zaleznych 463 792

- udzialy lub akcje w spdlkach nie notowanych na gieldzie 310 214

- udziglone poZyczki 153 578

Diugoterminowe aktywa finansows, razem 483 792

13.Zapasy

30.06.2013 31.12.2012
- materialy i owary 13942 25 157
- &vwiadectwa pochodzenia 8038 7113
- development farm wiatrowych ) 108 415 101278
- development bioelekirowni 634 -
- jednostki zredukowane] emisji CO2 (Joint Implementation Mechanism 2074 3172
- zaliczki na dostawy 481 759
Zapasy netto, razem 133 584 137 479
- odpisy akiualizujace warbsé zapasow 1820 970
Zapasy brutto, razem 135 404 138 449

*) Cykl operacyjny procesu developmentu moze przekraczac okres 12 miesigcy.

Grupa PEP Biomasa Energetyczna Wschéd Sp. z o.0. zawarla w dniu 14 czerwca 2012 roku z
Bankiem Polska Kasa Opieki SA umowe zastawu rejestrowego na surowcach, potfabrykatach i
wyrobach gotowych, w celu zabezpieczenia wierzytenosci banku z tytutu udzielonego kredytu
obrotowego w wysokosci 6.000 tys. ziotych. Pozostale kategorie zapaséw nie stanowity
zabezpieczenia kredytow.

Na dziert 30 czerwca 2013 roku oraz na dziefh 31 grudnia 2012 roku nie bylo zapaséw wycenianych w
cenie sprzedazy netto.
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia
30 czerwea 2013 roku

(w tysigcach ziotych)

14.Naleznosci krotkoterminowe

30.06.2013 31.12.2012

- naleznoéd z tytulu dostaw i ustug 77 300 118 740
- wobec jednostek powigzanych - 85
- od pozostatych jednostek 77 300 118 675
- naleznodd z tytulu podatku dochodowego 477 8636
- pozostate naleZnosci 22 664 11158
- budzetowe 19918 8 149
- inne 2746 3009
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 100 441 138 534
- odpisy aklualizujace warlo$é naleznodd 722 722
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 101 163 139 256

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 36.

Naleznosci z tytulu dostaw I usiug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 7 do
45 dni.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku odpis na naleznosci z tytulu dostaw i uslug, kidre uznano za
niesciggalne nie zmienit sig w poréwnaniu do odpisu na dzieft 31 grudnia 2012 roku:

30.06.2013 31122012
Stan na poczatek roku 722 2586
- Wykorzystanie - (646)
- (dwrécenie odpisu - (1218)
Stan na koniec roku 122 722

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére na dzien 30 czerwca 2013
roku i 31 grudnia 2012 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nieciggalne. Pozostate
naleznosci nie sg przeterminowane.

Przeterminowane, lecz sciggalne

R Nie przetermi
azem practerminowane .o uni 30-60dni 60-90dni 90-120dni >120 dni

30.06.2013 77300 75 385 694 165 606 54 396
31.12.2012 118 740 118383 21 161 40 40 95

15.Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

30.08.2013 31.12.2012

- ubezpieczenia 834 657
- prenumeraly 30 15
- podalek od nisruchomoséd, oplala za wieczyste uiytkowanie, dzierzawa 867 i4
- inng 2337 2133
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 4068 2819
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Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.

$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku

{w tysigcach ztotych)

16.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2013 31.12.2012

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 242 263 239
- srodki pienigzne w kasis | na rachunkach 261 242 263 239
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 251 242 263 239

Na dzien 30 czerwca 2013 roku $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie
16.874 tys. zlotych sg zablokowane na splatg rat kredytow.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych
wysokosé zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe
s9 dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zateznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na érodki pienigzne i sg oprocentowane wediug ustalonych dla nich stop
procentowych.

17.Kapitat zaktadowy i kapitaty zapasowe/rezerwowe

171 Kapital zakladowy

30.06.2013

. - o . . Warlosé serilemisil wg.

Serla/ emisja Rodzaj akeji Liczba akdji warlos nominalngj

A na okaziciela 2213904 4428
B na okaziciela 2 304 960 4610
C na okaziciela 515256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okazicela 1338960 2678
F na okaziciela 544 800 1080
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288000 576
! na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3835056 7670
K na okaziclela 1640688 3281
L na okaziciela 3144624 6 289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69922 140
] na okaziciela 70908 142
P na okaziciela 89 500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
U na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 945 800 1891
Y na okaziclela 1570000 3140
Liczba akeji razem 21313 967
Kapitat zakladowy razem 42 628
Wartoé¢é nominalna jednej akcji w zt 2
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoriczony dnia
30 czerweca 2013 roku

(w tysigcach ziotych)

31.12.2012

. » - . . Warkb$6 seritfemisji wg.

Serial emisja Rodzaj akdii Liczba akdji warlo&di noninalne]
A na okazciela 2213904 4478
B na okaziciela 2 304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okazicigla 544 800 1080
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
| na okaziciela 856 704 1713
J na okaziclela 3835056 7670
K na okaziciela 1640688 3281
L na okaziciela 3144624 6 289
M na okaziciela 182 359 385
N na okazicisla 69 922 140
0 na okaziciela 70908 142
P na okaziciela 89 500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okazicigla 147026 294
U na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 945 800 18
Y na okaziciela 1570 000 3140
21313 967

Liczba akgji razem 42 628
Wartos¢ nominalna jednej akcji w 2l 2

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy i zwrotu z kapitatu,

17.2  Akcjonariusze o znaczacym udziale
Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdinej liczby akeji:

Nr Akcjonariusz Liczba akeji Liczha glosow Udazial
1 Kulczyk Investment S.A* 12 897 b57 12 897 557 60,51%
2 Generali OFE 2 800 000 2800000 13,14%
3 AvivaOFE 2269098 2269098 10,65%
4 Pozostli 3347 312 3347 312 15,70%

Razem 21313 967 21313 967

*noprzez podmiot zalezny Mansa Investments Sp. z0.0.

17.3  Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostale kapitaly rezerwowe powstaly z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych.
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigsy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku

(w tysiacach ziotych)

17.4  Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzyc
kapital zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa sig co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu jednostki dominujagcej, dopéki kapitat
ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgce]. O uzyciu
kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitalu
zapasowego w wysokosci jednej trzecie] kapitalu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazane] w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

17.5  Udzialy niekontrolujace

30.06.2013  31.12.2012

Na poczatek okresu 1130 1175
- dywidendy wyplacone przez jednostki zaleine {82) (110)
- udzial w wyniku jednostek zaleznych 17 65
Na koniec okresu 1065 1130

17.6  Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wypiaty

W okresach zakoficzonych 30 czerwca 2013 oraz 30 czerwca 2012 roku jednostka dominujgca nie
wyplacita dywidendy. W roku 2013 roku jednostka dominujgca nie planuje wyplaty dywidendy.

18.Podatek dochodowy
Zaokres £ 0%res
zakoiczony zakoriczony Q22013 Q22012

00623 30.06.2012 .
Bisacy podabk dochodawy 128 21707 (210) 23318
Bietace obtigfens z bl podaku dochodanego 129 21707 (210) 23319
Odroczony podakek dochodowy 45 {22 764) {28) (27 330)
Zwiazany z powstaniem| odwrdcaniem $¢ r6Ink przeficowych 45 {22784) {28} (27 330)
Obeigzenks podatowe wykazane w_rachunku zyskdw israt 174 {1077) {238) {4011)
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakenczony dnia

30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach zlotych)
19.Rezerwy
30.06.2013  31.12.2012
Rezerwy dlugoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytaing i podobne 48 48
- rezerwa na rekullywacig 589 583
Razem rezerwy dlugoterminowe 837 631
Rezerwy krotkoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytaline i podobne 17 17
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 1462 1193
Razem rezerwy krotkoterminowe 1479 1210
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych i krotkoterminowych
30.06.2013 31.12.2012
Stan rezerw na poczatek okresu 1841 1947
- ubworzenie rezerw 290 600
- Tozwigzanie rezerw (15) (782)
- wykorzystanie rezerw - 76
Stan rezerw na koniec okresu 2116 13841

20.Zobowiazania diugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

30.06.2013

Zobowiazania diugoterminowe z tytulu kredytow i pozyczek razem 289 701 tys. ztotych, w tym:

Nazwa (firma) Jednostki, ze

Kwola kreSytu { pozyczki wg  Kwola kredytu { polyezid

wskazanlem formy prawne] Siedzdha Spdika - dluinik umowy pozostata do splaty Termin splaty
tys. waluta tys. waluta
" Mercury Energia Sp. zo.e. i spat w ratach miesigcznych,
BRE BankSA VRISAND ey, Sptta Komandybra O PN o PLH osiia fak 26.02.2015
Zabezpieczenie Wartost Szczegdly
Hipoteka zwykia na - -
nierachomosc 9.000 tys. zt Zahezpiaczenie sphaly kredytu
Hipoteka kaucyjna ha 1.500 tys. zi Zabezpieczenie splaty cdsetek od kredytu

nieruchomosci

Zastaw rejesirowy
Zastaw rejestrowy
Zastaw rejestrowy

Zastaw rejestrowy

do 10.500 tys. zt
do 10.500 tys. zi
do 10.500 tys. zt
do 13.500 tys. zt

Prawa Polish Energy Pariners w Kredytobioroy
Prawa PP-U i P Comax Sp. 2 0.0. w Kredytobiorcy
Prawa Mercury Energia Sp. z 0.0. w Kredytobiorcy

Zbi6r rzeczy ruchomych i praw Kredytobiorcy

Przelew wierzytelnosci

Istniejace i przyszie umowy projekiu

Pelnomocnictwo

Rachunki bankowe Kredytobiorcy

Umowa wsparcla projektu

Pomiedzy BRE Bankiem S.A., Wspdnikami (PP-UiP
Comax Sp. z 0.¢.) oraz Kredytobloreg

Oswiadczenie o poddaniu sig
agzekucji

do 13.500 tys. 2t

Kredytobiorey z tytutu umowy kredytowej —wazne do dnia
31 grudnia 2018 roku
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Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A,

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach ziotych)
Kwala kredytu f pozycaiwg  Kwota kredytu f pozycaki
Mazwa (finma) jednostid, z¢ .
wskazaniem formy prawaej Sledzba Spéika - dluinik FMOwy pozostafa do splaty Tesmin splaty
tys. waluta tys. waluta
Rafelen BankPolstaSA  Waszawa Dipel Sp. 2040, 21600 EUR 49504 116MER P 'z’?'?g';;m rae

Zabezpieczenie Wartoéé Szczegoly

Hipoteka kaucyjna na KW NR 26887 Sad Rej. W Wejherowie Zamigjscowy
nieruchomo$ci do 8.538,8 tys. EUR Wydzial KW w Pucku

Hipoteki kaucyjne na kazda do kwoty 4.260,4 tys. KW 7828, 256, 4142, 1324, 5631, 36268 Sad Rej. W Wejherowie
nieruchomosciach EUR Zam. Wydz, KW w Pucku

Hipoteka kaucyjna na KW 40971 140201 Sad Rej. W Wejherowie Zamiejscowy
nieruchomosciach do 8.538,8 ys. EUR Wydzial KW w Pucku

Zastaw rejestrowy do 33.525 tys. EUR Skiadniki majatkowe Kredytodawcy

Zastaw rejestrowy do 33,525 tys. EUR Udzialy Polish Energy Partners w Kredytobiorcy

Zastaw rejestrowy do 33.525 tys. EUR Rachunki bankowe Kredytobiorcy

Petnomoonictwo - Rachunki bankowe Kredytobiorcy

Przelew wierzytelnosci - Istniejace i przyszie umowy projektu, umowy ubezpleczenia

min trzy raly splaly wraz z

Blokada $rodkdw Rachunek rezerwy celowej

odsetkami
Oémadqgeme ¢ poddaniu sig do 33.525 tys. EUR Kredytobiorcy z tytulu umowy kredytowe]
egzekugji
Kwota kredytu [ pozyczd wg  Kwota kredytu f poiyczki
Nazwa {firma) jednostkl, ze .
Sledziba Spbika - diuinik umowy pozostala do spiaty Termin sptaty
wskazznlem formy prawne] 1ys. waluta 1ys. waluta
Grupa PEP - Bomasa spiata w ratach mesgcanych,
BRE Bank SA WaASIaNG b covcne Potdne Spoo, 1 010 PLN 7083 PN oshiria ra 20.12.2018
Zahezpieczenie Wartosé Szczegdly
Hipoteka na nieruchomosci do 23.620 tys. zt KW Nr 64864 Sad Rejonowy w Zabkowicach Sigskich
Zastaw rejestrowy do 43.020 tys. zt udzialy Polish Energy Pariners w Kredytobiorcy
Zastaw rejestrowy do 43.020 tys. 2t Zbidr rzeczy ruchomych i praw Kredytobiorcy
Zastaw finansowy do 23.620 tys. zt udziaty Polish Energy Partners w Kredytobiorcy
Zastaw finansowy do 23.620 tys. zt Srodki pienigzne Kredytobforcy
Przelew wierzytelnosci - Istniejgoe i przyszie umowy projektu
Padporzadkowanie _ wierzylelnoéci Polish Energy Partners wierzytelno$ciom
wierzytelnogci Kredytodawey
. Udzielone przez Polish Energy Partners wraz z osw. O
Poreczenie do 26.888 tys. zt poddaniu sl egzekudi
Oswiadczenie o poddaniu sig Kredytobiorcy z tylutu uméw zastawu rejestrowego i
egzekudji do 43.020 tys. 2t finansowego
g;:;}?ig?eme o poddaniu sig do 23.620 tys. zt Kredytobiorcy z iytutu umowy kredytows]
Oswiadczenie o poddaniu sig Polish Energy Partners z tytulu zastawu na udziatach w
egzekucji do 43.020 tys. 2} Kredytobiorcy
) Kwota kredytu / podyczkiwg  Kwota kredytu / poiyczkl
N fi dnostkl, , ;
w:x:ai:m gfm::srlawnzeej Sledziba Spoika - diuinik umowy pozostata do splaty Termin splaty
tys. waluta tys. waluta
KONSORCJUMBANKGY ~ Warszawa Amon $p.0.0. 168493 PLH 141 5% PRV ";?‘T;%afhyd" do
s 0
Zabezpleczenie Wartos¢ Szezeyolly
Zastaw rejestrowy do 312.739,5 tys. zt udzialy Polish Energy Partners w Kredytobiorcy
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku

{w tysigcach ziotych)
Zastaw rejestrowy do 312.739,5 tys. 2t udziaty Polish Energy Partners w Talia Sp. z 0.0.
Zastaw rejestrowy do 312.739,5 tys. zt Zbiér rzeczy ruchomych | praw Kredytobiorey
Zastaw rejestrowy do 312.739,5 tys. 2zt Zbidr rzeczy ruchomych i praw Talia Sp. z 0.0.
Zagtaw rejestrovry do 312.739,5 tys. zt Rachunki bankowe Kredytebiorcy
Zastaw rejestrowy do 312.739,5 tys. Rachunki bankowe Talia Sp. z 0.0.

Zastaw finansowy do 252 739,50 tys. zt udzialy Polish Energy Pariners w Kredytobiorcy

Zastaw finansowy do 252 739,50 tys. zt udzialy Polish Energy Partners w Talia Sp. z 0.0

Zastaw finansowy do 252 739,50 tys. zt Rachunki bankowe Kredytobiorcy

Zastaw finansowy do 252 739,50 tys. zt Rachunki bankowe Talia Sp. 2 0.0.

Warunkowy przelew ) Istniejace i przyszie umowy dzierzawy — pod warunkiem
wierzytelnogci tzw. przypadku naruszenia

Warunkowy przelew . Umowa na dostawe turbin i serwis — pod warunkiem tzw.
wierzytelnosci przypadku naruszenia

Warunkowy przelew Istniejgce i przyszie umowy projektu — pod warunkiem tzw.

wierzytelnosci
Warunkowy przelew

przypadku naruszenia
Istnigjace i przyszle umowy projektu Talia — pod warunkiem

wierzytelnosci 2w, przypadku naruszenia
Poreczenie do 312.739,5 {ys. zt Poreczenie udzielone przez Talia
Umowa wsparcia do $0% kosztow projektu Pokrycie przez Polish Energy Partners przekroczonych

kosztéw projektu

Oswiadczenie o poddaniu sig

egzekucji

do 252 739,50 tys. zt

Podporzadkowanie
wierzytelnosci

wierzytelnoci Polish Energy Partners wierzytelnosciom
Kredytodawcow

Kwota kredytu { potyczkiwg  Kwota kredytu / pozyeakd

\I::;\::a gﬁ:ga}:;:::sr!akv:%ﬁ] Spétka - dlutnik e umowy " P;zc.ns!aia do ‘Ta'}a:fa Termin splaty
KOHSORCJUM BANKOW Tata $p.0.0. 151627 PLN £0480 py e r;ﬁ;‘;’g’wm‘ do

Zabezpieczenie Wartosé Szczegdly
Zastaw rejestrowy do 227.440,5 tys. 2t udziaty Polish Energy Partners w Kredytobiorcy
Zastaw rejestrowy do 227.440,5 tys. zi udzialy Polish Energy Partners w Amon Sp. z 0.0.
Zastaw rejestrowy do 227.440,5 tys. z} Zbior rzeczy ruchomych i praw Kredytebiorcy
Zastaw rejestrowy do 227.440,5 tys. zt Zbi6r rzeczy ruchomyceh i praw Amaon Sp. Z 0.0.
Zastaw rejestrowy do 227.440,6 tys. zt Rachunki bankowe Kredytobiorcy
Zastaw rejestrowy do 227.440,5 tys. 2t Rachunki bankowe Amon Sp. z 0.0.
Zastaw finansowy do 167.440,4 tys. zt udzialy Polish Energy Pariners w Kredytobiorcy
Zastaw finansowy do 167.440,4 tys. 2t udzialy Polish Energy Partners w Amon Sp. 2 0.0
Zastaw finansowy do 167.440,4 tys. zi Rachunki bankowe Kredytobiorey
Zastaw finansowy do 167.440,4 tys. zt Rachunki bankowe Amon Sp. z 0.0.

Warunkowy przelew
wierzytelnosci
Warunkowy przelew
wierzytelnosci

Warunkowy przelew

wierzytelnosci
Warunkowy przelew
wierzytelnosci

Istnigjgce | przyszie umowy dzierzawy — pod warunkiem
tzw. przypadku naruszenia

Umowa na dostawe turbin [ serwis — pod warunkiem tzw.
przypadku naruszenia

Istnigjgce | przyszie umowy projektu — pod warunkiem tzw.
przypadku naruszenia

Istnigjgce i przyszie umowy projekiu Amon —pod
warunkiem tzw. przypadku naruszenia

Poreczenie udzielone przez Amon

Porgczenie do 227.440,5 tys. zt

Umowa wsparcia do 10% kosztéw projekiu Pokrycie przez Polish Energy Partners przekroczonych
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach ziotych)

kosztéw projekiu

Oswiadczenie o poddaniu sig

agzekuc]i

do 167.440,4 tys. z!

Podporzadkowanie
wierzytalnosci

wierzytelnoéci Polish Energy Partners wobec
wierzytelnosciom Kredytodawcow

31.12.2012

Zobowiazania diugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek razem 242,864 tys. zlotych, w tym:

Nazwa (firma)
jednostkl, ze

wskazanlem formy Sladziba

Kwota kredytu /
pozyczki wg umowy

Spolka - diuznik

Kwota kredytu / pozyczki

pozostala do splat
Pty Termin splaty

prawne] tys. waluta tys. waluta
Mercary Energia Sp. z 0.0.1 sphaly ratlne, ostaia rata
BREBANKS.A.  Warszawa Weptinicy, Spoka Komandylowa 9000 PLN 1293 PLN 26.02.2015
Zahezpieczenie Wartosé Szczegdly
Hipoteka zwykla na . .
nieruchomosci 9.000 tys. zt Zabezpieczenie splaty Kredytu
Hipoteka kaucyjna na ; ;
nieruchomosc 1.500 tys. zt Zabezpieczenie splaty odsetek od kredytu
Zastaw rejestrowy do 10.500 tys. zt prawa Polish Energy Partners w Kredyloblorcy
Zastaw rejestrovry do 10.500 tys. zt prawa PP-U i P Comax Sp. z 0.0. w Kredytobiorcy
Zastaw rejestrowy do 10.500 tys. zt prawa Mercury Energia Sp. z 0.0, w Kredylobiorcy
Zastaw rejestrowy do 13,500 tys. zt Zhi6r rzeczy ruchomych i praw Kredytobiorcy
Przelew wierzytelnosci - Istnigjgce i przyszie umowy projektu
Pelnomocnictwo - Rachunki bankowe Kredytobiorcy
; . _ pomiedzy BRE Bankiem S.A., Wspélnikami (PP-UiP
Umiowa wsparcia projekiu Comax Sp. 2z 0.0.) oraz Kredytobioreq
Oswiadczenie o poddaniu sig do 13.500 tys. 2| Kredytobiorey z tylulu umowy kredytowe] —wazne do dnia
egzekucii i ys. 31 grudnia 2018 roku
Nazwa (flma) Kwota kredytu / Kwota kredytu f poiyczki
i oiyczki wg UMo ozostala do splat
Jednostil,2e o\ ha Spbika - diunik pozyczKivg ultowy — ® Py Termin splaty
wskazantem formy

pravnej tys. waluta tys. waluta
KONSORCJUM splata w ratach kwartalaych, do

BANKOW Warszawa Amon Sp.o.o. 168 493 PLN 147 387 PLN 31.12.9026
Zabezpleczenie Wartoéé Szczegoly

Zastaw rejestrowy
Zastaw rejestrowy
Zastaw rejestrowy
Zastaw rejestrowy

Zastaw rejestrowy

do 312.739,5 tys. zt
do 312.739,5 tys. zt
do 312.739,5 tys. zt
do 312.739,5 tys. zt
do 312.739,5 tys, zt

udzialy Polish Energy Partners w Kredytobiorcy
udziaty Polish Energy Partners w Talla Sp. z 0.0.
Zbiér rzeczy ruchomych | praw Kredytobiorcy
Zbidr rzeczy ruchomych i praw Talia Sp. 2 ¢.0.

Rachunki hankowe Kredytobiorcy

Zastaw rejestrowy do 312.739,5 tys. 2 Rachunki bankowe Talla Sp. z 0.0.
Zastaw finansowy do 252 739,50 tys. 2} udzialy Polish Energy Partners w Kredytobiorcy
Zastaw finansowy do 252 739,50 tys. 2t udzialy Polish Energy Partners w Talia Sp. z c.o0.
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(w tysigcach zlotych)

Zastaw finansowy

Zastaw finansowy

do 252 739,50 tys. 21
do 252 739,50 tys. zi

Rachunki bankowe Kredytobiorcy

Rachunki bankowe Talia Sp. z 0.0.

Warunkowy przelew
wierzytelnosci
Warunkowy przelew
wierzytelno$ci
Warunkowy przelew
wierzytelnosei
Warunkowy przelew
wierzytelnosci

Istniejace i przyszte umowy dzierzawy — ped warunkiem
tzw. przypadku naruszenia

Umowa na dostawe turbin i serwis — pod warunkiem tzw.
przypadku naruszenia

Istnigjace i przyszte umowy projekiu Amon — pod
warunkiem tzw. przypadku naruszenia

Istniejace i przyszie umowy projektu Talia — pod warunkiem
tzs. przypadku naruszenia

Poreczenie

do 312.739,5 tys. zf

Poreczenie udzielone przez Talia

Pelnomaocnictwo

Rachunki bankowe Kredytobiorcy

Pelnomocnictwo

Rachunki bankowe Talia Sp. z 0.0.

Umowa visparcia

do 10% kosztéw projektu

Pokrycie przez Polish Energy Partners przekroczonych
kosztéw projekiu

Oéwiadczenie o poddaniu sie
egzekucji

do 252 739,50 tys. zi

Wazne do dnia 31 grudnia 2028 roku

Podporzadkowanie
wierzytelnosci

Wierzylelnodci Polish Energy Partners wierzytelnosciom
Kredytodawcdw

Nazwa {firma)
jednostki, ze

Kwota kredytu /
poiyczki wg umowy

Kwota kredytu I pozyezki
pozostala do splaty

wskazaniem formy Stedziba Spotka - diuznik Termin splaty
prawnej tys. waluta tys. waluta
KONSORCJUM , splata w ratach kwarkinych, do
BANKOW Warszawa Telia Sp.o.0. 111627 PLN 94 184 PLN 31.42.9026
Zabezpieczenie Wartos¢ Szczegdly

Zastaw rejestrowy
Zastaw rejesirowy
Zastaw rejestrowy
Zastaw rejestrowy
Zastaw rejestrowy

Zastaw rejestrowy

do 227.440,5 tys. zt
do 227.440,5 tys. zt
do 227.440,5 tys. zt
do 227.440,5 tys. zi
do 227.440,5 tys. 2}
do 227.440,5 tys.

Udzialy Polish Energy Partners w Kredytobiorcy
Udzialy Polish Energy Partners w Amon Sp. Z 0.0.
Zbidr rzeczy ruchomych i praw Kredytobiorcy
Zbidr rzeczy ruchomych i praw Amon Sp. z 0.0.
Rachunki bankowe Kredytobiorey

Rachunki bankowe Amon Sp. z 0.0.

Zastaw finansowy

do 167.440,4 tys. 2t

Udziaty Polish Energy Partners w Kredytobiorcy

Zastaw finansowy do 167.440,4 tys. zt Udzlaty Polish Energy Partners w Amon Sp. 2z 0.0.
Zastaw finansowy do 167.440,4 tys. zt Rachunki bankowe Kredylobiorcy

Zastaw finansowy do 167.440,4 tys. zt Rachunki bankowe Amon Sp. z 0.0.

Warunkowy przelew Istniejgce i przyszie umowy dzierzawy — pod warunkiem

wierzytelnosci
Warunkowy przelew
wierzytelnodci
Warunkowy przelew
wierzylelnosci
Warunkowy przelew
wierzytelno$ci

{zw. przypadku naruszenia

Umowa na dostawe turbin 1 serwis — pod warunkiem tzw.
przypadku naruszenia

Istniejace i przyszte umowy projektu Talia — pod warunkiem
tzw. przypadku naruszenia

Istniejace i przyszle umowy prajektu Amon —pod
warunkiem tzw. przypadku naruszenia

Porgczenie

do 227.440,5 tys. zt

Porgczenie udzielone przez Amon

Petnomocnictwo

Petnomocnictwo

Rachunki bankowe Kredytobiorcy

Rachunki bankowe Amon Sp. z o.0.

Umowa wsparcia

do 10% kosztdw projektu

Pokrycie przez Polish Energy Pariners przekroczonych
kosztdw projektu

QOswiadczenie ¢ poddaniu sig
egzekugji

do 167.440,4 tys. 2t

Wazne do dnia 31 grudnia 2029 roku
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Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoriczony dnia
30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach zlotych)
Podpaorzgdkowanie : Wierzytelnosci Polish Energy Pariners wobec
wierzytelnosci wierzytelnosciom Kredytodaweow

21.Zobowigzania krétkoterminowe

30.06.2013 31.12.2012

- kredyly bankowe i poZyczki 47739 109299
- zobowiazania z ytulu dostaw i ustug 8900 61825
- wobec jednoskek powigzanych - 58
- wobec jednosiek pozostatych ' 8300 61767
- zohowiazanie z ytulu podaku dochodowego 4 -
- pozostale zobowiazania 3247 2860
- budzstowe 1317 2194
- inne zobowiazania fnansowe 217 50
- zobowigzania wekslowe - 2
- Z lyluls wynagrodzen 193 203
- fundusze specjaine 122 12
- ining 1398 399
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 50890 173984

Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14
dniowych.

Pozostale zobowigzania nie sg oprocentowane.

Na dziefh 30 czerwca 2013 roku Grupa PEP Biomasa Energetyczina Wschéd Sp. z 0.0. nie speinia
wymagar dotyczacych jednego ze wskaznikow finansowych, w zwigzku z tym kredyty w wysokosci
12.743 tys. zl. zostal przeklasyfikowany z zobowigzan diugoterminowych do zohowigzan
krotkoterminowych. Spélka w wyniku rozmoéw z bankiem oczekuje pozytywnej decyzji w kwestii
zwolnienia z powyZszego wymogu.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach zlotych)

22.Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytow

30.06.2013

Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu kredytow | pozyczek razem 47 739 tys. ziotych, w tym:

. Kwota kredyiu / Kwota kredytu f pozyczki
::;‘::a(n':;":g ge"""j':tnz:j SiedZba  Spétka-dluinik  pofyezdwgumowy  pozostalado splaty Termiin splaty
P {ys. waluta tys. waluia
tercury Energia Sp. 2 - :
BRE BANK SA Verzawa  00.iWsoOhiy, Sodka 9000 PLN £110 PLN “edygmzfg"ﬂ;i woldese
Komandylowa Y A4
Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigzania dtugoterminowe.
Kwola kredytu / Kwota kredytu { pozyczki
Hazwa (flrma} Jednostki, z¢ . . 5
viskazanlem formy pravie] Sieddba Spotka - dlunlk poiyezki wg umovy pozostala do splaty Termin splaty
fys. waluta tys. wzluta
- . kredytdkigolerminowy w okresie
Raifaisen Bank Poigka SA Warszawa Dipel Sp.o.o. 21600 EUR 6055 1412EUR sptaly do 12 iesh
Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe.
Kwota kredytu / Kwota kredytu / pofyczki
Hazwa (flma) jednostki, ze \ . s 1
wskazanlem formy pravnej Siedzba Spoika - dluinik poyczki wg umowy pozostafa do splaty Termin sptaty
{ys. waluta tys. waluta
Grupa PEP - Bomasa
Raifeisen Bank Polska SA Warszawa  Energelycana Pénoc 5000 PLN 2010 PLN do 27.03.2014
Sp.20.0.
Zabezpleczenie Wartosé Szczegdly

Zastaw rejestrowy do 14.250 tys. zt

Zastaw rejestrowy do 14.250 tys. 2t

udzialy Polish Energy Partners w Kredytobiorcy
Sktadniki majatku Kredytobiorcy

Przelew wierzytelnosci -

Z tytutu uméw ubezpleczenia, najmu, sprzedazy

Poreczenie do 7.500 tys. 2}

Udzielone przez Polsih Energy Partners wraz z oéw. 0
noddaniu sie egzekugji

Pelnomocnictwo

Rachunki bankowe Kredylobiorcy

Oswiadczenie o poddaniu sig do 7.500 tys. 2t

Kredytobiorcy z tytulu umowy kredytowej

egzekuci
25;2:3 gj?eme o poddaniu si¢ do 7.500 tys. zt Kredytobiorcy z tytulu umdéw zastawu rejestrowego
Oswiadczenie o poddaniu sig do 7.500 tys. zi Polish Energy Partners z tytulu zastawu na udzialach w
egzekucii ’ ys- Kredytobiorcy
Kwota kredytu / Kwota kradylu / pozyczki
Nazwa (firma} jednostki, ze , s .
wskazanlem formy prawne] Stedziba Spblka - diuinik poiyczkl Wy umowy pozostala do splaly Termln splaly
{ys. waluta tys. vialuta
Grupa PEP - Bomasa
BRE BANK Warszawa  Energetyczna Poludnie 8600 PLN 8600 PLN do 31.12.2043
Sp.c.o.
Zabezpieczenie Wartosé Szczeglly

Hipoteka na nieruchomosci do 17.200 tys. zt

KW Nr 64864 Sad Rejonowy w Zabkawicach Slaskich

Zastaw rejestrowy do 43.020tys. zt

Zastaw rejestrowy do 43.020tys. zt

Zastaw finansowy do 17.200 tys. zi

udzialy Polish Energy Partners w Kredytobiorcy
Zhidr rzeczy ruchomych i praw Kredytoblorcy

udzialy Polish Energy Partners w Kredytobiorcy
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerweca 2013 roku

(w tysigcach zlotych)
Zastaw finansowy do 17.200 tys. z Srodki pieniezne Kredytobiorcy
Przelew wierzytelnosci - Istnigjace 1 przyszte umowy projektu
Podporzgdkowanie ) wierzytelnosci Polish Energy Partners wierzytelno$ciom
wierzylelnosci Kredytodawicy

Udzielone przez Polish Energy Pariners wraz z osw. O
poddaniu sie egzekugji
Kredytobiorey 2 tytufu umdw zastawu rejestrowego i

Pargczenie do 26.888tys. zt

Oéwiadczenie o poddaniu sig do 43.020tys. zt

egzekucji finansowego

g::gsgccj?eme @ poddaniu sig do 17.200 tys. 2} Kredytobiorcy z tytutu umowy kredytowej
Oéwiadezenie o poddaniu sig Polish Energy Partners z tytulu zastawu na udziatach w
egzekucii do 43.020tys. zt Kredytohiorcy

Nazwa (flrma) Jednostii, ze Kwota kredytu / Kwota kredytu f poiyczki

wskazaniem formy pravne] Sledzba Spblka - dluinik poiyczki wg umowy pozostala do splaty Termin splaty

tys. waluta fys. waluta

Grupa PEP - Biomasa . , .
BRE Bank SA. Warszawa  EnergebycnaPolcnie 11810 PIN 1557 py  Hredytdugorminouy v olrese
Sp.0.0. spiaty do 12 miesiecy
Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigzania dlugoterminowe.

Kwota kredytu / Kwota kredytu | pozyczki

Nazvia (fimia) jednosti, ze Sleddba Spoika - diuinik pokyczkl wg umovey pezostata do sphaty Termin splaty

wskazaniem formy pravmej

tys. waluta tys. waluta
" kredytdlgorminowy w okresie
KONSORCJUM BANKOW Warszawe Amon 8p.0.0. 168493 PN 5406 PLN spaly do 12 mhcy
Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe.
Kwota kredytu / Kwota kredytu [ pozyczkl
Nezwa (firma) Jednosti], ze Siedzdba Spélka - diuinik pozyckl wg umowy pozostala do splaty Termin splaty

wskazanlem formy pravme]

tys. waluta tys. waluta
. kredyl dugolerminowy w okresie
KONSORCJUM BANKON Warszawa Tala Spo.o. 111827 PLN 3458 PLN splaly do 12 m-cy
Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigzania dlugoterminowe.
) Kwota kredytu / Kwola kredytu / poZyczki
:::::a(:::n:g D]ednof_t;:‘::] Siedziba Spotka - diuinik poiyezki wg umowy pozostaia do splaty Termin splaty
P {ys. waluta tys. waluta
Grupa PEP - Bomasa
PEKAO SA Warszawa  Energetyczna Wschéd 6000 PLN 5505 PLN sphata jednorazowa do 31.12.2013
Sp.0.0.
Zabezpleczenie Wartosé Szczeqadly
Hipoteka na nieruchomosci do 1509% kwoly kredytu KW Nr ZA12/00117651/7
" . Polisa ubezp. Budowy oraz ubezpieczenia nieruchomo$ci
Przelew wierzytelno§ci - po zakoficzeniu budowy.
Przelew wierzytelnosci - Palisa ubezp. Zapasdw
Zastaw rejeslrowy 8.000 tys. zt Zapasy
Pelnomocnictwo - Rachunki bankowe Kredytobiorcy
Oswiadczenia o poddaniu sig 9.000 tys. z!

egzekucli
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Grupa Kapitafowa Polish Energy Partners S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach ziotych)

. Kwata kredytu / Kviota kredytu / poZyczki
Hazwa {firma) Jednostki, ze I . N
wskazaniem formy pravne] Siedziba Spblka - dluinik podycaki vg umowry pozostata do splaty Termin splaly
tys. waluta 1ys. waluta
Grupa PEP - Biomasa )
PEKAQ SA Wosawa  EnergeycnaWschod 14856 PN 1402 PLN sphaly ralano, ostania ras
30.00.2022
$p.0.0.

Zahezpieczenie Wartosé Szczegoly
Hipoteka na nieruchomoéci do 150% kwoly Kredytu KW Nr ZA1Z/00117651/7

Przelew wierzytelnosci

Pizelew wierzytelnosci

zadtuzenie z tytulu kredytu

Polisa ubezp. Budowy oraz ubezpieczenia nieruchomosci
po zakoficzeniu budowy.

Umowa sprzedazy pelletu

Zastaw rejestrowy

Zastaw rejestrowy

minimumn 8.382 tys. z}

22.284 tys. zt

Rzeczy przyszie — $rodki trvale

udzialy Polish Energy Partners w Kredylobiorcy

Pelnomocnichwo

Rachunki bankowe Kredytobiorcy

Oswiadczenie o poddaniu sig
egzekucii

22.284 tys. zt

31.12.2012

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek razem 109 299 tys. ziotych, w tym:

Nazwa {firma) jednostki, ze

Kwota kredytu /
pozyczki wg umowy

Kwota kredyte / pozyczki
pozostala do splaty

. . Sledziba Termin splaty
wskazaniem formy prawnej
tys. waluta tys. waluta
Rafflsen Bank Polska SA Warszawa 21600 EUR 55564 1371EUR PRV ’g‘f‘:g’;;;m raia
Zabezpicczenie Wartosé Szczegdly

Hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci
Hipoteki kaucyjne na
nieruchomosciach
Hipoteka kaucyjna na
nieruchomogciach

do 8.5638,8 tys. EUR

kazda do kwoty 4.269,4 tys.
EUR

do 8.538,8 tys. EUR

KW NR 26887 Sad Rej]. W Wejherowie Zamigjscowy
Wydziat KW w Pucku

KW 7828, 256, 4142, 1324, 5631, 36968 Sad Rej.

w Wejherowie Zam. Wydz. KW w Pucku

KW 40971 i 40201 Sad Re]. W Wejherowie Zamigjscowy
Whydziat KW w Pucku

Zastaw rejestrowy
Zastaw rejestrowy

Zastaw rejestrowy

do 33.525 tys. EUR
do 33.525 tys. EUR
do 33.525 tys. EUR

Skladniki majatkowe Kredytobiorcy
Udzialy Polish Energy Partners w Kredytobiorcy

Rachunki bankowe Kredytoblorcy

Pelnomocnictwo

Rachunki bankowe Kredytobiorcy

Przelew wierzytelnosci

Istniejace i przyszle umowy projektu, umowy ubezpleczenia

Blokada $rodkéw

min trzy raty splaty wraz z
odsetkami

Rachunek rezerwy celowej

Qéwiadczenie o poddaniu sie
egzekucdji

do 33.525 tys. EUR

Kredytobiorcy z tylulu umowy kredytowej — wazne do dnia
31 grudnia 2023 roku

Hazwa {firma) jednostkl, ze

Kwota kredytu /
poiycekiwg umowy

Kwola kredytu { pozyczkl
pozostala do splaty

viskazaniem formy prawnej Sledziba Spdika- duinlk Termin splaty
iys. waluta tys. waluta
hercury Energla Sp. 2 . ;
BRE BANK SA Warszawa 0.0, iWepOnicy, Spoka 9000 PLN 1116 PLN ¥redytdugolerminawy w okresie

Komandytrwa

eplaly do 12 missigey
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Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe.

Kwota kredytu / Kwota kredytu f pozyczki

Hazwa {firma} jednostki, ze pofyczki wg umowy pozostala do splaty )

wskazanlem formy prawnej Sledaba Spétka - dluinik Termin splaty
tys. waluta tys. waluta

Grupa PEP - Biomasa
Re'feisen Bank Polska SA Warszawa  Energelyezna Ponoc 5000 PLN 4978 PLN do 27.03.2013
$p.70.0.
Zabezpieczenie Wartos¢ Szczegdly

Zastaw rejestrowy

Zastaw rejestrowy

do 14.250 tys. zt Udzialy Polish Energy Partners w Kredytobiorcy

do 14.250 tys. 2t Skiladniki majatku Kredytobiorcy

Przelew wierzytelnosci

- Z tytulu uméw ubezpleczenia, najmu, sprzedazy

Poregczenie

Udzielone przez Polsh Energy Partners wraz z 0$w. 0

do 7.500 tys. poddaniu sie egzekudii

Pelnomocnictwo

Rachunki bankowe Kredytobiorcy

Céwiadczenie o poddaniu sig
egzekucji
Oswiadczenie o poddaniu sig
egzekucji
Oéwiadczenie o poddaniu sig
egzekucji

Kredytobiorcy z tytulu umaowy kredytowe] — wazne do dnia
27 marca 2016 roku

Kredytobiorcy z tytufu umow zastawu rejestrowego —
wazne do dnia 27 marca 2016 roku

Polish Energy Pariners z tytulu zastawu na udziatach w
Kredytobiorcy — wazne do dnia 27 marca 2016 roku

do 7.500 tys. zt
do 7.500 tys. zt

do 7.500 tys, zt

Nazwa (firma) Jednostki, ze

Kwota kredytu /
poZyczki wg umovy

Kwata kredylu f pozyczki
pozostala do splaty

wskazanlem formy prawme] Sledziba Spobtka - dluinik Termln splaty
fys. waluta tys. waluta
Grupa PEP - Biomasa
BRE BANK Warszawa  Energetyczna Poludnie 8600 PLN 8 600 PLN do 31.03.2012
5p.0.0.
Zahezpieczenie Wartos¢é Szczegdly

Hipoteka na nieruchomosci

do 17.200 tys. zt KW Nr 64864 Sad Rejonowy w Zgbkowicach Slgskich

Zastaw rejestrowy
Zaslaw rejestrowy
Zastaw finansowy

Zastaw finansowy

do 43.020tys. zt Udzialy Polish Energy Partners w Kredytobiorcy

do 43.020tys. =zt Zbiér rzeczy ruchomych i praw Kredytobiorcy
do 17.200 tys. zt Udzialy Polish Energy Partners w Kredytobiorcy

do 17.200 tys. 2 Srodki pisniezne Kredytobiorcy

Przelew wierzytelnoscl

- Istniejace i przyszte umowy projektu

Podporzgdkowanie
wierzylelnosci

Wierzytelnosci Polish Energy Partners wiarzytelnosciom
Kredytodawcy

Porgczenie

Udzielone przez Polish Energy Partners wraz z oéw. O
paddaniu sie egzekuciji

—

do 26.8881ys. z

Oéwiadczenie o poddaniu sig
egzekucji
Oswiadczenie o poddaniu sig
agzekucii
Oéwiadczenie o poddaniu sig
egzekucji

Kredytobiorcy z tytutu umdw zastawu rejestrowego
finansowego —wazne do dnia 23 grudnia 2021 roku
Kredytobiorey z tytutu umowy kredytowej — wazne do dnia
23 grudnia 2021 roku

Polish Energy Partners 2 tytulu zastawu na udzialach w
Kredytobiorcy — wazne do dnia 23 grudnia 2021 roku

do 43.020tys. zi

do 17.200 tys. =

=

do 43.020tys. z
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Kwiota kredytu Kwota kredytu ] pozyczki

Nazwa {firma) jednostkl, ze , poZyczki wg umowy pozostata do splaty .
R Siedziba Termin splaty
wskazaniem formy prawnej
tys. waluta tys. waluta
sphata w ralach miesiecznch,
BRE Bank S.A. Warszawa 11810 PLN 9404 PLN ostainia rala 20.12.2018
Zabezpieczenie Wartosé Szczegdly
Hipoteka na nisruchomo$ci do 23.620 tys. zi KW Nr 64864 Sad Rejonowy w Zabkowicach Slaskich
Zastaw rejestrowy do 43.020 tys. zt Udzialy Polish Energy Partners w Kredytobiorcy
Zastaw rejestrowy do 43.020 tys. zt Zbidr rzeczy ruchomych i praw Kredytobiorey
Zastaw finansowy do 23.620 tys. zt Udzialy Polish Energy Pariners w Kredytobiorcy
Zastaw finansowy do 23.620 tys. zt Srodki pienigzne Kredytobiorcy
Przelew wierzytelnosci - Istnigjace i przyszle umowy projektu
Podporzadkowanie _ Wierzytelnosci Polish Energy Partners wierzytelnosciom
vierzytelnosci Kredytodawcy
) Udzielone przez Polish Energy Partners wraz z o5w. o

Poreczenie do 26.888 tys. zi poddaniu sl egzekucy
Oswiadczenie o poddaniu sig do 43.020 tys, zt Kredytobiorcy z tytulu uméw zastawu rejestrowego i
egzekucji : ys. finansowego — wazne do dnia 23 grudnia 2021 roku
Oswiadczenie o poddaniu sig do 23.620 tys. 2t Kredytobiorey z tytulu umowy kredytowej —~ wazne do dnia
egzekucji ' ¥S. 23 grudnda 2021 roku
Qéwiadczenie o poddaniu sig do 43.020 lys, zt Polish Energy Pariners z tytulu zastawu na udzialach w
egzekucji ) ¥S: Kredytobiorcy — wazne do dnia 23 grudnia 2021 roku

Kwota kredytu Kwota kredylu / pozyczk

Nazwa (firma) jednostki, ze .
wskazaniem formy prawnej Sieddna Spblka - dhuznik tys. waluta tys. waluta Termin splaty
kredyt Fugolerminowy W okresie
KONSORCJUM BANKOW Warszawa Amon Sp.o.o. 168493 PLN 5472 PiN splaly 0o 12 0y
Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe.

Kwota kredytu Kwota kredylu f poZyczki
Nazwa (firma) jednostkl, ze ) poyczki wg umovy pozostala do splaty
wskazaniem formy prawne] Stedziba Spofka - divinlk Termin splaty

tys. waluta tys. waluta

) kredyt dlugolermnowy w okresie
KONSORCJUM BANKON Warszawa Ta%a Sp.o.0. 11627 PLN 3497 PLN splaty do 12 ey
Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigzania dlugoterminowe.

Kwota kredytu / Kwiota kredytu f poyczki
Hazwa (flima) jednostki, ze . . pozycaki wg umowy pozostala do splaty
viskazanlom formy pravine] Sledziha Spoika - dluinik Termin splaty

tys. waluta tys, wzluta

Grupa PEP - Biomasa
PEKAD SA Warszawa  Energelyczna Wschod 6000 PLN 6000 PLN spla jednorazowa do 28.02.2013
5p.0.0.
Zabezpieczenie Wartosé Szczegodly
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Hipoteka na nieruchomosci do 150% kwoty kredytu KW Nr ZA1Z/00117651/7

Polisa ubezp. budowy oraz ubezpieczenia nieruchomosci
po zakonczeniu budowy.

Przelew wierzytelnosci -

Przelew wierzytelnosci - Polisa ubezp. zapastw

Zastaw rejestrowy 9.000 tys, 2t Zapasy

Pelnomocnichwo - Rachunki bankowe Kredytobiorcy
Oswiadczenie o poddaniu sig .

egzekudjl 9.000 tys. =i Wazne do dnia 28 lutego 20186 roku

Kwiota kredytu | Kwota kredytu / pozyczki

Nazwa {flmma) jednostki, ze o . poiyczkl v umowy pozostala do splaly
wskazanlem formy pravingj Siedziba Spbtka - divinik Termin splaty
tys. waluta tys. waluta
Grupa PEP - Bomasa .
splata w ralach miesigeznch,
PEKAO SA Warszawa Energegpczgi Wechéd 14856 PiN 14 674 PLN esiatila rata 30,00.2022
Zabezpleczenie Wartos¢ Szczegbly
Hipoteka na nieruchomosci do 150% kwoty kredytu KW Nr ZA1Z2/60117651/7
" ; Polisa ubezp. budowy oraz ubezpieczenia nieruchomosci
Przelew wierzytelnosci - po zakofczeniu budowy.
Przelew wierzytelnosci zadluzenie z tylulu kredytu  Umowa sprzedazy pellety
Zastaw rejestrowy minimum 8.392 tys. zi Rzeczy przyszle — Srodki trvale
Zastaw rejestrowy 22.284 tys, zt Udzialy Polish Energy Partners w Kradytobiorcy
Pelnomocnictwo - Rachunki bankowe Kredytobiorcy
Oswiadczenie 0 poddaniu sig 22284 tys. 7} Wazne do dnia 30 wizesnia 2025 roku

_egzekug]i

23.Rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2013 31.12.2042

Rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe

- przychody przysziych okresow - dolacje 73 855 71557
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe, razem 13 885 71 557

Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe
30.06.2013 31.12.2012

- koszly przysztych premi, wynagrodzen 1812 2971
- koszty uslug obeych 507 1429
- przychody przyszlych okresdw - dolacje 4075 4075
- pozosfale 1576 3144
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminows, razem 7970 11619

Grupa otrzymala trzy dotacje. Pierwsza z nich zostata udzielona w 2005 roku w wysokosci 5 900 tys.
7l na dofinansowanie przedsiewziecia , Elektrownia wiatrowa o mocy 22 MW w Pucku. Elektrownia
rozpoczela dzialaino&é w koficu 2006 roku a kwota dotacji uznana jako przychody przysziych
okresow, jest odpisywana przez okres uzytkowania Elektrowni.

57




Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach zlotych)

Druga z nich zostata przyznana w 2010 roku w wysokosci 40 000 tys. zf na dofinansowanie
przedsigwziecia , Budowa farmy wiatrowe] tukaszow. Do dnia 30 czerwca 2013 roku Grupa ofrzymata
39.887 tys. ziotych z tytulu powyzszej dotacji. Farma wiatrowa rozpoczela dziatalnos¢ w korcu 2011
roku a kwota dotacji uznana jako przychody przysztych okresow, jest odpisywana przez okres
uzytkowania Farmy wiatrowej.

Trzecia z nich zostala przyznana 2010 roku w wysokosci 40 000 tys. 2l na dofinansowanie
przedsiewziecia , Budowa farmy wiatrowej Modlikowice. Do dnia 30 czerwca 2013 roku Grupa
otrzymata 39.771 tys. zlotych z tytulu powyzszej dotacji. Farma wiatrowa rozpoczeta dziatalnosé w
koricu 2011 roku a kwota dotacji uznana jako przychody przysziych okresow, bedzie odpisywana
przez okres uzytkowania Farmy wiatrowej.

24.Zobowigzania warunkowe

241 Udzielone gwarancje i porgczenia

Na dziefi 30 czerwca 2013 roku Grupa nie udzielita innych gwarancji zewngtrznych.

24,2  Sprawy sadowe

Spoika zalezna — Interpep Sp. z 0.0, dochodzi zaptaty od swojego kontrahenta kwoty 500.000,00 zt. W
sprawie wydany zostal nakaz zaplaty, od ktérego diuznik wni6st zarzuty. Sprawa w toku.

Spoika zalezna Spotki — Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Poludnie Sp. z 0.0. dochodzi od swoich
kontrahentow zaplaty, facznie, 120.000,00 zt tytutem zwrotu zaptaconych zaliczek. Sprawy w toku.

243 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organow administracyjnych, ktore uprawnione sg
do nakiadania wysokich kar i sankgji. Brak odniesienia do utrwalonych regulaciji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystgpuijace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zarowno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
ohszaréw niepewnoéci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczgco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe spélek Grupy moga zostaé powigkszone o dodatkowe zohowigzania
podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 30 czerwca 2013 roku utworzono odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

24.4  Planowane nakfady inwestycyjne

Na dziefi 30 czerwca 2013 roku Grupa szacuje, ze w drugiej potowie roku 2013 wyda na rzeczowe
aktywa trwate ok. 77 miliony zlotych, ktore bedg dotyczyly gléwnie wydatkéw na development farm
wiatrowych.
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25.Przychody ze sprzedazy

Za okres Za okres
zakoficzony zakoiiczony Q22013 Q22042
30.06.2013r. 30.06.2012 1.
- przychody ze sprzeday energi 15999 21150 7207 8249
- prrychody ze sprzedany cepla 3348 3451 885 1015
- przychody Z projeidsw konsufacyjnych E doradezych 1431 235 1418 118
- przychody z refaidur i 2wrol koszidw 10 - 4 -
- przychody Z uslug dzierzawy | operatirside - 399 - 188
- prrychody za spreedazy wardw 2361 6 604 -
- przychody ze sprzedazy siomy 46 37 46 13
- prizychody ze sprzedaty peletow 26891 11774 12745 4820
- przychody znajru - 376 - 372
- ine przychody 30 89 41 44
Praychody ze sprzedaiy, razém 50 576 37518 23040 14 811
Za okies Zaokres
zakofnczony zakoticzony Q2 2013 022012
30.06.2013r. 30.06.2012r.
- przychody Z byl $wiadecty pochodzenia 18 802 22832 7974 8617
- przychody Z il zredukowiane] emisi CO2 (Jontmplementaton Mechanisa) 202 39 72 430
Przychody z tytutu Swiadechy pochodzenia, razem 19 004 23023 8 048 9047
26.Koszty wedtug rodzaju
Za okres Za oknes
2akofczony zakoficzony 022013 022012
30.05.2013 . 30.06.2012 1.
- amortyzaga 14754 14124 7338 7048
- zukycie makerialdw | energi 23283 13142 10844 5426
- usiugi obce 11842 9887 5880 5035
- podaki i oplaly 1704 1383 840 1043
- Wynagrodzenta, w iym 6281 6953 3254 3653
- opcle menadzersiie - 1203 - 601
- ubezpieczenta spoleczne iinne Swiadezenia 872 740 452 362
- pozosials koszy sodzajrwe 187 224 111 17
Koszy wedlug rodzaju, razem 58923 46 450 28719 22685
- warnét sprzedanych pwardw | makerist (warlée dodahia) 3058 1159 805 908
- koszty ogdinego zarzgdu (wiekedé uprna} {6 150) {8277} (3 309) {4 501)
Razem koszt vlasny sprzeday 55831 39332 26 215 19090
27.Pozostate przychody operacyjne
Zaokres Zaakres
zakeficzony zzkonczony Q22013 Q22012
30.06.2013r. 30.06.2012 1.
- odwrcents odpisw aklualzujaoych warkeds sidadnXdw aktywdw, w iy - 729 - 542
-odpisy akuaizuiaoe werbbt naleinodct - 72 - 542
- pozosiale, w tym 2580 2197 1638 154
- pdszkodowania | doplaly 452 - 454 -
- roziczenie dolach 2034 2037 1069 1474
- pozosile U 80 18 67
Inng przychody operacyjng, razem 2580 2846 1538 2083
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28.Pozostale koszty operacyjne

Za okres Za okres
zakoficzony zakoficzony Q22013 Q22012
30.06.2013 30062012

- odpisy akiatizujgee warb$t skadnisaw akiywow, w iym 851 - 851

- 23pasy 851 - 851 R
- pozosie, wiym 1257 496 794 183

- kary, grzywny, odszkodowania 119 - 108 -

- garowiany 466 194 92 48

- pozaske 672 302 594 135
Inne koszly operacyjne, razem: 2108 496 1645 183

29.Przychody finansowe
Za okres Zaokres
zakoftczony zakoticzony Q22013 022012
30.08.2013 r. 30.06.2012 1.

- przychody finansowe z YyhAu dywidend | udziakéw w zyskach - 18 - 18
- przychody finansovie 2 tylohl odselek od kokat i pozyczek 4 659 4180 2264 1899
- rbinice kursowe, wiynt 25 2388 - (1441)

-niezreakzowane - 2293 - (1481)

-zrealzovane 25 95 - 40
- wycena zobowigzad finansovych 4980 1622 2399 815
- preychody Snansowe z tylul dyskonia 1798 2577 147 1274
- pozosiak ophYy z iyl poreczen 19 - 10 -
- pozoshle 1 - 1 -
Przychody finansows, razem 11482 10 785 4821 2365

Wycena zobowigzan finansowych dotyczy kredytéw dlugoterminowych w Amon Sp. z 0.0. W kwacie
2.978 tys. PLN,(2012: 929 tys. PLN), Talia Sp. z 0.0. w kwocie 1.855 tys. PLN,{2012: 693 tys. PLN),

Grupa PEP Biomasa Energetyczna Wschéd Sp. z 0.0. w kwocie 147 tys. PLN.

30.Koszty finansowe

Za okres Zaokres
zakoficzony zakoficzony Q22013 Q22012

30.06.2013 r. 30.08.2012r.
- koszly fnansowe z tylul odsekek 11840 13248 5608 6326
- riznice kursowe, w tym: 3219 97 1987 20
-mezrealizowane 3103 18 1914 {8
-zrgatizowane 136 7 73 2
- proviize 1inne oplaly 782 1453 302 528
- pozoste 5 70 1 67
Koszty finansowe, razem 15846 14 878 7978 6939

31.Skorygowana EBITDA

Za okres 2a okres
zakoficzony zakonczony
30.06,2013 1, 30.06.2012 1.
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 8071 15282
Amorlyzacja 14 754 14121
EBITDA 22 825 29 403
Skorygowana EBITDA 22 825 29 403
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Podstawowa miarg zysku Grupy jest tzw. EBITDA. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci
operacyjnej skorygowany o amortyzacje. Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF

i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

32.Przeplywy $rodkéw pienigznych

Przeplywy §rodkodw pieniginych z dzialalnodci operacyjnej - inne korekty

Za okres Za okres

zakonficzony zakoriczony

30.06.2013 r. 30.06.2012r.

- opcie menedzerskie - 1204

- reklasytkadia leasingu fnansowego 3869 -

Razem inne korekty 3 869 1204
$rodki plenleine o ograniczonej mozlivoscl dysponowania

Za okres Za okres

zakofczony zakonczony

30,06.2013 . 30,06.2012 1.

- érodki zablokewane na splalg ratkredyl 16 830 10980

- Inne §rodki zablokowane 44 10712

Razem 16 874 21692
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Przyczyny wystepowania réznic pomigdzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmfanami wynikajacymi z rachunku
przeplywow pienigénych

Rezerwy: Za okres Za okres
zakoficzony zakoAczony

30.06.2013 1. 30.06.2012r.

- bilansowa zmiana stanu rezery 275 (340)
- wylaczenie z konsolidad)i sprzedanej Spoli zalsine] - 546
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywow pienigznych 275 206
Zapasy: Za okres Za okres
zakonczony zakohczony

30.06.2013 r. 30.06.2012 1.

- bilansowa zmiana stanu zapaséw 3895 {9 030}
- reklasyfkacia zapasow - (3 143)
- wylaczenie z konsolidagji sprzedane] Spoftki zalezne] - (48)
Zmiana stanu zapaséww rachunku przeplywdw plenigznych 3 895 (12 221)
Naleznoséci: Za okres Za okres
zakoriczony zakoniczony

30.08.2013 r. 30.06.2012 1,

- bifansowa zmiana stanu nalenosd dugoierminowych i krokolrminowych nefio 26 334 348 351
- wylaczenie z konsolidagji sprzedanej Spéki zalezngj - {358 363)
Zmiana stanu naleznoéci wrachunku przeptywow pleniginych 26 334 {10 012)
Zohowiazania; Za okres Za okres
zakonczony zakoriczony

30.06.2043 . 30.06.2012 1.

- bilansowa zmiana stanu zobowiazari, z wyjaliem poZyczek i kredythw {52 641) {22 598)
- zmiana stanu z ylulu keasingu finansowego 166 179
- zmiana stanu z tytulu dywidend - (9342)
- zmiana stanu z tykhe zobowigzal inweslycyjnych (799} 11393
- wylaczenie z konsolidadji sprzedane) Spotd zaleznej - 31145
- zmiana stanu z tylua zobowigzan finansowych - (752)
Zmiana stanu zobowlazai wrachunku przeplywow pienigznych {53 274) 10 025
Rozliczenia migdzyokresowe: Za okres Za okres
zakonczony zakonczony

30.06.2013 r. 30.06.2612 .

- bilansowa zmiana stanu roziczen miedzyokresowych {2 600) 24 803
- roziczenie w czasie prowizji 04 keedytiw (4 968) (1196}
- roziiczenie w czasle dolad] {4392 (50 189)
- wylaczenie z konsatidac) sprzedanej Spoki zaleingj - {1037)
- niezafaklurowane rzeczowe aklywa frwale w budowie - 12 800
Zmlana stanu rozliczen miedzyokresowych wrachunku przeplywow pienigZnych {11 960} {14 819)

33.Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa,
naleza kredyty bankowe, Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie érodkow finansowych na dzialalnos¢ Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytuty dostaw i ustug,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
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Grupa zawiera réwniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, kontrakty terminowe typu
forward. Celem tych transakgiji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku dzialalnosci
Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrodel finansowania.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objgty sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty
w skrocie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych oraz pozyczek udzielonych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym. Grupa nie stosuje natomiast zabezpieczefi za pomocg pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na racjonalnie
mozliwe zmiany stép procentowych przy zalozeniu niezmiennoéci innych czynnikéw (w zwigzku
z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu na kapitat wiasny
Grupy.

Welyw na wyalk finansowy hrutio w ckresie Wplyw na wynik finansowy brutto w okrasie
Zwiekszenlefzmnlefszenfa  kolofnego kwarlaluw fyslacachziotych-z  kolgjnego kwartals w tysigeach ziofych-z

okres zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 o punkly proceniows tytufu 2miany koszidw odsefek tytuiu zmiany wyceny kredytu

WIBOR 14 1% (743) (4 451)
EURIBOR 1k 1% {141} .
WIBOR 1K -1% 743 3e08
EURIBOR 1M A% 141 -

Wplyw na wynik finansowy bruito w okresle Wplyw na wynlk finansowy brutlo w okresie
Zwigkszenie/zmnlefszenle  kolejnogo kwartatuw tysigcachziotych -z kolajnege kwartalu w tysigeach ziotych -z

okres 2akoficzony dnta 30 czerwca 2012 o punkly procentowe tytutu zmiany kosz{dw odselek fytedu zlany wyceny kredylua

VWIBOR 1M 1% (750} {2499
EURIBOR 1M 1% {157} -
WIBOR 1M 1% 50 2499
EURIBOR 1#4 -1% 157 -

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sig do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu euro
w odniesieniu do otwartej pasywnej pozycji walutowej w ramach: naficzonych przychodéw z tytulu
sprzedazy jednostek zredukowanej emisji CO2 do Netherlands European Carbon Facility, lokat
bankowych, zobowigzafi inwestycyjnych oraz zaciagnietych kredytow inwestycyjnych. Pozycja ta na
dzien 30 czerwca 2013 roku wynosi 12.082 tysiecy EUR. Pozycja ta nie jest zabezpleczana w celu
wyeliminowania wahan kursu walutowego.

Grupa stara sie negocjowaé warunki zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by
odpowiadaly one warunkom zabezpieczane] pozycii i zapewnialy dzigki temu maksymalng
skutecznosé zabezpieczenia.
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
aktywow i zobowigzan pienigznych) na racjonainie mozliwe wahania kursu euro przy zalozeniu
niezmiennosci innych czynnikow.

Wzrost/ spadek kursu waluty ~ Wplyw na wynik finansowy

30 czerwiec 2013 - EUR +0,01 PLN/EUR {121)
- 0,01 PLN/EUR 121
30 czerwiec 2012 - EUR +0,01 PLN/EUR {129)
- 0,01 PLN/EUR 129

W roku zakoriczonym 30 czerwca 2013, Grupa zrealizowata 3.103 tys. zlotych kosztow finansowych z
tytulu niezrealizowanych réznic kursowych, ktore powstaly na kredycie diugoterminowym w kwocie
13.035 tys. EURQC.

W okresie 30 czerwca 2013 — 30 wrzeénia 2013 roku wahania kursu ziotego w stosunku do EURO
mogg mie¢ znaczacy wplyw na wielko$¢é niezrealizowanych réznic kursowych. Wynik na
niezrealizowanych réznicach kursowych na dzien 30 wrzeénia 2013 roku zaleze¢ bedzie gtéwnie od
relacji kursu z dnia 30 czerwca 2013 do kursu z dnia 30 wrzesnia 2013 roku, przy czym odpowiednio
aprecjacja/deprecjacja zlotego w stosunku do EURO bedzie mie¢ dodatni/ujerany wplyw na zysk netto
w wysokoscl okolo 140 tys. ztotych na kazdy grosz réznicy w stosunku do kursu z dnia 30 czerwca
2013 (4,3292 PLN/EURO).

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktorzy pragng korzystaé z kredytow Kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznoéci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych nalezno$ci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznoéci dokonania zaplaty przez drugg strong umowy, a maksymalna
ekspozycja ha to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z pltynnoécia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania plynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoécia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponize] przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2013 roku,
31 grudnia 2012 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.
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30.06.2013 Na zadanie Ponizej 3 Od3do12 Odfroku Powyiej5 Razem
o miesigey miesiecy do 51at lat

Oproceniowane kredyly | pozyczki 22764 9183 38300 143808 274671 488 726
Pozostale zobowiazania - 3257 4 4i5 - 3676
Zobowiazania z tytutu dosiaw i ustug - 8900 - - - 8900

31.12.2012 Nazadanie LOMZe]3  Od3doi2 Qdfrokudol poseisiat Razem

miesigcy miesigey lat

Oproceniowans kredyly i poZyczki 107 915 7687 22779 119 404 278636 536 421
Pozostale zobowlazania - 2822 65 505 - 3392
Zobowigzania z tylulu dostw | ushug - 61825 - - - 61825

34.Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie akiywow
i zohowigzan.

Kategoria Warto§¢ bilansowa Warlo$é godziva

zgodnie z SR 39 30.06.2013 31122012 30.06.2013 31.42.2012
Aktywa finansowe
NaleZnosd dugokerminows - leasing PiN 3600 - - -
Naleinodd z iyl dostw i ustug oraz pezosiale naleinosol PiN 77300 118 740 -4 -4
Srodki pieniping i ith ekwiwalgnly PN 251242 263239 251242 263 239
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyly bankowe i poZyczki, w tynt PZFwgZK 337440 352 163 337440 352 163
- dugokrminowe oprocentowane wg zniennej shpy procentowej PZFrwgZK 289701 242 864 289 701 242 864
- pozoskle - krékokrminowe PZFugZK 47 739 109 299 47739 109 299
Zobowiazania z iyuly dostaw § uslug oraz pozoskle zobowiazenia PZFwugZK 8800 61825 -*) -4
Uzyle steély:

PiN — Pozyczki udzielone i naleinodd,
DDS - Axlywa fnansowe doskgpne do sprzedaiy,
PZFwgZK - Pozostale zobowigzania fnansewe wyosniane wedhig zamorlyzowanego koszl

Warto$é godziwa naleznosci | zobowigzan zaprezentowana powyzej nie rézni sig istotnie od ich
wartosci bilansowej. Zobowigzania finansowe wyceniane metodg zamortyzowanego kosziu szerzej
opisang w nocie 5,28 prezentuje ponizsza tabela:

Wycena wg zamorlyzowanego kosziu za

Spoélka okres 6 misiecy zakoficzony 30.06.2013 r.

Amon Sp.o.0. 24978
Talia Sp.o.o. 1855
Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Wschod Sp.o.0. 147
Razem przychody finansowe 4980

Wycena wg zamortyzowanego koszil za

Spotka okres 6 misiecy zakoficzony 30.06.2012T.

Amon $p.o.o. 929
Talia Sp.o.0. 693
Razem przychody finansows 1622
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Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto§¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

30.06.2013
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Kredyty bankowe w PLN 41 683 12117 12377 13571 14 840 186 893 281 481
Kredyly bankowe w EUR 6 056 6125 6125 6125 7039 24 489 55 959
Oprocentowanie stale <1rok -2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogolem
Aktywa gotowkowe 251242 - - - - - 251 242
Leasing finansowy 266 563 600 640 684 1113 3 866
31.12.2012
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 fat 2-3lat 3-4 lat 4-5 lat >5 faf Ogdlem
Kredyty bankowe w PLN 53735 10977 11042 11888 13135 195 822 206 599
Kredyty bankowe w EUR 55 564 - - - - 55 564
Oprocentowanie stafe <frok 1-2 lat 2-3lat 3-4 lat 4.5 lat >5 lat Ogdlem
Aktywa gotowkowe 263 239 - - - - 263 239

Oprocentowanie instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane

w okresach ponizej jednego roku.

356.Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow Kkapitatowych, ktére wspieralyby dzialaino$¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa | w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania {ub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie
zakoticzonym 30 czerwca 2013 oraz w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2012 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadluzenia netto do sumy kapitalow powigkszonych o zadiuzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i uslug i inne zobowiazania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych.

30.06.2013 31.12.2012
Oprocentowane kredyly | pozyczki 337 440 352 163
Minus $rodki pieniezne iich ekwiwalenty {251 242) {263 239)
Zadluzenie netto 86 198 88 924
Kapilat wiasny 516115 511630
Kapital razem 515115 511630
Kapital i zadluzenie netto 601 313 600 554
Wekaznik dawigni 14% 15%
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36.Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Na dzien 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku w skiad Grupy nie wchodzily zadne jednostki
stowarzyszone.

Za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2013 roku przychody ze sprzedazy w kwocie 2.803 tys.
z} dotyczg spolki Polenergia Sp. z o.0., ktéra w wyniku zakupu w 2012 roku akcji Polish Energy
Partners S.A. stala sie jednostkg powigzana.

Transakcje z osobami wchodzgcymi w skiad Zarzgdu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej zostaly
zaprezentowane w notach 38 i 39.

37.Zatrudnienie

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku i 30 czerwca 2012 roku przecigtne
zatrudnienie w Grupie Kapitalowej w podziale na grupy zawodowe, wyliczane jako $rednia standw
zatrudnienia na koniec kazdego miesigca ksztattowato sig nastgpujgco:

30.06.2013 3122012

Zarzad 3 3
Pion administracyjny 76 60
Pion operacyjny 87 88
Razem zatrudnien 166 151

38.Informacja o lacznej wartoéci wynagrodzenn i nagréd (w pienigdzu
i w naturze), wyplaconych lub naleznych osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym spétke dominujaca

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym dnia 30 czerwca 2013 roku i 30 czerwca 2012 roku
wynagrodzenie czionkéw Zarzadu spotki dominujacej wyniosio odpowiednio:

30.06.2013 30.06.2012
Zbigniew Prokopowicz 1062 1061
Anna Kwarciriska 591 581
Michat Kozlowski 501 581

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2013 roku i 30 czerwca 2012 roku czlonkowie
Zarzadu | Rady Nadzorczej sp6lki nie pobierali wynagrodzen z tytutu pelnienia funkcji we wiadzach
jednostek zaleznych, wspbizaleznych i stowarzyszonych.

W okresie 6 miesiecy zakoticzonym dnia 30 czerwca 2013 roku i 30 czerwca 2012 roku cztonkowie
organéw nadzorczych jednostki dominujgcej pobrali wynagrodzenia zgodnie z tabelg ponize;:
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30.06.2013 30.06.2012
Dariusz Mioduski 27 -
Jacek Glowacki 18 -
Mariusz Nowak 18 -
Tomasz Mikolajezak 18 -
Arkadiusz Jastrzehski 18 -
Marek Gabryjelski 18 21
Robert Fiiolek - 18
Krzysziof Kaczmarczyk - 18
Artur Olszewski - 18
Krzyszlof Sgdzikowski - 12
Zofa Dzk - 9
Dariusz Krawczyk - 9
Krzysziof Sobolewski - 18
Razem 117 123

39.Transakcje z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy, ich
malzonkami, rodzefistwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi
im osobami

W okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2013 roku nie przeprowadzono zadnych transakcji
z czfonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej.

40.Informacje o uprawnieniach do emisji dwutlenku wegla CO2

Handel emisjami to jeden z instrumentéw polityki ekologicznej, sluzacy ograniczaniu emisji
zanieczyszczen. Obowigzek udziatu Polski w systemie wynika z realizacji postanowien protokotu Kioto
oraz zobowigzan wynikajgcych z czionkostwa w Unii Europejskiej. Mechanizm handiu emisjami
zapoczatkowany zostal 1 stycznia 2005 r. wejéciem w zycie Dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu i
Rady Europy, transponowanej na grunt prawa polskiego Ustawg z 22 grudnia 2004 1. ,O handiu
uprawnieniami do emisji do powietrza gazow cieplarnianych i innych substancji”. Uchylona zostata ona
Ustawg z dnia 28 kwietnia 2011 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.
Aktualnie prowadzone sg prace nad ustawg o handlu emisjami specyfikujgcg mechanizmy systemu
handlu w okresie 2013-2020 (ETS Ill).

Dwa obiekty nalezgce do Grupy PEP: EC Zakizéw (numer KPRU: PL 0075 05) i EL Mercury (numer
KPRU: PL 0879 05) to instalacje spalania o nominalnej mocy cieplnej powyzej 20 MW uczestniczgce
we wspoinotowym systemie handlu uprawnieniami do emisj.

W obowigzujgcym okresie rozliczeniowym 2013-2020, zgodnie z Dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady, zmieniong dyrektywa 2009/29/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 23
kwietnia 2009 r..

EC Zakrzow otrzymala wstepny coroczny przydzial bezplatnych uprawnier na mocy artykutu ,10a" na
poziomie 8 439 (2013-2020). Przy czym, za rok 2013 ilod¢é przydzielonych uprawnien zostala
zmniejszona o polowe ze wzgledu na mnigjszag produkcje ciepla przez Instalacje w roku 2012. W
przypadku zwiekszenia produkcji, ilos¢ uprawnien od roku 2014 pozostanie niezmieniona: na
poziomie 8 439 jednostek EUA.
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Na mocy art. ,10¢” -w ramach derogacji- Instalacja EL Mercury jako producent energii elektrycznej
otrzymala wstepne przydzialy emisji na poziomie 22 344 ( na 2013 r.} zmniejszajgce sig do 0 w
2020r. Uprawnienia do emisji bedg przydzielane elektrowniom zgodnie z zapisami nowej Ustawy o
handlu uprawnieniami do emisji (mechanizm partycypacji w kosztach instalacji uwzglednionych w
Krajowym Planie Inwestycyjnym).

Zakladajac emisje CO2 na poziomie zesziorocznym, przydziat uprawnien za rok 2013 oraz
zgromadzone 29 896 jednostki uprawnien do emisji na koncie EL Mercury pochodzace z nadwyzek
ilosci uprawnien z lat poprzednich oraz mechanizmu moziiwosci wymiany CER i ERU na EUA, mozna
stwierdzi¢, ze ilosci te wraz z przydziatem uprawnien dla EC Zakrzéw za br. pokryjg zapotrzebowanie
obu instalacji do rozliczenia emisji z 2013 .

Obie instalacje z dniem 1 stycznia 2013 r. funkcjonujg w ramach nowych, zatwierdzonych przez
wlasciwe organy plandw monitorowania emisji CO2 zgodnych z wymaganiami: Rozporzadzenia
Komisji (UE) nr 601/2012 z dnia 21 czerwca 2012 r. w sprawie monitorowania i raportowania w
zakresie emisji gazéw cieplarnianych zgodnie z dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady oraz Rozporzadzeniem Komisji (UE) nr 600/2012 z dnia 21 czerwca 2012 r. w sprawie
weryfikacji raportow na temat wielkosci emisji gazow cieplarnianych i raportow dotyczacych
tonokilometrow oraz akredytacji weryfikatoréw zgodnie z dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady.

41.Informacje o posiadanych koncesjach

Dnia 20 lipca 2005 roku Grupa otrzymata od Prezesa URE decyzje o udzieleniu koncesji na
wytwarzanie ciepta na okres od 25 lipca 2005 roku do 25 lipca 2015 roku. Przedmiot dziatainosci
objetej niniejszg koncesjg stanowi dzialaino$é gospodarczg polegajacg na wytwarzaniu ciepta w
Elektrocieptowni Zakrzéw o mocy cieplnej 29,5 MWt zlokalizowanej we Wroclawiu. Paliwem jest gaz
ziemny wysckometanowy.,

Dnia 19 lutego 2008 roku Grupa otrzymala od Prezesa URE decyzjg o udzieleniu koncesji na
wytwarzanie energii elekirycznej na okres od 20 lutego 2008 r. do 20 lutego 2018 r. Przedmiot
dziatalnosci objetej niniejszg koncesja stanowi dzialalnos¢ gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu
energii elektrycznej w Elektrocieptowni Zakrzow o mocy elektrycznej 3,386 MW zlokalizowanej we
Wroctawiu. Paliwem jest gaz ziemny wysckometanowy.

Dnia 8 stycznia 2007 roku Grupa otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzje
o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elekirycznej na okres od 10 stycznia 2007 roku do
10 stycznia 2022 roku. Przedmiot dzialalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dzialalnosc
gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym zrodle energii w Zespole
Elektrowni Wiatrowych ,Gniezdzewo".

Dnia 1 lutego 2012 roku Grupa otrzymala od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzje
o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 1 lutego 2012 roku do
31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dzialalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalnosc
gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym 2rédle energii
w elektrowni wiatrowej o nazwie ,Farma Wiatrowa L.ukaszow’.

Dnia 1 lutego 2012 roku Grupa otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzje
o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 1 lutego 2012 roku do
31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dzialalnosci objete] niniejszg koncesjg stanowi dziatalnosé
gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym Zrédle energii
w elekirowni wiatrowej 0 nazwie ,Farma Wiatrowa Modlikowice”.
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42.Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu
bilansowym

W dniu 2 sierpnia 2013 roku podmiot zalezny Spélki Grupa PEP — Farma Wiatrowa 1 Spoélka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (,GPFW1") zawart z Siemens Sp. z o0.0. (,Siemens”) umowe
dostawy i instalacji turbin wiatrowych (,Umowa”),

Umowa dotyczy dostawy, instalacji, uruchomienia oraz przekazania do eksploatacji 18 turbin
wiatrowych o0 mocy 2,3 MW kazda (tgcznie 41,4 MW).

Szacunkowa igczna wartosé Umowy wynosi 47.957.000,00 EURO (204.095.400,60 zfotych).
Dostawa i instalacja turbin przewidziana jest w ckresie od maja do listopada 2014 roku,

tagczna kwota kar umownych potencialnie nalezna GPFW1 na podstawie Umowy hie moze
przekroczyé 30% wartosci Umowy. GPFW1 nie jest uprawniona do dochodzenia odszkodowania
uzupeliniajgcego.

Umowa uznana zostala za znaczacg z uwagi na fakt, ze jej igczna warto$¢ przekracza 10% kapitatow
wlasnych Spolki.

W dniu 2 sierpnia 2013 roku podmiot zalezny Spoéki Grupa PEP — Farma Wiatrowa € Spoélka
z ograniczong odpowiedzialnoscig ("GPFWS") zawart z Siemens Sp. z o.0. ("Siemens") umowe
dostawy i instalacji turbin wiatrowych {"Umowa"}.

Umowa dotyczy dostawy, instalacji, uruchomienia oraz przekazania do eksploatacji 11 turbin
wiatrowych o mocy 2,3 MW kazda (facznie 25,3 MW).

Szacunkowa Igczna wartosé Umowy wynosi 30.211.000,00 EURO (128.571.973,80 ziotych).
Dostawa | instalacja turbin przewidziana jest w okresie cd maja do pazdziernika 2014 roku.

taczna kwota kar umownych potencjalnie nalezna GPFWS na podstawie Umowy nie moze
przekroczyé 30% wartosci Umowy. GPFW6 nie jest uprawniona do dochodzenia odszkodowania
uzupetniajacego.

Umowa uznana zostala za znaczgcyg z uwagi na fakt, ze jej igczna wartos¢ przekracza 10% kapitaiow
wlasnych Spotki. Do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, to znaczy do dnia 2 sierpnia 2013 roku, nie wystgpily zdarzenia, ktdre nie zostaly ujete,
a ktére wymagalyby ujecia lub ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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