Uchwata nr []
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Polish Energy Partners S.A. z siedzibw Warszawie
Z dnia 18 sierpnia 2014 roku

w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze enakjiji zwyklych na okaziciela
serii Z, pozbawienia dotychczasowych akcjonariupegwa poboru oraz ubiegania&b
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii Z do obrogurynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. oraz ich dematerializaciji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polish Energy Best8.A. z siedzibw Warszawie (Spotka’),
dziatapc na podstawie art. 430, 431, 432, 433 ustawy a @Bi wrzénia 2000 roku Kodeks spoétek
handlowych (KSH”") oraz artykutu 20 Statutu Spoétki, uchwala co gpste:

§1

1. Podwysza s¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwet48.259.160 (stownie: czterdziestdnau
milionéw dwustu p¢dzieskciu dziewkciu tysicy stu sz&tdzieskciu) ztotych do kwoty 90.887.094
(stownie: dziewgcdzieseciu miliondw agmiuset osiemdziestiu siedmiu tysicy dziewecdzieskciu
czterech) ziotych poprzez emis}4.129.580 (stownie: dwudziestu czterech miliorsiw dwudziestu
dziewkciu tyskcy pieciuset osiemdziestiu) akcji zwyktych na okaziciela serii Z o wastd
nominalnej 2 (stownie: dwa) zlote 2da (,Akcje Serii Z").

2. Obgcie Akcji Serii Z nasipi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu @31 § 2 pkt 1 KSH.
3. Z Akcjami Serii Z nie tda zwigzanezadne szczegodlne uprawnienia.

4. Cena emisyjna Akcji Serii Z wynosi 33,03 ziotyshownie: trzydziéci trzy ziote i trzy grosze) za
jedmg akcg.

5. Umowy o objcie Akcji Serii Z zostas zawarte nie wcamiej niz 20 sierpnia 2014 r. i nie poiej
niz 12 wrzénia 2014 r.

6. 16.863.458 (stownie: szesoee miliondw osiemset sgé&dziespt trzy tyshce czterysta ptdziesit
osiem) Akcji Serii Z zostanie zaoferowanych spollektron sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie
(wpisanej do rejestru przegbiorcow Krajowego RejestruaBowego prowadzonego przezdS
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl WydziGospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000361252) w zamian zadvkiepiengzny opisany w ust. 8
ponizej, natomiast 7.266.122 (stownie: siedem milionowiedcie szécdziesat szeé tysiecy sto
dwadzigcia dwie) Akcje Serii Z zostarzaoferowane Capedia Holdings Limited z sieglzibNikozji,
Cypr (wpisanej do Rejestru Spétek pod numerem: 331L4v celu wykonania Umowy Inwestycyjnej
zawartej pomidzy Spotk a Capedia Holdings Limited w dniu 18 lipca 2014or ktorej zawarciu
Spoétka poinformowata raportem bigym nr [¢]/2014 z dnia 18 lipca 2014 r., ktore ta@j@ zostan
optacone wkladami piegitnymi.

7. Akcje Serii Z da uczestniczy w dywidendzie za rok obrotowy 2014, to jest pezzy od dnia
1 stycznia 2014 roku na rowni z pozostatymi akcjSmotki.

8. 7.266.122 (stownie: siedem milionow dwdiee szécdziesht sze&é tysiecy sto dwadzigcia dwie)
Akcje Serii Z zostas optacone wkiadami pieginymi, natomiast 16.863.458 (stownie: sz&sie
miliondw osiemset szédziesit trzy tyshce czterysta pitdziesat osiem) Akcji Serii Z zostanie
objetych przez Elektron sp. z 0.0. w zamian za wklagpi@nézny w postaci 4.531.232 (stownie:
czterech milionow piciuset trzydziestu jeden tgsly dwustu trzydziestu dwoch) udziatdbw w spoice
Neutron sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie (wpisanej do rejestru przedgrcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przeadSRejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Vxfgd
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod numerem KRS: 0000449560)aazhej wartdci
nominalnej 226.561.600 (stownie: dwustu dwudziestégciu miliondw pkciuset sz&dzieseciu
jeden tysgcy szdciuset) ztotych, oraz o wado wskazanej w sprawozdaniu Zagz sporadzonym
zgodnie z art. 431 8§ 7 KSH w zygku z art. 311 KSH, odzwiercieddgym wycer wartasci
godziwej w opinii biegtego rewidenta p. Marcina ldekiego (nr 10402) w imieniu Ernst & Young
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Audyt Polska spotka z ograniczpadpowiedzialnécia sp.k. (nr ewid. 130), spagdzonej na dzig 31
maja 2014 r., rownej 557 000 017,74 ¢fgiet pecdziesht siedem miliondw siedemsbeie i
siedemdziest cztery setne) ziotych.

9. Sprawozdanie Zagdu z dnia 17 lipca 2014 r. spgdzone zgodnie z art. 431 § 7 KSH w zmku

z art. 311 KSH, opublikowane zostato przez Spikzed dniem Walnego Zgromadzenia w raporcie
biezacym nr [+]/2014 z dnia 18 lipca 2014 r. oraz nasie internetowej Spotki w dniu 18 lipca 2014
r.

§2

1. W interesie Spotki, pozbawiagsilotychczasowych akcjonariuszy Spétki w éatgprawa poboru
Akcji Serii Z.

2. Pisemna opinia Zagdu uzasadnigta powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru Akcji Serii Z oraz proponovdacery emisyjra Akcji Serii Z stanowi zajcznik do
niniejszej uchwaty. Walne Zgromadzenie przyjmujendadomdci tres¢ tej opinii.

§3

1. Upowania st Zarad Spétki do podjcia wszelkich czynniei zwigzanych z podwgszeniem
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii,tym do zawarcia z Elektron sp. z 0.0. oraz
Capedia Holdings Limited umow o @bje Akcji Serii Z.

2. Postanawia sio ubieganiu siprzez Spétk o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu naurynk
regulowanym prowadzonym przez Gieléapieréow Wartéciowych w Warszawie S.A. GPW”)
wszystkich Akcji Serii Z. Zobowizuje i upowania st Zarzd Spotki do podjcia wszelkich
niezkednych czynnéci zwigzanych z wykonaniem postanowieniniejszego uspu, w tym do
zlozenia do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku 0 zetdienie prospektu emisyjnego Spoiki
oraz wnioskow o dopuszczenie i 0 wprowadzenie ARejiii Z do obrotu na GPW.

3. Postanawia sj po uzyskaniu odpowiednich zgod, o dematerializasgystkich Akcji Serii Z oraz
zobowhzuje sé i upowania Zarad Spoétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréow
Wartasciowych S.A. umowy o rejestracjivszystkich Akcji Serii Z, a tale do podjcia wszelkich
innych niezlgdnych czynnéci zwigzanych z ich dematerializacj

§4
Niniejsza uchwata wchodzi wycie z dniem jej podgia.
Zalcznik:

Opinia Zaradu Spétki w sprawie uzasadnienia pozbawienia alezjoszy w catéci prawa poboru
w zwigzku z planowanym podwgzeniem kapitatu zaktadowego Spoiki poprzez eniicji Serii Z
oraz proponowagicery emisyjry Akcji Serii Z
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Zatacznik nr 1
do uchwalty nr [+] Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzea
Polish Energy Partners S.A. z siedzibw Warszawie
Z dnia 18 sierpnia 2014 roku

Opinia Zarzadu Spaiki Polish Energy Partners S.A.

w sprawie uzasadnienia pozbawienia dotychczasovakatjonariuszy prawa poboru w cafoi w
zZwigzku z planowanym podwgzeniem kapitatu zakladowego Spoétki poprzez egrakpcji zwykiych
na okaziciela serii Z oraz proponowanej ceny emmgjjakcji zwyklych na okaziciela serii Z

Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowykISH”) Zarzad Polish Energy Partners S.A.
z siedzilp w Warszawie (Spoétka’) sporzdzit niniejsz opinie w dniu 17 lipca 2014 r. w zwiku

z planowanym podgiem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoédkiwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez en4}129.580 (stownie: dwudziestu czterech
milionéw stu dwudziestu dziewgiu tysiecy pigciuset osiemdziestiu) akcji zwyktych na okaziciela
serii Z o wartéci nominalnej 2 (stownie: dwa) zlote 4da (,Akcje Serii Z”) z wylgczeniem w
caldsci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spék stosunku do Akcji Serii Z
(,, Uchwala’).

I.  Wytaczenie prawa poboru w stosunku do Akcji Serii Z

W opinii Zaradu Spoéiki, z uwagi na wskazane pagjipowody, wyhczenie w caléci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w stosunkuA&oji Serii Z jest zgodne z interesem Spofki
i stuzy realizacji celéw strategicznych Spotki.

Emisja Akcji Serii Z, z wydczeniem w cakxi prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétk
pozwoli na pozyskanie dodatkowycirodkéw finansowych pozwalkgych na dalszy rozwdj
dziatalngci Spoéiki oraz realizagj strategii Spotki, atale umaliwi Spoéice poszerzenie grona
akcjonariuszy Spotki o znagzego inwestora mniejsgciowego, przy jednoczesnym zachowaniu
przez Polenergia Holding S.ar.l.PQlenergid) pozycji wiekszagciowego akcjonariusza w Spotce
posiadajcej pgrednio mniej nt 66% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzemotsi.

Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariugytkd pozwoli rownie na rozszerzenie
zakresu dziatalnmi grupy kapitatowej Spotki w wyniku przgjia przez Spékk w formie aportu,
czgsci aktywow (spotek) bdacych wiasnécia pasredniego wekszasciowego akcjonariusza Spotki, tj.
Polenergii, dziatajcych lub prowadacych tzw.developmentv obszarze, m.in. morskiej energetyki
wiatrowej, energetyki konwencjonalnej, dystrybudjandlu energi oraz przesytu gazu.

Biorgc powyzsze pod uwag Zarzd Spoétki stwierdzaze emisja Akcji Serii Z, z wyczeniem
w catdici prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Sptky w interesie Spotki. W zwizku
ztym, Zarad Spokki opiniuje pozytywnie emisjAkcji Serii Z, z wyhczeniem w cakéci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Il. Proponowana cena emisyjna Akcji Serii Z

Cena emisyjna Akcji Serii Z zostata zaproponowarzep Zarad Spotki w wysokéci 33,03 ztotych
(stownie: trzydziéci trzy ziote i trzy grosze) za jeglrakcg. Cena ta wynika zarbwno z wyceny
wartasci godziwej aktywéw wnoszonych w formie aportu, wierdzonej opird biegtego rewidenta
wydary zgodnie z art. 3128 1 pkt 2 KSH, jak i negocjacji z Capedia Holdingsiited, w oparciu o
wspdlne stanowisko Zagdu Spoétki i Capedia Holdings Limited co do wardio Spétki po
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze erdigiji Serii Z, w tym wniesienia aportu,
o ktorym mowa w pkt 1 powagj. Proponowana cena emisyjna Akcji Serii Z jestwgzsza o 35% od
ceny kursu ostatniej transakcji (kursu zamgkrd) akcji Spotki podczas ostatniej sesji gietdowej
poprzedzajcej przygcie przez Zargd niniejszej opinii oraz wssza o 27% odredniej arytmetycznej
ze érednich dziennych cen akcji Spotki seaych wolumenem obrotu za okres 6 (stowniesceg
mieskcy poprzedzacych przygcie przez Zarg niniejszej opinii, zaokiglona w gé¢ do petnego
grosza.

Z powyzszych powoddw w opinii Zagglu proponowana cena emisyjna Akcji Serii Z jestziwd.
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[, Whioski

Z uwagi na przestanki wskazane pawly Zarad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podgie Uchwaly.
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Uchwata nr []
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Polish Energy Partners S.A. z siedzibw Warszawie
Z dnia 18 sierpnia 2014 roku

w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze enakjiji zwyklych na okaziciela
serii AA, pozbawienia dotychczasowych akcjonariupzgwa poboru, zmiany Statutu Spoétki oraz
ubiegania s¢ o dopuszczenie | wprowadzenie akcji serii AA opaaw do akcji serii AA do obrotu

na rynku regulowanym prowadzonym przez Giefapierow Wartéciowych w Warszawie S.A.
oraz ich dematerializacji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polish Energy Best8.A. z siedzibw Warszawie (Spotka’),
dziatapc na podstawie art. 430, 431, 432, 433 ustawy a dBiwrzénia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych (KSH") oraz artykutu 20 Statutu Spotki, uchwala co npsje:

§1

1. Podwysza st kapitatl zaktadowy Spotki o kwetnie nizsz niz 2 (stownie: dwa) ziote oraz
nie wyzszy niz 25.370.858 (stownie: dwadzida pie¢ miliondw trzysta siedemdziegi tysiecy
osiemset picdziesat osiem) ztotych do kwoty nie #8zej nz 90.887.096 (stownie: dziewddziesit
miliondw osiemset osiemdzigsisiedem tysicy dziewicdziesit szec) ziotych i nie wyszej ni
116.257.952 (stownie: sto szescia miliondw dwidcie picdziesit siedem tysicy dziewecéset
pigédziesat dwa) ztote poprzez emispie mniej nk 1 (stownie: jednej) i nie wcej niz 12.685.429
(stownie: dwunastu milionow sgeuset osiemdziestiu pieciu tysicy czterystu dwudziestu
dziewieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii AA o wasth nominalnej 2 (stownie: dwa) ziote
kazda (,Akcje Serii AA™).

2. Obgcie Akcji Serii AA nasipi w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu @31 § 2 pkt 3 KSH.
3. Z Akcjami Serii AA nie bdg zwigzanezadne szczegdllne uprawnienia.

4. Oferta Akcji Serii AA nagpi w formie oferty publicznej w rozumieniu ustawydnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej iwarunkach wprowada instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkachqanyich (Ustawa o Oferci€).

5. Akcje Serii AA zostam zaoferowane na zasadach dloeych w prospekcie emisyjnym Spoiki
(,Prospekt’), przygotowanym zgodnie z wdaeiwymi przepisami prawa w zazku z ofery publiczry
Akcji Serii AA oraz ubieganiem sio dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na ryekulowanym
prowadzonym przez GigjdPapierow Warticiowych w Warszawie S.A. GPW") Akcji Serii AA

a take praw do Akcji Serii AA (Prawa do Akcji Serii AA™).

6. Akcje Serii AA lzda uczestniczy w dywidendzie za rok obrotowy 2014, to jest paezzy od dnia
1 stycznia 2014 roku na réwni z pozostatymi akcjSmpotki.

7. Akcje Serii AA zostasmoptacone wkladami pieginymi.

§2
1. W interesie Spotki, pozbawiagsilotychczasowych akcjonariuszy Spétki w éatgprawa poboru
Akcji Serii AA.
2. Pisemna opinia Zagdu uzasadnigta powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru Akcji Serii AA oraz wskaagp sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii AA
stanowi zadcznik do niniejszej uchwaly. Walne Zgromadzenieyprwje do wiadoméci tresé tej
opini.

§3

1. Upowania st Zarad Spoétki do podjcia wszelkich czynniei zwigzanych z podwiszeniem
kapitatu zaktadowego oraz do oklenia szczegdtowych warunkow subskrypcji i przytiziakciji
Serii AA, nieuregulowanych w niniejszej uchwaletymn do:
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a) okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Akcji Serii Afosownie do art. 54 Ustawy o Ofercie;
jezeli Zarzd Spotki nie skorzysta z niniejszego upawnia, liczla Akcji Serii AA
oferowanych w ofercie publicznegtizie maksymalna liczba Akcji Serii AA wskazana W §st.

1 niniejszej uchwaty;

b) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii AA, w tym pdzatu ceny oraz ceny maksymalnej AKcji
Serii AA, przy czym bez zgody wszystkich obecnyehposiedzeniu czionkow Rady Nadzorczej
cena emisyjna Akcji Serii AA nie me by¢ nizsza nk 33,03 PLN za jednakc;

c) okreslenia terminu otwarcia i zamkgtia subskrypciji Akcji Serii AA,

d) ustalenia zasad subskrypcji i przydziatu Akcji B&#R, w tym, w szczegoélnéri, podziatu na
transze i ustalenia jakichkolwiek preferencji w ea transz;

e) podjccia dziatam mapcych na celu zarejestrowanie w rejestrze prowadzopyzez Krajowy
Rejestr §dowy zmian Statutu Spotki wynikgjych z podwyszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji Serii AA.

2. Upowania sk Zarzd Spoétki do zawarcia uméw w celu zabezpieczeniaquaenia emisji Akcji
Serii AA, zaréwno na zasadzie odptatnej, jak i digatnej, w tym umowy lub umoéw o subemisj
ustugowy lub inwestycyja w odniesieniu do Akcji Serii AA.

3. Upowania st Zarad Spotki do podjcia wszelkich niezédnych czynnéci w celu zaoferowania
Akcji Serii AA w drodze oferty publicznej w rozurmizi Ustawy o Ofercie, w tym zdenia do
Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o zatwierdzdtiespektu.

4. Upowania st Zarzd Spotki do podjcia decyzji o odgpieniu od wykonania niniejszej uchwaty,
zawieszenia jej wykonania, odpienia od przeprowadzenia oferty publicznej lub ie@zenia jej
przeprowadzenia w kdym czasie. Podejmag decyz§ o zawieszeniu przeprowadzenia oferty
publicznej Zarzd Spotki mae nie wskazywa nowego terminu przeprowadzenia oferty publicznej,
ktory to termin mae zosta ustalony oraz udogbniony do publicznej wiadondoi w terminie
pé&zniejszym.

84

1. Postanawia sio ubieganiu giprzez Spoétl o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu naurynk
regulowanym prowadzonym przez GPW niecai niz 12.685.429 (stownie: dwunastu milionéw
szeciuset osiemdziegtiu pigciu tysicy czterystu dwudziestu dzieyeiu) Akcji Serii AA, oraz nie
wiecej niz 12.685.429 (stownie: dwunastu milionéw &Zeset osiemdziegtiu pigciu tysicy
czterystu dwudziestu dzieydgiu) Praw do Akcji Serii AA. Zobowdzuje i upowania sk Zarad
Spoétki do podicia wszelkich niezédnych czynnéci zwigzanych z wykonaniem postanowie
niniejszego uspu, w tym do ztaenia wnioskdw o dopuszczenie i 0 wprowadzenie ABgrii AA
oraz Praw do Akcji Serii AA do obrotu na GPW.

2. Postanawia sio dematerializacji nie wcej niz 12.685.429 (stownie: dwunastu milionéw
szé&ciuset osiemdziestiu pigciu tysecy czterystu dwudziestu dziegwiu) Akcji Serii AA, jak
rowniez nie wiecej niz 12.685.429 (stownie: dwunastu milionéw &zaset osiemdziestiu pieciu
tysiecy czterystu dwudziestu dzieyeiu) Praw do Akcji Serii AA oraz zobowiduje sk i upowania
Zarznd Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdartaiciowych S.A. umowy o
rejestract nie wiccej niz 12.685.429 (stownie: dwunastu miliondéw &zaset osiemdziestiu pigciu
tysiecy czterystu dwudziestu dziesgiu) Akcji Serii AA, jak réwnie nie wiccej niz 12.685.429
(stownie: dwunastu milionébw sgeiuset osiemdziestiu pieciu tysiecy czterystu dwudziestu
dziewkciu) Praw do Akcji Serii AA, a tate do podicia wszelkich innych niezidnych czynnéci
zwigzanych z ich dematerializacj

§5

1. W zwizku z § 1 — 8§ 3 niniejszej uchwaly, artykut 5.1at8tu Spotki zmienia giw taki sposébze
otrzymuje on nagpujace brzmienie:

»D.1. Kapitat zaktadowy wynosi od 90.887.096 (diidziesiciu miliondw gmiuset osiemdziasiiu
siedmiu tysicy dziewgcdziesgciu széciu) zlotych do 116.257.952 (stownie: stu szesnaslionow
dwustu picédziesgciu siedmiu tygicy dziewgciuset pgédzieseciu dwoch) ztotych, i jest podzielony na
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akcje o wartéci nominalnej 2 ziote kala, w tym 2.213.904 akcji serii A; 2.304.960 alsgfiii B;
515.256 akcji serii C; 566.064 akcji serii D; 1.3980 akcji serii E; 544.800 akcji serii F; 683.376
akcji serii G; 288.000 akcji serii H; 856.704 aksgrii |; 3.835.056 akcji serii J; 1.640.688 aksgrii

K; 3.144.624 akciji serii L, 182.359 akcji serii M9.922 akcji serii N, 70.908 Akcji Serii O, 89.500
Akcji Serii P, 37.560 Akcji Serii R, 147.026 Al&jdirii S, 125.300 Akcji Serii U, 143.200 Akcji S@ii
945.800 Akcji Serii T, 1.570.000 Akcji Serii Y,120.580 Akcji Serii Z oraz nie mniegri Akcja
Serii AA i nie wécej nt 12.685.429 Akcji Serii AA."

2. Stosownie do art. 432 § 4 KSH, upawa st Zarzad Spotki do okrélenia ostatecznej sumy,
o jaks ma by podwyzszony kapitat zakladowy Spotki, przy czym suma ékmea przez Zard
Spotki nie mae by nizsza nk suma minimalna ani wgza nk suma maksymalna podwgzenia
okreslona w 8§ 1 ust. 1 niniejszej uchwaly. $¢eArtykutu 5.1. Statutu Spotki okék Zarzad Spotki na
podstawie art. 310 KSH w zgaku z art. 431 8 7 KSH poprzez zémie dwiadczenia w formie aktu
notarialnego o wysokai objetego kapitatu zakladowego po przydziale Akcji SA.

3. Upowania st Radt Nadzorcz Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statututidpo
8§86

Niniejsza uchwata wchodzi wycie z dniem jej podfia, a w zakresie zmian Statutu Spotki w dniu
rejestracji tych zmian przeadrejestrowy.

Zalgcznik:

Opinia Zaradu Spotki w sprawie uzasadnienia pozbawienia alkejoszy w catéci prawa poboru
w zwigzku z planowanym podwgzeniem kapitatu zakiadowego Spotki poprzez emidicji Serii
AA oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej Akcji iIS&A
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Zatacznik nr 1
do uchwalty nr [+] Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzea
Polish Energy Partners S.A. z siedzibw Warszawie
Z dnia 18 sierpnia 2014 roku

Opinia Zarzadu Spaiki Polish Energy Partners S.A.

w sprawie uzasadnienia pozbawienia dotychczasovakatjonariuszy prawa poboru w cafoi w
zZwigzku z planowanym podwgzeniem kapitatu zakladowego Spoétki poprzez egrakpcji zwykiych
na okaziciela serii AA oraz sposobu ustalenia camgisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii AA

Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowykISH”) Zarzad Polish Energy Partners S.A.
z siedzilp w Warszawie (Spoétka’) sporzdzit niniejsz opinie w dniu 17 lipca 2014 r. w zwiku

z planowanym podgiem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoédkiwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisg mniej nk 1 (stownie: jednej) i nie
wiecej niz 12.685.429 (stownie: dwunastu milionéw &Zaset osiemdziegtiu pigciu tysicy
czterystu dwudziestu dzieydgiu) akcji zwyklych na okaziciela serii AA o waétd nominalnej 2
(stownie: dwa) ziote kala (,Akcje Serii AA™) z wytgczeniem w cakci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w stosunkéBgi Serii AA (, Uchwala’).

I.  Wytaczenie prawa poboru w stosunku do Akcji Serii AA

W opinii Zaradu Spoétki, z uwagi na wskazane paajipowody, wyhczenie w caléci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunkuhBoji Serii AA jest zgodne z interesem Spotki
i stuzy realizacji celéw strategicznych Spotki.

Emisja Akcji Serii AA z wyhczeniem w caléci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spoiki oraz przeprowadzenie oferty publicznej Akggrii AA pozwoli na pozyskanie dodatkowych
srodkow finansowych pozwalggych na dalszy rozwoj dziatalém Spotki oraz realizagj strategii
Spoiki, a take umaliwi Spétce poszerzenie grona akcjonariuszy Sp@kjpewniaic odpowiedrg
plynnas¢ i rozproszenie akcji w obrocie na Gielapierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

Zarnd Spotki stwierdza,ze emisja Akcji Serii AA z wyczeniem w cakxi prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotkizew interesie Spotki. W zwiku z tym, Zarzd Spofki
opiniuje pozytywnie emigjAkcji Serii AA z wylaczeniem w caleci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spoiki.

Il. Sposoéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii AA

Cena emisyjna Akcji Serii AA zostanie ustalona prZarzd Spotki przede wszystkim w oparciu
o wyniki procesu budowania kgji popytu, z uwzgldnieniem catoksztattu okoliczéc majcych
wplyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede ystam koniunktury panacej na rynkach
kapitatowych, wyceny Spotki dokonywanej przez rynekaz sytuacji finansowej i bigcych
wydarzeé w Spoice, a tate w oparciu o rekomendacje podmiotow peggch rok oferupcych Akcje
Serii AA.

Z uwagi na zmiennig sytuacji panujcej na rynkach kapitatowych oraz okres uphyaesjpomedzy
dniem podicia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatydniem ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Serii AA, udzielenie Zagdowi Spoéitki upowanienia w tym zakresie jest
uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki. Tals&pustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii AA
umazliwia ustalenie tej ceny na poziomie odpowiadgim wartdci rynkowej akcji, z
uwzgkdnieniem ewentualnego dyskonta.

1R Whnioski

Z uwagi na przestanki wskazane pawly Zarad Spoétki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu poggie Uchwaly.
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Uchwata nr []
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Polish Energy Partners S.A. z siedzibw Warszawie
Z dnia [+] sierpnia 2014 roku

w sprawie zmiany Statutu Spofki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polish Energy Best8.A. z siedzibw Warszawie (Spotka’),
dziatapc na podstawie art. 430 ustawy z dnia 15 vmwige 2000 roku Kodeks spotek handlowych
(,KSH") oraz Artykutu 20.1 pkt g) Statutu Spétki, uchwalo nastpuije:

§1
Artykut 1 Statutu Spotki zmieniagiv taki sposobze otrzymuje on nagbujace brzmienie:

Firma Spétki brzmi: Polenergia Spotka Akcyjna. &pdhae wywad jej skrétu: Polenergia S.A. oraz
wyr&niajgcego i znaku graficznego.

§2
Artykut 3.3 Statutu Spotki zmieniagsiv taki sposébze otrzymuje on nagpujace brzmienie:

"3.3. Z zastrzeéeniem Artykutu 12.2 pkt (0) paej, Spétka mee tworzy i prowadzié swoje oddziaty,
zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostkganizacyjne, a talke uczestniczy w innych
spoétkach lub przedsivzieciach na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i aaigy."

§3
Artykut 5.1 Statutu Spotki zmieniagsiv taki sposobze otrzymuje on nagpujace brzmienie:

.D.1. Kapitat zaktadowy wynosi 90.887.094 (dziegtdrziesit miliondw osiemset osiemdzigssiedem
tysiecy dziewgcédziesit cztery) zlote, i jest podzielony na akcje o wanitmominalnej 2 ztote kaa, w
tym 2.213.904 akcji serii A; 2.304.960 akcji sdBii 515.256 akcji serii C; 566.064 akcji serii D;
1.338.960 akgciji serii E; 544.800 akcji serii F; 6836 akcji serii G; 288.000 akc;ji serii H; 856.704
akcji serii I; 3.835.056 akcji serii J; 1.640.68&aji serii K; 3.144.624 akciji serii L, 182.359 akcj
serii M; 69.922 akciji serii N, 70.908 Akcji Serii 89.500 Akcji Serii P, 37.560 Akcji Serii R, 1280
Akcji Serii S, 125.300 Akcji Serii U, 143.200 AKsgrii W, 945.800 Akcji Serii T, 1.570.000 Akcji
Serii Y oraz 24.129.58&kcji Serii Z2."

§4
Artykut 5.7 Statutu Spotki zmieniagsv taki sposobze otrzymuje on nagpujace brzmienie:

"5.7. Akcje mog by¢ umarzane na mocy uchwaly Walnego Zgromadzeniga@d; akcjonariusza,
ktérego akcje maj by¢ umorzone (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akgjnaga obrienia
kapitatu zakladowego. Akcjonariuszowi z tytutu umeoia jego akcji przystuguje wynagrodzenie w
kwocie rownej wartéci jego umorzonych akcji okflenej uchwa¢ Walnego Zgromadzenia."

§5
Skresla sk Artykut 5.11 Statutu Spotki.
86
Artykut 10.1 Statutu Spotki zmieniagsiv taki sposobze otrzymuje on nagpujace brzmienie:

"10.1. Rada Nadzorcza sktadae sk szeéciu do dziewiciu czionkéw. Liczba czionkéw Rady
Nadzorczej danej kadencji ustalana jest przez Wa@ivemadzenie."

87
Artykut 10.2 Statutu Spotki zmieniaesiv taki sposobze otrzymuje on nagbujace brzmienie:
"10.2 Czlonkowie Rady Nadzorczgjmowotywani i odwotywani w nagiujgcy sposob:

a) akcjonariusz posiadagy akcje reprezentgge co najmniej 33% kapitatu zaktadowego Spotki
uprawniony jest do powolywania i odwotywania 2 ok@dvy Rady Nadzorczej, w tym jej
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Przewodniczcego, poprzez ztenie Spolce pisemnegéwiadczenia. W przypadku, gdycegj nk
jeden akcjonariusz posiada akcje reprezergejco najmniej 33% kapitatu zakltadowego Spoiki,
Przewodniczcego Rady Nadzorczej powotuje akcjonariusz posiegajajwece] akcji Spotki;

b) China - Central and Eastern Europe Investmerio@eration Fund SCS SICAV-SIF z siedzib
Luksemburgu, Wielkie Kksitwo Luksemburga FundusZ’) uprawniony jest do powotywania i
odwotywania 1 czionka Rady Nadzorczej poprzezrte Spodice pisemnegéwdadczenia,;

¢) pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej powotywanodwotywani przez Walne Zgromadzenie;

d) uprawnienia do powotywania i odwotywania cztonk@ady Nadzorczej okilene w podpunkcie a)
i b) powyej nie mog by¢ wykonywanedgcznie przez ten sam podmiot lub podmioty wcjmelzy
skiad jednej grupy kapitatowej."

§8
Po Artykule 10.2 Statutu Spotki dodaje sirtykuty 10.3 oraz 10.4 o nagtujgcym brzmieniu:

"10.3. Co najmniej 1 cztonek Rady Nadzorczej p@mirsipetnid kryteria niezalenosci okreslone w
kodeksie Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GBMhowicy Zahcznik do Uchwaly Nr
19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2018y w dokumencie, ktéry zapt ten kodeks, w
tym w szczegOlgoi nie mi€ z Kulczyk Investment S.AK(™), zgodnie z jego saviadczeniem
zlcconym Spoéice, powiai natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogch mié wplyw na
stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w sprawie masdnej przez Rad

10.4. Zarzd jest zobowjizany informowa akcjonariuszy, w tym Capedia Holdings Limitedziziiey
w Nikozji, Cypr (Tnwestor’), o zgtoszonych Spotce przez innych akcjonaridsaydydatach na
cztonkéw Rady Nadzorczej."

§9
Artykut 12.2 pkt c) Statutu Spétki zmieniagsi taki sposébze otrzymuje nagpujace brzmienie:

"c) badanie i zatwierdzanie rocznych planéw opepagsh i finansowych Spotki Budzet Spotkr)
oraz Projektow (Budziet Projektd), w ktore Spoéitka inwestuje, oraz wszelkich isyotm zmian do
nich, orazzgdanie od Zarzdu szczegotowych sprawozdaich wykonania; ,Projekt” oznacza spétk
dziatalng¢ lub przedsiwziecie zwyzane z wytwarzaniem, przesylem, dystrybdap obrotem
energy elektryczg (w tym energi ze zrédet odnawialnych) lub ciepdn dostaw, przesytem,
dystrybucy lub obrotem paliwami (w tym gazem), w ktérym Sp@dist udzialowcem, inwestorem,
przygotowujcym przedgwziecie (developerem) lub zajdzagcym;™

§10
Po Artykule 12.2 pkt ¢) Statutu Spétki dodaje gkt ct) o hasfpujacym brzmieniu:

"ct) wyrazanie zgody na poniesienie przez Spoikydatkow kapitatowych, ktorych wafto
przewysza rownowarté’ 100.000 (sto tyscy) USD, obliczonej na podstawigedniego kursu
wymiany ogtaszanego przez Prezesa Narodowego B®akskiego z dnia transakcji Kurs
Wymiany’) na spotki, dziatalngé lub przedsiwziecie nie lzdgce Projektem;”

§11
Artykut 12.2 pkt j) Statutu Spotki zmieniagsiv taki sposébze otrzymuje nagpujace brzmienie:

"]) wyrazanie zgody na zbycie, wydziawienie, zamiag lub inne rozporzdzenie mieniem Spétki, w
tym udziatow Spotki w jakimkolwiek Projekcie, aaywt ramach jednej transakcji czytte ramach
kilku powpzanych transakcji, ktorego wakid rynkowa przewgsza réwnowarté 100.000 (sto
tysiecy) USD wedle Kursu Wymiany;"

§12
Artykut 12.2 pkt I) Statutu Spotki zmieniagsiv taki sposobze otrzymuje nagpujace brzmienie:

"l) wyrazanie zgody na wydatkowanie przez Spddkot przekraczacych rownowartéé w ztotych
250.000,00 (dwigie piecdziesyt tysiecy) USD wedtug Kursu Wymiany, czy to w ramach jedne
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transakcji lub serii powjzanych ze sab transakciji, z wyjtkiem wydatkéw zatwierdzonych i
wyszczegoélnionych w zatwierdzonym Aate Spotki lub ponoszonych w toku zwyklej dziatain
Spotki z zastrzeniem, # wydatki inwestycyjne niegsozumiane jako ponoszone w toku zwyklej
dziatalngci Spotki;"

§13
Artykut 12.2 pkt p) Statutu Spoétki zmieniagsiv taki sposobze otrzymuje nagpujace brzmienie:
"p) wyrazanie zgody na udzielenie przez Spddoreczei, gwarancji i wszelkich obgieri majtku
Spoiki, w kadym przypadku, gdyézna kwota pairczei, gwarancji i innych obgterr majtku Spétki
przekroczytaby lub przekracza réwnowdttev ztotych 100.000,00 (sto tysy) dolarow USA wedtug
Kursu Wymiany, chybae takie obejzenie byto przewidziane w zatwierdzonym &gt Spotki;"
§14
Artykut 12.2 pkt t) Statutu Spotki zmieniagsiv taki sposébze otrzymuje nagpujace brzmienie:

"t) wyrazanie zgody na zawarcie, istgtzmiarg lub rozwigzanie umowy, ktérej warfé przekracza
réwnowarta¢ w ztotych 500.000 (péset tysécy) USD wedtug Kursu Wymiany, dotycegj dostawy
ustug energetycznych, zakupu energii, gdzania obiektem, dzigawy, dostaw i robot pod klucz,
konserwaciji i eksploatacji uggzei, zacygnigcia patyczek i kredytoéw, dostawy paliwa i innych uméw
dotyczcych Projektow, w ktére Spotka jest zaatayeana, whczywszy wszelkie zmiany zamaivie
ramach umow o dostawy i roboty pod klucz, chighdokonanie danej czynitd byto przewidziane w
zatwierdzonym Buecie Spotki;"

8§15
Artykut 12.2 pkt w) Statutu Spotki zmieniaesiv taki sposébze otrzymuje nagpujace brzmienie:

"w) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie przez Spdlieruchomeci, prawa uytkowaniu
wieczystego lub udziatu w nieruchaoftiochybaze dokonanie danej czynfw byto przewidziane w
zatwierdzonym Buécie Spoiki lub Bugkcie Projektu.”

§16

W Artykule 14 dodana zostaje numeracja, w taki 8pp& dotychczasowe brzmienie Artykutu 14
zostaje oznaczone jako Artykut 14.1.

§17
Po Artykule 14.1 Statutu Spotki dodaje girtykut 14.2 o nasfpujacym brzmieniu:

"14.2. Uchwaly Rady Nadzorczej, o ktérych mowa tykdte 12.2 pkt (c!) wymaggjdla swojej
waznasci zgody co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzpsaetniagcych kryteria niezabmasci
wskazane w Artykule 10.3.sllew gtosowaniu nad powgj wskazan uchwal wzigt udziat jeden
cztonek Rady Nadzorczej spetpiay kryteria niezaltnosci wskazane w Artykule 10.3, uchwata jest
wazna jesli ten czionek zagtosuje za jej prasiem. Jéli w glosowaniu nad powgj wskazan
uchwal; nie bierze udzialu ani jeden czionek Rady Nadeprspetniagcy kryteria niezalgnosci
wskazane w Artykule 10.3 uchwata podejmowana jegkiz wigkszdcig gtosow, bez konieczfm
udziatu w glosowaniu niezaieego czionka Rady Nadzorczej."

§18
Po Artykule 14 Statutu Spoétki dodaje #irtykut 14a o nagpujacym brzmieniu:
"Artykut 14a
14a.1. W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audy

14a.2. W skiad Komitetu Audytu wchodzi cztonek Riadizorczej, o ktérym mowa w pkt (b) Artykutu
10.2.

14a.3. Regulamin Komitetu Audytu oltreszczegotowo tryb dziatania tegdomitetu. Regulamin
Komitetu Audytu uchwala Rada Nadzorcza."
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§19
Artykut 15.3 Statutu Spotki zmieniagsiv taki sposobze otrzymuje on nagpujace brzmienie:

"15.3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotujegdeBpotki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej, Przewodmierjo Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezgeyah co
najmniej 5% (p¢¢ procent) kapitatu zaktadowego."

§ 20
Artykut 15.4 Statutu Spotki zmieniaesiv taki sposobze otrzymuje on nagbujace brzmienie:

"15.4. Zwotanie przez Zagd Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinngpidsy ciggu 2
(dwoch) tygodni od daty zZenia wniosku zgodnie z Artykutem 15.3."

§21
Artykut 16.2 Statutu Spotki zmieniaesiv taki sposobze otrzymuje on nagbujace brzmienie:

"16.2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezgryu co najmniej 5% (pt procent) kapitatu
zaktadowego magzgdac umieszczenia okflenych spraw w poemdku obrad najbliszego Walnego
Zgromadzenia."

§22
Skresla sk Artykut 16.3 Statutu Spotki.
§23
Artykut 20.1 pkt k) Statutu Spotki zmieniagsiv taki sposébze otrzymuje nagpujace brzmienie:
"k) emisja obligacji zamiennych na akcje;"
§24
Artykut 20.1 pkt n) Statutu Spotki zmieniaesiv taki sposdbze otrzymuje nagpujace brzmienie:

"n) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rathdzorczg, Zarzd lub akcjonariuszy, ktérzy mgj
do tego legitymaejzgodnie z obowrujgcymi przepisami lub niniejszym Statutem."

§25
Artykut 24.3 Statutu Spotki zmieniaesiv taki sposobze otrzymuje on nagbujace brzmienie:

"24.3. Zargd Spoiki jest obowzany w cggu 4 (czterech) miesiy po uptywie roku obrotowego
sporzdzié i ztaey¢ Radzie Nadzorczej, zweryfikowany przez biegtyehdentéw wskazanych przez
Rad: Nadzorcz, bilans na ostatni dzieroku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie zgyzedw
srodkow piengznych i informacje dodatkowe, oraz dokladne pisesprawozdanie z dziatalgoi
Spo6tki w minionym roku obrotowym."

8§ 26
Artykut 24.6 Statutu Spotki zmieniaesiv taki sposobze otrzymuje on nagbujace brzmienie:

"24.6. W przypadku opublikowania przez zZarZSpotki, zgodnie z przepisami dotyazmi obrotu
papierami wartéciowymi na rynku regulowanym, raportu hjeego dotyczcego nadzwyczajnych
zmian w sytuacji finansowej lub prawnej Spoéiki latbtnych narusze umoéw, ktérych strap jest
Spotka, Zarzd zobowgzany jest do niezwtocznego powiadomienia Rady Nezjoo zaistniatych
okoliczn@ciach."

§ 27
Po Artykule 24 Statutu Spoétki dodaje #irtykut 25 o nasfpujacym brzmieniu:
"Artykut 25

25.1. Przepisy Artykutu 10.2. pkt (b), Artykutu3LPArtykutu 10.4. oraz Artykutu 14a Statutu stesu;j
sie tak dtugo jak Inwestor dysponuje, begeadnio lub pd&rednio, co najmniej 12,5% ogdlnej liczby
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glosbw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W przypadku lgwestor przestanie spetdigpowye]
wskazany warunek, przypisy Artykutu 10.2. pkt Alofykutu 10.3., Artykutu 10.4. oraz Artykutu 14a
Statutu oraz uprawnienia przyznane na ich podstavyigasay na state.

25.2. Przepisy Artykutu 12.2. pkt (ct) oraz Artykii#.2 Statutu stosujeediak dtugo jak:

a) Kl dysponuje, bezgeednio lub pdrednio, co najmniej 50% ogblnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki orazeksizaé cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, zgodnie z
ich oswiadczeniami zonymi Spotce, ma z Kl paygiania natury ekonomicznej, rodzinnej
lub innej, mogce mi€ wplyw na stanowisko czionka Rady Nadzorczej w vech
rozstrzyganych przez Rgdub

b) Inwestor dysponuje, bezfsednio lub pérednio, co najmniej 12,5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W przypadku gdy jeden z pawywskazanych warunkéw przestanié bgetniany, przypisy Artykutu
12.2. pkt (ct) oraz Artykutu 14.2 Statutu oraz wpmeenia przyznane na ich podstawie wygase
state.”

§28
Upowaznia st Radt Nadzorcz Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statututidpo
§29

Niniejsza uchwata wchodzi wycie w dniu rejestracji zmian Statutu Spotki praed rejestrowy.
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