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Polish Energy Partners S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

1. Srédroczny skrécony jednostkowy bilans

Na dzien 30 czerwca 2014 roku

AKTYWA
Noty 30.06.2014 31.12.2013
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 667 307 655 040
1. Rzeczowe aktywa trwale 2.5 1508 1293
2. Warto$ci niematerialne 835 946
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 29 3051 2698
4. Aktywa finansowe 29 655673 646 650
5. Naleznosci diugoterminowe 3329 3453
6. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2911 -
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 86 679 86 403
1.Zapasy 2.6 20 212 17 492
2.Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 2 862 25585
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 293
4 Pozostate naleznoéci krotkoterminowe 997 5144
5.Rozliczenia migdzyokresowe 6499 2933
6.Kroétkoterminowe aktywa finansowe 936 253
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.3 55173 34 703
Aktywarazem 753 986 741 443

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 8 do 27 stanowig jego integralng czesé
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

PASYWA
Noty 30.06.2014 31.12.2013
I. Kapital wlasny 496 789 493 765
1.Kapitat zakladowy 42 628 42628
2.NadwyZka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominaine; 65 731 78 521
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 372199 372199
5.Zysk (Strata) netto 3024 (12 790)
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 250 882 239 263
1.Kredyty bankowe i pozyczki 249 228 238 196
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 130
3.Rezerwy 2.7 1187 617
4 Pozostate zobowigzania 467 320
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 6315 8415
1.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2.9 354 1586
2.Pozostate zobowigzania 2.9 971 2013
3.Rezerwy 2.7 1372 1197
4 Rozliczenia miedzyokresowe 2.9 3618 3619
Pasywarazem 753 986 741 443

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 8 do 27 stanowig jego integralng czesé
3



Polish Energy Partners S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskow i st rat

Za okres 6 miesi ecy zako nczony

Noty 30.06.2014 30.06.2013 Q22014 Q2 2013

Przychody ze sprzedazy 2677 3858 1329 2633
Koszt wiasny sprzedazy (223) (509) (119) (258)
Zysk brutto ze sprzedazy 2454 3349 1210 2375
Pozostate przychody operacyjne 155 - - -
Koszty ogdinego zarzadu (6 354) (6 152) (3237) (3299)
Pozostate koszly operacyjne (49) (656) (14) (578)
Przychody finansowe 15097 3915 14 279 1384

w tym dywidenda 13095 775 13 095 -
Koszty finansowe (11 320) (8 649) (5823) (4 403)
Zysk (Strata) brutto (17) (8 193) 6415 (4 521)
Podatek dochodowy 2.4 3041 1690 1632 875
Zysk (Strata) netto 3024 (6 503) 8 047 (3 646)

Zysk (Strata) na jedna akcje:
- podstawowy z zysku (straty) za okres sprawozdawczy 0,14 -0,31 0,38 (0,17)
- rozwodniony z zysku (straty) za okres sprawozdawczy 0,14 -0,31 0,38 (0,17)

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 8 do 27 stanowig jego integralng czesé
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30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z innyc h dochodéw

za okres 6 miesi ecy zako nczony

30.06.2014 30.06.2013 Q2 2014 Q22013

Zysk (Strata) netto za okres
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

3024 (6 503) 8047 (3 646)

3024 (6 503) 8047 (3 646)

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 8 do 27 stanowig jego integralng czesé
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Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone jednostkowe zestawienie zmian w

za okres 6 miesi ecy zako hczony dnia 30 czerwca 2014 roku

kapitale wikasnym

Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.zy .a ke Kapital Pozo.staie Zyski Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty Zysk netto .
zaktadowy - .. zatrzymane ogotem
wartosci wyceny opc;ji rezerwowe

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 42 628 78 521 13 207 372199 (12 790) - 493 765
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - 3024 3024
Podziat wyniku finansowego - (12 790) - - 12790 - -
Na dzien 30 czerwca 2014 roku 42 628 65731 13 207 372199 - 3024 496 789
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Nadwyzka ze

Kapitat sprzeda.zyll .ak6jl Kapitat Pozolstale Zyski Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty Zysk netto \
zakladowy - N zatrzymane ogbtem
wartosci wyceny opcji rezerwowe

nominalnej
Na dzieri 1 stycznia 2013 roku 42 628 78 521 13 207 237 938 134 261 - 506 555
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netio za okres sprawozdawczy - - - - - (6 503) (6 503)
Podziat wyniku finansowego - - - 134 261 (134 261) - -
Na dzien 30 czerwca 2013 roku 42 628 78 521 13 207 372199 - (6 503) 500 052

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 8 do 27 stanowig jego integralng czes¢
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30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przep tywow pieni eznych
za okres 6 miesi ecy zako Aczony

Noty 30.06.2014  30.06.2013

A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

|.Strata brutto (17) (8193)
I.Korekty razem 12 065 (27 962)
1.Amortyzacja 598 815
2.(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (1) 3
3.0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (2 875) 7202
4.Strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej - 517
5.Podatek dochodowy 293 8337
6.Zmiana stanu rezerw 745 269
7.Zmiana stanu zapasow (2 720) (2376)
8.Zmiana stanu naleznosci 21535 2867
9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (1943) (44 723)
10.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3 567) (4742)
11.Inne korekty - 3869
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (1+/-11) 12 048 (36 155)
B.Przeplywy Srodkdow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 29760 7316
1. Z aktywdw finansowych, w tym: 13 095 7316
- dywidendy i udziaty w zyskach 13 095 775
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych - 5639
- odsetki - 902
2. Inne wplywy inwestycyjne 2.9 16 665 -
11.Wydatki 21074 21784
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aklywoéw trwalych 974 272
2. Na aktywa finansowe, w tym: 20100 21512
- nabycie aklywoéw finansowych 20100 19970
- udzielone pozyczki diugoterminowe - 1542
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) 8 686 (14 468)
C.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
|.Wplywy - -
I1.Wydatki 265 152
1.Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 265 152
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(1-11) (265) (152)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I1I1+/-C.III) 20 469 (50 775)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 20 470 (50 778)
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 (3)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 34703 149 126
G.Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- E), w tym: 55173 98 348
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 50 44

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 8 do 27
stanowig jego integralng czes¢
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2.1

2. Dodatkowe informacje i obja $nienia
Zasady (polityki) rachunkowo $ci

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki na dzien 30 czerwca 2014
roku jest zgodne z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Zasady (polityki) rachunkowosci i metody obliczeniowe zastosowane do sporzgdzenia
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku.

Nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez U  E, ktére nie weszly jeszcze
w zZycie

MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne — 1 stycznia 2014 .

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne zastepuje MSR 31 Udzialy we wspdinych
przedsiewzieciach. MSSF 11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogolnej definicji
porozumienia pod wspdlng kontrolg, chociaz definicja kontroli i posrednio wspétkontroli ulegty
zmianie w zwigzku z MSSF 10. Zgodnie z nowym standardem wspdlne ustalenia umowne sg
podzielone na 2 rodzaje, dla ktérych zdefiniowano nastepujgce modele ujmowania:

» wspllne dziatania to takie, w ktérych wspétkontrolujgce je podmioty, zwane wspélnikami
wspolnego dziatania, majg udziat w aktywow oraz udziat w zobowigzaniach zwigzanych z
wspolnych dziataniem.

* wspllne przedsiewziecie to takie, w ktorym wspotkontrolujgce podmioty, zwane
wspélnikami przedsiewziecia, majg prawo do aktywdw netto porozumienia.

MSSF 11 faktycznie wylgcza z zakresu MSR 31 te przypadki, gdy wspélne przedsiewziecia,
pomimo ich istnienia w formie odrebnych podmiotéw nie mogg byc¢ faktycznie rozdzielone.
Porozumienia takie sg traktowane podobnie do wspotkontrolowanych aktywéw/dziatalnosci
zgodnie z MSR 31 i okreslane terminem wspélnego dziatania. Dla pozostatych jednostek
wspotkontrolowanych wg MSR 31, okreslanych teraz wspélnymi przedsiewzigciami (joint
ventures), nalezy stosowa¢ metode praw wiasnodci. Nie ma mozliwosci zastosowania
konsolidacji proporcjonalne;j.

Jednostka nie oczekuje, ze MSSF 11 bedzie miat znaczacy wpltyw na sprawozdanie finansowe,
poniewaz jednostka nie jest strong zadnych wspoinych porozumien.

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w  innych jednostkach — 1 stycznia 2014
r.

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi zwigzane 2z ujawnianiem informacji dotyczacych
znaczacych o0sgdow, przy okreslaniu charakteru posiadanych udziatéw w innych jednostkach ,
wspélnych ustaleniach umownych, jednostkach stowarzyszonych i / Ilub jednostkach
strukturyzowanych niepodlegajgcych konsolidacji.

Jednostka oczekuje, ze MSSF 12 nie bedzie miat znaczacego wplywu na sprawozdanie
finansowe.
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Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonsolidowan e Sprawozdania Finansowe,
Wspélne ustalenia umowne, Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach
— 1 stycznia 2014 r.

Zmiany:

» definiujg date poczatkowego zastosowania MSSF 10 jako poczatek rocznego okresu
sprawozdawczego, w ktdrym standard zostat zastosowany po raz pierwszy (tj. 1 stycznia
2013 r. jesli nie zostat zastosowany wczesniej). Na ten dzien jednostka weryfikuje czy
nastgpita zmiana osgdoéw w stosunku do koniecznosci konsolidacji posiadanych inwestyciji
w inne jednostki;

* ograniczaja wymog przeksztalcenia danych poréwnawczych do okresu bezposrednio
poprzedzajgcego dzien pierwszego zastosowania, co ma zastosowanie do wszystkich
omawianych standardéw. Jednostki, ktére przedstawiajg dobrowolnie dane poréwnawcze
za wiecej niz jeden okres, mogg pozostawi¢ dodatkowe okresy poréwnawcze
nieprzeksztalcone;

e wymagajg ujawnien wptywu zmiany w polityce rachunkowosci dla okresu bezposrednio
poprzedzajgcego dzien pierwszego zastosowania (tj. ujawnienie wpltywu zmian na biezacy
okres nie jest wymagane);

e usuwajg wymog przedstawienia danych poréwnawczych w odniesieniu do ujawnien
dotyczacych niekonsolidowanych ustrukturyzowanych jednostek, dla ktéregokolwiek
okresu poprzedzajgcego roczny okres, w ktérym MSSF 12 zostat zastosowany po raz
pierwszy.

Nie oczekuje sie, aby zmiany miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki.

MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe — 1 stycznia 2014 r.

MSR 27 (2011) pozostawia istniejgce wymagania MSR 27 (2008) co do rachunkowosci i ujawnien
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych wprowadzajgc jedynie kilka drobnych uscislen.
Obowigzujgce obecnie wymogi MSR 28 (2008) i MSR 31 w zakresie jednostkowych sprawozdan
finansowych réwniez zostaty wtgczone do MSR 27 (2011). Standard nie zawiera juz kwestii
kontroli i wymagan dotyczgcych sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktére
zostaly przeniesione do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Jednostka nie oczekuje, aby powyzsza zmiana miala znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie skutkuje to zmiang polityki rachunkowosci jednostki.

MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszon ych i wspdlnych przedsi ewzieciach
— 1 stycznia 2014 r.

W MSR 28 (2011) dokonano ograniczonych zmian:

Jednostki stowarzyszone i wspoélne przedsiewziecia przeznaczone do sprzedazy. MSSF 5 Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana jest stosowany do inwestycji, lub
jej czesci, w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie, ktdre spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzedazy. Do zatrzymanej czesci inwestycji, ktorej nie
zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzedazy, stosuje sie metode praw wlasnosci az do
momentu zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy. Po jej zbyciu zatrzymana czes¢ inwestycji
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ujmowana jest metodg praw wiasnosci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stanowi inwestycje w
jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.

Zmiany w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych lub wspéinych przedsiewzieciach.
Uprzednio zgodnie z MSR 28 (2008) i MSR 31, ustanie znaczgacego wplywu lub wspotkontroli
powodowato we wszystkich przypadkach konieczno$é ponownej wyceny zatrzymanych udziatow,
nawet w przypadku, gdy znaczgcy wptyw zamieniat sie we wspotkontrole. MSR 28 (2011)
wymaga, aby w takich sytuacjach zatrzymane inwestycje nie byly ponownie wyceniane.

Jednostka nie oczekuje, aby zmieniony Standard miat znaczacy wplyw na jej sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie posiada zadnych inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspéline
przedsiewziecia, na ktére wptynetyby powyzsze zmiany.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowi gzan finansowych — 1 stycznia 2014 r.

Zmiany nie wprowadzajg nowych zasad dotyczacych kompensowania aktywéw i zobowigzan
finansowych; Wyjasniajg one natomiast kryteria dotyczgce kompensat, co ma na celu usuniecie
niespojnosci w ich stosowaniu.

Zmiany objasniajg, ze jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli tytut ten:

* nie jest uwarunkowany wystgpieniem okreslonego zdarzenia w przyszto$ci; oraz

» jest egzekwowalny zarowno w zwyklym trybie prowadzenia dziatalnosci jak i w przypadku
niewywigzania sie z ptatno$ci lub w przypadku niewyptacalno$ci lub upadtosci jednostki i
wszystkich kontrahentéw.

Jednostka nie oczekuje, ze zmieniony Standard bedzie miat wplyw na jej sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie dokonuje kompensowania w odniesieniu do posiadanych aktywow i
zobowigzan finansowych ani nie zawarta ramowych uméw dotyczgcych kompensat.

Nowacja instrumentéw pochodnych a dalsze stosowanie rachunkowo $ci zabezpiecze h
(Zmiany do MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena) — 1 stycznia 2014 r.

Zmiany pozwalajg na dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen w przypadku gdy
instrument pochodny, wyznaczony jako instrument zabezpieczajgcy, podlega nowacji (czyli
odnowieniu) wynikajgcej z przepiséw prawa w celu rozliczenia z izbg rozliczeniowa (kontrahentem
centralnym), kiedy spetnione sg nastepujgce warunki:

* nowacja wymagana jest przepisami prawa,

» izba rozliczeniowa zostaje nowg strong transakcji dla kazdej z pierwotnych stron kontraktu
dotyczacego instrumentu pochodnego, oraz

e zmiany warunkéw instrumentu pochodnego ograniczajg sie do tych, ktére sg konieczne
do zmiany strony umowy.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, Zmiany nie bedg mialy istothnego
wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.
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Ujawnienia warto $ci odzyskiwalnej dotycz gce aktywow niefinansowych (Zmiany do MSR 36
Utrata warto $ci aktywow) — 1 stycznia 2014 r.

Zmiany wyjasniajg ze warto$¢ odzyskiwalna powinna byé ujawniona jedynie dla poszczeg6inych
aktywow (w tym wartosci firmy) lub osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, dla ktorych
rozpoznano lub odwrécono w danym okresie straty z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wprowadzajg réwniez wymaog ujecia nastepujgcych dodatkowych ujawnien w przypadku
gdy strata z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywéw (w tym wartosci firmy) lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne zostata rozpoznana lub odwrécona w danym okresie a wartos¢
odzyskiwalna zostata ustalona w oparciu 0 warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy:

e poziomu hierarchii ustalania wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13 Ustalanie wartosci
godziwej, do ktérego przypisano dany szacunek wartosci godziwej;

» dla wycen w warto$ci godziwej zaklasyfikowanych do poziomu 2 oraz poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej, opis zastosowanych technik wyceny oraz ewentualnych zmian w tych
technikach wraz z podaniem ich przyczyn;

« dla wycen w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do poziomu 2 oraz poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej, opis kluczowych zalozen (tzn. zatozen, na ktére wartosé odzyskiwalna
jest najbardziej wrazliwa) wykorzystanych przy ustalaniu wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszty sprzedazy. Jesli warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy zostata
okreslona w oparciu o szacunek wartosci biezgcej, nalezy rowniez ujawni¢ stopy dyskonta
wykorzystane w biezgcym oraz poprzednim okresie.

Jednostka nie oczekuje, aby zmiany miaty znaczgcy wplyw na jej sprawozdanie finansowe.

Interpretacja KIMSF 21 Oplaty publiczne - data wej $cia w zycie okre $lona przez RMSR to
1 stycznia 2014 r.

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji zdarzen obligujacych, powodujgcych
powstanie zobowigzania z tytutu optat publicznych oraz momentu ujecia takiego zobowigzania.
Zgodnie z Interpretacja, zdarzenie obligujgce to zdarzenie wynikajgce z odpowiednich przepisow
prawa, ktére skutkuje powstaniem zobowigzania do uiszczenia danej opfaty publicznej i
koniecznoscig jego ujecia w sprawozdaniu finansowym. Zobowigzanie z tytutu opfaty publicznej
jest ujmowane w sposéb stopniowy w przypadku jesli zdarzenie obligujgce nastepuje w ciggu
pewnego okresu. W przypadku jesli zdarzeniem obligujgcym jest osiggniecie okreslonego
minimalnego progu dzialalnosci, zobowigzanie ujmowane jest w momencie osiggniecia tego
progu. Interpretacja wyjasnia, ze fakt, iz jednostka jest ekonomicznie zobowigzana do
kontynuowania dziatalnosci w kolejnym okresie nie powoduje zwyczajowo oczekiwanego
obowigzku uiszczenia optaty publicznej, ktéra wynika z prowadzenia dziatalnosci w przysztosci.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, nowa Interpretacja nie bedzie miata
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, poniewaz nie powoduje zmiany polityki
rachunkowosci Spotki w zakresie optat publicznych.
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Nowe standardy i interpretacje oczekuj ace na zatwierdzenie przez UE

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2014) - Dost epny do zastosowania — 1 stycznia 2018 r.

Nowy Standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce
obecnie w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe beda
klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

« aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

» aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione
sg nastepujgce dwa warunki:

» aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz,

* jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sa w
wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ dokonania nieodwracalnej
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pézniejszych
okresach zostaé¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

Spotka nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miatl znaczacy wplyw na jej sprawozdanie
finansowe. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spoiki oraz rodzaj utrzymywanych aktywoéw
finansowych, zasady klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych Spotki nie powinny zmieni¢ sie
pod wptywem zastosowania MSSF 9.

MSSF 9 Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe (2010 ) - Dostepny do zastosowania —
1 stycznia 2018 r.

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajg wskazéwki zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz wytgczenia
aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych. Standard zachowuje prawie wszystkie
dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz
wytgczania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. Standard wymaga, aby zmiana
wartosci godziwej dotyczgca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego
wyznaczonego w momencie poczgtkowego ujecia jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy byly prezentowane w ramach innych catkowitych dochodéw. Jedynie pozostata
czes$é zysku lub straty z wyceny do wartoéci godziwej ma byé ujmowana w zysku lub stracie
biezgcego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak
wspotmiernosci przychodow i kosztéw, cata zmiana warto$ci godziwej bytaby ujmowana w zysku
lub stracie biezgcego okresu. Wartosci zaprezentowanych w innych catkowitych dochodach nie
przeklasyfikowuje sie w pozniejszych okresach do zysku lub straty biezgcego okresu. Mogg one
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by¢ jednak przeklasyfikowane w ramach kapitalu wlasnego. Zgodnie z MSSF 9 wycena
pochodnych instrumentow finansowych, ktére zwigzane sg z nienotowanymi instrumentami
kapitalowymi i ktére muszg by¢ uregulowane poprzez dostarczenie nienotowanych instrumentow
kapitatlowych, ktérych warto$é nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona, powinna nastapi¢ wedtug
warto$ci godziwe;.

Spétka nie oczekuje, aby zmiany do MSSF 9 (2010) miaty znaczacy wptyw na jej sprawozdanie
finansowe w przysziosci. Oczekuje sie, ze ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spoéiki oraz rodzaj
utrzymywanych zobowigzan finansowych, zasady klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych
Spoiki nie zmienig sie pod wptywem zastosowania MSSF 9.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Ins  trumenty finansowe: ujawnienia -
Dost epny do zastosowania — 1 stycznia 2018 r.

Zmiany te zmieniajg wymogi dotyczace ujawnien oraz przeksztatcania danych poréwnawczych
dotyczacych poczatkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009) oraz MSSF 9
Instrumenty finansowe (2010). Zmiany do MSSF 7 wymagajg ujawnienia szczegotéw dotyczacych
skutkéw poczatkowego zastosowania MSSF 9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztatca danych
poréwnawczych zgodnie ze wymaganiami zmienionego MSSF 9. Jesli jednostka zastosuje MSSF
9 od 1 stycznia 2013 r. lub pOzniej, wéwczas nie jest wymagane przeksztatcenie danych
poréwnawczych dla okreséw przed datg poczgtkowego zastosowania. Jesli jednostka dokona
wczesniejszego zastosowania MSSF 9 w 2012 r., wéwczas ma mozliwos¢ przeksztatcenia danych
poréwnawczych badz przedstawienia dodatkowych ujawnien, zgodnie z wymaganiami
zmienionego MSSF 7. Jesli jednostka dokona wczes$niejszego zastosowania MSSF 9 przed 2012
r., wéwczas nie ma ona obowigzku przeksztatlcania danych poréwnawczych ani przedstawiania
dodatkowych ujawnien wymaganych przez zmieniony MSSF 7.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmieniony Standard nie bedzie miat
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki. Klasyfikacja i wycena aktywéw finansowych
Spoitki nie ulegnie zmianie w zwigzku z MSSF 9, ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spokki i
rodzaj instrumentow finansowych, ktore posiada. Oczekuje sie, ze w momencie zastosowania
zmienionego Standardu wzro$nie ilos¢ wymaganych ujawnien, jednakze do momentu pierwszego
zastosowania tego Standardu Spétka nie jest w stanie przeprowadzi¢ analizy jego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze zatytulowan g Programy okre $lonych
swiadcze nh: sktadki pracownikéw — 1 lipca 2014 r.

Zmiana dotyczy sktadek wnoszonych do programéw okreslonych swiadczen przez pracownikéw
lub strony trzecie. Celem zmian jest uproszczenie ujecia skladek, ktére nie zalezg od okresu
zatrudnienia, na przyktad sktadki pracownicze ustalone jako staty procent wynagrodzenia

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmiana nie bedzie miala istothego
wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki. Spotka nie ma takich sktadek do programow
okreslonych swiadczen.

Zmiany do Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo $ci Finansowej 2010-2012 —
1lipca 2014 .

Doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi
zmianami do pozostatych standardow i interpretacji. Gtéwnie zmiany:

» wyjasniajg definicje “warunkéw nabycia uprawnien” z Zatacznika A do MSSF 2 Platnosci w
formie akcji, poprzez oddzielne zdefiniowanie warunkow zwigzanych z dokonaniami i
warunkéw swiadczenia ustug;
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wyjasniajg pewne aspekty ujecia ksiegowego zaptaty warunkowej w transakcjach potgczenia
jednostek;

zmieniajg paragraf 22 w MSSF 8 Segmenty operacyjne, aby wprowadzi¢ wymaég ujawniania
przez jednostki czynnikéw, ktére stuzg do identyfikacji segmentéw sprawozdawczych, gdy
segmenty operacyjne jednostki sg tgczone. Ma to uzupetni¢ obecne wymogi dotyczgce
ujawnien zawarte w paragrafie 22(a) w MSSF 8;

zmieniajg paragraf 28(c) w MSSF 8 Segmenty operacyjne, by wyjasni¢, ze uzgodnienie sumy
bilansowej aktywdéw segmentéw sprawozdawczych do sumy bilansowej jednostki powinno byé
ujawnione, jesli jest to regularnie przekazywane gtdbwnemu decydentowi operacyjnemu
jednostki. Zmiana ta jest spojna z wymogami zawartymi w paragrafach 23 i 28(d) w MSSF 8;

wyjasniajg uzasadnienie RMSR usuniecia paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe
i paragrafu OS79 z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena jako zmian
wynikajacych z MSSF 13 Ustalanie warto$ci godziwej;

wyjasniajg wymogi dotyczgce modelu wartosci przeszacowanej z MSR 16 Rzeczowe aktywa
trwate i MSR 38 Warto$ci niematerialne, aby odnie$¢ sie do zgtaszanych watpliwosci w kwestii
ustalenia umorzenia i amortyzacji na dzieh przeszacowania;

ustanawiajg podmiot Swiadczacy ustugi zarzadzania jednostka, jej podmiotem powigzanym.

Nie oczekuje sie, aby powyzsze zmiany miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe Spokki.

Zmiany do Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo $ci Finansowej 2011-2013 —
1lipca 2014 .

Doroczne ulepszenia MSSF 2011-2013 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi
zmianami do pozostatych standardow i interpretacji. Gtéwnie zmiany:

wyjasniajg znaczenie okreslenia kazdego z MSSF obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego, w ktérym zastosowano MSSF po raz pierwszy”, uzytego w paragrafie 7 w
MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy;

wyjasniaja, ze wyjgtek z zastosowania, zawarty w paragrafie 2(a) w MSSF 3 Polgczenia
jednostek:

- wytgcza tworzenie wszelkich rodzajow wspélnych przedsiewziec¢, jak zdefiniowano w
MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia, z zakresu MSSF 3; i

- dotyczy jedynie sprawozdan finansowych wspolnych przedsiewzie¢ lub wspéinych
dziatan.

wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela instrumentow, zawarty w paragrafie 48 w MSSF 13

dotyczy wszystkich umoéw bedacych w zakresie MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i

wycena, albo MSSF 9 Instrumenty finansowe, niezaleznie, czy spetniajg one definicje

aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z MSR 32 Instrumenty finansowe:

Prezentacja.

wyjasniaja, ze do oceny, czy zakup nieruchomosci inwestycyjnej jest nabyciem sktadnika
aktywow, Spotki aktywdw czy tez potaczeniem przedsiewzie¢ w zakresie MSSF 3, wymagane
jest zastosowanie osgdu, oraz ze osad ten bazuje na wytycznych zawartych w MSSF 3.

Nie oczekuje sie, aby powyzsze zmiany miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe Spoiki.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia mi edzyokresowe — 1 stycznia 2016 r.

Ten przejsciowy standard:

zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy na kontynuowanie dotychczasowych
zasad ujmowania aktywéw i zobowigzan regulacyjnych zaréwno przy pierwszym
zastosowaniu MSSF jak i w sprawozdaniach finansowych za pézniejsze okresy;
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e wymaga aby jednostki prezentowaly aktywa i zobowigzania regulacyjne oraz ich zmiany w
odrebnych pozycjach w sprawozdaniach finansowych; oraz

* wymaga szczeg6towych ujawnien umozliwiajacych okreslenie rodzaju oraz ryzyk zwigzanych
z regulowanymi stawkami w zwigzku z ktérymi rozpoznano aktywa i zobowigzania regulacyjne
zgodnie z tym przejsciowym standardem.

Nie oczekuje sie aby omawiany przejsciowy standard miat znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe Spotki poniewaz obejmuje on jedynie jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy.

Ujmowania nabycia udzialébw we wspdlnych dziataniach (Zmiany do MSSF 11 Wspdélne
ustalenia umowne) — 1 stycznia 2016 r.

Zmiany zawierajg wytyczne w zakresie ujmowania nabycia udzialu we wspdlnych dziataniach
ktére stanowig przedsiewziecie. Nabywajacy udziat we wspdllnych dziataniach ktére stanowig
przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3 Polgczenia jednostek jest zobowigzany do stosowania
wszystkich zasad ujmowania potgczenia jednostek zawartych w MSSF 3 oraz innych MSSF za
wyjatkiem tych zasad, ktére sg sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11. Ponadto
nabywajacy jest zobowigzany do ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 oraz inne
MSSF w zwigzku z potgczeniami jednostek.

Spoétka nie oczekuje, ze Zmiany bedg mialy znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe,
poniewaz Spotka nie jest strong zadnych wspoinych ustalen umownych.

Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji (Zmiany do MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Warto $ci niematerialne) — 1 stycznia 2016 r.

Zmiany wyjasniajg, ze wykorzystanie metod umorzenia rzeczowych aktywow trwatych opartych na
przychodach nie jest wtasciwe, poniewaz przychody generowane z dziatalnosci, w ktérej dany
sktadnik aktywow jest wykorzystywany, zazwyczaj odzwierciedlajg inne czynniki niz
konsumowanie korzysci ekonomicznych z danego skfadnika aktywdw. Zmiany wyjasniajg rowniez,
ze przychody nie sg z zalozenia niewlasciwym miernikiem konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z wartosci niematerialnych. Jednak w pewnych szczeg6lnych
przypadkach zatozenie to moze zostaé odrzucone.

Spoétka nie oczekuje, aby zmiany mialy znaczacy wplyw na jej sprawozdanie finansowe. Spoétka
nie wykorzystuje metod umorzenia i amortyzacji opartych o przychody.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — 1 stycznia2 017 r.

Standard ten zawiera zasady, ktore zastapig wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychodow istniejacych obecnie w MSSF. W szczegdlnosci, w wyniku przyjecia
nowego standardu przestang obowigzywa¢ MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usituge
budowlang oraz zwigzane z nimi interpretacje. Zgodnie z nowym standardem jednostki bedg
stosowac pieciostopniowy model, aby okresli¢ moment ujecia przychodéw oraz ich wysokosé.
Model ten zaktada, ze przychody powinny by¢ ujete wéwczas, gdy (lub w stopniu, w jakim)
jednostka przekazuje klientowi kontrole nad towarami lub ustugami, oraz w kwocie, do jakiej
jednostka oczekuje by¢ uprawniona. Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteridw, przychody sa:

- rozkladane w czasie, w sposob obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke, lub

- ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustlugami jest
przeniesiona na klienta.
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Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zaréwno ilosciowych jak i jakosciowych,
majgcych na celu umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru,
kwoty, momentu ujecia i niepewnosci odnosnie przychodéw i przeptywéw pienieznych
wynikajgcych z uméw z klientami.

Spétka nie oczekuje, aby Standard miat znaczgcy wplyw na jej sprawozdanie finansowe.

Rolnictwo — Ro $liny produkcyjne (Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41
Rolnictwo) — 1 stycznia 2016 r.

Zmiany modyfikujg ujecie ksiegowe roslin produkcyjnych, takich jak krzewy winorosli, drzewa
kauczukowe czy palmy olejowe. MSR 41 Rolnictwo wymaga obecnie by wszystkie aktywa
biologiczne zwigzane z dziatalnoscig rolniczg bylty wyceniane w wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszty zwigzane z ich sprzedazg. Zgodnie z nowymi wymogami rosliny produkcyjne majg by¢
ujmowane w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16, poniewaz ich
sposodb funkcjonowania jest zblizony do obserwowanego w przypadku dziatalnosci produkcyjnej.
W zwigzku z powyzszym, zmiany spowodujg umieszczenie ich w zakresie MSR 16, zamiast MSR
41. Produkty rolne wytwarzane przez ro$liny produkcyjne bedg nadal objete zakresem MSR 41.

Spétka nie oczekuje, aby zmiany mialy znaczacy wpltyw na jej sprawozdanie finansowe, poniewaz
nie prowadzi ona dziatalnosci zwigzanej z roslinami produkcyjnymi.

2.2 Sezonowo $¢ i cykliczno $¢ dziatalno sci

W dziatalnosci Polish Energy Partners S.A. (,PEP”) sezonowos¢ i cyklicznos¢ nie ma istotnego
wptywu na wyniki generowane przez Spétke.

2.3 Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

30.06.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 55173 34703
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 55173 34703
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 55173 34703

2.4  Podatek dochodowy

30.06.2014 30.06.2013 Q2 2014 Q2 2013

Biezacy podatek dochodowy - (183) - (476)
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego - (183) - (476)
Odroczony podatek dochodowy (3041) (1507) (1632) (399)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych (3041) (1507) (1632) (399)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (3 041) (1 690) (1632) (875)

16



Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia

30 czerwca 2014 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed 30.06.2014 30.06.2013
opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej z podatkiem
dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowe;:
Obcigzenie z tytutu podatku w rachunku zyskéw i strat, w ym (3 041) (1690)
Podatek biezacy - (183)
Podatek odroczony (3041) (1507)
Strata brutto przed opodatkowaniem (17) (8193)
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wedlug stawki podatkowej 19% (2013: 19%) (3) (1557)
Podatek biezacy spotek komandytowych - (109)
Podatek odroczony (zmiana) spotek komandytowych - 1
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow: (521) (84)
- pozostate roznice frwate (521) (84)
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania: 2517 147
- dywidendy 2488 147
- inne 29 -
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej (3 041) (1 690)

Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku, Spétka nabyta rzeczowe aktywa
trwale o wartosci 513 tys. ztotych ( w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2013 roku:

924 tys. ztotych).

Zapasy
30.06.2014 31.12.2013
- development farm wiatrowych*) 19 865 17 492
- development bioelektrowni 79 -
- developmentinne 268 -
Zapasy, razem 20212 17 492

*) Cykl operacyjny procesu developmentu moze przekracza¢ okres 12 miesigcy

Rezerwy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku nie byto istotnych zmian dotyczgcych

rezerw.

Oprocentowane kredyty bankowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku Spotka nie zaciggneta nowych

kredytow bankowych.

Kwoty maj gce znaczacy wplyw na pozycje aktywow, zobowi

finansowy netto lub przeptywy  $rodkéw pieni eznych

a) Dlugoterminowe aktywa finansowe

gzan, kapitat, wynik
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(w tysigcach ztotych)

30.06.2014 31.12.2013

- w jednostkach zaleznych 655 673 646 650
- udzialy lub akcje w spétkach nie notowanych na gieldzie 635615 627 383

- udzielone pozyczki 19 645 18 854

- gwarancje udzielone spotkom zaleznym 413 413
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 655 673 646 650

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku Spoétka dokonata podwyzszenia

kapitatu oraz otrzymata zwrot doptat do kapitatu w nastepujgcych Spotkach:

Podwyzszenie ~ Zwrotdoptatdo

Spotka kapitatu kapitatu

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. (Solano Sp. z 0.0.) 560 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 18 Sp. z 0.0. (Zonda Sp. z 0.0.) 240 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa Piekio Sp. z 0.0. (Bise Sp. z0.0.) 340 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0.(Juron Sp. z 0.0.) 565 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 21 Sp. z 0.0. (Jugo Sp. z0.0.) 720 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 22 Sp. z 0.0. (Autan Sp. z 0.0.) 20 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa Wierzbnik/Jankowice (Euros Sp. z0.0.) 400 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. (Morka Sp. z0.0.) 10 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 20 Sp. z 0.0. (Erato Sp. z0.0.) 100 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 19 Sp. z0.0. (Nauto Sp. z0.0.) 185 -
Pepino Sp. zo.0. 440 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty Sp. z 0.0. (Mistral Sp. z 0.0.) 630

Grupa PEP - Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. (Monsun Sp. z 0.0.) 250 -
Grupa PEP - Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0. (Karif Sp. z 0.0.) 1480 -
Amon Sp. z 0.0. - farmy wiatrowe wiasne - 6 063
Talia Sp. z 0.0. - farmy wiatrowe wiasne - 5805
Grupa PEP Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 1072 -
Grupa PEP Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. *) 2050

Grupa PEP Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 1745

Grupa PEP Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 1321

Grupa PEP Farma Wiatrowa 8 Sp. z 0.0. 740 -
Grupa PEP Farma Wiatrowa 9 Sp. z 0.0. 100 -
Grupa PEP Farma Wiatrowa 10 Sp. z 0.0. 190 -
Grupa PEP Farma Wiatrowa 11 Sp. z 0.0. 170 -
Grupa PEP Farma Wiatrowa 12 Sp. z 0.0. 150 -
Grupa PEP Farma Wiatrowa 13 Sp. z 0.0. 440 -
Grupa PEP Biomasa Energetyczna Potudnie Sp. z 0.0. 1000

Grupa PEP Biomasa Energetyczna Wschod Sp. z 0.0. 5100

Energopep Sp. z 0.0. 5 -
Mercury Energia Sp. z 0.0. 5 -
Grupa PEP Biolektrownia 2 Sp. z 0.0. 5 -
Grupa PEP Projekty Energetyczne 1 Sp. zo.0. 17 -
Grupa PEP Obrét 1 Sp. zo.o. 25 -
Grupa PEP Obr6t2 Sp. z0.0. 25 -
Razem 20100 11 868

*) w wyniku potaczenia Spotek Grupa PEP Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. z Grupa PEP Farma Wiatrowa 2 Sp. z 0.0. nastgpilo przeniesienie

kapitatu ze spofki przejmowanej w kwocie 1 800 tys zt
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b) Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2014 roku nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 3.051 tys. ztotych dotyczg
aktywéw wydzierzawionych do Spokki Interpep EC Zakrzow Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa.

c) Zobowigzania krotkoterminowe

30.06.2014 31.12.2013

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 354 1586
- wobec jednostek pozostatych 354 1586
- pozostate zobowigzania 971 2013
- budzetowe 260 1448
- inne zobowigzania finansowe 350 258
- z tytulu wynagrodzen 2 2
- fundusze specjalne 64 10
- inne 295 295
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 1325 3599

d) Rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2014 31.12.2013

- koszty przysztych premii, wynagrodzen 2057 2014
- koszty ustug obcych 70 75
- zobowigzania 682 723
- pozostate 809 807
Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe, razem 3618 3619

e) Wartos¢ godziwa

WARTOSC GODZIWA

Hierarchia
Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa wartosci
zgodnie zMSR 39 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013 godziwej
Aktywa finansowe
Nalezno$ci dtugoterminowe - leasing PiN 3329 3453 - -*) Poziom 3
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN 3859 30729 - - -
Pozostate aklywa finansowe PiN 20 581 19107 - -*) Poziom 3
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty PiN 55173 34703 55173 34703
Zobowiazania finansowe
Kredytw rachunku biezacym
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgzK 249228 238196 249228 238196
- diugoterminowe oprocentowane PZFwgzK 249228 238196 249228 238196 Poziom3
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym: PZFwgzK 467 320 -*) -*)
- zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 467 320 -*) -*) Poziom 3
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania PZF 1325 3599 ) )

Uzyte skroty:

PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

PZF — Pozostate zobowigzania finansowe

*) warto$¢ godziwa nalezno$ci i zobowigzan zaprezentowana powyzej nie rozni sie istonie od ich wartosci bilansowe;j
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Poziom 3: Model wyceny oparty jest o warto$¢ biezagca przysztych ptatnosci, zdyskontowanych
stopg dyskontowg uwzgledniajgcg ryzyko. Oczekiwana ptatno$¢ jest ustalona na podstawie
prognozowanych wariantéw EBITDA, kwot przewidywanych wyptat dla kazdego z wariantéw oraz
prawdopodobiehstwa wystgpienia danego wariantu.

f) Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - inne wptywy inwestycyjne

30.06.2014 31.12.2013

Sprzedaz obligacii 4798 -
Zwrot doptat do kapitatu 11 868 -
Razem 16 665 -

2.10 Zmiany warto sci szacunkowych

W okresie objetym sprawozdaniem nie mialy miejsca istotne zmiany szacunkéw wplywajgce na
wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2014 roku.

2.11 Zmiana danych poréwnywalnych

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym w danych
porownywalnych nie dokonano zmian.

2.12 Informacja o wyptaconych dywidendach

W ciggu szesciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2014 roku nie nastgpita wyptata
dywidendy.

2.13 Przychody i wyniki przypadaj ace na poszczegoélne segmenty dziatalno  $ci

Spoétka dziatajgc w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku, dziata w jednym segmencie
operacyjnym.

2.14 Informacje o zmianach zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W dniu 29 marca 2013 roku Spotka podpisata przedtuzenie poreczenia udzielonego za
zobowigzania Spotki Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Péinoc Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (GPBEPN) z tytutu kredytéw udzielonych przez Raiffeisen Bank Polska S.A.
(Raiffeisen) do maksymalnej kwoty 7.500 tys. ziotych z tytulu kredytu rewolwingowego
udzielonego przez Raiffeisen. Poreczenie wygasa 27 marca 2017 roku.

W dniu 10 kwietnia 2014 roku na zlecenie Spotki, MBANK S.A. wystawit gwarancje bankowg na
rzecz Energa Operator S.A. do kwoty 699,1 tys. zlotych. Gwarancja dotyczy sptaty zobowigzan
przez Spotke Grupa PEP — Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. z tytulu zawartej z Energa Operator S.A.
umowy przylgczenia farmy do sieci i traci waznos¢é w dniu 31 grudnia 2015 roku.

W dniu 23 kwietnia 2014 roku Spotka udzielita poreczenia sptaty kredytu udzielonego przez
Raiffeisen Bank S.A. Spoice Dipol Sp. z 0.0. do kwoty 6.337,5 tys. zlotych. Poreczenie bedzie
obowigzywa¢ maksymalnie do dnia 31 grudnia 2024 roku.

W dniu 25 kwietnia 2014 roku Spétka udzielita poreczenia sptaty kredytu udzielonego przez
konsorcjum bankéw (Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., DNB BANK
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POLSKA S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. ) Spétkom Amon Sp. z 0.0. oraz
Talia Sp. z 0.0. do tacznej kwoty na obie spotki 6.757,7 tys. ztotych. Poreczenie obowigzywaé
bedzie maksymalnie do dnia 31 grudnia 2029 roku.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku na zlecenie Spotki, MBANK S.A. wystawit gwarancje bankowg na
rzecz Energa Operator S.A. do kwoty 573,1 tys. zlotych. Gwarancja dotyczy sptaty zobowigzan
przez Spotke Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. z tytulu zawartej z Energa Operator S.A.
umowy przylgczenia farmy do sieci i traci waznos¢ w dniu 30 czerwca 2015 roku.

W dniu 14 maja 2014 roku na zlecenie Spotki, MBANK S.A. wystawit gwarancje bankowg na rzecz
ENEA Operator Sp. z 0.0. do kwoty 8.658,9 tys. ztotych. Gwarancja dotyczy splaty zobowigzan
przez Spotke Grupa PEP — Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. z tytutu zawartej z ENEA Operator
Sp. z 0.0. umowy przytgczenia farmy do sieci i traci waznos¢ 28 lutego 2018 roku.
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2.15 Informacje dotycz ace znacz gcych transakcji z podmiotami powi  gzanymi
30.06.2014 Spreedat Koszty ~ Nalemosciod o . i Wartoss
podmiotom . podmiotéw i L
. finansowe . udzielone udziatow
powigzanym powigzanych

Podmiot nad ktorymi Spétka sprawuje kontrole lub znaczacy wplyw:

Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0., Spétka komandytowa 1500 - 2351 7976
Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspélnicy, Spotka komandytowa 81 - 2 800
Energopep Spétka z 0.0. - - 5
Interpep EC Zakrzoéw Spotka z 0.0. 90
Mercury Energia Spétka z 0.0. - - - 85
Interpep Sp. z 0.0. 177 - 436 -
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Pétnoc Spotka z 0.0. 159 - 2 7644
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Potudnie Spétka z 0.0. 178 19 305
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Wschod Spétka z 0.0. 244 18 871
GRUPA PEP-Uprawy Energetyczne Spétka z 0.0. - 1957
GRUPA PEP-Finansowanie Projektow Spotka z 0.0. 15 4213
GRUPA PEP-Projekty Emergetyczne 1 Spétka z 0.0. 32
GRUPA PEP-Bioelektrownia 2 Sp. z 0.0., Spétka komandytowa - 45
GRUPA PEP-Bioelektrownia 2 Spéika z 0.0. 4 40
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 1 Sp. zo0.0. - 112112
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 3 Sp. zo0.0. 2 7890
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 4 Sp. z0.0. 8803
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 5 Sp. z0.0. 2200
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 6 Sp. z0.0. 79 081
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 7 Sp. z0.0. 4120
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 8 Sp. z 0.0. 2980
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 9 Sp. z 0.0. 405
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 10 Sp. z 0.0. 1505
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 11 Sp. z 0.0. 900
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 12 Sp. z 0.0. - 545
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 13 Sp. z 0.0. 1 3660
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 14 Sp. z 0.0. 90
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 15 Sp. z 0.0. - - 75
GRUPA PEP-Development Projektdw Sp. z 0.0. 13 696 16 344 25
GRUPA PEP-Finansowanie Projektow 1 Sp. z0.0. 13 10 336 - 87
Grupa PEP Aktywa Finansowe Sp z 0.0. 13 - - 233336
Grupa PEP Obrét 1 Sp zo.o. 4 30
Grupa PEP Obrét2 Sp zo.0. - 4 30
Amon Sp. z 0.0. 87 17 532
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 22 Sp. z 0.0. (Autan Sp. z0.0.) 751
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Pieklo Sp. z 0.0. (Bise Sp. z0.0.) - 4978
Dipol Spétka z 0.0. 97 17729
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Wierzbnik/Jankowiec Sp. z 0.0. ( Euros Sp. z0.0.) 19429
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 20 Sp. z 0.0. (Erato Sp. z0.0.) 638
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 21 Sp. z 0.0. (Jugo Sp. z0.0.) 2719
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. (Juron Sp. z0.0.) 1316
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. (Morka Sp. z0.0.) 562
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 19 Sp. z 0.0. (Nauto Sp. z0.0.) - 1873
Pepino Sp. z 0.0. 3302 966
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. (Solano Sp. z 0.0.) - - 1601
Talia Sp. z 0.0. 87 11 251
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 18 Sp. z 0.0. (Zonda Sp. z 0.0.) 866
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty Sp. z 0.0. (Mistral Sp z0.0.) 9171
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. (Monsun Sp z0.0.) - 15284
GRUPA PEP-Farma Badecz Sp. z 0.0. (Karif Sp z0.0.) - - 3 10012
Razem 2664 11032 23809 19 646 635 615
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Sprzedaz Naleznosci od

30.06.2013 ) Koszty L Pozyczki Wartos¢
podmiotom . podmiotéw , L
. finansowe . udzielone udziatow
powigzanym powiazanych

Podmiot nad ktorymi Spétka sprawuje kontrole lub znaczacy wplyw:

Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0., Spétka komandytowa 1564 - 701 - 7976
Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspélnicy, Spotka komandytowa 90 - 2 - 800
Interpep EC Zakrzéw Spétka z 0.0. 64 - - - 80
Mercury Energia Spétka z 0.0. - - - - 70
Interpep Sp. z 0.0. 95 - - - 1230
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Pétnoc Spotka z 0.0. 161 - 198 - 15515
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Potudnie Spétka z 0.0. 112 - 2 - 12126
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Wschdd Spotka z 0.0. 77 - 335 - 13771
GRUPA PEP-Uprawy Energetyczne Spétka z 0.0. - - - - 1957
GRUPA PEP-Finansowanie Projektéw Spotka z 0.0. 24 - - - 32060
GRUPA PEP-Projekty Emergetyczne 1 Spétka z 0.0. - - - - 15
GRUPA PEP-Bioelektrownia 2 Sp. z 0.0., Spétka komandytowa - - - - 45
GRUPA PEP-Bioelektrownia 2 Spéika z 0.0. - - - - 35
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. - - - - 7807
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 2 Sp. z0.0. - - - - 1750
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 3 Sp. zo.0. - - - - 3590
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 4 Sp. z0.0. - - - - 6 358
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 5 Sp. z0.0. - - - - 2200
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 6 Sp. z0.0. - - - - 3930
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 7 Sp. z0.0. - - - - 1520
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 8 Sp. z 0.0. - - - - 2240
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 9 Sp. z 0.0. - - - - 305
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 10 Sp. z 0.0. - - - - 1265
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 11 Sp. z 0.0. - - - - 660
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 12 Sp. z 0.0. - - 1 - 345
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 13 Sp. z 0.0. - - - - 2820
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 14 Sp. z 0.0. - - - - 40
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 15 Sp. z 0.0. - - - - 25
GRUPA PEP-Development Projektdw Sp. z 0.0. - 634 - - 15676
GRUPA PEP-Finansowanie Projektow 1 Sp. z0.0. - 7920 - - 61
Grupa PEP Aktywa Finansowe Sp z 0.0. - - - - 294 320
Grupa PEP Obrét 1 Sp zo.0. - - - - 5
Grupa PEP Obrét2 Sp zo.0. - - - - 5
Amon Sp. z 0.0. 116 - - - 23705
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 22 Sp. z 0.0. (Autan Sp. z0.0.) - - - - 501
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Pieklo Sp. z 0.0. (Bise Sp. z0.0.) - - - - 1438
Dipol Spétka z 0.0. 80 - - - 17729
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Wierzbnik/Jankowiec Sp. z 0.0. ( Euros Sp. z0.0.) - - - - 2019
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 20 Sp. z 0.0. (Erato Sp. z0.0.) - - - - 538
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 21 Sp. z 0.0. (Jugo Sp. z0.0.) 299

GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. (Juron Sp. z0.0.) - - - 1871 51

GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. (Morka Sp. z 0.0.) 552
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 19 Sp. z 0.0. (Nauto Sp. z 0.0.) - - - - 218
Pepino Sp. z 0.0. - - - 3080 51
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. (Solano Sp. z 0.0.) - - - - 861
Talia Sp. z 0.0. 117 - - 17 166
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 18 Sp. z 0.0. (Zonda Sp. z 0.0.) - - - 196
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty Sp. z 0.0. (Mistral Sp z0.0.) - - - - 1566
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. (Monsun Sp z0.0.) - - - - 2004
GRUPA PEP-Farma Badecz Sp. z 0.0. (Karif Sp z0.0.) - - - - 413
Arta Sp zo.0. - - - 151 25
Razem 2500 8 554 1239 5102 499 934

2.16 Zdarzenia nast epujgce po dniu bilansowym

W dniu 18 lipca 2014 roku Spotka zawarta z Capedia Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr
(,Inwestor”) umowe inwestycyjng (,Umowa"). Ponadto, w tym samym dniu Spétka zawarta z China
Central and Eastern Europe Investment Co-operation Fund SCS SICAV-SIF z siedzibg w
Luksemburgu (,Fundusz”) umowe poreczenia (,Umowa Poreczenia”).

W Umowie Inwestor zobowigzat sie, po spetieniu przez Spétke warunkéw zawieszajgcych
opisanych ponizej, do objecia 7.266.122 akcji Spoétki nowej emisji (,Akcje Inwestora”) po cenie
emisyjnej 33,03 zi kazda i optacenia objetych akcji w tgcznej kwocie 240.000.009,66 zi.
Zobowigzanie Inwestora do optacenia Akcji Inwestora zabezpieczone jest poreczeniem Funduszu
udzielonym na podstawie Umowy Poreczenia.

Warunkami zawieszajgcymi wykonania przez Inwestora zobowigzah wskazanych powyzej jest:
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1. Podjecie przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwat dotyczgcych:
a) Emisji Akcji Inwestora;
b) Emisji 16.863.458 akcji Spotki nowej emisji po cenie emisyjnej 33,03 zt kazda, ktére pokryte
zostang aportem opisanym ponizej (,Akcje Aportowe”);
¢) Zmiany Statutu Spotki w sposéb opisany ponizej;
d) Emisji nie wiecej niz 12.685.429 akcji Spoétki nowej emisji (,Akcje Oferowane”) po cenie
emisyjnej nie nizszej niz 33,03 zt kazda;

2. Niewystgpienia w okresie od podpisania Umowy do objecia Akcji Inwestora istotnej
negatywnej zmiany, ktéra zostata zdefiniowana jako wystgpienie zdarzenia w wyniku, ktérego
sytuacja finansowa lub wynik z dziatalnosci Spoitki, spotek wchodzgcych w skiad grupy
kapitatowej Spéiki lub spétek wehodzgcych w sktad grupy kapitatowej sp6tki Neutron Sp. z 0.0.
(opisanych ponizej) pogorszy sie, 0 co najmniej 60 milionéw ziotych.

Ponadto, Inwestor zobowigzat sie wobec Spéiki do niesprzedawania Akcji Inwestora w okresie 18

miesiecy od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki poprzez m.in. emisje

Akgcji Inwestora (lock-up).

Aport wniesiony w zamian za Akcje Aportowe (,Aport”) stanowi 100% udziatéw w spéice Neutron Sp. z

0.0. z siedzibg w Warszawie (,Neutron”), ktérych warto$¢ wyceniona zostata na kwote 557.000.017,74

zk. Neutron jest spotkg holdingowg posiadajgca akcje lub udziaty we wskazanych ponizej spétkach :

100% udziatdw w Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. — spoétka operujgca elektrocieptownig

opalang gazem ,Nowa Sarzyna”, posiadajgcg 116 MWe mocy elektrycznej oraz 70 MWt mocy

cieplnej;

1. 100% udziatdbw w Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. — spétka prowadzaca dziatalnosé¢ w
zakresie dystrybucji i obrotu gazem ziemnym oraz historycznie kogeneracji;

2. 100% udziatdw w Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0. — spéika realizujgca development systemowej
elektrowni weglowej docelowo o mocy ok. 1600 (2*800) MWe;

3. 100% udziatbw w Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. — spdtka prowadzgca dziatalnosé w
zakresie dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej;

4. 100% akcji Polenergia Obro6t S.A. — spdtka prowadzgca dziatalnosé w zakresie handlu energia
elektryczng, gazem oraz certyfikatami;

5. 100% udziatéw w Natural Power Association Sp. z 0.0., ktory jest jedynym udziatowcem lub

akcjonariuszem spoétek: Battyk P6tnocny S.A., Battyk Srodkowy Il Sp. z 0.0., Baityk Srodkowy
Il Sp. z 0.0. — spoétki prowadzace development projektu morskich farm wiatrowych o tacznej
mocy do 1200 MWe, w tym 600 MWe do roku 2022;

6. 100% udzialbw w PPG Pipeline Projektgesselschaft GmbH oraz 100% udziatbw w PPG
Polska Sp. z 0.0. — spéiki prowadzgce development projektu budowy rurociggu tgczacego
gazociagi Polski i Niemiec,

7. 20% udzialébw w spotce GEO Kletnia Sp. z 0.0. - spétka prowadzgca development projektu
farmy wiatrowej o mocy ok. 40 MW.

Neutron jest podmiotem zaleznym od Polenergia Holding S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, ktéra z

kolej kontrolowana jest przez Kulczyk Investments S.A.

Proponowane zmiany Statutu dotyczg wprowadzenia zapiséw dotyczacych:

1. zwiekszenia maksymalnej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki do 9,

2. uprawnienia Funduszu do powotywania i odwolywania jednego cztonka Rady Nadzorczej
Spoiki,

3. cztonkostwa cztonka Rady Nadzorczej Spotki powotanego i odwotywanego przez Fundusz w
komitecie audytu Rady Nadzorczej Spéiki,

4, koniecznosci uzyskania zgody co najmniej potowy niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej

na dzialalnosci Spotki poza sektorem energetycznym i paliwowym, przy czym czionkowie
niezalezni muszg w szczego6lnosci by¢ niezalezni od Kulczyk Investment S.A;;
ktore to zapisy, jesli zostang wprowadzone do Statutu Spotki, obowigzywaé bedg tak diugo jak
Inwestor posiada¢ bedzie (bezposrednio lub posrednio) co najmniej 12,5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
Informacje dotyczace Aportu i jego wyceny oraz projekty uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki, w
tym proponowane zmiany w Statucie, zawarte bedg w raporcie biezagcym nr [9/2014] dotyczgacym
zwotania Walnego Zgromadzenia oraz na stronie internetowej
www.pepsa.com.pl/relacje inwestorskie.
Na podstawie Umowy, Spoétka zobowigzata sie wzgledem Inwestora do:
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1. zwotania Walnego Zgromadzenia z porzgdkiem obrad obejmujgcym podjecie uchwat wskazanych
powyzej;

2. braku dziatan poza normalnym tokiem dziatalnosci w okresie pomiedzy podpisaniem Umowy a jej
wykonaniem, tj. m.in. objeciem i optaceniem Akcji Inwestora przez Inwestora. Zobowigzanie to nie
dotyczy dziatan wskazanych w Umowie (m.in. w zakresie finansowania dtuznego);

3. wprowadzenie Akcji Inwestora i Akcji Aportowych do obrotu na GPW (w tym celu m.in.
sporzgdzenie prospektu emisyjnego);

4. z wyjatkami przewidzianymi w Umowie, nieprzeprowadzania emisji Akcji Oferowanych oraz
kolejnych emisji akcji Spétki po cenie emisyjnej nizszej niz 33,03 zt za jedng akcje przez okres 18
miesiecy od wykonania Umowy (opisanego w pkt 2 powyzej) oraz sprzedazy aktywéw po cenie
nizszej niz wycena uzgodniona z Inwestorem;

5. rekomendowania przez Zarzad Spoétki wyptaty dywidendy w wysokosci co najmniej 20% zysku
netto poczgwszy od roku finansowego 2017;

6. umozliwienia Funduszowi skfadania ofert w przypadku pozyskiwania przez Spétke finansowania
zewnetrznego;

7. pomocy w przypadku sprzedazy przez Inwestora akcji Spotki, po zakonczeniu umownego okresu
ograniczenia sprzedazy akcji przez Inwestora (lock-up);

8. pokrycia kosztoéw transakcyjnych Funduszu w kwocie nie wyzszej niz 1.800.000 zi.

W Umowie Spétka zlozyta Inwestorowi oswiadczenia, co do stanu Spéiki, grupy PEP oraz Aportu.
Oswiadczenia dotyczg prawidtowego i zgodnego z prawem dziatania. Odpowiedzialnosé Spétki z
tytutu nieprawdziwosci oswiadczen ograniczona jest do kwoty 60 milionéw ztotych, za wyjgtkiem
o$wiadczen dotyczgcych prawidtowego istnienia Spétki i jego akcji, gdzie odpowiedzialnos¢ PEP
ograniczona jest do kwoty 240 milionéw ziotych.

Spotka uznata Umowe oraz Umowe Poreczenia za znaczace, poniewaz przedmiot z kazdej z obu
umow ma wartos¢ przekraczajacg 10% wartosci kapitatow wiasnych Spotki.

W dniu 24 lipca 2014 roku podmiot zalezny Spéitki Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (,GPFW4") zawart z Siemens Sp. z 0.0. (,Siemens”) umowe dostawy
i instalacji turbin wiatrowych (,Umowa”). Umowa dotyczy dostawy, instalacji, uruchomienia oraz
przekazania do eksploatacji 16 turbin wiatrowych o mocy 2,3 MW kazda (lgcznie 36,8 MW).
Szacunkowa tgczna wartos¢ Umowy wynosi 40.547.000,00 Euro (170.947.064 ztotych) netto.
Dostawa i instalacja turbin przewidziana jest w okresie od 27 stycznia do 22 sierpnia 2015 r. tgczna
kwota kar umownych potencjalnie nalezna GPFW4 na podstawie Umowy nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci Umowy. GPFW4 nie jest uprawniona do dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego.
Umowa uznana zostata za znaczaca z uwagi na fakt, ze jej tgczna wartos¢ przekracza 10% kapitatdw
wiasnych Spoiki.

W dniu 24 lipca 2014 roku podmiot zalezny Spotki — Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia (,GPFW4") — zawart umowe z konsorcjum spétek ELECTRUM Sp. z
0.0. oraz Zaklad Wykonawstwa Sieci Elektrycznych MEGA-POL S.A. (,Umowa”). Umowa dotyczy
realizacji przez kontrahentow na rzecz GPFW4: kompleksowych robét montazowo -
elektroenergetycznych i niezbednych robét budowlanych dla stacji abonenckiej Skurpie 110/20 kV
wraz z siecig kablowg SN, WN i swiattowodowg dla potrzeb realizacji Farmy Wiatrowej Skurpie.
Wartos¢é Umowy zawartej przez GPFW4 to 19.670.000,00 ztotych netto. £gczna kwota kar umownych
potencjalnie nalezna od kontrahentéw na podstawie Umowy nie moze przekroczyé 30% wartosci
brutto Umowy.

Umowa uznana zostata za znaczaca z uwagi na fakt, ze jej tgczna wartos¢ przekracza 10% kapitatdw
wiasnych Spofki.

W dniu 24 lipca 2014 roku podmiot zalezny Spotki — Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia (,GPFW4") — zawart umowe z konsorcjum spotek Erbud S.A. oraz
Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. (,Umowa”). Umowa dotyczy realizacji
przez kontrahentdéw na rzecz GPFW 4: kompleksowych rob6t branzy budowlanej w zakresie budowy
fundamentéw pod turbiny wiatrowe, przystosowania drég dojazdowych dla transportu
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ponadgabarytowego, modernizacji drég istniejacych, budowy drég serwisowych, platform
montazowych dla potrzeb realizacji Farmy Wiatrowej Skurpie. Warto$¢ Umowy zawartej przez GPFW4
t0 26.105.920,01 ztotych netto. Lgczna kwota kar umownych potencjalnie nalezna od kontrahentéw na
podstawie Umdw nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Umowy.

Umowy uznane zostaly za znaczgce z uwagi na fakt, ze ich tgczna warto$¢ przekracza 10% kapitatow
wiasnych Spokki.

W dniu 29 lipca 2014 roku Spétka (jako tzw. sponsor) oraz jej podmioty zalezne (jako kredytobiorcy):
(i) Grupa PEP — Farma Wiatrowa 1 Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,GPFW1"), (ii) Grupa
PEP — Farma Wiatrowa 4 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,GPFW4") oraz (iii) Grupa PEP —
Farma Wiatrowa 6 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,GPFW6") zawarly z Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju (ang. European Bank for Reconstruction and Development) (,EBRD")
oraz Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (,BOS”) dokumentacje (,Dokumentacja”) dotyczacg
przystgpienia BOS do umowy kredytu z dnia 4 pazdziernika 2013 roku (,Umowa”).

W wyniku podpisania Dokumentacji EBRD oraz BOS udzielg GPFW 4 kredytu finansowanie budowy
Farmy Wiatrowej Skurpie o mocy 36,8 MW w kwocie nie wiekszej niz 271,4 min zt. Uruchomienie
finansowania uwarunkowane jest spetnieniem przez kredytobiorcow oraz Spoétke warunkéw
zawieszajgcych.

Dokumentacja przewiduje okres spfaty kredytu opisanego powyzej do czerwca 2029. Oprocentowanie
kredytu réwna sie stawce WIBOR powiekszonej o marze banku.

Ponadto, w dniu 29 lipca 2014 roku GPFW 4 zawarta z BOS umowe kredytu VAT ,(Umowa VAT”). Na
podstawie Umowy VAT BOS udzieli GPFW 4 kredytu na finansowanie podatku od towaréw i ustug
ptaconego przez GPFW 4 w zwigzku z budowg Farmy Wiatrowej Skurpie w igcznej kwocie nie
wiekszej niz 25 min zt. Kredyt udzielony zostat na okres 24 miesiecy. Oprocentowanie kredytu rowna
sie stawce WIBOR powiekszonej o marze banku.

Dokumentacja oraz Umowa VAT uznane zostaly za znaczgce z uwagi na fakt, ze ich wartos¢
przekracza 10% kapitatow wiasnych Spoiki.

Finansowanie Farmy Wiatrowej Skurpie jest kluczowa czescig strategii Spotki dgzgcej do
uruchomienia dodatkowych 380 MW lgdowych farm wiatrowych, osiggajgc operacyjny portfel wiatrowy
0 mocy ok 460MW do konca roku 2016.

W dniu 29 lipca 2014 roku, Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(,Spotka”) - podmiot zalezny PEP, zawart umowe sprzedazy energii elektrycznej wytwarzanej w
odnawialnym zrédle energii — Farmie Wiatrowej Skurpie (,Umowa”") z Polenergia Obrét Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie ("Polenergia®) (podmiot wchodzacy w skiad grupy kapitatowej Polenergia
Holding S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu).

Na podstawie Umowy Spoétka sprzedawac bedzie Polenergii energie elektryczng wyprodukowang w
Farmie Wiatrowej Skurpie.

Umowa obowigzywa¢ bedzie do dnia przypadajacego 15 lat od dnia uzyskania przez Spoétke koncesiji
na wytwarzanie energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii (farma wiatrowa Skurpie).
Wynagrodzenie Spotki z tytulu Umowy ustalane bedzie jako iloczyn ilosci sprzedanej energii
elektrycznej oraz stawki okreslonej w Umowie. Szacunkowa warto§¢ umowy w okresie jej
obowigzywania to ok. 333,3 min zilotych netto.

Umowy uznana zostala za znaczgce z uwagi na to, ze jej szacunkowa wartos¢ przekracza 10%
kapitatéw wtasnych PEP.

W dniu 29 lipca 2014 roku, Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
("Spotka™) - podmiot zalezny PEP, zawarta z Polenergia Obrét S.A. z siedzibg w Warszawie
("Polenergia™) - podmiot wchodzacy w skiad grupy kapitalowej Polenergia Holding S.a.r.l. z siedzibg w
Luksemburgu, umowe sprzedazy praw majgtkowych do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
wytworzonej w odnawialnych zrodtach ("Umowa").

Na podstawie Umowy, Spétka zobowigzana jest do sprzedazy na rzecz Polenergii praw majatkowych
wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrodtach
("Prawa"), za$ Polenergia zobowigzana jest do zakupu od Spotki Praw.

Wynagrodzenie Spoiki z tytulu Umowy ustalane bedzie jako iloczyn ilosci sprzedanych Praw oraz
stawki okreslonej w Umowie. llos¢ zbywanych przez Spotke Praw ustalana bedzie w oparciu o
wolumen wyprodukowanej przez Spétke energii odnawialnej.

Umowa obowigzywac¢ bedzie do dnia przypadajgcego 15 lat od dnia uzyskania przez Spotke koncesji
na wytwarzanie energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii (farma wiatrowa Skurpie).
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W przypadku niedotrzymania przez Spotke minimalnej ilos¢ Praw do dostarczenia w danym roku,
Spétka zobowigzana bedzie do zaptaty na rzecz Polenergii kary umownej, ktorej wysokosé zalezna
bedzie od wielkosci niedoboru. Ponadto, w przypadku rozwigzania z przyczyn lezgcych po stronie
Spoiki, Spotka zobowigzana bedzie do zaptaty kary umownej w szacunkowej wartosci Praw do
dostarczenia do konca pierwotnego okresu obowigzywania Umowy — analogiczne prawo przystuguje
Spoétce w przypadku rozwigzania Umowy z przyczyn lezgcych po stronie Polenergii. Umowa
dopuszcza mozliwo$é dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego.
Catkowita (tj. przez caty okres obowigzywania) szacunkowa wartos¢ Umowy wynosi ok. 405 min
zlotych netto.
Umowa uznana zostata przez PEP za znaczacg z uwagi ha to, ze warto§¢ Umowy w catym okresie jej
obowigzywania przekracza 10% kapitatow wtasnych PEP.
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