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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Rok 2015 nalezy zaliczyé do udanych dla Spétki pomimo bardzo trudnych warunkoéw
rynkowych. Pomimo trudnego otoczenia rynkowego/regulacyjnego Grupie Polenergia udato
sie osiggnaé bardzo dobre wyniki finansowe oraz odda¢ do uzytkowania kolejne 2 farmy
wiatrowe wraz z rozszerzeniem kolejnej. Réwnolegle trwaly intensywne prace nad dalszym
rozwojem portfela nowych projektéw zaréwno w farmach wiatrowych morskich jak i na ladzie.

Ponadto Grupa osiggneta znaczacy efekt optymalizacji grupowej poprzez zabezpieczenie
pozioméw cen energii i zielonych certyfikatow przez Polenergie Obrét z wyprzedzeniem
spadkow (zwiaszcza certyfikatow). Wplyw spadku rynkowych cen certyfikatow zostat
czesciowo zniwelowany dzieki znakomitej produktywnoéci farm wiatrowych, wczesniejszemu
uruchomieniu FW Skurpie oraz dzieki strategii hedgingowej przyjetej przez Polenergig Obrot,
pozwalajgcej na osiggnigcie wyzszej Sredniej ceny sprzedazy certyfikatow niz na rynku spot:

= produktywno$é dziatajacych farm wiatrowych byta wyzsza o ok 2-5 p.p., co zaowocowato
$rednim wyprodukowanym wolumenem o 11% wyzszym niz budzetowany;

» $rednia cena sprzedazy ZC osiagnieta przez Polenergie Obrét w 2015 roku wyniosta ok.
143 PLN/MWh, podczas gdy cena rynkowa spadta ze 165 PLN/MWh do 108 PLN/MWh.

Segment energetyki konwencjonalnej, w gtéwnej mierze dzigki Elektrocieptowni Nowa
Sarzyna (ENS), z roku na rok notuje bardzo stabilne i przewidywalne wyniki. W sierpniu
ubiegtego roku, Elektrocieptownia Nowa Sarzyna (ENS) przeprowadzita pierwsze w Polsce,
systemowe uruchomienie weglowego bloku Elektrowni Potaniec poprzez zasilanie
bezposrednig linia z ENS i utworzenie wyspy z Krajowego Systemu Energetycznego.
Powodzenie tego pilotazowego projektu pokazuje rolg, jaka ENS moze odgrywaé
w zapewnieniu bezpieczenstwa energetycznego w potudniowej Polsce.

Zdywersyfikowany profil grupy jest widoczny réwniez poprzez wynik segmentu dystrybuciji
powyzej oczekiwan i lepszy wynik segmentu biomasy wynikajacy z nizszych cen stomy.

Istotne zdarzenia

Do szczegélnie istotnych wydarzen w zyciu Grupy Polenergia w 2015 roku zaliczy¢ nalezy:

1) Uruchomienie w IIl kwartale 2015 farmy wiatrowej Skurpie o tgcznej mocy blisko 43.7
MW (wraz z rozszerzeniem w IV.kw), uruchomienie rozszerzenia farmy wiatrowej
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Gawtowice 6,9MW oraz uruchomienie farmy wiatrowej Mycielin 40MW w pofowie grudnia
2015;

2) Zatwierdzenie i podpisie przez prezydenta Ustawy o Odnawialnych Zrodtach Energii,
dajacej mozliwo$é istniejacym projektom pozostania zaréwno w ulepszonym systemie
certyfikatow, badz tez przejécia w drodze aukcji do systemu cen statych gwarantujacych
stabilno$¢ przychodéw przez 15 lat;

3) lIstotna poprawa wynikéw finansowych:

= 46 % wzrost skorygowanego zysku netto w 2015 roku do poziomu 79,2 min PLN;

= 32 % wzrost skorygowanego wyniku EBITDA w 2015 roku do poziomu 222,9 min PLN;

= 6,2% wzrost marzy EBITDA na wyniku skorygowanym (z wytaczeniem dziatalnosci
obrotu) do poziomu 30,9 proc.;

= 9% przekroczenie prognoz wykonania skorygowanej EBITDA i skorygowanego zysku
netto (w tym réwniez przekroczenie konsensusu wynikowego analitykéw rynkowych).

Perspektywy i zamierzenia

Bardzo dobre wyniki po raz kolejny dowodza, ze nasza oparta na stabilnych fundamentach
strategia oraz konsekwencja w dziataniu pozwalajg na optymalne wykorzystanie potencjatu
spotki. W najblizszych kwartatach pozytywny wptyw na wyniki generowane przez Polenergie
w segmencie wiatrowym bedzie miato oddanie do uzytku farmy wiatrowej w Mycielinie,
ktora zostata uruchomiona w grudniu 2015 i w lutym tego roku uzyskata pozwolenie na
uzytkowanie, a takze peten okres operacji farmy wiatrowej FW Skurpie. Ponadto, jestesmy
bardzo dobrze przygotowani do udziatu w pierwszej aukcji, w ktérej planujemy wystawi¢
279 MW - najwiecej spos$rod rynkowych graczy.

Na koniec 2015 Polenergia dysponowata tagczng zainstalowang mocg na poziomie 369 MW,
z czego 245 MW (jeden z lideréw na polskim rynku) pochodzito z farm wiatrowych i 124 MW
z kogeneraciji opartej na gazie (15 proc. udziat w rynku krajowym wytwarzania energii z gazu
ziemnego).

Grupa posiada portfel projektéw w fazie developmentu o tgcznej mocy na poziomie 690 MW
(drugi najwiekszy portfel w Polsce), z czego projekty o {gcznej mocy okoto 279 MW sa
przygotowane do udziatu w pierwszej aukcji organizowanej na mocy znowelizowanej ustawy
o OZE. Kolejne 411 MW wezmie udziat w aukcjach zaplanowanych w latach 2017 —2019.

Strategicznym projektem rozwijanym przez Polenergie jest budowa morskich farm wiatrowych
na Baltyku o tgcznej mocy 1,2 GW. Uruchomienie pierwszych 600 MW planowane jest do
2022 roku, a pozostatych 600 MW do roku 2026. W 2016 roku spétka zmierza uzyskac
decyzje $rodowiskowe dla projektu, a w 2019 roku pozwolenie na budowe.

Ponadto Polenergia zamierza kontynuowaé prace przy projekcie interkonektora gazowego
Polska-Niemcy (projekt gazociggu Bernau-Szczecin). Projekt gazociggu idealnie taczy
zachodnioeuropejski rynek gazu z odizolowanym rynkiem polskim oraz pozostatych krajow
Europy wschodniej (Ukraina, Litwa). Potaczenie to zapewni dostep do infrastruktury
importowej w Niemczech i stanie sie jednym z kluczowych przedsigwzigé otwierajacych
rynek gazu Europy wschodniej. Dlatego tez, zachecajacy jest priorytet nowego rzadu
w sprawie wspotpracy gazowej w regionie.
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Polityka Dywidendowa

W zwiazku z opéznieniem pierwszej aukcji na nowe moce, ktére skutkuje przesunigciem
w czasie oczekiwanego harmonogramu naktadow na realizacje nowych projektow, zarzad
Polenergii rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przesunigcie wyptaty
inauguracyjnej dywidendy w wysokosci 0,5 PLN na akcje juz w roku 2016, czyli rok
wczesniej niz pierwotnie deklarowano.

Zarzad przedtozy Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy propozycje wyplfaty dywidendy na
poziomie rownym:

— 0,5 PLN na akcje za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2015 roku,

— 30% —60% skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na rzecz akcjonariuszy
spotki, jako jednostki dominujgcej poczawszy od zysku za rok konczacy sie w dniu
31 grudnia 2016 roku.

Zarzad dopuszcza réwniez mozliwos¢ przedtozenia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
rekomendacji wyptaty dywidendy nadzwyczajnej w przypadku dysponowania znaczacymi
nadwyzkami finansowymi pochodzacymi na przykiad ze sprzedazy wybranych projektow.

Z powazaniem,

%4‘97‘/“%

/ /begniew Prokopowicz - Prezés Zarzadu
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