I. Prognozowane wyniki oraz okres, ktdrego dotyczy prognoza
Skorygowana EBITDA - 233,3 min PLN

Skorygowany Zysk Netto — 52,1 min PLN

Prognoza dotyczy okresu od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku.

Il. Podstawy i istotne zatozenia prognozy

Podstawg prezentowanej prognozy na 2016 rok sg prognozy poszczegoinych spétek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej Polenergia S.A. na rok obrotowy 2016, w tym w szczegdlnosci:

[0 Konserwatywne zatozenia poziomu cen zielonych certyfikatbw dochodzac do poziomu
PLN130/MWh na koniec roku;

[0 Produktywno$¢ na poziomie P75 oprécz FW Amon/Talia gdzie zatozenie jest P90;

[0 Obnizona marza sprzedazy w Dystrybucji ze wzgledu na efekt TPA,;

[0 Nizsze kompensaty gazowe w ENS ze wzgledu na nizsze ceny gazu, skompensowane wyzszq
kompensata kosztow osieroconych i stabilnymi przychodami zottych certyfikatow

Grupa prezentuje dane dotyczace skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w celu przedstawienia wynikow Grupy z
wytgczeniem wptywu elementow niemajacych wptywu na podstawowg dziatalnos¢ Grupy, ktora jest
objeta prognoza przekazywang w trakcie okresu w ramach raportow biezacych i niewigzacych sie z
przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie.

Poziom skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane inaczej przez inne podmioty.
Wskaznik Skorygowana EBIDTA ustalany jest w wyniku eliminacji z EBITDA wptywu zdarzen
gospodarczych niemajgcych wptywu na podstawowg dziatalnos¢ Grupy oraz niewigzacych sie z
przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie obejmujgcych:

» Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja zysku rozpoznanego na dzieh przejecia
z tytutu uprzednio istniejacych relacji, eliminacja kosztow / przychoddw z tytutu rozliczania
kontaktow terminowych rozpoznanych w warto$ciach godziwych na dzieni przejecia),

» Koszty pozyskania finansowania innego niz finansowanie dtuzne na poziomie spotek
projektowych,

» Wynik dziatalnoSci wynikajacy ze zmiany strategii Grupy, ktéra miata miejsce po opublikowaniu
prognozy.

Grupa definiuje Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej, jako zysk
netto bez uwzglednienia zdarzen gospodarczych obejmujgcych:

» Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja amortyzacji korekt z tytutu wyceny do
wartosci godziwych przejetych aktywow trwatych, eliminacja zysku rozpoznanego na dzien
przejecia z tytutu uprzednio istniejacych relacji, eliminacja kosztow / przychodow z tytutu



rozliczania kontaktéw terminowych rozpoznanych w warto$ciach godziwych na dzien przejecia,
z uwzglednieniem wptywu podatku odroczonego od w/w pozyciji),

»  Wplyw wyceny naleznosci dtugoterminowych z tytutu sprzedazy farm wiatrowych (dyskonto),

* Wynik na dziatalno$ci finansowej z tytutu wyceny kredytéw metodg zamortyzowanego kosztu
(rozliczenie w czasie historycznie poniesionych kosztdw prowizji za pozyskanie finansowania),

»  Wynik na niezrealizowanych réznicach kursowych, ( jako pozycji nieprognozowanej),

o Koszty pozyskania finansowania innego niz finansowanie dtuzne na poziomie spotek
projektowych,

»  Wynik dziatalnoSci wynikajacy ze zmiany strategii Grupy, ktéra miata miejsce po opublikowaniu
prognozy,

Wptyw podatku dochodowego na powyzsze zdarzenia gospodarcze.

ll. Sposéb monitorowania przez Polenergia S.A. mozliwosci realizacji prognozowanych
wynikow
Ocena mozliwosci realizacji planowanych wynikow finansowych bedzie sie odbywaé w oparciu o

biezacy monitoring osigganych przychodow ze sprzedazy i poniesionych kosztow oraz analize i
aktualizacje przyjetych zatozen.

IV. Okresy, w jakich Polenergia S.A. bedzie dokonywata oceny mozliwosci realizacji
prognozowanych wynikow oraz dokonywata ewentualnej korekty prognozy

Ocena mozliwosci realizacji prognozy oraz ewentualne korekty prognozy bedg zamieszczane w
raportach kwartalnych.

Kryterium oceny stanowi¢ bedzie poziom wykonania prognozy za zamkniety okres, z uwzglednieniem
sezonowosci wynikow na przestrzeni roku oraz analizy czynnikéw ryzyka dziatalnosci Grupy. Realizacja
niniejszej prognozy jest zalezna od szeregu czynnikow, w tym niezaleznych od Spotki.

W przypadku stwierdzenia istotnych odchylen od prognozy finansowej, upubliczniona zostanie jej
korekta. Odchylenia w zakresie zatozen nie bedg przekazywane do publicznej wiadomosci, o ile nie
powodujg istotnej zmiany prognozy finansowe.



