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1.  Sroédroczny Skrécony Skonsolidowany bilans

Na dzien 30 czerwca 2015 roku

AKTYWA
Noty 30.06.2015 31.12.2014
|. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2198 580 1968 359
1. Rzeczowe aktywa trwale 15 1927 405 1706 722
2. Warto$ci niematerialne 13 52124 57 383
3. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 14 184 662 184 662
4. Aktywa finansowe 17 20 104 7413
5. Aktywa finansowe wycenione metodg praw wiasnosci 1456 1456
6. Nalezno$ci diugoterminowe 16 4309 4269
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 8 437 6353
8. Rozliczenia miedzyokresowe 83 101
I1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 639 371 763 935
1.Zapasy 18 41387 41113
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 127 575 109 042
3.Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 19 2669 1927
4 Pozostate naleznosci krotkoterminowe 19 83 024 69 251
5.Rozliczenia migdzy okresowe 20 12 310 8563
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe 21 56 285 117 230
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 316 121 416 809
Aktywarazem 2837951 2732294
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PASYWA
dane
przeksztatcone

Noty 30.06.2015 31.12.2014

I. Kapitat wiasny 1371383 1333 984
1.Kapitat zakladowy 23 90 887 90 887
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 786 134 802 909
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opgiji 13207 13 207

4 Pozostate kapitaly rezerwowe 23 383 666 372427
5.Zysk z lat ubieglych 60 349 22188
6.Zysk netio 35989 31345
7.Udzialy niekontrolujace 23 965 948
8.Rdznice kursowe z przeliczenia 186 73

I1. Zobowiazania dtugoterminowe 1068 491 991 888
1.Kredyty bankowe i pozyczki 26 794 892 695 168
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 66 604 57 150
3.Rezerwy 25 2045 2045

4 Rozliczenia migdzyokresowe 29 65300 67 439
5.Pozostate zobowigzania 101,27 139 650 170 086
111. Zobowiazania krétkoterminowe 398 077 406 422
1.Kredyty bankowe i pozyczki 28 116 397 91993
2.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 27 141662 128 487
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 27 22 1064

4 Pozostate zobowigzania 101,27 119 599 158 353
5.Rezerwy 25 3682 3070
6.Rozliczenia miedzy okresowe 29 16 715 23 455
Pasywarazem 2837 951 2732294
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2. Srédroczny Skrocony Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres zako nczony 30 czerwca 2015 roku

Za okres 6 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Noty , , , ,
zakonczony zakonhczony zakoniczony zakonczony
30.06.2015r. 30.06.2014 r. 30.06.2015 . 30.06.2014 r.
Przychody ze sprzedazy 31 1304 941 54 175 654 698 23719
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 31 50 405 20295 22 859 8 551
Przychody ze sprzedazy 1355 346 74 470 677 557 32270
Koszt wlasny sprzedazy 32 (1273 785) (57 202) (648 163) (28 031)
Zysk brutto ze sprzedazy 81561 17 268 29 394 4239
Pozostate przychody operacyjne 33 3354 2437 1789 1077
Koszty sprzedazy 32 (481) - (120) -
Koszly ogolnego zarzadu 32 (14 942) (5 286) (6 897) (2167)
Pozostale koszty operacyjne 34 (2131) (1107) (750) (204)
Przychody finansowe 35 4 956 2226 744 1209
Koszly finansowe 36 (22 930) (11 216) (11 185) (5 324)
Zysk brutto 49 387 4322 12 975 (1170)
Podatek dochodowy 24 (13 381) 1709 (3601) 1530
Zysk netto 36 006 6031 9374 360
Zysk netto przypisany: 36 006 6031 9374 360
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 35989 6098 9367 391
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 17 (67) 7 (31)
- pogst?wowy zysk za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki 079 0.29 021 002
dominujacej
- ro'zwgdnifmy zysk za okres przypadajacy akcjonariuszom jednoski 079 029 0.21 002
dominujacej
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SKORYGOWANAEBITDA
Za okres 6 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 3
miesigcy miesigcy miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015 . 30.06.2014 r. 30.06.2015 . 30.06.2014 r.
Zysk bruto ze sprzedazy 81561 17 268 29 394 4239
Pozostate przychody operacyjne 3354 2437 1789 1077
Koszty sprzedazy (481) - (120) -
Koszty ogélnego zarzadu (14 942) (5 286) (6 897) (2167)
Pozostale koszly operacyjne (2131) (1107) (750) (204)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 67 361 13 312 23 416 2945
Amortyzacja 41559 14 457 20 808 7240
EBITDA 108 920 27 769 44 224 10 185
Koszty pozyskania finansowania 143 - -
Rozliczenie ceny nabycia:

Wycena kontraktow dlugoterminowych 1206 - 603 -
Skorygowana EBITDA 110 269 27 769 44 827 10 185
SKORYGOWANY ZYSK NETTO

Za okres 6 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 3

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30.06.2015 . 30.06.2014 r. 30.06.2015 r. 30.06.2014 r.

ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 35989 6098 9 367 391

(Zysk) Strata z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych (588) 153 837 (127)

Podatek z tytutu réznic kursowych 112 (29) (159) 24

Przychody finansowe z tytutu dyskonta od sprzedazy farm wiatrowych - (315) - (159)

Podatek z tytutu dyskonta od sprzedazy farm wiatrowych - 60 - 30

(Przychody) koszly z tytutu wyceny kredytow dlugoterminowych 2972 651 2383 368

Podatek z tytutu (przychodéw) kosztow z tytutu wyceny kredytow diugoterminowych (565) (124) (453) (70)

Koszty pozyskania finansowania 143 - - -

Podatek (27) - -

Rozliczenie ceny nabycia:

Amortyzacja 5064 - 2532

Wycena kontraktow dtugoterminowych 1206 - 603

Podatek (1194) - (597) -
Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 43112 6 494 14 513 457

SKORYGOWANA EBITDA oraz SKORYGOWANY ZYSK NETTO - mierniki nie wynikajgce ze

standardéw rachunkowosci

Spotka prezentuje dane dotyczace skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku netto w celu

przedstawienia podstawowych miar zyskownosci Grupy, ktérymi postuguje sie Zarzad Grupy .

Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje. Zysk z
dziatalnosci operacyjnej ustalany jest jako Zysk (Strata) brutto ze sprzedazy - Koszty ogdlnego
zarzadu + Pozostale przychody operacyjne - Pozostale koszty operacyjne.

Skorygowany zysk netto Grupa definiuje jako zysk netto bez uwzglednienia zdarzeh gospodarczych o

charakterze niepienieznym .

Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne

podmioty.

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 15 do 93 stanowia jego integralng czesc¢



( POLEMERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

3. Srédroczne Skrécone Skonsolidowane sprawozdanie z in

Za okres 6 miesi ecy zako nczony 30 czerwca 2015 roku

nych dochodéw

Za okres 6 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 3
miesigcy miesigcy miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015 . 30.06.2014 r. 30.06.2015 r. 30.06.2014 r.
Zysk netto za okres 36 006 6031 9374 360
Inne catkowite dochody, ktére moga zostac przekwalifikowane do rachunku zyskéw i
strat po spetnieniu okreslonych warunkow
- Zabezpieczenia przeplywow pienigznych (1964) (14) 3041
Inne catkowite dochody netto (1964) (14) 3041
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 34042 6017 12 415 360
Catkowity dochéd za okres: 34 042 6017 12415 360
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 34025 6084 12 408 391
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 17 (67) 7 (31)
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10

zataczone na stronach od 15 do 93 stanowia jego integralng czesc¢



K POLEMERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
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30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach ztotych)

4.  Srédroczne Skrécone Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Za okres 6 miesi ecy zako nczony 30 czerwca 2015 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.Z).'.a keji Kapitat rezerwowy Pozostate kapitaly . Udziat Réznice kursowe Kapitat wlasny
powyzej ich " Zyski zatrzymane  Zysk netto . . . . .
zakladowy wartosci z wyceny opcji rezerwowe niekontrolujacy z przeliczenia ogotem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 90 887 802 909 13 207 372 427 53 533 - 948 73 1333984
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - 35989 17 - 36 006
- Inne catkowite dochody za okres - - - 1964 - - - - 1964
- Podziat wyniku finansowego - (16 091) - 9275 6816 - - - -
- Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - - - - - 113 113
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Emisja akcji - (684) - - - - - - (684)
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 90 887 786 134 13 207 383 666 60 349 35989 965 186 1371383

Kwota 1.964 tys. zt innych catkowitych dochod6w dotyczy wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych szerzej opisanych w nocie 41.

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 15 do 93 stanowig jego integralng czesc¢ 11
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach ztotych)

Za okres 6 miesi ecy zako nczony 30 czerwca 2014 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.zyll.a keji Kapitat rezerwowy Pozostate kapitaty ., Udziat Réznice kursowe Kapitat wlasny
powyzej ich " Zyski zatrzymane ~ Zysk netto . . . . .
zakladowy wartosci z wyceny opcji rezerwowe niekontrolujacy z przeliczenia ogotem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 42 628 78 521 13 207 370 469 9 398 - 1038 - 515 261
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk neto za rok sprawozdawczy - - - - - 6098 (67) 6031
- Inne catkowite dochody za okres - - - (14) - - - (14)
- Podziat wyniku finansowego - (12 790) - - 12790 - - -
Na dzien 30 czerwca 2014 roku 42 628 65 731 13 207 370 455 22188 6098 971 521278
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 15 do 93 stanowig jego integralng czesc¢ 12
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5. Srbédroczne Skrocone Skonsolidowane sprawozdanie z pr zeptywow
pieni eznych
Za okres 6 miesi ecy zako nczony 30 czerwca 2015 roku
Za okres 6 Za okres 6
Noty miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 r. 30.06.2014 r.
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
1.Zysk brutto 49 387 4322
11.Korekty razem 1577 26 787
1.Amortyzacja 32 41559 14 457
2.Strata z tytutu réznic kursowych (670) 209
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 18 636 9960
4 Strata (Zysk) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 3424 (30)
5. Podatek dochodowy (8273) 288
6.Zmiana stanu rezerw 394 784
7.Zmiana stanu zapasow 38 (274) 5843
8.Zmiana stanu naleznosci 38 12833 10 315
9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 38 (59 099) (7 644)
10.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 38 (7 208) (7 455)
11. Inne korekty 255 60
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) 50 964 31109
B.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 71 33
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 20 33
2. Z aktywdw finansowych, w tym: 691
a) splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 660
b) odsetki 31 -
11.Wydatki 257 057 57 441
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aklywoéw trwatych 256 551 57 297
2. Na aktywa finansowe, w tym: 506 144
a) nabycie aklywéw finansowych 31 144
b) udzielone pozyczki dtugoterminowe 475 -
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) (256 346) (57 408)
C.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
|.Wplywy 169 663 22 443
1.Kredyly i pozyczki 169 663 22 443
11.Wydatki 65063 44 041
1.Spfaty kredytow i pozyczek 45929 34 479
2.Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 416 274
3.0dsetki 16 651 9288
4.Inne wydatki finansowe 2067 -
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(l-11) 104 600 (21 598)
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.111) (100 782) (47 897)
E.Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym: (100 688) (47 890)
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 94 7
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 416 809 208 142
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 316121 160 252
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 38 84773 16 117

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach 13
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia

30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

Za okres 6 Za okres 6

Prezentacja zewnetrznych zrédet finansowania - kredyty bankowe (sprawozdanie z miesiecy miesiecy
przeptywow srodkow pienieznych) zakonczony zakonczony
30.06.2015 . 30.06.2014 r.

poz. C.1.2 Wplywy z kredytow i pozyczek 169 663 22 443
poz. C.I1.2 Splaty z kredytow i pozyczek (45 929) (34 479)
Zmiana zewnetrznych zrédet finansowania, w tym 123734 (12 036)
zaciagniecie netio kredytow inwestycyjnych 108 157 (4511)
zaciagniecia/spfaty netio kredytu VAT 7413 206
zaciagniecia/splaty netio kredytu biezacego 8164 (7731)

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach 14
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

6. Informacje ogolne

Grupa Kapitatlowa Polenergia S.A. (,Grupa”) skiada sie z Polenergia S.A. (dawniej Polish Energy
Partners S.A.), firma zostata zmieniona wpisem do KRS z dnia 11 wrzesnia 2014 roku (,Spotka”,
.Jednostka dominujgca”) i jej spotek zaleznych. Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
17 lipca 1997 roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla miasta Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000026545. Spéice nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba
Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Kruczej 24/26, ktéra zostata zarejestrowana w dniu 20
listopada 2013 roku.
Wedhug odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),

- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),

- budownictwo ogélne i inzynieria ladowa (PKD 45.21),

- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytow, z wyjatkiem czynnosci do wykonania ktorych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sg zastrzezone do
wykonywania przez banki (PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10),

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.11),
- zarzgdzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),
- dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalnosé w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania (PKD
74.14),

- pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
- pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw statych, ciekltych, gazowych oraz produktow pochodnych
(PKD 51.51).

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig jednostki dominujace;.

6.1. Czas trwania

Czas trwania Spoiki, jak réwniez wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

6.2. Wskazanie okresOw, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku i zawiera poréwnywalne dane finansowe za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku. Rachunek
zyskéw i strat oraz noty do rachunku zyskéw i strat obejmujg dane za okres 6 i 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 i 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

6.3. Skilad osobowy Zarz adu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominuj  gcej

Sktad osobowy Zarzadu jednostki dominujgcej na dzieh 30 czerwca 2015 roku:

Zbigniew Prokopowicz Prezes Zarzadu

Jacek Gtowacki Wiceprezes Zarzadu
Anna Kwarcinska Wiceprezes Zarzadu
Michat Koztowski Wiceprezes Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2015 roku:

Tomasz Mikotajczak  Przewodniczacy Rady Nadzorczej

tukasz Redziniak Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Gabryjelski Czionek Rady Nadzorczej
Mariusz Nowak Czionek Rady Nadzorczej

Arkadiusz Jastrzebski Czlonek Rady Nadzorczej

Rafat Andrzejewski Czionek Rady Nadzorczej
7. Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke i jednostki Grupy Kapitalowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci.

8.  Struktura organizacyjna Grupy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku jednostka dominujgca, nie dokonata
zmian w strukturze organizacyjnej Grupy.

W dniu 27 sierpnia 2014 roku zostata sfinalizowana transakcja (,Zamkniecie”) przewidziana
w umowie inwestycyjnej z dnia 18 lipca 2014 roku pomiedzy Spotkg a Capedia Holdings Limited
z siedzibg w Nikozji, Cypr (,Inwestor”) (,Umowa”).

W ramach Zamkniecia:

1) Inwestor objat 7.266.122 akcji Spétki nowej emisji po cenie emisyjnej 33,03 zt kazda i optacit je
gotéwka w tgcznej kwocie 240.000.009,66 zt.

2) Elektron Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie objgt 16.863.458 akcji Spotki nowej emisji po cenie
emisyjnej 33,03 zt kazda i pokryt je wkladem niepienieznym w postaci 100% udziatbw w spoéice
Neutron Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiot zalezny od Polenergia Holding S.a.r.l.
z siedzibg w Luksemburgu, ktéra z kolej kontrolowana jest przez Kulczyk Investments S.A))
0 wartosci 557.000.017,74 zt (,Aport”);

Aport wniesiony w zamian za Akcje Aportowe (,Aport”) stanowi 100% udziatdw w spétce Neutron
Sp. z o.0., ktora jest spotkg holdingowag posiadajgca akcje lub udziaty we wskazanych ponizej
spotkach:

e 100% udziatbw w Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. — spétka operujgca
elektrocieptownig opalang gazem ,Nowa Sarzyna”, posiadajgcg 116 MWe mocy
elektrycznej oraz 70 MWt mocy cieplnej;
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e« 100% udziatbw w Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. — spotka prowadzaca dziatalnosc
w zakresie dystrybuciji i obrotu gazem ziemnym oraz historycznie kogeneracij;

e 100% udziatbw w Elektrownia Pétnoc Sp. z o0.0. — spéika realizujgca development
systemowej elektrowni weglowej docelowo o mocy ok. 1600 (2*800) MWe;

+ 100% udzialbw w Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. — spdlka prowadzgca dziatalnos¢
w zakresie dystrybuciji i sprzedazy energii elektrycznej;

* 100% akcji Polenergia Obrot S.A. — spotka prowadzgca dziatalnos¢ w zakresie handlu
energig elektryczng, gazem oraz certyfikatami;

e 100% udziatbw w Natural Power Association Sp. z 0.0., ktéry jest jedynym udzialowcem lub
akcjonariuszem spotek: Polenergia Battyk | S.A. (dawniej Battyk Potnocny S.A.), Polenergia
Battyk Il Sp. z 0.0. (dawniej Baityk Srodkowy Il Sp. z 0.0.), Polenergia Baityk Ill Sp. z 0.0.
(dawniej Battyk Srodkowy Il Sp. z 0.0.) — spotki prowadzgce development projektu
morskich farm wiatrowych o tgcznej mocy do 1200 MWe, w tym 600 MWe do roku 2022,
(dalej: Grupa Green);

e 100% udziatow w PPG Pipeline Projektgesselschaft mbH;

e 100% udziatow w PPG Polska Sp. z 0.0. — spoiki prowadzgce development projektu
budowy rurociggu tgczacego gazociggi Polski i Niemiec;

e 20% udziatow w spéice GEO Kletnia Sp. z o.0. - spétka prowadzgca development projektu
farmy wiatrowej 0 mocy ok. 40 MW.

Transakcja wniesienia aportu do Spotki byta transakcjg pod wspéing kontrolg (zgodnie z MSSF 3).
Rozliczenie transakcji polegato na zaalokowaniu ceny nabycia do wartosci godziwej przejetych
sktadnikow aktywow netto. Powstata réznica stanowita wartosé firmy.

Rozliczenie ceny nabycia

Spotka jako jednostka dominujgca wraz z jednostkami zaleznymi, w tym Grupg Neutron zalezng
w 100% prowadzi dziatalnos$¢ zwigzang z przemystem energetycznym. Whniesienie do Spotki Grupy
Neutron i zaangazowanie finansowe Kluczowego Inwestora jest kontynuacjg realizacji przez Spotke
diugoterminowej strategii przewidujgcej stworzenie zintegrowanej grupy energetycznej obecnej we
wszystkich segmentach rynku energii, w szczegdlnosci w obszarach wytwarzania energii ze zrodet
odnawialnych oraz regulowanej infrastruktury elektrycznej i gazowej.

Dniem objecia kontroli jest 27 sierpnia 2014 roku.
Na dzien objecia kontroli dokonano:
«  Woyceny do wartosci godziwych aktywow i zobowigzan;

« Ujecia kontraktéw dtugoterminowych pomiedzy Polenergia Obrét Sp. z o.0., a Dipol Sp.
Z 0.0. Grupa PEP Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. (Gawtowice), Grupa PEP Farma Wiatrowa 4
Sp. z o0.0. (Skurpie), Grupa PEP Farma Wiatrowa 6 Sp. z o0.0. (Rajgrod)
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako zysk. W zwigzku z tym ze kontrakty te
istnialy w ramach grupy kapitalowej wyzszego szczebla, zgodnie z MSSF jest to forma
powigzania pomiedzy stronami zaangazowanymi w transakcje potgczenia jednostek, ktorg
standard nie uznaje za element tej transakcji i wymaga odrebnego ujecia. Zatem zgodnie
z wymogami MSSF, jezeli transakcja przejecia kontroli prowadzi do efektywnego
rozliczenia rozrachunkéw pomiedzy tgczacymi sie podmiotami, jednostka przejmujgca
ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zysk lub strate na tym rozliczeniu;

* Wstepnego ustalenia wartosci firmy wykazanej w skonsolidowanym bilansie w pozyciji
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych na podstawie poréwnania zaalokowanej ceny
nabycia z wartoscig godziwg aktywow netto. Ustalona warto$¢ firmy nie jest traktowana
jako ostateczna z uwagi na fakt, iz trwajg jeszcze weryfikacje wycen.
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Cena Nabycia 557 000 [1]
Aktywa netto przed wycena do wartosci godziwej 284791 [2]
Wartos¢ firmy przed alokacja ceny nabycia 272209 [3]=[1-2]
Alokacja ceny nabycia na aktywa, zmniejszajaca ksiggowa wartos$¢ firmy, w tym: (88 432)
Zmiana do wartosci godziwej aktywow i zobowiazan Bilans 95 232 [4]
Reeczowe akywa trwale Przes;aoowame Yvartnsm ksiegowej rzeczowych aktywéw trwalych do Reeczowe akywa trwale 83806
wartosci godziwej
Prawa do emisji CO2 Aktywo wynikajace z nieodplatnego przydziatu praw do emisjj CO2 Warto$ci niemateriaine 3500
Aktywo z tytutu rekompensat Aktywp zw\azane z mrzymy.wgmem przez ENS rekompensgtggzowy?h} Wartodci niematerialne 50 000
kosztow osieroconych wynikajace ze specyfiki prowadzonej dziatalnosci
Relacje z odbiorcami Akdywo wymkajqrce z podp\sany.ch prze} Polenerglg Dystybucia Wartosci niematerialne 4500
okresowych umow na sprzedaz energii elektry cznej
. Aktywo wynikajace z podpisanych przez Polenergia Obrot okresowych
Kontrakty dugoterminowe umow kupna/sprzedaz zielonych certyfikatow Aktywa finansowe 6840
Zapasy Przeszacowanie wartosci ksiggowej zapasow do warbsci godziwej Zapasy (266)
. Zobowigzanie wynikajace z podpisanych przez Polenergia Obrot - .
Kontrakty diugoterminowe okresowych uméw kupnalsprzedaz Zielonych certyfikaiow Pozostate zobowiazania diugoterminowe (30 900)
Podatek odroczony Podatgk odvroczony od powyzszych zidentyfikowanych aklywow i Podaiek (22 338)
zobowigzan
Warto$¢ godziwa alok do zyskow i strat *) Rachunek zyskow i strat
Wewnatrzgrupowe kontrakty diugoterminowe Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 6800 [5]

Alokacja ceny nabycia razem

88 432 [6] = [4-5]

Wstepna wartos¢ firmy ujeta w bilansie

183 777 [7] = [3-6]

*) dotyczy ujecia kontraktéw dtugoterminowych opisanego powyzej

Ponizej zaprezentowano warto$¢ przejetych aktywodw i zobowigzan po przeszacowaniu do wartosci

godziwej:

Cena nabycia 557 000
Aktywa, w tym: 1080 847
Rzeczowe aktywa trwate 639 706
Warto$ci niematerialne 58 981
Aktywa finansowe 83 952
Zapasy 13 060
Inne aktywa 179 902
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 105 246
Zobowigzania, w tym: 700 824
Kredyty bankowe i pozyczki 213 856
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50412
Pozostate zobowigzania 436 556
Wartos¢ godziwa alokowana do rachunku zyskow i strat 6800
Wartos$¢ godziwa przyjetych aktywow netto: 373223
Wartos$¢ firmy z konsolidacji 183 777

Ujeta przez Grupe Kapitatowg wartos¢ firmy wynika z faktu, iz Grupa Kapitalowa zaktada wyzszag
wartos¢ zdyskontowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej spétek nad ktorymi

uzyskano kontrole od wartosci przejetych aktywdow netto.
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9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujgcej w dniu 11 sierpnia 2015 roku.

10. Przyjete zasady (polityka) rachunkowo $ci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skrécone
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2014 roku z wyjagtkiem zmian zasad rachunkowosci opisanych w pkt 10.1 oraz zmian do
standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku opisanych w pkt 10.2 i 10.3:

10.1. Zmiana zasad rachunkowo $ci

W trakcie pierwszego pétrocza 2015 r. Spotka zdecydowata o zmianie polityk rachunkowosci w
zakresie prezentacji zobowigzan wobec spoki Zarzgdca Rozliczen (,zobowigzania z tytutu
rozliczenia KDT"), wynikajgce z ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania
kosztow powstalych uwytwércow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow
dlugoterminowych sprzedazy mocy ienergii elektrycznej i dotyczace rekompensaty kosztow
osieroconych. Na mocy obowigzujgcych przepisébw, ENS Sp. z o0.0. bedzie otrzymywac
rekompensaty z tytutu KDT w okresie do 2020 r. Na kazdy dzien bilansowy saldo rozrachunkoéw z
tytutu KDT ustalane jest w oparciu na najlepszg wiedze Spoikki i przedstawia szacunek przysztych
rozliczen (wpltywow bgdz platnosci) z Zarzadcg Rozliczen. Z uwagi na zaleznos¢ szacunkéw od
wielu zmiennych, ktére majg wptyw na duze wahania wartosci zobowigzan/naleznosci ustalanych
na poszczeg6lne dni bilansowe spotka prezentowata te rozrachunki jako krétkoterminowe. W
pierwszym pétroczu 2015 r. Spotka podjeta decyzje o zmianie zasad rachunkowosci polegajacej na
podziale zobowigzania z tytutu rozliczenia KDT na cze$é¢ diugo- i krétkoterminowa. Czesc
krétkoterminowa reprezentuje kwote zobowigzania, ktéra zgodnie z szacunkiem Spétki rozliczy sie
w ciggu 12 kolejnych miesiecy, natomiast pozostata kwota ktéra nie jest zobowigzaniem
wymaganym przez Zarzgdce Rozliczen oraz zgodnie z szacunkiem nie jest przewidywana do
rozliczenia w ciggu kolejnych 12 zostata zaprezentowana w zobowigzaniach diugoterminowych.

W ocenie Spéiki prezentacja rozrachunkéw z tytutu KDT z w podziale na diugo- i krétkoterminowe w
sposOb bardziej rzetelny oddaje sytuacje finansowa.

Zmiana zasad rachunkowosci zostala ujeta retrospektywnie. Ponizej w tabeli zaprezentowano
wptyw zmiany polityki rachunkowosci na skonsolidowany bilans Grupy Polenergia sporzadzony na
31.12.2014 .

przed zmiang po zmianie

31.12.2014 zmiana 31.12.2014

Pozostate zobowigzania diugoterminowe 43 082 127 004 170 086
Pozostate zobowigznia krdkoterminowe 285 357 (127 004) 158 353

Zmiana zasad rachunkowosci pozostaje bez wptywu na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok 2014 oraz na poziom kapitatu
wlasnego Grupy na 31.12.2014 r.

Powyzsza zmiana zasad rachunkowosci pozostaje réwniez bez wptywu na bilans otwarcia roku
2014.
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10.2. Zastosowane nowe i zmienione standardy i inte  rpretacje

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy
nastepujgce nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2015r.:

a) Poprawki do MSSF 2011-2013

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki
do MSSF 2011-2013", ktére zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji,
ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg w
Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2015 r. Zmiany te
nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

b) KIMSF 21 ,Podatki i optaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostala opublikowana 20 maja 2013 r. i obowigzuje dla lat obrotowych
rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie.

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiggowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkow, ktdre nie sg
podatkami dochodowymi. Zdarzeniem obligujgcym jest zdarzenie okresdlone w przepisach prawa
powodujgce koniecznos¢ zaptaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowac
dziatalno$¢ w kolejnym okresie, lub sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasada kontynuaciji
dziatalnosci, nie tworzy koniecznosci rozpoznania zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania
zobowigzania dotyczg sprawozdan rocznych i sprawozdan $rédrocznych. Zastosowanie
interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne. Zmiany te nie majg istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

10.3. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowi gzuja i nie zostaly
wczesniej zastosowane przez Grup €

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o
wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych standardow, interpretacji  lub
poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki
wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkow zmian wilasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu $cislej dopasowac rachunkowosé
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Grupa zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie
zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

b) Plany okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowigzuja w Unii
Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie
kosztéw zatrudnienia w okresie, w ktdrym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast
przypisywac¢ skiladki do okreséw pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu
pracy. Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2016 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania powyzsza zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

c) Poprawki do MSSF 2010-2012

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki
do MSSF 2010-2012", ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentaciji,
ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg w
Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lutego 2015 r. Grupa
zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania powyzsza zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

d) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

MSSF 14 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po
tej dacie. Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzgdzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSSF po raz pierwszy, do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach,
zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z
jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14
kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej
pozycji zarbwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskoéw i strat oraz
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw. Grupa nie zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF
od 1 stycznia 2016 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie
zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

e) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wspélnej dziatalnosci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udzial we
wspolnej dziatalnosci bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do
nabycia swojego udziatu zasad dotyczacych rachunkowosci potgczen bizneséw zgodnie z MSSF 3
oraz zasad wynikajgcych z innych standardéw, chyba Zze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi
w MSSF 11.

Zmiana obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 r.
Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania powyzsza zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostaly jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

f) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji
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Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest wiasciwe,
poniewaz przychody generowane w dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg
réwniez czynniki inne niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Zmiana obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 r.
Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania powyzsza zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostaly jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

g) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczyé bedg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
towardw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujimowa¢ oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do
poszczegoblnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie
z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci nie nastgpi odwrécenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaé i rozlicza¢é w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2017 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania powyzsza zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie
zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

h) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych

Zmiany wymagajg ujmowania okreslonych roslin produkcyjnych, takich jak winorosle, drzewa
kauczukowe czy palmy oleiste (tj. ktére dajg plony przez wiele lat i nie sg przeznaczone na
sprzedaz w postaci sadzonek ani do zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16
.Rzeczowe aktywa trwate”, poniewaz ich uprawa jest analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany
te wigczajg takie rodliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Plody z tych roslin nadal pozostajg w
zakresie MSR 41.

Zmiany zostaly opublikowane 30 czerwca 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania powyzsza zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostaly jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

i) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych
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Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wtasnosci jako jednej z opcjonalnych metod
ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany zostaty opublikowane 12 sierpnia 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania powyzsza zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostaly jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

i) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na
transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z
wyltgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania powyzsza zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostaly jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

k) Poprawki do MSSF 2012-2014

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata we wrzesniu 2014 r. “Poprawki
do MSSF 2012-2014", ktore zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania powyzsza zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Poprawki do
MSSF nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

[) Zmiany do MSR 1

18 grudnia 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywg dotyczgcg ujawniania informaciji,
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem
opublikowanej zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotno$ci oraz wyjasnienie ze jezeli jednostka
uzna, ze dane informacje sg nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie
ujawnienie jest co do zasady wymagane przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze
pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku i
pozostatych catkowitych dochodéw mogg byé agregowane badz dezagregowane w zaleznosci od
ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace sie do prezentacji sum
czesciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje powyzszg zmiane od 1 stycznia 2016 r.
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Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania powyzsza zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Poprawki do
MSSF nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

m) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wylgczenia z konsolidacji jednostek
inwestycyjnych

18 grudnia 2014 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata tzw.
poprawke o0 ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt.
Jednostki inwestycyjne: wytgczenia z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jednostek
inwestycyjnych oraz wprowadza pewne utatwienia.

Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wyceniaé w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wszystkie swoje jednostki zalezne ktore sg jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano,
ze zwolnienie ze sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jezeli jednostka
dominujgca wyzszego stopnia sporzgdza dostepne publicznie sprawozdania finansowe dotyczy
niezalezenie od tego czy jednostki zalezne sg konsolidowane czy tez wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w sprawozdaniu jednostki dominujgcej
najwyzszego lub wyzszego szczebla. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2016 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania powyzsza zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Poprawki do
MSSF nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

10.4. Podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 6 miesiecy od 1 stycznia do
30 czerwca 2015 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku, a takze dane
za drugi kwartat 2015 i 2014 roku, a dla bilansu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2015 roku podlegaty przegladowi biegtego
rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2014 podlegaty
badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozycji bilansu:

- pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwej,
- Swiadectw pochodzenia (zielone certyfikaty) wycenionych w wartosci godziwej,

- kredytow i pozyczek wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,Ustawa") z pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z politykg rachunkowosci Grupy.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czytaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31
grudnia 2014 roku.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczen jakie byly stosowane w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

10.5. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie

Niektére informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na
szacunkach i profesjonalnym osadzie Grupy. Uzyskane w ten spos6b wartosci czesto nie bedg
pokrywaé¢ sie z rzeczywistymi rezultatami. Posréd zalozen i oszacowan, ktoére mialy najwigksze
znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i zobowigzan znajdujg sie:

e klasyfikacja oraz wycena leasingu — Grupa jako Leasingodawca — Grupa dokonuje
klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutlu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej
kazdej transakciji,

e naleznosci z tytulu sprzedazy farm wiatrowych, termin otrzymania naleznosci jest
uzalezniony od spetnienia warunkéw z umowy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie dokonano zmian w sposobie
okreslania osgdéw Grupy na informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a
kwoty profesjonalnego osgdu zostaly przedstawione w nocie 16.

10.6. Istotne warto $ci oparte na szacunkach

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrddia
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy:

« klasyfikacja swiadectw pochodzenia oraz jednostek zredukowanej emisji CO2 (nota 18),

» stawki amortyzacyjne - Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci skfadnikdw rzeczowego majatku
trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

» odpisy aktualizujgce nalezno$ci (nota 19),
e rezerwy na sprawy sporne, na niewykorzystane urlopy (nota 25),
e aktywa i zobowigzania finansowe wynikajgce z kontraktéw terminowych (nota 21),

« $rodki na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych oraz srodki na pokrycie kosztéw zuzycia
odebranego gazu ziemnego i kosztéw nieodebranego gazu ziemnego (,koszty gazu”) - na
przyszlg dziatalno$¢ Spoiki istotny wplyw ma podpisana przez Zarzad Elektrocieptowni
Nowa Sarzyna Sp. zo0.0. w dniu 28 grudnia 2007 roku Umowa Rozwigzujgca
Dlugoterminowg Umowe na Dostawe Energii Elektrycznej (,KDT") zawartg z PGE Polskag
Grupg Energetyczng S.A. (dawniej Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A.), zgodnie
z uchwalong przez Sejm 29 czerwca 2007 roku ustawg o zasadach pokrywania kosztow
powstatych  u wytworcow  w zwigzku  z przedterminowym  rozwigzaniem  umow
diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (,Ustawa o rozwigzaniu KDT"). Na
mocy Umowy Rozwigzujgcej, KDT Spéiki zostat rozwigzany z dniem 31 marca 2008 roku
w zamian za $rodki na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych oraz srodki na pokrycie kosztéw
zuzycia odebranego gazu ziemnego ikosztéw gazu. Ustawa przewiduje maksymalng
rekompensate dla Spétki w wysokosci 777,5 min zt — na pokrycie kosztéw osieroconych
oraz 340,7 min zt — na pokrycie kosztéw gazu. Spoétka oblicza nalezng kwote kosztow
osieroconych oraz rekompensaty na pokrycie kosztdw gazu w oparciu o wzory, zawarte w
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artykutach: 30, 31, 45 oraz 46 Ustawy o rozwigzaniu KDT. Z uwagi na diugo$¢ okresu,
ktérego dotyczg obliczenia, szacunki moga sie zmienia¢ kwoty ujete na dzien bilansowy sg
szacunkiem opartym na najlepszej wiedzy Spoétki oraz danych dostepnych na dzien
bilansowy,

e podatek odroczony - Grupa rozpoznaje skiladnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
bazujagc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci
mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione (nota 24),

e utrata wartosci aktywow - Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow trwatych.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
do ktérego nalezg te aktywa trwale. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy $rodki
pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezgcej wartosci tych przeptywéw.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie dokonano zmian w sposobie
okreslania szacunkéw Grupy majacych wptyw na informacje podane w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a kwoty szacunkOw zostatly przedstawione w notach

jak wyzej.

10.7. Waluta pomiaru i waluta skonsolidowanego spra  wozdania finansowego

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

10.8. Zasady konsolidaciji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
Polenergia S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych,
po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF, sporzadzane sg za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujgcg do czasu ustania tej kontroli. W odniesieniu do kryteribw uzywanych do
oceny, czy sprawowana jest kontrola nad jednostkami, w ktérych Grupa dokonata inwestycji i czy w
konsekwencji podlegajg one konsolidacji — Grupa stosuje model kontroli zgodnie z MSSF 10. Model
ten skupia sie na ustaleniu, czy Grupa sprawuje wladze nad inwestycjg, czy narazona jest na
zmienno$¢ zwrotéw lub ma prawa do zwrotow z inwestycji oraz czy posiada zdolnos¢
oddziatywania na wysokos¢ tych zwrotéw poprzez sprawowang wiladze. W szczegoélnosci przy
ocenianiu czy sprawowana jest wladza Grupa bierze pod uwage kontrole ,de facto”.

Aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzien wigczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ujmowane sg wedlug wartosci godziwej. Réznica miedzy wartoscig godziwg tych
aktywOw i zobowigzan oraz ceng przejecia powoduje powstanie wartosci firmy, ktéra jest
wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty
sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
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10.9. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych podlegajg wycenie metodg praw wtasnosci. Sg to
jednostki, na ktore jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spokki zalezne wywiera
znaczacy wplyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdolnymi przedsiewzieciami.
Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez
Spotke dominujgcg udziatdw metodg praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych
i Spotki dominujgcej jest jednakowy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powiekszonej o0 pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujagcej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla
udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. Korekta wartosci bilansowej moze byc¢
takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udzialu w jednostce stowarzyszonej, wynikajgce
ze zmian w innych calkowitych dochodach tej jednostki. Ocena inwestycji w jednostki
stowarzyszone pod kagtem utraty wartosci ma miejsce kiedy istniejg przestanki wskazujgce na to ze
nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich nie jest
wymagany.

W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale witasnym jednostek stowarzyszonych,
jednostka dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to zasadne,
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wkasnym.

10.10.Warto $¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyzki sumy:
* przekazanej zaptaty,
« kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
 w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami warto$ci godziwej na dzien
przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujgcej
nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, wartosé firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie
podlega amortyzaciji.
Na dzien przejecia nabyta wartosé firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére moga skorzysta¢ z synergii pofaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot
osrodkow, do ktérego zostata przypisana wartosc¢ firmy:
* odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz
* jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.
Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$é firmy
stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci
wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowe;.
W takich okoliczno$ciach sprzedana wartosc firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
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10.11.Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji potaczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, warto$ci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartodci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 okre$lonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, itraktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sa
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdéinych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztaltuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Nakftady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sag
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztoéci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajgcy, aby skiadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
0 skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie —
jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢
bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wediug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skladnika aktywow
i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

10.12.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytulu utraty wartosci.
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Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
0 wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci skltadowych
maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwatle w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci skiadowe bedgce
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowa sg réwniez koszty generalnych remontow.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjgtkiem gruntow sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 20 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 20 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne rzeczowe aktywa trwale od 5 lat do 7 lat

Warto$¢ koncowsg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych weryfikuje sie corocznie, i w razie konieczno$ci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Poszczegodlne sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu
okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego skiadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
Z usuniecia danego skfadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

10.13.Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W ramach rzeczowych aktywow trwatych w budowie wykazywane sa
réwniez materialy inwestycyjne. Rzeczowe aktywa trwale w budowie nie sg amortyzowane do
momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania. W ramach rzeczowych aktywéw
trwatych w budowie ujmowane naktady na development farm wiatrowych.

10.14.Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty pozyczek i kredytéw powstate w wyniku zaciggnietych pozyczek i kredytéw, ktére mozna
bezposrednio przyporzagdkowaé nabyciu, budowie, lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika
aktywow aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skfadnika aktywow. Na
koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki i zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
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10.15.Utrata warto $ci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do
ktérego dany skitadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw Ilub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia tego skiladnika aktywéw Ilub
odpowiednio o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegoélnych aktywow,
chyba ze dany skiadnik aktywédw nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére
w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich
wartosci biezgce] przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego skiladnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
skfadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztow, ktére odpowiadajg funkcji skladnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate
wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skfadnika aktywoéw jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu
ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowg skfadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej skfadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego
z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w rachunku
zyskéw i strat. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatlego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncows.

10.16.Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
» Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
* Pozyczki udzielone i naleznosci,
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych Ilub mozliwych do okreslenia pfatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos$é utrzymac w posiadaniu do
tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,
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* wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
* spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywow finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

« nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych igcznie i co do
ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentdw pochodnych bedacych
elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego
ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkoéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieniezne
z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentdéw pochodnych jest wyraznie zakazane.
Aktywa finansowe mogag by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczgaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig
grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie ujmowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie
je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadne;j
z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
ujimowane wedlug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji sprzedazy,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych
na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nhabycia
skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng roznice pomiedzy wartoscig
godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako
koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skladnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
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godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

10.17.Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
skfadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezagcg oszacowanych przysziych przepltywOw pienieznych
(z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy
procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza sie
bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdllnych
skfadnikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa
wigcza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane
pod kgtem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny spos6b powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu
z tytulu utraty wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoscig biezgca oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego
sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu) i jego biezgcg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skiadnika uprzednio ujete w rachunku
zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do rachunku zyskow
i strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci
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instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym
okresie wartos¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze byé obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty
wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat.

10.18.Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Opfaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatlego do splaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwale uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane
przez krétszy z dwoch okresOw: szacowany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego lub
okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu
operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane jako naleznosci
w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy przychody
finansowe i zmniejszenie salda naleznosci. Przychody i koszty finansowe ujmowane sa
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

10.19.Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Zapasy materialbw sg powiekszane o koszty
poniesione w celu doprowadzenia skfadnikéw majgtkowych do ich aktualnego miejsca i stanu
i rozliczane sg wedtug ceny nabycia ustalonej na podstawie metody ,$redniej wazonej".

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktow w toku produkcji obejmujg koszty
bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztéw produkcji,
ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez
podatku od towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne
oraz koszty zwigzane z przystosowaniem skladnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W ramach zapaséw, ze wzgledu na krétki cykl operacyjny oraz obrotowos$é, ujmowane sg
Swiadectwa pochodzenia (por. pkt 10.29.6), jednostki zredukowanej emisji CO2 (por. pkt 10.333).

10.20.Naleznosci krotko- i diugoterminowe

Naleznosci handlowe z wyjgtkiem naleznosci z tytutu leasingu szerzej opisanego w punkcie 10.188
sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

33



( POLEMERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

Warto$é naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizaciji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci krétkoterminowych,
Z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie
odrebng pozycje.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywow pienieznych do wartosci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

10.21.Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu s$redniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych. Zmiana wyceny instrumentéw pochodnych
wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce dla celéw stosowania rachunkowosci zabezpieczen
jest uimowana zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen (por. nota nr 41).

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
usD 3,7645 3,5072 3,0473
EUR 4,1944 4,2623 4,1609
GBP 5,9180 5,4648 5,1885

10.22.Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienieznych pozycja $rodki
pieniezne i ekwiwalenty $rodkoéw pienieznych obejmuje gotdwke w kasie, lokaty bankowe do 3
miesiecy, bony skarbowe i obligacje, ktére nie zostaly potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

10.23.Rozliczenia mi edzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przyszitych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sag
w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
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10.24.Kapitat zakladowy

Kapital zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej
i wpisanej w rejestrze sgdowym. Roznice migdzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig
nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapital wlasny i jest
wykazywana w bilansie w pozycji akcji wkasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkitady
kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

10.25.Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na spotkach Grupy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace
danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptywoéw pienieznych do wartosci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.26.Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy em  erytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo,
w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
zalezy od stazu pracy oraz s$redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe
sg innymi diugoterminowymi Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacije
o0 rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

10.27.0procentowane kredyty bankowe, po  zyczki i papiery diu zne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sg
ujmowane wedtug warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.
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Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

10.28.Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej
zapfaty. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla
celow sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone
instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow
podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére
Sg zarzadzane i oceniane w oparciu 0 warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uymowane.

Inne zobowigzania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu
zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdélnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub s$rodkéw trwatych. Pozostate
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

10.29.Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spéitka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Przychody sg rozpoznawane w wartosci
godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT)
i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria
przedstawione ponize;.

10.29.1. Sprzeda z towardw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z prawa
whasnosci towar6w badz produktdw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.
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10.29.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, woéwczas przychody
uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére
Grupa spodziewa sie odzyskac.

10.29.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wplywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego skladnika aktywow finansowych.

10.29.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

10.29.5. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychod
w sposéb wspoOtmierny do kosztéw, ktoére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli
dotacja dotyczy skfadnika aktywéw, wéwczas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
skfadnika aktywow.

10.29.6. Swiadectwa pochodzenia

Ze wzgledu na krotki cykl operacyjny i wysokg obrotowos¢ swiadectwa pochodzenia zielonej
energii, a takze Swiadectw pochodzenia zo6lkych wynikajacych z wysokosprawnej kogeneraciji
w jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi ujmowane sg w wartosci godziwej
w przychodach operacyjnych i aktywach obrotowych (zapasy) w momencie wyprodukowania
energii, gdy jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne.

10.29.7. Ujecie srodkow na pokrycie kosztéw osieroconych oraz koszto w gazu

Srodki na pokrycie kosztéw osieroconych, przystugujgce Grupie na mocy Ustawy o rozwigzaniu
KDT, ujmowane sg na réwni z przychodami ze sprzedazy produktow. Warto$¢ przychoddéw z tego
tytutu ujmowana jest w spos6b systematyczny na przestrzeni okresu rozliczeniowego w proporcji do
oszacowanego wyniku z dzialalnosci operacyjnej, polegajgcej na sprzedazy energii elektrycznej,
rezerw mocy i ustug systemowych, z uwzglednieniem amortyzacji bilansowej od zaangazowanego
w te dziatalno$¢ majatku trwatego.

W danym okresie sprawozdawczym przychody ujete z tego tytutu nie mogg przekroczyé nizszej z
dwéch kwot: (a) kwoty ustalonej w rachunku narastajgcym naleznych rekompensat oszacowanych
wedtug zasad rozliczenia koncowego wynikajgcego z art. 31 ust. 1 Ustawy o rozwigzaniu KDT oraz
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(b) maksymalnej kwoty rekompensat mozliwej do uzyskania przez jednostke zgodnie
z zatgcznikiem 2 do Ustawy o rozwigzaniu KDT.

Kwoty przychodéw z tytutu rekompensat drugostronnie ujmowane s3 jako naleznosci od Zarzadcy
Rozliczen. Zaliczki na poczet tych kosztow, wyptacane w gotowce w rownych kwartalnych ratach,
sg ujmowane jako zmniejszenie ujetych w poprzednich okresach naleznosci. Na kazdy dzien
bilansowy konto rozliczeniowe Zarzgdcy Rozliczen wykazuje mozliwie najdoktadniejszy szacunek
naleznosci lub zobowigzan Spétki z tytutu faktycznie otrzymanych srodkéw z tych rekompensat.

Srodki na pokrycie kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym, o ktérych mowa
w art. 44 Ustawy o rozwigzaniu KDT (,koszty gazu”), uimowane sg nha réwni z przychodami ze
sprzedazy produktéw. Wartos¢ przychodéw z tego tytulu ujmowana jest w sposéb systematyczny
na przestrzeni okresu sprawozdawczego wedtug danych dotyczacych faktycznych ilosci energii
elektrycznej oraz kosztu gazu i wegla. Jezeli uzyskanie faktycznych danych nie jest mozliwe, na
dzien sprawozdawczy uwzglednia sie w tym zakresie najbardziej aktualne szacunki tych wielkosci.
Pozostate zasady, dotyczace ujecia i rozliczenia srodkéw na pokrycie kosztéw gazu sa identyczne
do majacych zastosowanie dla ujmowania srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych.

10.29.8. Kontrakty terminowe

Grupa klasyfikuje zawierane kontakty terminowe na zakup i sprzedaz energii jako instrumenty
pochodne, bedgce w zakresie standardéw dotyczacych instrumentéw pochodnych. W rezultacie
kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami odnoszonymi na rachunek zyskéw
i strat. Wynik wyceny kontraktow prezentowany jest per saldem w przychodach lub kosztach ze
sprzedazy. Wycenie podlega czes$¢ niezrealizowana kontraktéw w podziale na czesc
krotkoterminowa, ktorej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz
dlugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

10.29.9. Ujecie praw do emisji dwutlenku w  egla

Przyznane bezptatnie prawa do emisji dwutlenku wegla nie podlegaly ujeciu w bilansie w momencie
ich przyznania i w okresach kolejnych. Opftaty za przyznanie praw, zgodnie z ustawg o emisji,
traktowane byly jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Przychody z tytutu sprzedazy przyznanych uprawnienr uymowane sg jako przychody ze sprzedazy,
natomiast zakup uprawnien ujmowany jest w kosztach wytworzenia sprzedanych produktow
(zuzycie materiatow i energii). Jezeli na dzien bilansowy Grupa nie dysponuje uprawnieniami, ktére
w pelni pokrywajg ilos¢ dwutlenku wegla wyemitowang w danym roku, Grupa tworzy rezerwe na
pokrycie niedoboru uprawnien.

10.30.Podatki

10.30.1. Podatek bie zacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie
wycenia sie wwysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organdéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywalty na dzien bilansowy.
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10.30.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowa aktywOw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

ez wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

* w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajagcej sie przewidzie¢ przysziosci rdznice przejsciowe nie
ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak roéwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa
i straty:

« z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

« w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspolnych przedsiewzieciach, skiadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. rdznice przejsciowe
ulegng odwréceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skiladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego Ilub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skiadnik
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest ujmowany do wysoko$ci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia
w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego skladnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg zzastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg obowigzywac
w okresie, gdy skladnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie,
ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskoéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
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wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami
Z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

10.30.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towaréw i ustug, z wyjgtkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢
ceny nabycia skfadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.31.Zysk netto na jedn g akcje

Zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez srednig wazong ilosci akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie
zysku netto skorygowanego o zmiany zysku netto wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji
zwyklych za dany okres przez przewidywang srednig wazong liczbe akciji.

10.32.Zobowi gzania i nale zno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w Dbilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki; lub

b) obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

() nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub

(i) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Naleznosci warunkowe nie s wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje
0 naleznosci warunkowej, jezeli wplyw $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.
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10.33.Uprawnienia do emis;ji

Grupa tworzy rezerwe z tytutu uprawnien do emisji w sytuacji, gdy posiada niedobér uprawnien do
emisji. W sytuacji, gdy wystepuje nadwyzka uprawnien nad rzeczywistg emisjg, nadwyzka ta
wykazywana jest w ewidencji pozabilansowej.

10.34.Sezonowo $¢ i cykliczno $¢ dziatalno sci

Grupa dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywajg ciepto
i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zakladach
przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru
sezonowego. Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farm wiatrowych
charakteryzujg sie nierbwnym rozktadem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki
wietrzne sg znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm
wiatrowych w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone
przez niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste
warunki wietrznoéci bedg odbiega¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby
realizacji poszczegolnych inwestyciji.

11.Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa dokonata analizy majgcej na celu identyfikacje segmentéw. W wyniku
tej analizy wyodrebniono segment energetyka konwencjonalna polegajgcy na produkcji ciepta i
energii elektrycznej, segment dziatalno$ci developerskiej i wdrozeniowej, segment energetyki
wiatrowej, segment biomasy polegajacy na produkcji peletu z roslin energetycznych, segment
dystrybucji oraz segment obrotu energig elektryczng i Swiadectwami pochodzenia. Alokacja do
powyzszych segmentdw nie ulegta zmianie, ale w zwigzku z nabyciem Grupy Neutron dzialalno$¢
Grupy rozszerzyla sie o nowe segmenty. Segment Dzialalno§¢ outsourcingowa zostat
zaprezentowany w ramach segmentu Energetyka konwencjonalna.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasob6w, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej (na poziomie EBITDA),
ktére w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata
na dzialalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Podatek dochodowy
jest monitorowany na poziomie Grupy i nie ma miejsca jego alokacja do segmentow. Aktywa
niealokowane stanowig srodki pieniezne Spoiki.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Energetyka Dziatalno$¢ Obrot i sprzedat Niealokowane
Za okres 6 miesiecy zakorniczony 30.06.2015r. . Developerska i Biomasa Energetyka wiatrowa Dystrybucja .. koszty zarzadzania Razem

konwencjonalna s energii N

wdrozeniowa Grupa *)
Przychody ze sprzedazy do klientdw zewnetrznych 167 198 494 31440 71410 79231 1005 862 (289) 1355 346
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 36 276 (195) 2776 35418 8817 7829 (9 360) 81561
(Koszty) ogolnego zarzadu (3465) (324) (473) (649) (2300) (4 394) (3337) (14 942)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek (2311) 93 (352) (12 435) (989) 203 2560 (13231)
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych (108) 22 5 667 - 2 - 588
Pozostale Przychody/(Koszty) finansowe (2067) (137) (235) (2519) (31) (881) 539 (5331)
Pozostale Przychody/(Koszly) operacyjne (529) (274) 370 2545 (710) (14) (646) 742
Wynik brutto 27796 (815) 2091 23 027 4787 2745 (10 244) 49 387
Podatek dochodowy - - - - - - (13 381) (13 381)
Wynik netto - - - - B B B 36 006
EBITDA (Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja)** 41564 (793) 4654 59 947 7770 3433 (7 655) 108 920
Aktywa segmentu 333 461 734 484 75293 920 245 121282 213 896 - 2398 661
Aktywa niealokowane - - - - - - 439 290 439 290
Aktywa razem 333 461 734 484 75293 920 245 121 282 213 896 439 290 2837 951

*) w tym rozliczenie ceny nabycia
**) Zysk (Strata) z dzialalnosci operacyjnej . Zysk (Strata) brutto ze sprzedazy - Koszty ogélnego zarzadu + Pozostate przychody operacyjne - Pozostate koszty operacyjne
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Dziatalno$¢
Developerska i Biomasa Energetyka wiatrowa Niealokowane Razem
wdrozeniowa

Energetyka

Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2014 r. .
konwencjonalna

Przychody ze sprzedazy do klientow zewnetrznych 5803 16 34777 33874 - 74470
Zyskl(Strata) brutto ze sprzedazy 1198 (242) 2137 14175 - 17 268
(Koszty) ogolnego zarzadu - - - - (5 286) (5 286)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek 800 253 (611) (8 064) - (7622)
Przychody (Koszly) finansowe ze sprzedazy farm wiatrowych - 315 - - - 315
Przychody/(Koszty) finansowe z tytulu niezrealizowanych réznic kursowych - (1) - (152) - (153)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe - - (237) (1148) (145) (1530)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne - - (302) 2210 (578) 1330
Wynik brutto 1998 325 987 7021 (6 009) 4322
Podatek dochodowy - - - - 1709 1709
Wynik netto - 6031
EBITDA (Zysk/(Strata) z dziatalnos$ci operacyjnej + amortyzacja)* 2548 (242) 3672 27 655 (5 864) 27769
Aktywa segmentu 65192 331484 75214 416 576 - 888 466
Aktywa niealokowane - - - - 59 818 59 818
Aktywa razem 65 192 331484 75214 416 576 59 818 948 284

*) Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej §. Zysk (Strata) brutto ze sprzedazy - Koszty ogélnego zarzadu + Pozostate przychody operacyjne - Pozostate koszty operacyjne
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12. Zysk netto przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle, w tym
warranty w ramach programu opcji menedzerskich).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Za okres 6 Za okres 6

miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2015r.  30.06.2014r.

Zysk netto 35989 6 098
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 443 547 21313 967
Zysk na jedna akcje zwykig (w zt) 0,79 0,29
Za okres 6 Za okres 6

miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2015r.  30.06.2014r.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 443 547 21313 967
Efekt rozwodnienia - -
Srednia wazona rozwodniona ilo$¢ akcji 45 443 547 21313 967

zwyktych
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13. Warto $ci niematerialne

nabyte koncesje, patenty licencje i wartosci
podobne wartosci, w tym: niematerialne wartosci
30.06.2015 prace wynikajacez  niematerialne,
rozwojowe oprogramowanie rozliczenia ceny razem
komputerowe nabycia *)
1. warto$¢ brutto wartos$ci niematerialnych na poczatek okresu 865 3450 281 58 000 62 315
a) zwigkszenia (z tytutu) 80 - 80
- nabycie 80 80
b) zmniejszenia (z tytutu) (109) (109)
- inne - (109) - - (109)
2. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 865 3421 281 58 000 62 286
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (475) (1169) (269) (3 288) (4 932)
- amortyzacja okresu biezacego (42) (364) (1) (4 932) (5338)
- zmniejszenia (z tytutu) - 108 - - 108
-inne - 108 - - 108
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (517) (1 425) (270) (8 220) (10 162)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
6. odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
7. wartos$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 390 2281 12 54712 57 383
8. wartos$¢ netto wartos$ci niematerialnych na koniec okresu 348 1996 11 49 780 52124
*) Szczegotowe rozbicie wartosci niematerialnych przedstawione jest w nocie 8
nabyte koncesje, patenty licencje i wartosci
podobne wartosci, w tym: niematerialne wartosci
31.12.2014 prace wynikajacez  niematerialne,
rozwojowe oprogramowanie fozliczenia ceny razem
komputerowe nabycia *)
1. warto$¢ brutto wartos$ci niematerialnych na poczatek okresu 865 1825 281 2690
a) zwigkszenia (z tytutu) 1625 58 000 59 625
- nabycie 1607 58 000 59 607
- inne - 18 - - 18
2, warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 865 3450 281 58 000 62 315
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (389) (863) (269) - (1252)
- amortyzacja okresu biezacego (86) (306) - (3 288) (3 680)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (475) (1169) (269) (3 288) (4 932)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
6. odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu - - - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 476 962 12 - 1438
8. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 390 2281 12 54 712 57 383

*) Szczego6towe rozbicie wartosci niematerialnych przedstawione jest w nocie 8
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14. Warto $¢ firmy

WARTOSC FIRMY
30.06.2015 31.12.2014

- Dipol Sp. z 0.0. 132 132
- Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy, Sp. Komandytowa 437 437
- Amon Sp. z 0.0. 85 85
- Talia Sp. z 0.0. 56 56
- Grupa Neutron 183 777 183 777
- Inne 175 175
Wartos¢ firmy, razem 184 662 184 662

WARTOSC FIRMY
30.06.2015 31.12.2014

- Warto$¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 184 662 899
- Zwiekszenia (Zmniejszenia) warto$ci firmy z konsolidacji - 183 763
Wartos¢ firmy, razem 184 662 184 662

Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych, ktéra powstata w wyniku wniesienia do Grupy
struktur Grupy Neutron szerzej opisanej w nocie 8 wynika z réznicy miedzy ceng nabycia, a
wartoscig godziwg przejetych aktywow netto.

W wyniku powyzszej transakcji wartos¢ firmy wyniosta 184 min PLN i dotyczy nastepujacych
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (segmentow):

(i) 75 min PLN - dziatalno$¢ deweloperska — obejmujgca spétki PPG Pipeline Projektgesellschaft
mbH, PPG Polska sp. z 0.0. oraz Natural Power Association sp. z 0.0. wraz ze sp6tkami zaleznymi;

(i) 40 min PLN — energetyka konwencjonalna — obejmujgca spoétke Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna,;

(i) 10 min PLN - dystrybucja — obejmujgca spotki Polenergia Dystrybucja i Polenergia
Kogeneracja;

(iv) 59 min PLN — obrot — obejmujgca spotke Polenergia Obrot.

Powyzsze wartosci majg charakter wstepny (prowizoryczny), poniewaz zgodnie z MSSF 3
jednostka przejmujgca ma 12 miesiecy, liczgc od dnia przejecia, na wycene do wartosci godziwej
przejmowanych aktywéw. W zwigzku z powyzszym zaréwno wartos¢ firmy jednostek
podporzgdkowanych jak i jej podziat na poszczegdllne segmenty sg przyblizone i w ciggu 12
miesiecy od dnia przejecia Grupy Neutron mogg ulec zmianie. Ustalona warto$¢ firmy nie jest
traktowana jako ostateczna z uwagi na fakt, iz trwajg jeszcze weryfikacje wycen.

Warto$¢ odzyskiwalna poszczegdlnych segmentéw operacyjnych oraz projektéw w fazie rozwoju (z
w wylgczeniem Elektrowni P6tnoc) zostala oszacowana przy zastosowaniu podejscia dochodowego
polegajacego na ustaleniu wartosci biezgcej przyszitych, zdyskontowanych przeptywow pienieznych
dla wiascicieli kapitatu wiasnego i obcego.

Wycene przeprowadzono w oparciu o dilugoterminowe projekcje finansowe przygotowane
niezaleznie dla kazdego z testowanych aktywOw oraz koszt kapitatu adekwatny do ryzyka kazdego
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z wycenianych podmiotow. W zaleznosci od specyfiki analizowanej dziatalnosci przyjeto koszt
kapitatlu w zakresie 8,3-12,5%.

Przyszie przeptywy zostaly oszacowane przy wykorzystaniu zalozen dotyczacych ksztaltowania sie
cen rynkowych wegla, gazu ziemnego, uprawnien do emisji CO2, energii elektrycznej i Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych (,zielone certyfikaty”) oraz z
wysokosprawnej kogeneraciji (,z6te certyfikaty”), ktérymi dysponowata Grupa.

Dziatalno $¢ operacyjna

W przypadku segmentu energetyka konwencjonalna przyjeto, ze do maja 2020 bedzie on
funkcjonowat w oparciu o zapisy ustawy o0 rozwigzaniu kontraktéw dtugoterminowych. Po roku 2020
zrédio oprécz produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu (1 turbina gazowa i 1 turbina
parowa) bedzie takze wykorzystywane jako zrodto interwencyjne w (2 turbina) oraz jako zrédto
Swiadczgce ustuge odbudowy Krajowego Systemu Energetycznego.

Dla segmentu obrotu oszacowano przyszie przeptywy pieniezne z poszczegoéinych portfeli (portfel
tradingowy, portfel wkasnych farm wiatrowych, etc.).

Przyszie przeplywy zostaly oszacowane przy wykorzystaniu prognoz cen energii elektrycznej,
Sswiadectw pochodzenia oraz paliw ktérymi dysponowata Grupa.

Podstawowe zatozenia przyjete na potrzeby przeprowadzonych testéw przedstawia ponizsza tabela

Energ_etyka Dystrybucja Obro6t
konwencjonalna
Srednioroczna W okresie 2015-2030: 1,9% 10,2%
zmiana wyniku (5,7%), w tym:
EBITDA w okresie )
szczeg6lowych 2015-2020: (29,6%)
projekc;i 2021-2031: 12,5%"
Stopa wzrostu n/d 1,1% n/d
przeptywow w okresie
rezydualnym
Okres szczeg6towych 2015 - 2031 2015 - 2022 2015 - 2030
projekcji(z)

Y _ przedstawiona w tabeli kalkulacja dla energetyki konwencjonalnej zostata przeprowadzona dla petnych lat dziatalnosci;
@ _ okresy projekcji zostaly przyjete ze wzgledu na specyfike wycenianych aktywow.

Projekty w fazie rozwoju

W przypadku projektéw w developmencie przyjeto nastepujace metody wyceny do testow:

- projekt budowy gazociggu Bernau-Szczecin - podejscie dochodowe (metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych) skorygowana o dyskonto z tytutu stanu zaawansowania projektu,

- projekt budowy morskich farm wiatrowych - podej$cie dochodowe (metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych) skorygowana o dyskonto z tytutu stanu zaawansowania projektu.

- Projekt budowy Elektrowni Pétnoc — podejscie kosztowe (warto$¢ ksiegowa aktywdw netto).

Gazociag Bernau -Szczecin Morskie farmy wiatrowe
Okres projekcji 30 lat od daty uruchomienia 25 lat od daty uruchomienia
Uruchomienie projektu styczen 2020 r. styczen 2022 r. (600 MW) i
styczen 2026 r. (600 MW)
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15. Rzeczowe aktywa trwate

grunty (wtym

prawo  budynki, lokalei urzadzenia . L rzeczowe zaliczki na
. . R . . srodki inne rzeczowe Rzeczowe aktywa

30.06.2015 uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i aktywa trwale w rzeczowe aktywa
. .. . transportu  aktywa trwate . . trwate, razem

wieczystego ladowej i wodnej maszyny budowie trwate wbudowie

gruntu)

1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7468 401 448 926 568 6436 2 561 500 219 10 364 1855 065
a) zwiekszenia (z tytutu) 410 (6 104) (4 671) (160) (136) 251 485 2 240 826
- nabycie - 116 333 94 12 256 625 2 257182
- ransfery 410 1435 3701 - - (5068) - 478
- inne - (7 655) (8 705) (254) (148) (72) - (16 834)
b) zmniejszenia (z tytutu) (81) (114) (343) (124) (3) (33) (41) (739)
- sprzedaz i likwidacja (81) - (29) (124) (3) (24) - (261)
- fransfery - (114) (314) - - (9) (41) (478)
2. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 7797 395 230 921 554 6152 2422 751 671 10 325 2095 152
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (30 376) (112 264) (2 848) (548) (255) - (146 291)
- amortyzacja okresu biezacego - (9714) (25 717) (690) (100) - - (36 221)
- Zmniejszenia (z tytutu) - 7655 8 668 346 154 (6) - 16 817
- sprzedaz i likwidacja - - 13 92 6 - - 111
- inne - 7655 8 655 254 148 (6) - 16 706
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (32 435) (129 313) (3192) (494) (261) - (165 695)
5. odpisy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu - (810) (1015) - - (228) - (2 053)
6. odpisy z tytulu utraty warto$ci na koniec okresu - (810) (1.015) - - (228) - (2 053)
7. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7468 370 262 813 289 3588 2013 499 736 10 364 1706722
8. warto$¢ netto rzeczowych aktywdw trwatych na koniec okresu 1797 361 985 791 226 2 960 1928 751182 10 325 1927 405

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku w Grupie wystapity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania na wartosci poczatkowej rzeczowych aktywow
trwatych w tgcznej kwocie 2.539 tys. zt.
Wartos¢ bilansowa srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2015 roku na mocy uméw leasingu wynosi 1.556 tys. zt.
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grunty (wtym

prawo  budynki, lokale i urzadzenia . A rzeczowe zaliczki na
) i D . . Srodki inne rzeczowe Rzeczowe aktywa

31.12.2014 uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i aktywa trwate w rzeczowe aktywa
i . . transportu  aktywa trwate | . trwate, razem

wieczystego ladowej i wodnej maszyny budowie trwate w budowie

gruntu)

1. wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 3147 134 493 398 829 5033 1014 113 203 - 655720
a) zwigkszenia (z tytutu) 4321 267 642 527 927 2389 2182 844 821 10 335 1659 617
- nabycie - 484 687 2135 518 444 006 8 447 838
- nabycie w wyniku potaczenia jednostek 4321 145159 190 912 304 1651 304 495 10 327 657 169
- fransfery - 121422 336 353 - 12 96 492 - 554 279
- inne - 577 (25) (50) 1 (172) - 331
b) zmniejszenia (z tytutu) - (687) (188) (986) (635) (457 805) 29 (460 272)
- sprzedaz i likwidacja - (661) (188) (986) (93) - - (1928)
- inne (w tym leasing finansowy) - (26) - - (407) - - (433)
- fransfery - - - - (135) (457 805) 29 (457 911)
2. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 7468 401 448 926 568 6436 2 561 500 219 10 364 1 855 065
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (18 591) (79 096) (2 692) (489) (156) - (101 024)
- amortyzacja okresu biezacego - (11 986) (33 280) (939) (151) - - (46 356)
- Zmniejszenia (z tytutu) - 201 112 783 92 (99) - 1089
- sprzedaz i likwidacja - 201 420 944 94 - - 1659
- inne (w tym leasing finansowy) - - (308) (161) (2) (99) - (570)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (30 376) (112 264) (2 848) (548) (255) - (146 291)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - (466) (1015) - - (228) - (1709)
- zwiekszenie - (344) - - - - - (344)
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (810) (1 015) - - (228) - (2 053)
7. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 3147 115 436 318718 2341 525 112 819 - 552 987
8. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 7468 370 262 813 289 3588 2013 499 736 10 364 1706722

W roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku w Grupie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania na wartosci poczatkowej rzeczowych aktywéw trwatych
w tgcznej kwocie 7.885 tys. zi.
Warto$¢ bilansowa $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku na mocy umoéw leasingu wynosi 3.557 tys. zt.
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16. Naleznosci diugoterminowe

30.06.2015 31.12.2014
- naleznosci od pozostatych jednostek 4309 4269
- leasing finansowy 3073 3203
- pozostate naleznosci 1236 1066
Naleznosci diugoterminowe netto 4309 4269
Powyzszy leasing finansowy dotyczy turbiny w projekcie EC Zakrzéw.
17. Diugoterminowe aktywa finansowe
30.06.2015 31.12.2014
- w innych jednostkach 20 104 7413
- udzialy lub akcje w spétkach nie notowanych na gieldzie 506 503
- udzielone pozyczki 469 -
- kontrakty diugoterminowe 19129 6910
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 20104 7413
18. Zapasy
30.06.2015 31.12.2014
- materiaty i towary 11234 19 475
- $wiadectwa pochodzenia 30 023 21471
- zaliczki na dostawy 130 167
Zapasy netto, razem 41 387 41113
- odpisy akitualizujgce warto$¢ zapasow 1219 1921
Zapasy brutto, razem 42 606 43 034
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19. Naleznosci krotkoterminowe

30.06.2015 31.12.2014

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 127 575 109 042
- wobec jednostek powigzanych 2796 7120
- od pozostatych jednostek 124 779 101 922
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 669 1927
- pozostate naleznosci 83 024 69 251
- budzetowe 53 817 41738
- leasing finansowy 294 292
- Z tylulu zabezpieczenia ryzyka walutowego 553 432
- ztytulu rozliczen KDT 22 692 21818
- inne 5668 4971
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 213 268 180 220
- odpisy akiualizujgce warto$¢ naleznosci 9 054 8 853
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 222 322 189 073

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 43.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin pfatnosci od 7 do
45 dni.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku odpis na naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére uznano za
niesciagalne zwiekszyt sie do kwoty 9 054 tys. zlotych w poréwnaniu do 8 853 tys. ztotych na dzien
31 grudnia 2014 roku. Zmiany odpisu aktualizujgcego nalezno$ci byty nastepujgce:

30.06.2015 31.12.2014

Stan na poczatek roku 8853 925
- Zwiekszenie 201 8282
- Wykorzystanie - (354)
Stan na koniec roku 9054 8853

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 30 czerwca 2015
roku i 31 grudnia 2014 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne. Pozostate
naleznosci nie sg przeterminowane.

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Razem Nie przeterminowane . . . . ]
<30dni 30-60dni 60-90dni 90-120dni >120 dni

30.06.2015 127 575 111674 14 291 1217 57 9 327
31.12.2014 109 042 101 112 6 904 266 116 197 447
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20. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

30.06.2015 31.12.2014

- ubezpieczenia 626 341
- prenumeraty 46 37
- serwis techniczny turbin wiatrowych 1653 949
- podatek od nieruchomo$ci, oplata za wieczyste uzytkowanie, dzierzawa 1373 40
- przychody naliczone 200 482
- prowizje do rozliczenia 7263 2535
- inne 1249 1109
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 12 310 8563

21. Krétkoterminowe aktywa finansowe

30.06.2015 31.12.2014

- udzielone pozyczki 2479 3022
- wycena kontraktdw terminowych®) 53 806 114 208
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 56 285 117 230

*) Jednostka zalezna — Polenergia Obrot S.A. klasyfikuje zawierane kontrakty terminowe na zakup /
sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, bedace w zakresie standardéw dotyczacych
instrumentéw pochodnych. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskow i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany
jest persaldo w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wycenie podlega czesé niezrealizowana
kontraktow w podziale na czes¢ krotkoterminowa, ktdrej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego oraz dtugoterminowa, ktorej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Za okres Za okres

zakoniczony zakoniczony

30.06.2015r. 30.06.2014 r.

Wynik w wycenie instumentdw pochodnych 1909 -

30.06.2015 31.12.2014

Aktywa krotkoterminowe 53 806 114 208
Aktywa diugoterminowe 16 568 873
Razem 70 374 115 081

30.06.2015 31.12.2014

Zobowigzania krotkoterminowe 40703 100 987
Zobowigzania dlugoterminowe 14 236 568
Razem 54 939 101 555

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow oraz zobowigzan,
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e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych
rynkéow,

+ poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu
0 zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw.

Instrumenty pochodne to pary kontraktow terminowych pozycji dtugiej i krétkiej zawierane na gietdach
w celach spekulacyjnych wyceniane modelem z wykorzystaniem parametréw rynkowych tj. ceny
rynkowej instrumentu zdyskontowane przy zastosowaniu stép procentowych (poziom 2). Wplyw
ewentualnych danych nieobserwowalnych nie byta znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych.

Klasa instrumentu finansowego

30.06.2015 Poziom 2 Razem
Aktywa krétkoterminowe 53 806 53 806
Aktywa diugoterminowe 16 568 16 568
Razem 70 374 70 374
30.06.2015 Poziom 2 Razem
Zobowigzania krotkoterminowe 40703 40703
Zobowigzania dlugoterminowe 14 236 14 236
Razem 54 939 54 939
Wartos$¢ godziwa netto 15 435 15 435

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego
wahania cen rynkowych energii elektrycznej i gazu. Kalkulacje przeprowadzono w odniesieniu do
kontraktow terminowych na zakup / sprzedaz energii, klasyfikowanych jako instrumenty pochodne
wycenianych w wartosci godziwej.

Za okres Za okres

Wplyw na wynik finansowy zakoniczony zakoniczony
30.06.2015r. 30.06.2014 r.

Wzrost cen rynkowych o 1% (576) 118
Spadek cen rynkowych o 1% 585 (50)

22. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2015 31.12.2014

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 316 121 416 809
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 316 121 416 809
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 316 121 416 809

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie
84.773 tys. ztotych znajdujg sie na blokowanych rachunkach bankowych i zabezpieczajg sptate rat
kredytow.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe
sg dokonywane na ro6zne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

53



! POLFNERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

23. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/rezerwow e

23.1. Kapitat zaktadowy

30.06.2015

Serial emisja Rodzaj akdji Liczba akgiji Wartosc, sgru/ermsp w.g.

warfosci nominalne;

A na okaziciela 2213904 4428
B na okaziciela 2 304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okaziciela 544 800 1090
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
| na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3835056 7670
K na okaziciela 1640 688 3281
L na okaziciela 3144 624 6 289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69 922 140
0 na okaziciela 70908 142
P na okaziciela 89500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
U na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 945 800 1891
Y na okaziciela 1570000 3140
Z na okaziciela 24 129 580 48 259
Liczba akcji razem 45 443 547
Kapitat zaktadowy razem 90 887

Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 2
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31.12.2014

Seria/emisia  Rodzaj akdj Liczba aki Warbst serifemisi wg.

wartosci nominalnej

A na okaziciela 2213904 4428
B na okaziciela 2 304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okaziciela 544 800 1090
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
| na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3835056 7670
K na okaziciela 1640 688 3281
L na okaziciela 3144624 6 289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69 922 140
0 na okaziciela 70908 142
P na okaziciela 89500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
U na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 945 800 1891
Y na okaziciela 1570000 3140
z na okaziciela 24129 580 48 259
Liczba akcji razem 45 443 547
Kapitat zaktadowy razem 90 887
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 2

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy i zwrotu z kapitatu.

23.2. Akcjonariusze 0 znacz acym udziale

Akcjonariusze posiadajagcy co najmniej 5% ogolnej liczby akcji:

Lp Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw Udziat
1 Kulczyk Investment S.A.* 22811757 22811757 50,20%
2 China - Central and Eastern Europe Investment Co-operation Fund SCS SICAV-SIF** 7266 122 7266122 15,99%
3 INGOFE 2576 969 2576969 5,67%
3 Generali OFE 2943731 2943731  6,48%
4 Aviva OFE 3060 872 3060872 6,74%
5 Pozostali 6 784 096 6784096 14,93%

Razem 45 443 547 45 443 547 100,00%

*poprzez podmiot zalezny Mansa Investments Sp. z 0.0.
** poprzez podmiot zalezny Capedia Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr
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23.3. Pozostate kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe powstaty z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych.

23.4. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia

w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzyc¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu jednostki dominujgcej, dopdéki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu
kapitatu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyc¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.
Strata za 2014 rok zostata pokryta z kapitalu zapasowego, tj. nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej jej

wartosci nominalnej.

23.5. Udzialy niekontroluj ace

30.06.2015 31.12.2014
Na poczatek okresu 948 1038
- udziat w wyniku jednostek zaleznych 17 (90)
Na koniec okresu 965 948

23.6. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptat y

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2015 roku jednostka dominujgca nie wyptacita dywidendy. W

okresie drugiego potrocza 2015 roku jednostka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy.

24. Podatek dochodowy

Za okres 6 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 3

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30.06.2015r. 30.06.2014 r. 30.06.2015 r. 30.06.2014 r.

Biezacy podatek dochodowy 6 445 14 (2 458) 14
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 6422 14 (2 439) 14
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych 23 - (19) -
Odroczony podatek dochodowy 6 936 (1723) 6 059 (1544)
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przejsciowych 6 936 (1723) 6 059 (1544)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 13 381 (1709) 3601 (1530)
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EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA

Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 . 30.06.2014 r.
Obcigzenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 13 381 (1709)
Podatek biezacy 6 445 14
Podatek odroczony 6 936 (1723)
Zysk brutto przed opodatkowaniem 49 387 4322
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wediug efektywnej stawki podatkowej 19% (2014: 19%) 9384 821
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (23) -
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow: (3974) 310
- réznice rwale 1 (24)
- aktywo z tytulu strat podatkowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej 253 341
- aktywo z tytulu pozostatych strat podatkowych (4 228) (7)
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania: 2220
- rezerwa na podatek odroczony od przychoddw spotek SKA - 2220
Podatek w rachunku zyskow i strat 13 381 (1709)
25. Rezerwy
30.06.2015  31.12.2014
Rezerwy dtugoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 879 879
- rezerwa na rekultywacje 1166 1166
Razem rezerwy diugoterminowe 2 045 2 045
Rezerwy krotkoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 17
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 2558 2446
- rezerwa na sprawy sadowe i straty sieciowe 1107 607
Razem rezerwy krotkoterminowe 3682 3070
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych i krétkoterminowych
30.06.2015 31.12.2014
Stan rezerw na poczatek okresu 5115 2135
- utworzenie rezerw 738 3344
- rozwigzanie rezerw (126) (183)
- wykorzystanie rezerw - (181)
Stan rezerw na koniec okresu 5727 5115
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26. Zobowi gzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i po  zyczek

Na dzien 30 czerwca 2015 roku zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek razem 794.892 tys. ztotych, w tym:

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. PLN tys. EUR
Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa Dipol Sp. 2 0.0. 21600 EUR 32117 7729 splaty w ratach miesigcznych,

ostatnia rata 31.01.2021

Zabezpieczenia: hipoteka na nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, przelew wierzytelnosci z uméw projekiu, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy
celowej, porgczenie Polenergia SA do kwoty 6.338 tys. PLN, cesja wierzytelnoci z polis ubezpieczeniowych.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
Grupa PEP - Biomasa spfata w ratach miesigcznych,
MBANK SA Warszawa Energetyczna Potudnie Sp. z 0.0. 11810 PLN 2122 PLN ostatnia rata 20.12.2018

Zabezpieczenia: hipoteka na nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew wierzytelno$ci z uméw projektu, podporzadkowanie wierzytelnosci
Polenergia SA wierzytelnosciom Kredytodawcy, blokada $srodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 11.500 tys. PLN, oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,
przelew wierzytelnosci istniejgcych i przysztych z tytutu Uméw Ubezpieczenia, Uméw Sprzedazy Produktu, Uméw nNa Linie produkcyjna oraz Gwarancji Wykonania.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
Grupa PEP - Biomasa spfata w ratach miesigcznych,
PEKAO SA Warszawa Energetyczna Wschod Sp. z 0.0. 14856 PLN 7201 PLN ostatia rata 30.09.2022

Zabezpieczenia: hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew wierzytelno$ci z umoéw projektu, petnomocnictwo do rachunkéw
bankowych, oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji, przelew praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
KONSORCJUM BANKOW (Raifeisen W ot w ratach kwarinvch d
Bank Polska S.A., PKO BP SA., BZ Vz;zchawa' Amon Sp. 2 0.0. 168 493 PLN 124770 PLN Spaa w ra3 1°1 ) ;Voazr ; nyen, do
WBK S.A., DNB NORD S.A) W e

Zabezpieczenia: zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy oraz Talia Sp. z 0.0., warunkowy przelew wierzytelno$ci z umoéw projektu, blokada $rodkéw na rachunku
rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 6.758 tys. PLN, poreczenie Talia Sp. z 0.0. do kwoty 312.739,5 tys. PLN, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom
Kredytodawcy, oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
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Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty

Nazwa (firma) jednosthi, ze g0y 0 Spotka - diuznik
tys. waluta tys. waluta

wskazaniem formy prawnej
KONSORCJUM BANKOW (Raifeisen
Bank Polska S.A., PKOBP S.A., BZ
WBK S.A.,, DNB NORD S.A.)
Zabezpieczenia: zastaw rejestrowy na majgtku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy oraz Amon Sp. z 0.0., warunkowy przelew wierzytelno$ci z uméw projektu, blokada $rodkéw na rachunku
rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 6.758 tys. PLN, poreczenie Amon Sp. z 0.0. do kwoty 227.440,50 tys. PLN, podporzgdkowanie wierzytelnosci Polenergia SA

wierzytelnosciom Kredytodawcy, oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

spfata w ratach kwartalnych, do

Warszawa, )
Talia Sp. z 0.0. 111627 PLN 78 875 PLN 30.09.2026

Wroclaw

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1 spfata w ratach kwartalnych, do
EBOR Lond 172 000 PLN 134 002 PLN
onayn Sp. 200. 29.09.2028
Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
KONSORCJUM BANKOW (EBOR, ~ Warszawa,  Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4 splata w ratach kwartalnych, do
BOSS.A) Londyn Sp.z0.0. 300600 PLN 195882 PLN 29.06.2029
Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 6 spfata w ratach kwartalnych, do
EBOR Londyn $p. 20.0. 100 000 PLN 85112 PLN 20.09.2028

Ponizsze zabezpieczenia sg wspdlne dla wyzej wymienionych kredytéw spétek: Grupa PEP Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa
6 Sp. z 0.0.: hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcéw, przelew wierzytelnosci z uméw projektéw, umowa wktadu wtasnego oraz wsparcia

sponsorskiego, umowa podporzgdkowania wktadu wtasnego, oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
KONSORCJUM BANKOW (EBOR, Warszawa, Polenergia Farma Wiatrowa spfata w ratach kwartalnych, do
257 800 PLN 0 PLN 15.09.2029

BOS S.A., BANK of CHINA, Alior Bank L
Londyn Mycielin Sp. z 0.0.

S.A)
Zabezpieczneia: hipoteka na nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na majgtku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew wierzytelno$ci z uméw projektéw, umowa wktadu wtasnego oraz

wsparcia sponsorskiego, umowa podporzadkowania wktadu wtasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
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Nazwa (firma) jednostki, ze Siedziba Soolka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin sofat
wskazaniem formy prawnej P tys. waluta tys. waluta paty

ING Bank $laski SA Katowice E'ek“"c'ep"’s";"f;“gwa Sarzyna 253 000 PLN 104 064 PLN splata w ra3'2°: 4k;VOa1r§'”y°h’ do
Nazwa (firma) jednostki, ze Siedziba Soolka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin solat
wskazaniem formy prawnej P tys. waluta tys. waluta praty

ING Bank $laski SA Katowice E'e""°°'ep+os";”fyswa Sarzyna 4373 PLN 1983 PLN splata w rZ'?C&k;;r;a'”ych' do

Ponizsze zabezpieczenia sg wspodlne dla wyzej wymienionych kredytow spétki Elektrownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.: hipoteka na nieruchomosci, zastaw na majatku, zastaw na udziatach
Kredytobiorcy, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
ING Bank $laski SA Katowice  Polenergia Dystrybucia Sp. z 0.0. 32000 PLN 28 764 PLN splata w ratach kwartainych, do

20.11.2018

Zabezpieczenie: zastaw ha majgtku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami, oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek razem 695.168 tys. ztotych, w tym:

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. PLN tys. EUR
Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa Dipol Sp. z. 0.0. 21600 EUR 35656 8443 splaly w ratach miesieczny ch,

ostatia rata 31.01.2021

Zabezpieczenia: hipoteka na nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, petnomocnictwo do rachunkdw bankowych, przelew wierzytelnosci z uméw projektu, blokada srodkéw na rachunku rezerwy
celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 6.338 tys. PLN.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
Grupa PEP - Biomasa splata w ratach miesigcznych,
MBANK S.A. W 11810 PLN 2546 PLN
arszawa Energetyczna Poludnie Sp. z 0.0. ostatia rata 20.12.2018

Zabezpieczenia: hipoteka na nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na majgtku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew wierzytelno$ci z uméw projektu, podporzadkowanie wierzytelnosci
Polenergia SA wierzytelno$ciom Kredytodawcy, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 11.500 tys. PLN, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
Grupa PEP - Biomasa spfata w ratach miesigcznych,
PEKAO SA W 14 856 PLN 7643 PLN
arszawa Energetyczna Wschod Sp. z 0.0. ostatia rata 30.09.2022

Zabezpieczenia: hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew wierzytelno$ci z umoéw projektu, petnomocnictwo do rachunkéw
bankowych, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta

KONSORCJUM BANKOW (Raifeisen

Bank Polska S.A., PKO BP SA., BZ inrssza' Amon Sp. 2 0.. 168 493 PLN 128 396 PLN splata w raﬁi“;gf;f'”ym’ do
WBK S.A.,, DNB NORD SA.) rociaw e

Zabezpieczenia: zastaw rejestrowy na majgtku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy oraz Talia Sp. z 0.0., warunkowy przelew wierzytelnosci z umoéw projektu, blokada $rodkéw na rachunku

rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 6.758 tys. PLN, poreczenie Talia Sp. z 0.0. do kwoty 312.739,5 tys. PLN, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom
Kredytodawcy, oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
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Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta

spfata w ratach kwartalnych, do

KONSORCJUM BANKOW (Raifieisen
111627 PLN 81184 PLN 31122026

Bank Polska S.A., PKOBP S.A,, BZ
WBK S.A.,, DNB NORD S.A.)
Zabezpieczenia: zastaw rejestrowy na majgtku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy oraz Amon Sp. z 0.0., warunkowy przelew wierzytelno$ci z uméw projektu, blokada $rodkéw na rachunku

rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 6.758 tys. PLN, poreczenie Amon Sp. z 0.0. do kwoty 227.440,50 tys. PLN, podporzgdkowanie wierzytelnosci Polenergia SA

Warszawa,

Wrockaw Talia Sp. z 0.0.

wierzytelnosciom Kredytodawcy, oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
EBOR Warszawa Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1 142 700 PLN 132 324 PLN spfata w ratach kwartalnych, do
Sp.z0.0. 29.09.2028
Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
KONSORCJUM BANKOW (EBOR, ~ Warszawa,  Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4 spfata w ratach kwartalnych, do
BOSS.A) Londyn Sp. z0.0. 271400 PLN 69127 PLN 29.06.2029
Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
spfata w ratach kwartalnych, do

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 6
EBOR Warszawa $. 200. 100 000 PLN 82997 PLN 29.09.2028

Ponizsze zabezpieczenia sg wspdlne dla wyzej wymienionych kredytéw spétek: Grupa PEP Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa
6 Sp. z 0.0.: hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew wierzytelnosci z umoéw projektéw, umowa wktadu wlasnego oraz wsparcia

sponsorskiego, umowa podporzgdkowania wktadu wtasnego, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
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‘ PGl FNFRGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach ztotych)

Nazwa (firma) jednostki, ze Siedziba Soolka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin solat
wskazaniem formy prawnej P tys. waluta tys. waluta paty

ING Bank $laski SA Katowice E'ektr"c'ep"’s";"fg‘gwa Sarzyna 253 000 PLN 123 142 PLN spiata w ra3'g°(;‘4k;voa1r§'”y°h’ do
Nazwa (firma) jednostki, ze Siedziba Soolka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin solat
wskazaniem formy prawnej P tys. waluta tys. waluta praty

ING Bank Slaski SA Katowice E'e""°°'ep+os";”fyswa Sarzyna 4373 PLN 2430 PLN splata w rZ'?C&k;;r;a'”ych' do

Ponizsze zabezpieczenia sg wspodlne dla wyzej wymienionych kredytow spétki Elektrownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.: hipoteka na nieruchomosci, zastaw na majatku, zastaw na udziatach
Kredytobiorcy, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
ING Bank $laski SA Katowice ~ Polenergia Dystrybucia Sp. z 0.0. 32000 PLN 29723 PLN splata w ratach kwartalnych, do

20.11.2018

Zabezpieczenie: zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami, oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
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! POLFNERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia

30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

27. Zobowi gzania

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

dane
przeksztatcone
30.06.2015 31.12.2014
- kredyty bankowe i pozyczki 116 397 91993
- zobowiazania z tytutu dostaw i uslug 141 662 128 487
- wobec jednostek powigzanych 1921 920
- wobec jednostek pozostatych, w tym: 139 741 127 567
- zobowigzania inwestycyjne 25699 22 282
- zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 22 1064
- pozostate zobowiazania 119 599 158 353
- budzetowe 3888 4295
- inne zobowigzania finansowe 450 509
- wycena kontrakidw terminowych*) 40703 100 987
- z tytulu wynagrodzen 574 1850
- fundusze specjalne 206 60
- Z tytutu zabezpieczenia ryzyka walutowego 663 -
- z tytutu rozliczen KDT 24 889 3015
- inne 48 226 47 637
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 377 680 379 897
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
dane
przeksztatcone
30.06.2015 31.12.2014
- z tytutu rozliczen KDT 87 852 127 004
- wycena kontraktdw terminowych®) 42 866 31471
-  tytulu zabezpieczenia ryzyka 6511 8 904
- zobowigzania inwestycyjne 1500 1500
- inne zobowigzania finansowe 921 1207
Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe, razem 139 650 170 086

*) wycena kontraktow terminowych zostata szerzej omowiona w nocie 21.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14

dniowych.

Dane przeksztatcone na dzien 31.12.2014 roku zostaly szerzej opisane w nocie 10.1.

Pozostate zobowigzania nie sg oprocentowane.
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‘ POl FNFRGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach ztotych)

28. Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytow

Na dzien 30 czerwca 2015 roku zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek razem 116.397 tys. ztotych, w tym:

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spéika - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. PLN tys. EUR
Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa Dipol Sp. z0.0. 21600 EUR 5932 1428 kredyt diugoterminowy w okresie

splaty do 12 m-cy

Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia dlugoterminowe.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta

Termin spiaty

MBANK SA. Warszawa Grupa PEP - Biomasa 5 600 PLN 2438 PLN
Energetyczna Poludnie Sp. z 0.0.

do 31.12.2015

Zabezpieczenia wspolne z kredytem inwestycyjnym przedstawiono w nocie zobowiaznia dtugoterminowe.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta

MBANK SA. Warszawa Grupa PEP - Blgmasa 11810 PLN 849 PLN kredyt dlugoterminowy w okresie

Energetyczna Potudnie Sp. z 0.0. splaty do 12 m-cy
Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta

PEKAO SA Warszawa Grupa PEP - Biomasa 6000 PLN 2509 PLN splata jednorazowa do 31.03.2016

Energetyczna Wschod Sp. z 0.0.

Zabezpieczenia: hipoteka na nieruchomosci, przelew wierzytelnoci z polis ubezpieczeniowych, zastaw na zapasach, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, oéwiadczenie o poddaniu sig egzekugji.
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‘ POl FNFRGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia

30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach ztotych)

Nazwa (firma) jednostki, ze

. } Siedziba
wskazaniem formy prawnej

Spoétka - dtuznik

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin splaty

Grupa PEP - Biomasa

PEKAO SA Warszawa

Energetyczna Wschod Sp. z 0.0.

14 856 PLN

867 PLN

kredyt dlugoterminowy w okresie
splaty do 12 m-cy

Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.

Nazwa (firma) jednostki, ze

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty

wskazaniem formy prawnej Siedziba Spétka - dtuznik tys. waluta tys. waluta Termin splaty
KONSORCJUM BANKOW (Raifieisen Warszawa T ek
Bank Polska S.A., PKOBP SA., BZ 2awa, Amon Sp. z0.0. 168 493 PLN 6574 PLN ytdiugoterminowy w okresi
Wroctaw splaty do 12 m-cy

WBK'S.A., DNB NORD S.A))

Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.

Nazwa (firma) jednostki, ze

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty

wskazaniem formy prawnej Siedziba Spétka - dtuznik tys. waluta tys. waluta Termin splaty
KONSORCJUM BANKOW (Raifieisen Warszawa T ek
Bank Polska S.A., PKOBP S.A., BZ 2ans, Talia Sp. z 0.0. 111627 PLN 4196 PLN ytdugoterminowy w okresi
Wroctaw splaty do 12 m-cy

WBK S.A,, DNB NORD S.A.)

Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.

Nazwa (firma) jednostki, ze

. . Siedziba
wskazaniem formy prawnej

Spotka - dtuznik

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin spiaty

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1

EBOR Londyn $p. 200.

172000 PLN

6480 PLN

kredyt dlugoterminowy w okresie
splaty do 12 m-cy

Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.
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‘ POl FNFRGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia

30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach ztotych)

Nazwa (firma) jednostki, ze

. } Siedziba
wskazaniem formy prawnej

Spétka - dtuznik

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin splaty

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4

BOS Bank SA
Sp.zo.0.

Warszawa

28500 PLN

19370 PLN

do 29.07.2016

Zabezpieczenia: zastaw na rachunku VAT, petlnomocnicto do rachunku VAT, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji

Nazwa (firma) jednostki, ze

. ; Siedziba
wskazaniem formy prawnej

Spotka - dtuznik

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin spiaty

KONSORCJUM BANKOW (EBOR,  Warszawa, Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4
BOSSA) Londyn Sp.zo.0.

300 600 PLN

2299 PLN

kredyt dtugoterminowy w okresie
splaty do 12 m-cy

Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.

Nazwa (firma) jednostki, ze

. ] Siedziba
wskazaniem formy prawnej

Spétka - dtuznik

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin splaty

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 6

EBOR Londyn $p. 200.

100 000 PLN

4109 PLN

kredyt dlugoterminowy w okresie
splaty do 12 m-cy

Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.

Nazwa (firma) jednostki, ze

. . Siedziba
wskazaniem formy prawnej

Spoétka - dtuznik

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin splaty

Polenergia Farma Wiatrowa

Bank Zachodni WBK SA Wroctaw o
Mycielin Sp. z 0.0.

31700 PLN

0 PLN

do 30.09.2016

Zabezpieczenia: zastaw na rachunku VAT, petnomocnicto do rachunku VAT, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekugji

Nazwa (firma) jednostki, ze

. . Siedziba
wskazaniem formy prawnej

Spotka - dtuznik

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin sptaty

ING Bank Slaski SA Katowice
Sp.zo.0.

Elekirocieptownia Nowa Sarzyna

55000 PLN

3500 PLN

splata jednorazowa do 29.07.2017

Zabezpieczenia wspoine z kredytem inwestycyjnym opisane w nocie zobowigzania diugoterminowe.
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‘ POl FNFRGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia

30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach ztotych)

Nazwa (firma) jednostki, ze

. ; Siedziba
wskazaniem formy prawnej

Spotka - dtuznik

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin spiaty

Elektrocieptownia Nowa Sarzyna

ING Bank Slaski SA Katowice
Sp. zo.0.

253 000 PLN

37 889 PLN

kredyt diugoterminowy w okresie
splaty do 12 m-cy

Zabezpieczenia wspolne z kredytem inwestycyjnym opisane w nocie zobowigzania diugoterminowe.

Nazwa (firma) jednostki, ze

. } Siedziba
wskazaniem formy prawnej

Spoétka - dtuznik

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin splaty

Elekfrocieptownia Nowa Sarzyna

ING Bank Slaski SA Katowice
Sp.zo.0.

4373 PLN

883 PLN

kredyt dlugoterminowy w okresie
splaty do 12 m-cy

Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.

Nazwa (firma) jednostki, ze

. ; Siedziba
wskazaniem formy prawnej

Spotka - dtuznik

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin splaty

ING Bank Slaski SA Katowice  Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0.

5000 PLN

0 PLN

splata jednorazowa do 31.01.2016

Zabezpieczenie: przelew wierzytelnosci z uméw projektu.

Nazwa (firma) jednostki, ze

. } Siedziba
wskazaniem formy prawnej

Spotka - dtuznik

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin spiaty

Raiffeisen Bank Polska SA Warszawa Polenergia Obrét Sp. z 0.0.

20000 PLN

16 839 PLN

splata jednorazowa do 31.01.2016

Ponizesz zabezpieczenia sg wspdlne dla wyzej wymienionego kredytu oraz linii gwarancyjnej: poreczenie Kulczyk Holding do kwoty 120.000 tys PLN, petnomocnictwo do rachunkéw, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji.
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‘ POl FNFRGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach ztotych)

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
Raifleisen Bank Polska SA Warszawa Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 32000 PLN 1663 PLN kredytdugoterminowy w okresie
splaty do 12 m-cy
Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.
Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
ING Bank Slaski SA Katowice  Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 8000 PLN 0 PLN splata jednorazowa do 20.11.2015

Zabezpieczenia wspoine z kredytem inwestycyjnym opisane w nocie zobowigzania diugoterminowe.
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‘ POl FNFRGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek razem 91.993 tys. zlotych, w tym:

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. PLN tys. EUR

Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa Dipol Sp. 2 0.0. 21600 EUR 6029 1428 kredytdugoterminowy w okresie

splaty do 12 m-cy
Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.
Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
MBANK SA. Warszawa Grupa PEP - Biomasa 5000 PLN 0 PLN splata jednorazowa do 27.03.2015

Energetyczna Péinoc Sp. z 0.0.

Zabezpieczenia wspolne z kredytem inwestycyjnym przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
MBANK SA. Warszawa Grupa PEP - Biomasa 5600 PLN 3670 PLN do 31.12.2015

Energetyczna Poludnie Sp. z 0.0.

Zabezpieczenia wspoine z kredytem inwestycyjnym przedstawiono w nocie zobowigznia dtugoterminowe.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta

MBANK SA. Warszawa Grupa PEP - Blgmasa 11810 PLN 849 PLN kredyt dlugoterminowy w okresie

Energetyczna Potudnie Sp. z 0.0. splaty do 12 m-cy
Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta

PEKAO SA Warszawa Grupa PEP - Biomasa 6 000 PLN 4209 PLN splata jednorazowa dp 31.03.2016

Energetyczna Wschod Sp. z 0.0.

Zabezpieczenia: hipoteka na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych, zastaw na zapasach, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia

30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach ztotych)

Nazwa (firma) jednostki, ze

. . Siedziba Spotka - dtuznik
wskazaniem formy prawnej

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta tys. waluta

Termin splaty

PEKAO SA Warszawa Grupa PEP - Biomasa

Energetyczna Wschod Sp. z 0.0.

14 856 PLN 833 PLN

kredyt dlugoterminowy w okresie
splaty do 12 m-cy

Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.

Nazwa (firma) jednostki, ze

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty

wskazaniem formy prawnej Siedziba Spétka - dtuznik tys. waluta tys. waluta Termin splaty
KONSORCJUM BANKOW (Raifieisen Warszawa T ek
Bank Polska S.A., PKOBP SA., BZ 2awa, Amon Sp. z0.0. 168 493 PLN 6 260 PLN ytdiugoterminowy w okresi
Wroctaw splaty do 12 m-cy

WBK'S.A., DNB NORD S.A))

Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.

Nazwa (firma) jednostki, ze

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty

wskazaniem formy prawnej Siedziba Spétka - dtuznik tys. waluta tys. waluta Termin splaty
KONSORCJUM BANKOW (Raifieisen Warszawa T ek
Bank Polska S.A., PKOBP S.A., BZ 2ans, Talia Sp. z 0.0. 111627 PLN 3996 PLN ytdugoterminowy w okresi
Wroctaw splaty do 12 m-cy

WBK S.A,, DNB NORD S.A.)

Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.

Nazwa (firma) jednostki, ze

. } Siedziba Spotka - dtuznik
wskazaniem formy prawnej

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta tys. waluta

Termin spiaty

MBANK Warszawa
Sp. zo.0.

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1

31500 PLN 6689 PLN

splata jenorazowa do 28.11.2015

Zabezpieczenia: zataw na rachunku VAT, pelnomocnictwo do rachunku VAT, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
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30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach ztotych)

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
wskazaniem formy prawnej tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty

Termin splaty

EBOR Londyn  °rupa PEPS:pFir;”z Wiatowa 1 142700 PLN

kredyt dlugoterminowy w okresie
splaty do 12 m-cy

Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.

Nazwa (firma) jednostki, ze Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty

Termin splaty

. ; Siedziba Spotka - dtuznik
wskazaniem formy prawnej tys. waluta
BOS Bank SA Warszawa ~ O'UP3 PEPS'pFir:)”z Wiatrowa 4 25000 PLN

splata jednorazowa do 29.07.2016

Zabezpieczenia: zastaw na rachunku VAT, petnomocnicto do rachunku VAT, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekugji

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
wskazaniem formy prawnej tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty

Termin splaty

MBANK Warszawa Grupa PEP - Farma Wiatrowa 6

24500 PLN
Sp.zo.0.

splata jednorazowa do 28.11.2015

Zabezpieczenia: zastaw na rachunku VAT, petnomocnictwo do rachunku VAT, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
wskazaniem formy prawnej tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty

Termin splaty

EBOR Londyn Grupa PEP - Farma Wiatrowa 6

100 000 PLN
Sp.zo.0.

kredyt dtugoterminowy w okresie
splaty do 12 m-cy

Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia dlugoterminowe.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spélka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
wskazaniem formy prawnej tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty

Termin spiaty

ING Bank Slaski SA Katowice Elekirocieptownia Nowa Sarzyna

55 000 PLN
Sp.zo.0.

splata jednorazowa do 29.07.2017

Zabezpieczenia wspdlne z kredytem inwestycyjnym opisane w nocie zobowigzania diugoterminowe.
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia

30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach ztotych)

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
wskazaniem formy prawnej tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin splaty

ING Bank Slaski SA Katowice E'e"”°°'ep+%";“fg‘swa Sarzyna 253 000 PLN

37 891 PLN

kredyt dlugoterminowy w okresie
splaty do 12 m-cy

Zabezpieczenia wspoine z kredytem inwestycyjnym opisane w nocie zobowigzania diugoterminowe.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
wskazaniem formy prawnej tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin splaty

ING Bank Slaski SA Katowice Elektrocieptownia Nowa Sarzyna

4373 PLN
Sp.zo.0.

881 PLN

kredyt dtugoterminowy w okresie
splaty do 12 m-cy

Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spéika - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
wskazaniem formy prawnej tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin splaty

ING Bank Slaski SA Katowice ~ Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. 5000 PLN

0 PLN

splata jednorazowa do 31.01.2016

Zabezpieczenie: przelew wierzytelnosci z uméw projekiu.

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy
wskazaniem formy prawnej tys. waluta

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
tys. waluta

Termin splaty

Raifeisen Bank Polska SA Warszawa Polenergia Obrét Sp. z 0.0. 20000 PLN

7479 PLN

splata jednorazowa do 31.01.2016

Ponizesz zabezpieczenia sa wspdlne dla wyzej wymienionego kredytu oraz linii gwarancyjnej: poreczenie Kulczyk Holding do kwoty 120.000 tys PLN, petlnomocnictwo do rachunkéw, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach ztotych)

Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - diuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
Raifleisen Bank Polska SA Warszawa Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 32000 PLN 1414 PLN kredytdugoterminowy w okresie
splaty do 12 m-cy
Zabezpieczenia przedstawiono w nocie zobowigznia diugoterminowe.
Nazwa (f!rma) jednostki, ze. Siedziba Spétka - dhuznik Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do spiaty Termin splaty
wskazaniem formy prawnej tys. waluta tys. waluta
ING Bank Slaski SA Katowice  Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 8000 PLN 0 PLN splata jednorazowa do 20.11.2015

Zabezpieczenia wspoine z kredytem inwestycyjnym opisane w nocie zobowigzania diugoterminowe.
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

29. Rozliczenia mi edzyokresowe

30.06.2015 31.12.2014

Rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe

- przychody przysztych okresow - dotacje 65 300 67 439
Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe, razem 65 300 67 439

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

30.06.2015 31.12.2014

- koszly przyszlych premii, wynagrodzen 5936 8487
- koszty ustug obcych 2312 3896
- niewykorzystane urlopy 676 421
- przychody przysztych okresow - dotacje 4075 4075
- koszty z tytutu zakupu CO2 1661 -
- nakfady na rzeczowe aklywa trwate 545 5106
- pozostate 1510 1470
Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe, razem 16 715 23 455

Grupa otrzymata trzy dotacje. Pierwsza z nich zostata udzielona 2005 roku w wysokosci 5 900 tys. zi
na dofinansowanie przedsiewziecia ,Elektrownia wiatrowa o mocy 22 MW w Pucku”. Elektrownia
rozpoczeta dziatalnosé w koncu 2006 roku a kwota dotacji uznana jako przychody przysztych
okresow, jest odpisywana przez okres uzytkowania Elektrowni.

Druga z nich zostata przyznana w 2010 roku w wysokosci 40 000 tys. zt na dofinansowanie
przedsiewziecia ,Budowa farmy wiatrowej tukaszow”. Do dnia 31 grudnia 2014 roku Grupa otrzymata
39.887 tys. ziotych z tytutu powyzszej dotacji. Farma wiatrowa rozpoczeta dziatalnosé w koncu 2011
roku a kwota dotacji uznana jako przychody przysztych okresow, jest odpisywana przez okres
uzytkowania Farmy wiatrowej.

Trzecia z nich zostala przyznana 2010 roku w wysokosci 40 000 tys. zt na dofinansowanie
przedsiewziecia ,Budowa farmy wiatrowej Modlikowice”. Do dnia 31 grudnia 2014 roku Grupa
otrzymata 39.771 tys. ztotych z tytulu powyzszej dotacji. Farma wiatrowa rozpoczeta dziatalnos¢ w
koncu 2011 roku a kwota dotacji uznana jako przychody przysztych okreséw, jest odpisywana przez
okres uzytkowania Farmy wiatrowej.

30. Zobowi gzania warunkowe

30.1. Udzielone gwarancje i por eczenia
Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa nie udzielita gwarancji zewnetrznych.
30.2. Sprawy s gdowe

Spoiki zalezne Spoétki — Amon Sp. z o.0. oraz Talia Sp. z 0.0., kazda z osobna, ztozyly powddztwa o
stwierdzenie bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z 0.0.:
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30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

1) Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych Wynikajacych ze Swiadectw Pochodzenia Bedacych
Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej
w miejscowosci tukaszéw z dnia 23 grudnia 2009 roku oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej
Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci tukaszow z dnia 23
grudnia 2009 roku, w stosunku do Amon;

2) Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych Wynikajgcych ze Swiadectw Pochodzenia Bedacych
Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej
w miejscowosci Modlikowice z dnia 23 grudnia 2009 roku oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej
Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia
23 grudnia 2009 roku, w stosunku do Talia.

Sprawy sg w toku.

Spotka zalezna Spétki — Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Pétnoc Sp. z 0.0. dochodzi od swoich
kontrahentow zaptaty, tacznie, ok. 80.000 z! tytulem zwrotu zaptaconych zaliczek. Sprawy w toku.
Ponadto, wspomniana sp6tka dochodzi zaptaty naleznosci w kwocie ok. 420.000,00 zt.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci polegajacej na dostarczaniu energii elektrycznej do odbiorcow
koncowych spotka zalezna Spétki — Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. dochodzi od szeregu klientow
naleznosci z tytutu sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej. tgczna wartos¢ dochodzonych
roszczen wynosi okoto 850.000,00 zt. Ponadto, Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. wystgpita z pozwem
przeciwko jednemu z dostawcOw energii elektrycznej, o zwrot nadptaty za dostarczong energie.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi okoto 550 tys. PLN. Pozwany uznat zasadnos$¢ roszczenia, jednak
zglosit zarzut potrgcenia dotyczgcy naleznosci za dostawy energii w innym okresie. Polenergia
Dystrybucja Sp. z 0.0. uznaje roszczenie wzajemne pozwanego za hieuzasadnione. Zdaniem spoiki
zaplacita ona na rzecz dostawcy catosé naleznosci za dostarczong jej energie.

Spotka zalezna Spéiki — Polenergia Obrot S.A. dysponuje tytutem wykonawczym przeciwko swojemu
kontrahentowi na kwote 5.000.000 zi, odnosnie ktérej to naleznosci toczy sie postgpowanie
egzekucyjne. Spotka nie rozpoznaje tych naleznosci w bilansie.

Ponadto spotka zalezna Spétki — Elektrownia Pdtnoc Sp. z 0.0. prowadzi spor, przedmiotem ktérego
jest zobowigzanie drugiej strony umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci do zawarcia umowy
przyrzeczonej. Przeciwko tej samej osobie toczy sie z powddztwa Elektrownia P6inoc Sp. z o.o.
postepowanie o zaptate kary umownej za naruszenie umowy o warto$ci sporu wynoszgcej 100.000 zi.

30.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktre uprawnione sa
do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnagtrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca
roku, w ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe spotek Grupy moga zosta¢é powigkszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Zdaniem Grupy na dzieh 31 grudnia 2014 roku utworzono odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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30.4. Naktady inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa szacuje, iz naktady na rzeczowe aktywa trwale w 2 potowie
2015 roku wyniosg okoto 396 milionéw ziotych, z czego juz zakontraktowano 329 milionéw ziotych.
Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie na zakup nowych maszyn i urzgdzen w realizowanych
projektach, a w szczegdlnosci na sfinansowanie: budowy elektrowni wiatrowych, development
kolejnych farm wiatrowych oraz na rozwdj projektow inwestycyjnych wniesionych w ramach Grupy
Neutron.

30.5. Zobowi gzania z tytutu zawartych uméw

Jednostka zalezna ENS Sp. z0.0. :

Dnia 20 marca 1998 roku podpisata umowe dtugoterminowg z PGNIG S.A., zgodnie z ktérg jest
zobowigzana do zamawiania rocznych umownych ilosci gazu, ktére nie mogg byé mniejsze niz 180
miliondw m3 i wieksze niz 210 milionow m3. W kazdym roku umownym Spéika jest zobowigzana
zaptaci¢ za minimalng, roczng ilo$¢ gazu, ktéra jest rowna 90% zamowionej ilosci rocznej. Umowa
obowigzuje do 24 grudnia 2019 roku.

Umowa sprzedazy energii elektrycznej z GET EnTra Sp. z 0.0. (dawniej: Mercuria Energy Trading Sp.
Z 0.0.; GET EnTra) z dnia 21 marca 2008 roku, zaktualizowana Aneksem nr 6 z dnia 18 grudnia 2014
roku, zobowigzuje Spo6tke do dostawy nastepujacych ilosci energii elektrycznej:
- poczgwszy od 2010 roku nie mniej niz 754.000 MWh rocznie, w tym nie mniej niz 360.000 MWh
w Okresie Letnim,
- poczgwszy od 2014 roku nie mniej niz 740.000 MWh rocznie, w tym nie mniej niz 340.000 MWh
w Okresie Letnim.

Zgodnie z Aneksem nr 4 z dnia 12 kwietnia 2011 roku, okres obowigzywania Umowy konczy sie
z dniem 31 grudnia 2015 roku (Aneks zaktada mozliwo$¢ przedtuzenia Umowy na kolejne 3 petne lata
kalendarzowe).

Umowa zawarta w dniu 25 marca 1998 roku z Ciech Sarzyna S.A. (dawniej: Zakladami Chemicznymi
"Organika-Sarzyna" S.A.) zobowigzuje Spo6itke do dostarczania energii cieplnej. Brak wywigzania sie
przez Spoétke z dostaw ilosci ciepta zobowigzuje jg do pokrycia szkéd udokumentowanych przez
odbiorce w kwocie nie wyzszej niz 2 miliony dolaréw. Na podstawie Umowy, zaktualizowanej
Aneksem Nr 6 z dnia 27 grudnia 2012 roku, Aneksem Nr 7 z dnia 9 pazdziernika 2013 roku oraz
Aneksem nr 9 z dnia 1 kwietnia 2015 roku, w okresach objetych Sprawozdaniem Spotka zobowigzana
byta do dostawy, a Ciech Sarzyna S.A. do odbioru (Zobowigzanie Minimalnego Zakupu, "ZMZ")
nastepujgcych ilosci ciepta:

- 2013 — 2014: 460.000 GJ/rok,

- 2015: 370.000 GJ,

- 2016 — 2018: 400.000 GJ/rok

- od 2019 do konca okresu obowigzywania umowy: 460.000 GJ/rok.

W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Spotka odnowita umowe na dostawe energii cieplnej z Zakladem
Gospodarki Komunalnej Nowa Sarzyna Sp. z 0. 0. Okres obowigzywania umowy uptywa w dniu 3
czerwca 2020 roku. Na mocy umowy, w kazdym roku umownym odbiorca jest zobowigzany do
odbioru i zaptaty za, a Dostawca jest zobowigzany do dostawy, co najmniej 55.000 GJ/rok energii
cieplnej ("Zobowigzanie Minimalnego Zakupu"). Dodatkowo Dostawca (Spétka) nie jest zobowigzany
do dostarczenia w ktérymkolwiek roku umownym wiecej niz 120.000 GJ energii cieplnej
("Zobowigzanie Maksymalnej Dostawy").
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31.Przychody ze sprzeda zy

Za okres 6 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakoniczony zakoniczony zakoniczony
30.06.2015r. 30.06.2014 r. 30.06.2015r. 30.06.2014 r.

- przychody ze sprzedazy energii 1135693 16 409 570 578 6828
- przychody ze sprzedazy ciepta 17 871 2871 6988 842
- przychody z projekidw konsultacyjnych i doradczych 912 - 121 -
- przychody z refakiur i zwrotu kosztdw 6 12 4 7
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 52 5 10 5
- przychody ze sprzedazy towaréw 3401 4341 1862 2054
- przychody ze sprzedazy pelletow 28025 30412 13 226 13915
- przychody z najmu 69 4 35 -
- przychody z tytulu kosztéw osieroconych i kosztdw gazu 76 995 - 37017 -
- przychody neto z tytutu sprzedazy gazu 41520 - 24 806 -
- inne przychody 396 121 51 68
Przychody ze sprzedazy, razem 1304 941 54 175 654 698 23719
Za okres 6 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 3

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakoniczony zakoniczony zakoniczony
30.06.2015r.  30.06.2014r.  30.06.2015r.  30.06.2014 .

- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 45872 20 295 22 148 8551
- przychody z tytutu zredukowanej emisji CO2 4533 - M1 -
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia, razem 50 405 20 295 22 859 8 551
Za okres 6 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 3

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakoniczony zakoniczony zakoniczony
30.06.2015r.  30.06.2014r.  30.06.2015r.  30.06.2014 .

- Polska 1171079 74 470 591173 32270
- Czechy 100 707 - 49 832 -
- Luksemburg 2169 - 357 -
- Niemey 69 949 - 31345 -
- Szwajcaria 101 - 101 -
- Wegry 4533 - M -
- Wielka Brytania 6 808 - 4038 -
Przychody, razem 1355 346 74 470 677 557 32270

32. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakoniczony zakoniczony zakoniczony
30.06.2015r. 30.06.2014 r. 30.06.2015r. 30.06.2014 r.

- amortyzacja 41559 14 457 20 808 7240
- zuzycie materiatow i energii 130 587 21859 62 380 10 117
- ustugi obce 20 863 11783 10 209 6015
- podatki i opfaty 7907 2056 3978 980
- wynagrodzenia 19180 6589 9631 3375
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3031 829 1477 426
- pozostate koszty rodzajowe 1885 140 995 88
Koszty wedtug rodzaju, razem 225012 57713 109 478 28 241
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 1064 196 4775 545702 1957
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (481) - (120) -
- koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (14 942) (5 286) (6 897) (2 167)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1273785 57 202 648 163 28 031
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33. Pozostate przychody operacyjne

Za okres 6 Za okres 6 Zaokres 3 Za okres 3

miesigcy miesiecy miesigcy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30.06.2015r. 30.06.2014r. 30.06.2015. 30.06.2014 r.

- pozostate, w tym: 3354 2437 1789 1077

- odszkodowania i dopfaty 573 108 173 8

- rozliczenie dotacji 2182 2139 1070 1069

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 23 178 23 -

- pozostate 576 12 523 -

Pozostate przychody operacyjne, razem 3354 2437 1789 1077
34. Pozostate koszty operacyjne

Za okres 6 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 3

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30.06.2015r. 30.06.2014 r. 30.06.2015r. 30.06.2014 r.

- odpisy aklualizujace warto$¢ skiadnikow aktywow, w tym: 201 7 120 6

- naleznosci 201 - 120 -

- zapasy - 7 - 6

- pozostate, w tym: 1930 1100 630 198

- kary, grzywny, odszkodowania 532 263 10 49

- inne koszty zwigzane z developmentem 344 664 164 94

- strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 39 - - -

- pozostate 1015 173 456 55

Pozostale koszty operacyjne, razem: 2131 1107 750 204

35. Przychody finansowe

Za okres 6 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 3

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakoniczony zakoniczony zakoniczony

30.06.2015r. 30.06.2014 r. 30.06.2015r. 30.06.2014 r.

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 3861 1734 1619 936

- odsetki - leasing finansowy 83 89 41 89

- roznice kursowe, w tym: 784 5 (976) 5

-niezrealizowane 722 1 (983) 1

-zrealizowane 62 4 7 4

- wycena zobowigzan finansowych®) 3 67 3 4

- przychody finansowe z tytutu dyskonta - 315 - 159

- pozostate opfaty z tytutu poreczen 43 16 43 16

- Zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 3 - 3 -

- pozostate 179 - 11 -

Przychody finansowe, razem 4956 2226 744 1209

*) dotyczy kredytow bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu
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36. Koszty finansowe

Za okres 6 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015r. 30.06.2014 r. 30.06.2015 . 30.06.2014 r.
- koszty finansowe z tytutu odsetek 17175 9 356 7462 4618
- rdznice kursowe, w tym: 346 317 (89) (29)
-niezrealizowane 134 154 (146) (126)
-zrealizowane 212 163 57 97
- prowizje i inne opfaty 1912 625 1134 174
- odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow - 159 - 159
- wycena zobowigzan finansowych *) 2975 718 2386 372
- pozostate 522 41 292 30
Koszty finansowe, razem 22930 11216 11185 5324
*) dotyczy kredytow bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu
37. Skorygowana EBITDA
Za okres 6 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 3
miesigcy miesigcy miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015 . 30.06.2014 r. 30.06.2015 r. 30.06.2014 r.
Zysk bruto ze sprzedazy 81561 17 268 29 394 4239
Pozostate przychody operacyjne 3354 2437 1789 1077
Koszty sprzedazy (481) - (120) -
Koszty ogélnego zarzadu (14 942) (5 286) (6 897) (2167)
Pozostale koszty operacyjne (2131) (1107) (750) (204)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 67 361 13 312 23 416 2945
Amortyzacja 41559 14 457 20 808 7240
EBITDA 108 920 27 769 44 224 10 185
Koszty pozyskania finansowania 143 - -
Rozliczenie ceny nabycia:
Wycena kontraktow dlugoterminowych 1206 - 603 -
Skorygowana EBITDA 110 269 27 769 44 827 10 185

Podstawowg miarg zysku Grupy jest tzw. EBITDA. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalno$ci
operacyjnej skorygowany o amortyzacje. Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF

i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej tj. Zysk (Strata) brutto ze sprzedazy - Koszty ogolnego zarzadu +

Pozostate przychody operacyjne - Pozostate koszty operacyjne
38. Przeptywy srodkdw pieni eznych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 6 Za okres 6

miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2015r. 30.06.2014 r.

- §rodki zablokowane na splate ratkredytu 15785 16 067
- $rodki pienigzne zablokowane z tytutu rozliczenia rekompensat kosztow osieroconych 60 436 -
- §rodki pienigzne zablokowane z tytutu remontow diugo i Srednioterminowych 4917 -
- inne $rodki zablokowane 3635 50
Razem 84773 16 117
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Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z
rachunku przeplywéw pienieznych

Zapasy: Za okres 6 Za okres 6

miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2015r. 30.06.2014 r.

- bilansowa zmiana stanu zapaséw (274) 5665

- Ujecie developmentu farm wiatrowych w pozycji aktywa trwate - 135

- bilans otwarcia zapasow potgczonych jednostek zaleznych 43

Zmiana stanu zapasow w rachunku przepltywéw pienieznych (274) 5843

Naleznosci: Za okres 6 Za okres 6

miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2015r. 30.06.2014 r.

- bilansowa zmiana stanu nalezno$ci diugoterminowych i krotkoterminowych netto (32 346) 10971

- zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych 720 (656)

- zmiana stanu naleznosci finansowych 44 459 -

Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywéw pienieznych 12 833 10 315

Zobowiazania: Za okres 6 Za okres 6

miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2015. 30.06.2014 r.

- bilansowa zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (56 015) 4425

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 419 (230)

- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (6 353) (11 825)

- zmiana stanu zobowigzan finansowych 2850 (14)

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywow pienieznych (59 099) (7 644)

Rozliczenia migdzyokresowe: Za okres 6 Za okres 6

miesiecy miesiecy

zakonczony zakoniczony

30.06.2015r. 30.06.2014 r.

- bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (12 608) (7 455)

- rozliczenie w czasie prowizji od kredytow 1476 -
- niezafakiurowane rzeczowe aklywa rwate w budowie 4606

- koszty przeniesiony na kapitat wiasny (682) -

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywow pienieznych (7 208) (7 455)

39. Celeizasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa,
nalezg kredyty bankowe, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gldwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
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Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, kontrakty terminowe typu
forward. Celem tych transakciji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajgcym w toku dziatalnosci
Grupy oraz wynikajgcych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gitoéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z piynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly
w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa zarzgdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym. Grupa nie stosuje natomiast zabezpieczen za pomocg pochodnych instrumentow
finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na racjonalnie
mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku
z zobowigzaniami 0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu na kapitat wlasny
Grupy.

Zwigkszenie/zmniejszenie  Wplyw na wynik finansowy brutto w okresie

okres zako nczony dnia 30 czerwca 2015 0 punkty procentowe kolejnych 3 miesi ecy w tysi gcach ziotych

WIBOR 1M 1% (1871)
EURIBOR 1M 1% (96)
WIBOR 1M -1% 1871
EURIBOR 1M -1% 96

okres zako nczony dnia 30 czerwca 2014

WIBOR 1M 1% (704)
EURIBOR 1M 1% (110)
WIBOR 1M -1% 704
EURIBOR 1M -1% 110

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu euro
w odniesieniu do otwartej pasywnej pozycji walutowej w ramach: lokat bankowych, zobowigzan
inwestycyjnych oraz zaciggnietych kredytow inwestycyjnych. Pozycja ta na dzien 30 czerwca 2015
roku wynosi 9,2 tysiecy EUR. Pozycja ta nie jest zabezpieczana w celu wyeliminowania wahan kursu
walutowego.

Grupa stara sie negocjowac¢ warunki zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng
skuteczno$¢ zabezpieczenia szerzej opisane w nocie 41.
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywéw i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy
zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Wzrost/ spadek kursu waluty =~ Wpfyw na wynik finansowy

30 czerwiec 2015 - EUR +0,01 PLN/EUR (92)
- 0,01 PLN/EUR 92
30 czerwiec 2014 - EUR +0,01 PLN/EUR (101)
- 0,01 PLN/EUR 101

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015, Grupa osiggneta 588 tys. zt przychodéw
finansowych z tytutu niezrealizowanych roznic kursowych.

W okresie 30 czerwca 2015 roku — 30 wrze$nia 2015 roku wahania kursu ztotego w stosunku do
EURO moga mie¢ znaczacy wptyw na wielko$¢ niezrealizowanych réznic kursowych. Wynik na
niezrealizowanych réznicach kursowych na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zalezeé bedzie gtéwnie od
relacji kursu z dnia 30 czerwca 2015 do kursu z dnia 30 wrzesnia 2015 roku, przy czym odpowiednio
aprecjacja/deprecjacja ztotego w stosunku do EURO bedzie mie¢ dodatni/ujemny wptyw na zysk netto
w wysokosci okoto 92 tys. ziotych na kazdy grosz réznicy w stosunku do kursu z dnia 30 czerwca
2015 (4,1944 PLN/EURO).

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zar6wno inwestycji jak i aktywéw
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciag finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2015 roku,
31 grudnia 2014 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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30.06.2015 Ponizej 3 0d3do12  OdfrokudoS o .05t Razem
miesigcy miesigcy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 33 526 107 936 461016 590 339 1192 817
Pozostate zobowigzania 207 248 268 51733 - 259 249
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 141 658 - 4 - 141 662
31.12.2014 Ponizej 3 0d3dot2  OdfrokudoS o) s0isat Razem
miesigcy miesigcy lat
Oprocentowane kredyly i pozyczki 52707 78 349 427 328 497 926 1056 310
Pozostate zobowigzania 284 834 605 43000 - 328 439
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 128 484 - 3 - 128 487

40. Instrumenty finansowe

Warto $ci godziwe poszczegdinych klas instrumentéw finanso wych

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczeg6lne klasy i kategorie aktywow
i zobowigzan.

WARTOSC GODZIWA
Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie zMSR 39 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe

Kontrakty terminowe Poziom 2 70 374 115 081 70 374 115 081
Forward Poziom 2 1122 432 1122 432
Zobowigzania finansowe

SWAP Poziom 2 6511 9804 6511 9804
Forward Poziom 2 663 - 663 -
Kontrakty terminowe Poziom 2 83 569 132 545 83 569 132 545

Poziom 2: Wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowaé
bezposrednio lub posrednio. Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, stgd
kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne(nota 21).

Warto$¢ godziwa aktywédw i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie istotnie od
ich wartosci bilansowej:

- nalezno$ci diugoterminowe

- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

- pozostate aktywa finansowe

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

- kredyty bankowe i pozyczki

-pozostate zobowigzania dtugoterminowe

-zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostatla warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
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30.06.2015
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Kredyty bankowe w PLN 110 465 74 641 77027 95 986 43 447 471678 873 244
Kredyty bankowe w EUR 5932 5933 6818 7401 7740 4221 38 045
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotéwkowe 316 121 - - - - - 316121
Leasing finansowy 288 437 600 640 684 424 3073
31.12.2014
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <Trok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Kredyty bankowe w PLN 85963 66 648 68 578 95 689 45 154 383 447 745479
Kredyty bankowe w EUR 6030 6030 6 307 7355 7692 8 268 41682
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogodtem
Aktywa gotéwkowe 416 809 - - - - - 416 809
Leasing finansowy 294 437 600 640 684 548 3203

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku.

41. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia przeptywéw  srodkéw pieni eznych.
Na dzien 30 czerwca 2015 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce dla celéw

stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych:
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Zabezpieczenie ryzyka walutowego:

Data zapadalnosci instrumentu Warto$¢ zabezpieczenia.

zabezpieczajacego Zakup waluty w tys. EUR. Kurs zabezpieczenia Instrument
2015-07-29 1013,7 4,3015 Forward
2015-07-31 3041,0 4,2915 Forward
2015-08-28 1636,0 4,1591 Forward
2015-08-31 20274 4,2965 Forward
2015-09-01 5208,8 4,1906 Forward
2015-09-29 4105,0 4,1651 Forward
2015-09-30 1013,7 4,3017 Forward
2015-10-01 15626,3 4,1960 Forward
2015-10-06 4075,0 4,1679 Forward
2015-10-23 821,0 41715 Forward
2015-11-02 15145,1 4,2004 Forward
2015-11-09 815,0 4,1740 Forward
2015-11-17 815,0 4,1765 Forward
2015-12-01 3 906,6 4,2075 Forward
2016-01-04 2604,4 4,2145 Forward
61854

Zabezpieczenie ryzyka stopu procentowej:

Wartos¢ zabezpieczenia.
Wartos$¢ tramsakcji w tys.
PLN

Data zapadalnos$ci instrumentu
zabezpieczajacego

Wysokos$¢ zabezpieczonej stopy

) Instrument
procentowej

2019-04-29 113 344,00 4,95% IRS

113 344

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wptywu zmian kurséw walutowych na
wysokosé przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnodci walutowych z tytutu umowy inwestycyjnej
oraz przeptywow odsetkowych zwigzanych z zaciggnietym kredytem.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wpltywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczanej.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, Grupa rozpoznala w innych catkowitych dochodach stanowigcych
czes¢ kapitatdbw wlasnych -1.964 tys. zt z tytulu efektywnej czesci wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego do wartosci godziwej. Wynik na realizacji transakcji forward odniesiony zostanie
do rzeczowych aktywow trwatych w budowie i obcigzy rachunek zyskéw i strat przez przewidywany
okres amortyzaciji, ktéry wynosi ok.20 lat.
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42. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikdw kapitatlowych, ktére wspieratyby dzialalnos¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do nigj
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 oraz w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014
roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadluzenia netto do sumy kapitatébw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych.

30.06.2015 31.12.2014

Oprocentowane kredyty i pozyczki 911 289 787 161
Minus $rodki pieniezne iich ekwiwalenty (316 121) (416 809)
Zadtuzenie netto 595 168 370 352
Kapitat wiasny 1371383 1333 984
Kapitat razem 1371383 1333 984
Kapitat i zadtuzenie netto 1966 551 1704 336
Wskaznik dzwigni 30% 22%

43. Informacje dotycz gce znacz gcych transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad Grupy wchodzity nastepujgce jednostki stowarzyszone:
 GEO Kletnia Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku:
» naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 8 tys. zt dotycza spotki Polenergia Ustugi Sp. z
0.0.(dawniej Polenergia Sp. z 0.0.)

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 201 tys. zt dotyczg spéiki Polenergia International
S.ar.l

» naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 40 tys. zt dotycza spotki Polenergia Biogaz Sp. z
.0.

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 86 tys. zt dotyczg spoétki Polenergia Holding S.ar.l.

* naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 49 tys. zt dotyczg spotki Polskie Biogazownie
Energy Zorawina Sp. z 0.0.

» naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 47 tys. zt dotyczg spotki Polskie Biogazownie S.A.

e naleznosci z tytutlu dostaw i ustug w kwocie 12 tys. zt dotyczg sp6iki Polskie Biogazownie
Energy Zalesie Sp. z o0.0.

* naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 1.527 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy w
kwocie 12.190 tys. zt dotyczg spoétki Zaktady Chemiczne "Organika - Sarzyna" S.A.
e pozyczka udzielona w kwocie 2.141 tys. zt dotyczy spétki Polenergia Holding S.A.

Transakcje z osobami wchodzgcymi w skfad Zarzgdu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej zostaty
zaprezentowane w notach 46, 47.
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44. Srodki na pokrycie kosztéw osieroconych i kosztéw ga zZu

Srodki na pokrycie kosztéw osieroconych

ENS Sp. z 0.0. — Spétka zalezna - oblicza kwote kosztow osieroconych, nalezng w okresie kwiecien
2008 - maj 2020 ("okres korygowania") w oparciu o wzory, zawarte w art. 30 oraz art. 31 Ustawy o
rozwigzaniu KDT. Oszacowana warto$¢ wynika z nastepujgcych wielkosci:

e zaktualizowanej wartosci ksiegowej netto rzeczowych srodkéw trwatych, zwigzanych z
wytwarzaniem energii elektrycznej, na dzien 1 stycznia 2007 roku,

« amortyzacji w odniesieniu do rzeczowych $rodkéw trwatych, zwigzanych z wytwarzaniem
energii elektrycznej, dla celéw podatku dochodowego od os6b prawnych, w okresie od 1
stycznia 2007 roku do 31 marca 2008 roku,

« wyniku na dziatalnosci operacyjnej w okresie korygowania, obliczonego na podstawie
zrealizowanych i prognozowanych przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej i kosztow
dzialalnosci operacyjnej, zwigzanej ze sprzedazg energii elektrycznej, skorygowanego o
amortyzacje dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych,

e wartosci ksiegowej netto rzeczowych srodkéw trwatych, zwigzanych z wytwarzaniem energii
elektrycznej, po zakohczeniu okresu korygowania.

Wyliczona wedlug powyzszych zasad maksymalna kwota kosztow osieroconych alokowana jest
nastepnie do poszczegdlnych lat (w tym do roku 2015) zgodnie z przyjetg przez Spoétke metoda
alokacji (w oparciu o wynik na dziatalnosci operacyjnej za dany rok).

Z uwagi na dtugos¢ okresu, ktérego dotyczg obliczenia, szacunki moga sie zmieniaé; kwoty ujete na
dzien bilansowy sg szacunkiem opartym na najlepszej wiedzy Spoétki oraz danych dostepnych na
dzieh bilansowy.

Wartosci za okres zakonczony 31.12.2014 roku obejmujg 4 miesigce (od wrzesnia do grudnia 2014
roku) tj. okres od momentu potgczenia z Grupg Neutron (szerzej opisano w nocie 8) do dnia
bilansowego.
Za okres Za okres
zakoniczony zakoniczony
30.06.2015r. 31.12.2014 r.
zaksiegowana rekompensata kosztow osieroconych 53 228 39 825

W pierwszym potroczu 2015 roku Spotka otrzymata od Zarzgdcy Rozliczen S.A. nastepujace ptatnosci
zwigzane z rekompensatg kosztéw osieroconych:
Za okres Za okres
zakoniczony zakoniczony
30.06.2015r. 31.12.2014 r.

zaliczka za Il kwartat 2014 r. - 29 436
korekia kosztdw osieroconych za poprzdni rok - 42 101
zaliczka za IV kwartat 2014 r. 29 436 -
zaliczka za | kwartat 2015 r. 6514 -
Razem 35950 71537

Srodki na pokrycie kosztéw gazu

Spotka szacuje wartosé rekompensaty na pokrycie kosztéw gazu, jako iloczyn ilosci energii
elektrycznej brutto wytworzonej przez Spotke w danym okresie przy wykorzystaniu ilosci paliwa
gazowego (pomniejszonej o energie elektryczng zuzytg na wytworzenie ciepta), réznicy miedzy
Srednim kosztem zakupu gazu przez Spotke a Srednim kosztem zakupu wegla w jednostkach
wytworczych centralnie dysponowanych opalanych weglem oraz wspéiczynnika korygujgcego, o
ktérym mowa w Ustawie o rozwigzaniu KDT.
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Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
30.06.2015 . 31.12.2014r.

zaksiegowana rekompensata kosztéw gazu 23767 19755

W pierwszym potroczu 2015 roku Spotka otrzymata od Zarzadcy Rozliczen S.A. nastepujgce ptatnosci
zwigzane z rekompensatg kosztow gazu:

Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
30.06.2015 . 31.12.2014r.

zaliczka za |1l kwartat 2014 r. - 11523
korekta roczna koszto gazu za poprzedzajacy rok - 12 958
zaliczka za |V kwartat 2014 r. 11523 -
zaliczka za | kwartat 2015 r. 11 371 -
Razem 22 894 24 481

45. Zatrudnienie

Na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w podziale
na grupy zawodowe, w przeliczeniu na etaty ksztattowato sie nastepujaco:

30.06.2015 31.12.2014

Zarzad 4 4
Pion administracyjny 128 127
Pion operacyjny 140 148
Razem zatrudnieni 272 279

46. Informacja o t gcznej warto $ci wynagrodze n i nagréd (w pieni gadzu
i w naturze), wyptaconych Ilub nale znych osobom zarz adzajgcym
i nadzoruj gcym spotk e dominuj aca

W latach 2015 i 2014 wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej wyniosto odpowiednio:

30.06.2015 31.12.2014
Zbigniew Prokopowicz 1241 1495
Jacek Gtowacki 571 508
Anna Kwarcinska 599 801
Michat Koztowski 599 801
Razem 3010 3605

Okresleni cztonkowie Zarzadu sg strong wzajemnej umowy dotyczgcej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 6-12 miesiecy. W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego
czlonka Zarzadu Spotka zobowigzana jest do wyptaty odprawy w wysokosci 50% wynagrodzenia
otrzymywanego przez czionka Zarzadu w okresie ostatnich 12 miesiecy.
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W latach 2015 i 2014 wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wyniosto
odpowiednio:

30.06.2015  31.12.2014

Tomasz Mikotajczak 27 54
Mariusz Nowak 18 36
tukasz Redziniak 18 36
Arkadiusz Jastrzebski 18 36
Marek Gabryjelski 18 36
Jacek Gtowacki - 24
Razem 99 222
47. Transakcje z czionkami Zarz adu i Rady Nadzorczej Grupy, ich
matzonkami, rodze Astwem, wst epnymi, zst epnymi lub innymi bliskimi im
osobami

Osoby Zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania do publicznej wiadomosci raportu
poétrocznego posiadajg nastepujgce pakiety akcji w jednostce dominujacej:

Zwigkszenia w

Akcje Stan na wyniku Zmniejszenia Stan na
’ 1.01.2015 ynit J 11.08.2015
nabycia
Zarzad - 12 000 - 12 000
Zbigniew Prokopowicz - 12.000 - 12 000
Suma - 12.000 - 12 000

48. Informacje o uprawnieniach do emisji dwutlenku wegla CO2

Handel emisjami to jeden z instrumentow polityki ekologicznej, stuzgcy ograniczaniu emisji
zanieczyszczen. Obowigzek udziatu Polski w systemie wynika z realizacji postanowienh protokotu Kioto
oraz zobowigzah wynikajgcych z czlonkostwa w Unii Europejskiej. Mechanizm handlu emisjami
zapoczagtkowany zostat 1 stycznia 2005 r. wejsciem w zycie Dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
i Rady Europy, transponowanej na grunt prawa polskiego Ustawg z 22 grudnia 2004 r. ,O handlu
uprawnieniami do emisji do powietrza gazow cieplarnianych i innych substancji”. Uchylona zostata ona
Ustawg z dnia 28 kwietnia 2011 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.
Od 2012 r. Dnia 17 lipca 2015 r. zostata podpisana Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. 0 systemie
handlu uprawnieniami do emisji regulujgca handel emisjami w biezgcym okresie rozliczeniowym
(2013-2020) i wdrazajgca do polskiego prawa Dyrektywe 2009/29/WE.

Obiekty nalezagce do Grupy Polenergia: EC Zakrzoéw (numer KPRU: PL 0075 05), EL Mercury (numer
KPRU: PL 0879 05) i EC Nowa Sarzyna (humer KPRU: PL 0472 05) to instalacje spalania o
nominalnej mocy cieplnej powyzej 20 MW uczestniczace we wspolnotowym systemie handlu
uprawnieniami do emisji.

W obowigzujgcym okresie rozliczeniowym 2013-2020, zgodnie z Dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady, zmieniong dyrektywg 2009/29/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 23
kwietnia 2009 r.:
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EC Zakrzéw otrzymala wstepny coroczny przydziat bezptatnych uprawnien na mocy artykutu ,10a” na
poziomie 8 439 (2013-2020). Przy czym, w latach 2013-15 ilos¢ przydzielonych uprawnien zostata
zmniejszona o potowe ze wzgledu na mniejszg produkcje ciepta przez Instalacje w latach 2012-2014.
Ze wzgledu na zmniejszong emisje CO2, uprawnienia przydzielone Instalacji pokryjg zapotrzebowanie
instalacji do rozliczenia emisiji.

Na mocy art. ,10c” -w ramach derogacji- Instalacja EL Mercury jako producent energii elektrycznej
i instalacja zgtoszona na liste tzw. Krajowego Planu Inwestycyjnego, otrzymata przydziaty uprawnien
do emisji, ktére zgodnie z decyzjg KE zmniejszajg sie do 0 w 2020r. EL Mercury nie otrzymata
przydziatu uprawnien za lata 2013-2015, ze wzgledu na nierealizowanie zgtoszonych modernizaciji.

EC Nowa Sarzyna otrzymata przydziat bezptatnych uprawnien na mocy artykutu ,10a”, dla lat 2013-
2020, w ilosci odpowiednio od 34 256 do 22 495 t. CO2.

Na mocy art. ,10c” Instalacja EC Nowa Sarzyna otrzymata przydziaty uprawnien do emisji CO2,
jednak ze wzgledu na brak Inwestycji w Krajowym Planie Inwestycyjnym darmowe przydzialy nie
zostaly przekazane na rachunek prowadzacego instalacje.

Obiekty Polenergii biorgce udziat w Systemie handlu emisjami wyemitowaty w 2014, zgodnie ze
zweryfikowanymi przez zewnetrznych audytoréw rocznymi raportami emisji CO:

e EC Zakrzéw- 2 753 tony;
¢« EL Mercury — 30 176 tony;
¢ EC Nowa Sarzyna - 334 582t. CO2.

Wszystkie instalacje z dniem 1 stycznia 2013 r. funkcjonujg w ramach nowych, zatwierdzonych przez
whasciwe organy planéw monitorowania emisji CO2 zgodnych z wymaganiami: Rozporzadzenia
Komisji (UE) nr 601/2012 z dnia 21 czerwca 2012 r. w sprawie monitorowania i raportowania
w zakresie emisji gazow cieplarnianych zgodnie z dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady oraz Rozporzadzeniem Komisji (UE) nr 600/2012 z dnia 21 czerwca 2012 r. w sprawie
weryfikacji raportbw na temat wielkosci emisji gazoéw cieplarnianych i raportéw dotyczgcych
tonokilometréw oraz akredytacji weryfikatoréw zgodnie z dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady.

49. Informacje o posiadanych koncesjach

Dnia 4 pazdziernika 2001 roku Polenergia Obrot S.A. otrzymala od Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na obrot energig elektryczng na okres od 10 pazdziernika
2001 roku do 10 pazdziernika 2021 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi
wykonywana przez Koncesjonariusza zawodowo, we wtasnym imieniu, w sposéb zorganizowany i
ciggty zarobkowa dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na obrocie energig elektryczng na potrzeby
odbiorcow zlokalizowanych na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.

Dnia 20 lipca 2005 roku Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0., Spétka komandytowa otrzymata od Prezesa
URE decyzje o udzieleniu koncesji na wytwarzanie ciepta na okres od 25 lipca 2005 roku do 25 lipca
2015 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalno$¢ gospodarczg
polegajgcg na wytwarzaniu ciepta w Elektrocieplowni Zakrzéw o mocy cieplnej 23,2 MWt
zlokalizowanej we Woroctawiu. Paliwem jest gaz ziemny wysokometanowy. Spoitka wystgpita do
Prezesa URE o przediuzenie ww. koncesji do dnia 25 lipca 2030 r. Dnia 6 listopada 2014 roku Grupa
otrzymala od Prezesa URE decyzje o udzieleniu koncesji na wytwarzanie ciepta w ww. zrédle na
okres od 26 lipca 2015 roku do 25 lipca 2030 roku.

Dnia 8 stycznia 2007 roku Dipol Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzje
0 udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 10 stycznia 2007 roku do 10
stycznia 2022 roku. Przedmiot dzialalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalnosé
gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii o mocy
22,000 MW i nazwie ,,Zesp6t Elektrowni Wiatrowych Gniezdzewo”.
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Dnia 22 grudnia 2008 roku Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki decyzje o0 udzieleniu koncesji na obrot energig elektryczng na okres
od 29 grudnia 2008 roku do 31 grudnia 2025 roku.

Dnia 27 lutego 2009 roku Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na obrét paliwami gazowymi na okres
od 1 marca 2009 roku do 31 grudnia 2025 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesja
stanowi dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na obrocie gazem ziemnym na potrzeby odbiorcow
zlokalizowanych na obszarze miasta i gminy Tomaszéw Mazowiecki.

Dnia 27 lutego 2009 roku Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na dystrybucje paliw gazowych na okres
od 1 marca 2009 roku do 31 grudnia 2025 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg
stanowi dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na dystrybucji paliw gazowych na potrzeby odbiorcow
zlokalizowanych na obszarze miasta i gminy Tomaszoéw Mazowiecki sieciami o ci$nieniu srednim i
wysokim.

Dnia 20 lipca 2009 roku Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na dystrybucje energii elektrycznej na okres od 20 lipca 2009
roku do 31 grudnia 2025 roku.

Dnia 1 lutego 2012 roku Amon Sp. z 0.0. otrzymala od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzje
0 udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 1 lutego 2012 roku do 31
grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalno$¢é gospodarcza
polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii w elektrowni wiatrowej o
mocy 34,000 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa tukaszow”.

Dnia 1 lutego 2012 roku Talia Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzje o
udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 1 lutego 2012 roku do 31 grudnia
2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalnosé gospodarcza
polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym zrodle energii w elektrowni wiatrowej o
mocy 24,000 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa Modlikowice”.

Dnia 13 lutego 2014 roku Polenergia Obrét S.A. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
decyzje o udzieleniu koncesji na obro6t paliwami gazowymi na okres od 17 lutego 2014 roku do 31
grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalno$¢é gospodarcza
polegajgca na obrocie paliwami gazowymi potrzeby odbiorcéw zlokalizowanych na obszarze
Rzeczpospolitej Polskiej.

Dnia 13 marca 2014 roku PPG Polska Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
decyzje o udzieleniu koncesji na obrét paliwami gazowymi na okres od 17 marca 2014 roku do 31
grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalno$¢ gospodarcza
polegajgca na obrocie paliwami gazowymi potrzeby odbiorcéw zlokalizowanych na obszarze
Rzeczpospolitej Polskiej.

Dnia 27 maja 2014 roku Polenergia Obrot S.A. otrzymala od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
decyzje o0 udzieleniu koncesji na obrét gazem ziemnym z zagranicg na okres od
1 czerwca 2014 roku do 31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg
stanowi dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na obrocie gazem ziemnym z zagranica.

Dnia 21 pazdziernika 2014 roku Grupa PEP — Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. otrzymala od Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na
okres od 21 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg
koncesjg stanowi dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w
odnawialnym zrédle energii w elektrowni wiatrowej o mocy 25,300 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa
Rajgréd”.

Dnia 12 grudnia 2014 roku Grupa PEP — Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 12
grudnia 2014 roku do 31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi
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dziatalnos¢ gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym zrédle
energii w elektrowni wiatrowej o mocy 41,400 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa Gawlowice”.

50. Informacja o znacz gcych zdarzeniach jakie nast gpity po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to
znaczy do dnia 11 sierpnia 2015 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaly ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego.
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