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1. Bilans

Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Aktywa
dane przeksztatcone
Noty 31.12.2016 31.12.2015
|. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1055 369 1299 273
Rzeczowe aktywa trwate 17 1631 2708
Warto$ci niematerialne 16 734 886
Nieruchomosci inwestycyjne 18 - 2312
Aktywa finansowe 19 1042709 1285 232
Naleznosci diugoterminowe 21 2854 2941
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26.2 7434 5180
Rozliczenia miedzyokresowe 7 14
11. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 227 227 128 864
Zapasy 20 10 362 12089
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 21295 33 547
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21 - 6
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 21 315 714
Rozliczenia miedzyokresowe 22 2125 5669
Krotkoterminowe aktywa finansowe 23 25 866 16 433
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 167 264 60 406
Aktywarazem 1282 596 1428 137

Pasywa
dane przeksztatcone
Noty 31.12.2016 31.12.2015
|. Kapitat wlasny 1196 933 1304 687
Kapitat zaktadowy 251 90 887 90 887
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 765 438 786 134
Kapitat rezerwowy z wyceny opgiji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 349 478 372199
Kapitat z pofaczenia 15 89782 89 782
Strata z lat ubiegtych (26 826) (43 068)
Strata netto (85 033) (4 454)
1. Zobowiazania dlugoterminowe 65 292 96 890
Kredyty bankowe i pozyczki 28 57 000 87 000
Rezerwy 27 21 1187
Pozostate zobowigzania 8 271 8703
111. Zobowiazania krotkoterminowe 20 371 26 560
Kredyty bankowe i pozyczki 29 13 386 9928
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29 441 825
Pozostate zobowigzania 29 1090 4497
Rezerwy 27 7 1936
Rozliczenia miedzyokresowe 30 4737 9374
Pasywarazem 1282 596 1428 137
5
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2. Rachunek zyskow i strat

Za rok zako nczony 31 grudnia 2016 roku

dane przeksztatcone niebadany niebadany
Not Za okres 12 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakonczony
o
y 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy 32 23738 31997 6102 11521
Przychody ze sprzedazy 23738 31997 6102 11521
Koszt whasny sprzedazy 33 (19 842) (28 039) (4516) (11613)
Zysk (Strata) brutto ze sprzedazy 3896 3958 1586 (92)
Pozostate przychody operacyjne 34 3807 1297 1859 60
Koszty ogdlnego zarzadu 33 (8437) (13 350) (1007) (3 465)
Pozostate koszty operacyjne 35 (12 584) (597) (9738) (327)
Przychody finansowe 36 39 505 10 137 3093 5848
w tym dywidenda 30 240 2699 - 2699
Koszty finansowe 37 (113 474) (6618) (69 583) (5119)
Zysk (Strata) brutto (87 287) (5173) (73 790) (3 095)
Podatek dochodowy 26.1 2254 719 (1888) (2273)
Zysk (Strata) netto (85033) (4 454) (75 678) (5 368)
3. Sprawozdanie z innych dochodéw
Za rok zako nczony 31 grudnia 2016 roku
dane przeksztatcone niebadany nigbadany
Za okres 12 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakonczony
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Zyskl(strata) netto za okres (85033) (4 454) (75 678) (5 368)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (85033) (4 454) (75 678) (5 368)
6
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4. Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Za rok zako nczony 31 grudnia 2016 roku

Nadwyzka ze
Kapitat spl:zc?t.iazy akc]l' . Kapitat rezerwo.vlvy z  Pozostate kapitaly Kapitat z polaczenia Zyskil(Straty) Strata netto Kapltal’ wlasny
zakladowy  powyzej ich wartosci wyceny opcji rezerwowe zatrzymane ogotem

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 90 887 786 134 13 207 372199 89782 (47 522) - 1304 687
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (85033) (85033)
Transakcje z wlascicielami jednostki
dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Podziat wyniku finansowego - (20 696) - - - 20 696 - -
Wyptlata dywidendy - - - (22721) - - - (22 721)
Na dzier 31 grudnia 2016 90 887 765438 13 207 349 478 89782 (26 826) (85033) 1196 933

7
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Za rok zako nczony 31 grudnia 2015 roku

dane przeksztatcone

Nadwyzka ze
Kapitat spr:zc?t.iazy akcu' . Kapitat rezerwo.v.vy z Pozostale kapitaty Kapitat z polaczenia Zyskil(Straty) Strata netto Kapltai' wiasny
zakladowy  powyzej ich wartosci wyceny opcji rezerwowe zatrzymane ogotem

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 90 887 802 909 13 207 372199 - (16 091) - 1263 111
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (20 696) (20 696)
Transakcje z wiascicielami jednostki
dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Potaczenie jednostek - - - - 89782 (43 068) 16 242 62 956
Emisja akgji - (684) - - - - - (684)
Podziat wyniku finansowego - (16 091) - - - 16 091 - -
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 90 887 786 134 13 207 372199 89782 (43 068) (4 454) 1304 687

8
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5. Sprawozdanie z przeptywow pieni eznych

Za rok zako nczony 31 grudnia 2016 roku

dane

przeksztatcone

Za okres 12 miesigcy
Noty zakonczony

31.12.2016 31.12.2015

A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

|.Strata brutto (87 287) (5173)

11.Korekty razem 87454 6451

Amortyzacja 33 1344 1707

Straty z tytutu réznic kursowych (4) 1

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (48 876) (71 425)

Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 64 021 7898

Podatek dochodowy 6 7

Zmiana stanu rezerw (2 385) (84)

Zmiana sfanu zapaséw 1727 5654

Zmiana stanu naleznosci 38 12 941 (3 706)

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 38 (3283) (863)

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 38 (1086) (1547)

Inne korekty 38 63 049 68 809

I11.Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) 167 1278
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 156 849 46 811

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aklywéw rwatych 442 -

2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne 1514 -

3. Z aktywdw finansowych, w tym: 154 893 44 964

- zbycie aktywow finansowych 3921 110

- dywidendy i udziaty w zyskach 65 240 28049

- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych - 14107

- odsetki 1542 150

- inne wplywy z aktywow finansowych 38 84190 2548

4. Inne wplywy inwestycyjne 38 - 1847

11.Wydatki 26 503 218 855

1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 505 894

2. Na aktywa finansowe, w fym: 25998 217 961

- nabycie aktywow finansowych 22181 196 329

- udzielone pozyczki dlugoterminowe 3817 21632

I1.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) 130 346 (172 044)

C.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

|.Wplywy - 2960

1. Kredyly i pozyczki - 2960

11.Wydatki 23 659 653

1.Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 22721 -

2. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego 938 653

I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej(l-11) (23 659) 2307
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D.Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.I11) 106 854 (168 459)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym: 106 858 (168 460)
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 4 (1)
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 60 406 228 866
G.Srodki pienigzne na koniec okresu (F+- E), w tym: 167 264 60 406
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 38 24 27

Prezentacja zewnetrznych zrédet finansowania - kredyty i pozyczki (sprawozdanie z

przeptywéw srodkow pienieznych)

poz. C.I. Wplywy z kredytow i pozyczek - 2960
Zmiana zewnetrznych zrédet finansowania, w tym - 2960
_zaciagniecia/splaty netio pozyczek - 2960
10
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6. Informacje ogoine

Polenergia S.A., dawniej Polish Energy Partners S.A. (Firma zostala zmieniona wpisem do KRS
z dnia 11 wrzes$nia 2014 roku), (,Spoétka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997
roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy, dla
miasta Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000026545. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spoétki miesci sie
w Warszawie przy ulicy Kruczej 24/26.

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),

- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),

- budownictwo ogélne i inzynieria lgdowa (PKD 45.21),

- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytéw, z wyjatkiem czynnosci do wykonania ktérych potrzebne
jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktore sg zastrzezone do wykonywania przez banki
(PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 73.10),
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.11),

- zarzgdzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),

- dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalno§¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 74.14),

- pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),

- pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktow pochodnych (PKD 51.51).

6.1. Czas trwania Spofki

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

6.2. Wskazanie okresOw, za ktére prezentowane jest  sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i zawiera
poréwnywalne dane finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

6.3. Skfad osobowy Zarz adu oraz Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Jacek Gtowacki Wiceprezes Zarzadu
Barttomiej Dujczynski Cztonek Zarzadu
Michat Michalski Cztonek Zarzadu

W dniu 27 kwietnia 2016 roku, Pan Zbigniew Prokopowicz, Pani Anna Kwarcinska oraz Pan Michat
Koztowski ztozyli rezygnacje z Zarzadu Spoiki.
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W dniu 28 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Barttomieja Dujczynskiego na
Cztonka Zarzgdu Spoiki, natomiast Panu Jackowi Gtowackiemu powierzyta kierowanie pracami
Zarzadu.

W dniu 8 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata p. Michata Michalskiego na Cztonka
Zarzgdu Spoiki.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Tomasz Mikotajczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
tukasz Redziniak Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariusz Nowak Cztonek Rady Nadzorczej

Arkadiusz Jastrzebski Cztonek Rady Nadzorczej

Brian Bode Cztonek Rady Nadzorczej

Orest Nazaruk Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Jakubowicz Cztonek Rady Nadzorczej

Dominik Libicki Cztonek Rady Nadzorczej

Dagmara Gorzelana-Krélikowska Cztonek Rady Nadzorczej

7. Zalo zenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2016 roku.

8. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016,
ktére zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 16 lutego 2017 roku.

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 lutego
2017 roku.

10. Inwestycje Spoiki

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka posiadata inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:
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grudnia 2016 roku

Polenergia S.A.

* 0,19 przystuguie spice Energopep Sp. 2 0.0., 33,9 % POL-SA, 33% POL-D, 3% Dipol;

W dniu 30 czerwca 2016 roku Spéiki: Grupa PEP Finansowanie Projektéw 1 Sp. z 0.0., Grupa PEP Development Projektéw Sp. z 0.0. oraz Grupa PEP Aktywa Finansowe Sp. z 0.0. zostaly potgczone ze spo6tkg Grupa PEP

100% 100%
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Finansowanie Projektéw Sp. z 0.0. W dniu 16 czerwca 2016 roku Spotki Polenergia EC Zakrzéw Sp. z 0.0. i Polenergia EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa zostaty sprzedane. W dniu 29 grudnia 2016 roku Grupa PEP

Finansowanie Projektéw Sp. z 0.0., Grupa PEP Uprawy Energetyczne Sp. z 0.0. oraz Neutron Sp. z 0.0. zostaly potgczone ze Sp6tka Polenergia Sp. z 0.0. Grupa jest w procesie upraszczania struktury organizacyjnej.
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11. Przyjete zasady (polityka) rachunkowo $ci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spoéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2015.

11.1. Zastosowane nowe i zmienione standardy i inte  rpretacje

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i zmienione
standardy i interpretacje, ktdre weszty w zycie od 1 stycznia 2016 r.:

a) Plany okre slonych $wiadcze h: Sktadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. Zmiany pozwalajg na
rozpoznawanie skltadek wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia
w okresie, w ktérym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac¢ skfadki do
okreséw pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, Zmiany nie bedg mialy istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.

b) Roczne zmiany MSSF 2010-2012

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne
zmiany MSSF 2010-2012", ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany
W prezentacji, uymowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, Zmiany nie bedg mialy istothego
wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.

€) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw ro $linnych

Zmiany wymagajg ujmowania okreslonych roslin produkcyjnych, takich jak winorosle, drzewa
kauczukowe czy palmy oleiste (tj. ktére dajg plony przez wiele lat i nie sg przeznaczone na
sprzedaz w postaci sadzonek ani do zbioru w czasie zniw) zgodnie zwymogami MSR 16
.Rzeczowe aktywa trwale”, poniewaz ich uprawa jest analogiczna do produkcji. W rezultacie
zmiany te wigczajg takie rosliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Plody z tych roslin nadal
pozostajg w zakresie MSR 41.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, Zmiany nie bedg mialy istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.

d) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatlu we wspoln  ej dziatalno $ci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we
wspolnej dziatalnosci bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do
nabycia swojego udzialu zasad dotyczacych rachunkowos$ci potgczen bizneséw zgodnie
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z MSSF 3 oraz zasad wynikajgcych z innych standardéw, chyba ze s one sprzeczne
z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, Zmiany nie bedg mialy istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.

e) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest wkasciwe,
poniewaz przychody generowane w dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg
réwniez czynniki inne niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, Zmiany nie bedg mialy istothnego
wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.

f) Roczne zmiany MSSF 2012-2014

Rada Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci opublikowata we wrzesniu 2014 r. “Roczne
zmiany MSSF 2012-2014", ktére zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, Zmiany nie bedg mialy istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.

g) Zmiany do MSR 1

W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywag dotyczgcag ujawniania informaciji,
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem
opublikowanej zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka
uzna, ze dane informacje s nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie
ujawnienie jest co do zasady wymagane przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze
pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku
i pozostatych catkowitych dochodéw moga by¢ agregowane badz dezagregowane w zaleznosci
od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace sie do prezentacji sum
czesciowych w tych sprawozdaniach.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, Zmiany nie bedg mialy istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.

h) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasno $ci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wiasnosci jako jednej z opcjonalnych metod
ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, Zmiany nie bedg mialy istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.
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i) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wyt gczenia z konsolidacji jednostek
inwestycyjnych

Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki inwestycyjne: wylgczenia
z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczgce jednostek inwestycyjnych oraz wprowadza pewne
utatwienia.

Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wszystkie swoje jednostki zalezne, ktore sg jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto
doprecyzowano, ze zwolnienie ze sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jezeli jednostka dominujgca wyzszego stopnia sporzgdza dostepne publicznie sprawozdania
finansowe dotyczy niezalezenie od tego czy jednostki zalezne sg konsolidowane, czy tez
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w sprawozdaniu
jednostki dominujgcej najwyzszego lub wyzszego szczebla.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, Zmiany nie bedg mialy istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe jednostki.

11.2. Nowe standardy i interpretacje, zatwierdzone  przez UE, ktére nie weszly jeszcze
w zZycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujgcych opublikowanych standardéw, interpretaciji lub poprawek do istniejgcych standardéw
przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki
wymoég prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka
kredytowego z tytulu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczer zmiany miaty na celu $cilej dopasowac¢ rachunkowosc¢
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Jednostka nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie mial znaczacy wplyw na jej sprawozdanie
finansowe. Ze wzgledu na specyfike dzialalnosci jednostki oraz rodzaj utrzymywanych aktywow
finansowych, zasady klasyfikacji i wyceny aktyw6w finansowych jednostki nie powinny zmieni¢ sie
pod wptywem zastosowania MSSF 9.

b) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mi  edzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych
z dzialalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami
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rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie
wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci
o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych
catkowitych dochoddw.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

¢) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowaé¢ oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do
poszczegoblnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokosé przychodu jest zmienna,
zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci nie nastgpi odwrécenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania warto$ci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania
i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢é w czasie przez okres
konsumowania korzy$ci z tego kontraktu.

Jednostka nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie mial znaczacy wplyw na jej sprawozdanie
finansowe.

d) Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia
2016 r. i majg zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzanych po 1 stycznia 2018 r.

Objasnienia dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczgcych gtownych zatozen
przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka
pemni role posrednika (agenta), czy tez jest gldwnym dostawca ddébr iustug (principal) oraz
sposobu ewidencji przychodéw z tytutu licenciji.

Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek
stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.

Jednostka nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie mial znaczacy wpltyw na jej sprawozdanie
finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Objasnienia do MSSF 15 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

e) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzeda zy lub wniesienia aktywéw pomi edzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub w spélnymi przedsi ewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespojnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie
ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki
stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business).
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W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate
na transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate
z wylgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw
nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Spotka zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepiséw zgodnie z ustaleniami Rady
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Jednostka nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wplyw na jej sprawozdanie
finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest
odroczone przez Unie Europejska.

f) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 13 stycznia 2016 r. i obowigzujg dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do
uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany
ujgé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej
12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu
z wynikow

MSSF 16 w znaczacej cze$ci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwenciji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na
leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spoitka zastosuje MSSF 16 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Jednostka nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie mial znaczacy wpltyw na jej sprawozdanie
finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

g) Zmiany do MSR 12 dotycz ace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczgce ujecia aktywa z tytutlu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka bedzie zobligowana
ujg¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sg one
rezultatem dyskontowania przeptywéw pienieznych zwigzanych z instrumentem dluznym
z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej; takze wéwczas, gdy zamierza utrzymywaé¢ dane
instrumenty dtuzne do terminu wymagalnosci, a w momencie otrzymania kwoty nominalnej nie
bedzie obowigzku zaptaty podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytutu
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podatku odroczonego wynikajg z mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentow
przysztych zyskéw (odwracajgc efekt dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkow.

Zmiana obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po
tej dacie.

Spétka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 r.

Jednostka nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wplyw na jej sprawozdanie
finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

h) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotycz aca ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2017r. lub po tej dacie. Jednostki bedg zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian
w zobowigzaniach wynikajacych z dziatalnosci finansowej.

Spétka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 r.

Jednostka nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wplyw na jej sprawozdanie
finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

i) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakc  ji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2018r. lub po tej dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci
godziwej zobowigzania z tytulu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach
pienieznych, wytyczne dotyczace zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych
w srodkach pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach
kapitalowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu
transakcji opartych na akcjach.

Spétka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Jednostka nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wplyw na jej sprawozdanie
finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

j)  Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumen ty finansowe” wraz z MSSF 4
-Umowy ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce
juz w standardach i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikow jednostek
sektora ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

Spoitka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.
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Jednostka nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie mial znaczacy wpltyw na jej sprawozdanie
finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

k) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne
zmiany MSSF 2014-2016", ktére zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatow w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu standardéw, ujmowania oraz
wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany {od 1 stycznia 2017 r. (dotyczy zmian do MSSF 12)/ od
1 stycznia 2018 r. (dotyczy zmian do MSSF 1 oraz MSR 28)}.

Jednostka nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miatl znaczacy wpltyw na jej sprawozdanie
finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

I) Zmiany do MSR 40: reklasyfikacja nieruchomo  $ci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzujg wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci
inwestycyjnych oraz z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Spoitka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Jednostka nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie mial znaczacy wplyw na jej sprawozdanie
finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

m) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptat  nosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczgce transakcji, w ramach ktérych jednostka
otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obcej. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Jednostka nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie mial znaczacy wpltyw na jej sprawozdanie
finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

Jednostka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretaciji
czy zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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11.3. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 wraz z danymi
poréwnywalnymi za rok zakonczony 31 grudnia 2015 zgodnie z przepisami prawa zostaly zbadane
przez biegltego rewidenta. Dane za IV kwartat 2016 roku oraz dane poréwnywalne za IV kwartat 2015
roku nie byly badane przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjgtkiem nastepujgcych istotnych pozycji bilansu: kredytow i pozyczek wycenionych
w skorygowanej cenie nabycia.

11.4. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie

Niektére informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym
osadzie Spoiki. Uzyskane w ten sposob wartosci mogg nie pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami.

11.5. Istotne warto $ci oparte na szacunkach

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

e odpisy aktualizujgce naktady na development farm wiatrowych (nota 20),
e podatek odroczony,

+ utrata wartosci aktywow —szerzej opisano w nocie 11.10.

e utrata wartosci aktywow finansowych —szerzej opisano w nocie 11.14.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 nie dokonano zmian w sposobie okreslania szacunkow Spofki
majgcych wplyw na informacje podane w sprawozdaniu finansowym, a kwoty szacunkéw zostaty
przedstawione w notach jak wyzej.

11.6. Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych

Walutg pomiaru Spéiki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

11.7. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji potagczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczgtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naklady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakfadow
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poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Spéitka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych
z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
wartosci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczego6lnych aktywéw lub na
poziomie o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Przewidywany okres ekonomicznej uzyteczno$ci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przyszioéci odzyskane. Po
poczagtkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajgcy, aby skiladniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
0 skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie —
jesli sktadnik aktywoéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wediug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywow i sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

11.8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania
gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa okre$lonej w decyzji wydanej przez
gmine w chwili jego nadania.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywdéw trwalych obejmuje ich cene nabycia powigkszong
0 wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn
i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po
dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwale w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci skiadowe bedgce
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig skltadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjagtkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 20 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 20 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne rzeczowe aktywa trwate od 5 lat do 7 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczgtku wtasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Poszczegodlne skiadniki rzeczowych aktywow trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu
okresu ich ekonomicznej uzyteczno$ci.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako r6znica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

11.9. Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale w budowie sg wyceniane w wysokosci og6tu kosztow pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci. W ramach rzeczowych aktywow trwatych w budowie wykazywane sg réwniez
materialy inwestycyjne. Rzeczowe aktywa trwale w budowie nie sg amortyzowane do momentu
zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

11.10. Utrata warto $ci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze skladnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spoétka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra
z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegoéinych aktywéw, chyba ze dany skfadnik
aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienigznych, ktdre w wiekszosci sg niezalezne od tych,
ktére sa generowane przez inne aktywa lub Spdiki aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skladnika
aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdéw,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spotka szacuje wartosé odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
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ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosé
bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skiladnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychod w rachunku zyskow i strat. Po odwroceniu
odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skiadnika jest
korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostalego okresu uzytkowania tego skladnika
aktywow dokonywac¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

11.11. Nieruchomo s$ci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Wartos¢ bilansowa skladnika nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt
wymiany czesci skladowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spelnione sg
kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie
i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjne;
z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow
przez wiasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia
nieruchomosci inwestycyjnej. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Spétke staje
sie nieruchomoscia inwestycyjna, Spotka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate
az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci skladowe bedgce
pozycjami o istotnej wartosci, do ktdrych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig skltadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.

Nieruchomosci inwestycyjne, z wyjatkiem gruntdbw sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 14 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 14 lat

Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw nieruchomosci
inwestycyjnych weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczgtku
whadnie zakonczonego roku obrotowego.

Poszczegodlne skiadniki nieruchomosci inwestycyjnych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu
okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

11.12. Inwestycje w jednostkach zale znych, wspotzale znych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspéizaleznych i stowarzyszonych dotyczg udziatow
w jednostkach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku, a wiec ich warto$¢ godziwa nie moze by¢
wiarygodnie okre$lona. Udzialy te wykazywane sg w bilansie wedlug kosztu historycznego
pomniejszonego 0 ewentualng utrate wartosci.
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11.13. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
= Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= Pozyczki udzielone i naleznosci,

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:
= wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

= speniajgce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$dci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

= npabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

= czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

* instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych.

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieniezne
z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa
finansowe mogg byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat
lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sa czescig grupy aktywow finansowych, ktore
Sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je
do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej
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z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztow transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci uimuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakciji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powigkszonej, w przypadku skfadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi skladajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

11.14. Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci
pozyczek i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skiadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych
(z wylaczeniem przyszltych strat z tytulu niesSciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (ij. stopy
procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywéw obniza sie
bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywow
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten sktadnik do
grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych
ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy facznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywOw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu
kapitatlowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu
z tytulu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa skiadnika aktywow
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finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia tego skiadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i w przypadku aktywow finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej - amortyzacje)
i jego biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutlu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitalu witasnego
i przeniesiona do rachunku zyskdw i strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskoéw i strat odwrécenia
odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu diluznego dostepnego do
sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po
ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

11.15. Leasing

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, do ktorych zaliczamy umowy wynajmu, zgodnie z ktérymi Spotka zachowuje cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow
leasingu operacyjnego. Koszty leasingu ujmowane sg w kosztach biezacych, natomiast przychody
Z tytutu przedmiotu leasingu ujmowane sg w przychodach okresu.

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedilug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej aktywa trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Aktywa trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

11.16. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Zapasy materialdw sg powiekszane o koszty poniesione w celu
doprowadzenia sktadnikbw majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu i rozliczane sg wediug
ceny nabycia ustalonej na podstawie metody ,$redniej wazonej”.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatdw i robocizny oraz uzasadniong cze$¢ posrednich kosztdw produkcji, ustalong przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.
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Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzieh bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W ramach zapas6w ujmowane sg materiaty i towary, zaliczki na poczet dostaw oraz naktady na
development farm wiatrowych, ktérych przydatnos¢ do uzytkowania zostala uznana za
prawdopodobna.

11.17. Naleznos$ci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymagane] zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce.

Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopieh prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztoéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizaciji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostalych naleznosci krétkoterminowych,
z wyjatkiem naleznosci z tytutlu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w bilansie
odrebng pozycje.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

11.18. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
Sredniego NBP. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2016 31.12.2015
usb 4,1793 3.9011
EUR 4,4240 4,2615
GBP 5,1445 5,7862
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11.19. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych obejmuje gotéwke w kasie, lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, bony skarbowe i obligacje, ktére nie zostaly potraktowane jako
dziatalnos¢ lokacyjna.

11.20. Rozliczenia mi edzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychodéw, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg
w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

11.21. Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spoétki i wpisanej w rejestrze
sgdowym. ROéznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akciji
sg ujmowane w Kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartodci nominalnej.
W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapital wlasny i jest wykazywana
w bilansie w pozycji akcji wkasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wkfady na poczet kapitatu.

11.22. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wléwczas, gdy na Spéice cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

11.23. Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy em  erytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 natomiast odprawy
emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania
sg rowne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o0 rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

29



( POLEMERGIA
Polenergia S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach ztotych)

11.24. Oprocentowane kredyty bankowe, po  zyczki i papiery diu zne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sag
ujmowane wedtug warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

11.25. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy
w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub
(i) zobowigzania sg czescig zobowigzan finansowych Spotki, ktére sg zarzadzane i oceniane
w oparciu o warto$é godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub
(iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé
oddzielnie ujmowane.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Spotka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce
modyfikacje warunkow umowy dotyczgcej istniejgcego zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujga w szczeg6lnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytulu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

11.26. Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej
otrzymanej lub naleznej zaptaty po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek
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akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione
ponizej.

11.26.1. Sprzedaz towarow i produktéw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
towarow badz produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

11.26.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody
uzyskiwane z tytulu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktore
Spotka spodziewa sie odzyskacé.

11.26.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wplywy gotéwkowe
przez szacowany okres utrzymywania instrumentoéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego skfadnika aktywdéw finansowych.

11.26.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

11.26.5. Przychody z tytutu wynajmu (leasingu opera  cyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowag przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

11.26.6. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz speinione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposob
wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysziych
okresow, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.
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11.27. Podatki

11.27.1. Podatek bie zacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

11.27.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczoéci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy migedzy wartoscia
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

« 7 wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw bgdz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
niemajgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

 w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie roéznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak roéwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania
przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspolnych przedsiewzieciach, skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. rdznice przejsciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywéw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw
do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie,
gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
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podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyimowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany
w kapitale wikasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

11.27.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku
od towarow i ustug, z wyjgtkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢
ceny nabycia skfadnika aktywo6w lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.28. Zysk netto na jedn g akcje

Zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednig wazong ilosci akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres skorygowanego o zmiany zysku netto wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji
zwyktych przez przewidywang $rednig wazong liczbe akciji.

11.29. Zobowi gzania i nale zno $ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzeh. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w Dbilansie, jednakze ujawnia sie informacje o0 zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

12. Segmenty operacyjne

Spoétka dziata w jednorodnym segmencie operacyjnym.

13.  Zysk netto przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.
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Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwykitych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystgpity zadne transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Za okres 12 miesiecy zakorficzony

31.12.2016 31.12.2015
Zysk (strata) netto (85 033) (4 454)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 443 547 45 443 547
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) (1,87) (0,10)

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 443 547 45 443 547
Efekt rozwodnienia - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akc;ji 45 443 547 45 443 547
zwyktych

14. Podziat zysku

W dniu 24 marca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito
dokona¢ podziatu pomiedzy akcjonariuszy czesci kapitatlu rezerwowego utworzonego z zysku
osiggnietego przez Spétke w latach poprzednich w kwocie 22.721 tys. 2z poprzez wyptate dywidendy.

15. Potaczenie jednostek pod wspoéln g kontrol g

Polaczenie spotek nastgpito w trybie art. 492 81 pkt .1 KSH poprzez przeniesienie calego majgtku
i obowigzkéw Spotki Neutron sp. z o.0. [,spotka przejmowana”], Spotki Grupa PEP Finansowanie
Projektow Sp. z o.0. [,spo6tka przejmowana] oraz Spoétki Grupa PEP Uprawy Energetyczne Sp. z o.0.
[.spotka przejmowana”] na Spoitke Polenergia S.A. [,spétka przejmujgca’] [taczenie sie przez
przejecie], przy zastosowaniu ksiegowego rozliczenia metodg tgczenia udziatdéw bez zamykania ksigg
rachunkowych. Potgczenie spotek dokonalo sie na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspélnikow
z dnia 30 listopada 2016 roku. Za dzien potgczenia spotek przyjeto dzien wpisania potgczenia do
Krajowego Rejestru Sgdowego wiasciwego dla siedziby spotki przejmujacej, ktéry nastgpit 29 grudnia
2016 roku.

Problematyke przejec¢ i polgczen jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard MSSF 3
.Potgczenia jednostek gospodarczych”. Jednakze standard ten wylgcza ze swojego zakresu
transakcje pomiedzy jednostkami pozostajgcymi pod wspdllng kontrola. Sytuacja, w ktorej dana
transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajgce ujecia w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie
z MSSF nie jest uregulowana zapisami poszczegoélnych standardéw, zostata uregulowana zapisami
MSR 8 punkt 10 - 12. Zapisy te nakladajg na jednostke sporzadzajgca sprawozdanie zgodnie z MSSF
obowigzek ustalenia zasady rachunkowosci i jej konsekwentnego stosowania dla podobnych
transakciji.

Dla rozliczenia potaczenia jednostek znajdujgcych sie pod wspoéing kontrolg Spotka zdecydowata sie
stosowa¢ metode opartg na wartosciach historycznych. U podstaw tej metody lezy zalozenie, ze
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podmioty tgczgce sie byly zaréwno przed, jak i po transakcji kontrolowane przez tego samego
akcjonariusza i w wyniku transakcji nie zmienia sie zasadniczo wartos¢ przeptywéw pienieznych
zwigzanych z przejetymi aktywami netto. W naszej ocenie, ww. transakcja potgczenia nie ma tresci
ekonomicznej, w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciggtosci wspdélnej kontroli
oraz nie odzwierciedla wyceny aktywéw netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych
aktywow) lub wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden z taczacych sie podmiotéw nie jest w istocie
nabywany.

W rezultacie, w celu ujecia ksiegowego transakcji potgczenia, Spotka zastosowatla nastepujgce
podejscie oparte na warto$ciach historycznych:

Polgczenie Grupa PEP Finansowanie Projektdw Sp. z o0.0. i Grupa PEP Uprawy Energetyczne
Sp. zo.o0.:

Rozliczenie transakcji polegalo na sumowaniu wartosci pozycji pochodzgcych ze sprawozdan
z sytuacji finansowej, a takze przychodéw i kosztéw oraz zyskéw i strat tgczgcych sie podmiotéw od
dnia potagczenia. Wylgczono wartos¢ udziatdw Grupa PEP Finansowanie Projektow Sp. z 0.0. i Grupa
PEP Uprawy Energetyczne Sp. z 0.0. posiadanych przez Polenergia S.A. o warto$ci nominalnej
156.535 tys. zi, drugostronnie dokonano eliminacji kapitatdbw zakladowych przejetych spotek
w wysokosci 156.535 tys. zh, ich kapitatow zapasowych powstalych jako nadwyzka ze sprzedazy
udzialdbw powyzej wartosci nominalnej w wysokosci 300.075 tys. zt oraz pozostate kapitaly rezerwowe
w wysokos$ci 127.145 tys. zt. W wyniku rozliczenia transakcji potgczenia powstat kapitat z wydzielenia
0 wartosci 89.781 tys. zt.

Potgczenie Neutron Sp. z 0.0.:

Neutron Sp. z 0.0., byla sp6tkg holdingowa, nie prowadzgca dziatalnosci gospodarczej, posiadajgcy
akcje lub udzialy Spétek w ramach Grupy Polenergia. Neutron Sp. z 0.0. byta Spotkg zalezng Spotki
Polenergia Holding Sarl i w wyniku transakcji przeprowadzonej w 3 kwartale 2014 roku stala sie
spotkg zalezng Grupy Polenergia S.A

W zwigzku z potgczeniem Polenergia S.A. ze Spotkg Neutron Sp. z 0.0. Polenergia stata sie
posiadaczem udziatéw w nastepujacych Spétkach:

e 100% udziatéw w Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0.
e 100% udziatow w Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0.;

e 100% udziatéw w Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0.;

e 100% udziatow w Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0.;

e 100% akcji w Polenergia Obrot S.A;

e 100% akcji w Polenergia Baltyk | S.A;

e 100% udziatow w Polenergia Baltyk Il Sp. z 0.0.;

e 100% udzialéw w Polenergia Battyk Il Sp. z 0.0.;

e 100% udzialéw w PPG Pipeline Projektgesselschaft mbH;
e 100% udziatow w PPG Polska Sp. z 0.0;

e 100% udziatéw w Certyfikaty Sp. z 0.0;

e 20% udziatow w spotce GEO Kletnia Sp. z 0.0;.

Transakcja potgczenia Spétki Neutron Sp. z 0.0. z Polenergia S.A. byla transakcjg pod wspdlng
kontrolg i miata na celu wytgcznie reorganizacje struktury Grupy. W zwigzku z faktem, ze transakcja
nie miata tresci ekonomicznej, nie zostat wygenerowany wynik na tej transakcji.

W rezultacie, na dzien potgczenia, aktywa netto przejetej Spotki Neutron Sp. z 0.0. ujeto w wartosci
poczatkowej, ktéra odpowiadata wartosci udziatléw posiadanych przez Polenergia S.A. w Spoice
Neutron Sp. z 0.0., tj. 585 511 tys. zi.

Wartos$¢ poczatkowa przejetych aktywodw netto przedstawiata sie nastepujaco:
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Udzialy Neutron Sp. z 0.0. w Polenergia S.A. przed pofaczeniem 585 511
Wartos¢ udziatdw w jednostkach zaleznych Neutron Sp. z 0.0. 608 553
Srodki pienigzne 47 374
Zobowigzania 70 416
Przejete aklywa neto 585 511

Ponizsza tabela prezentuje wartosci udziatlow zaalokowanych na poszczegdlne Spétki w zwigzku
z polgczeniem Polenergia S.A. z Neutron Sp. z 0.0:

Alokacja przejetych udziatow spétek zaleznych w Neutron Sp. z 0.0.

Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. 3627
Polenergia Baftyk | S.A. 25400
Polenergia Battyk Il Sp. z 0.0. 78 002
Polenergia Battyk Il Sp. z 0.0. 218 662
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 68 819
Polenergia Elekrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 78 591
Polenergia Obrét S.A. 51556
Polenergia Elektrownia Péinoc Sp. z 0.0. 81875
Certyfikaty Sp.zo.o. 2021
Razem 608 553

Ponizej podstawowe dane finansowe Spotek przejmowanych na dzien potaczenia:

Grupa PEP Grupa PEP
29.12.2016 Polenergia S.A Polenergia S.A | Mansowanie Uprawy Neutron Sp.z Korekty
Projektow Sp.z  Energetyczne 0.0.
0.0. Sp.zo.o.
po potaczeniu przed potgczeniem

Aktywa trwate 1055 367 1277796 1541 1000 608 553 (833 523)
Aktywa obrotowe 227 221 173729 320 952 193 47374 (315021)
Kapitat zakladowy 90 887 90 887 156 530 5 - (156 535)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 765439 765438 300076 - (300 075)
Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13207 13207 - - - -
Pozostate kapitaly rezerwowe 349 478 349 478 (129 097) 1952 - 127 145
Kapitat z wydzielenia 89781 - - - 89 781
Zysk (strata) z lat ubiegtych (26 826) - (26 104) (722) -
Zysk (Strata) netio (85034) (71 309) (13 683) (42) - -
Zobowigzania 85 662 303 824 34771 - 70 416 (323 349)

W zwigzku z wyzej opisanym potgczeniem w przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane
poréwnawcze w bilansie, rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach na
dzien 31.12.2015 i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia zostaty zmienione w stosunku do danych
zatwierdzonych na koniec roku obrotowego kohczgcego sie dnia 31 grudnia 2015 r. Przedstawione
w tabelach dane ukazujg zmiany dotyczace skutkdw potgczenia spotek.

Dane poréwnawcze zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w taki
sposéb, jakby potaczenie mialo miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego,
z tym ze poszczegodlne skiadniki kapitatow wiasnych na koniec poprzedniego roku zostaty wykazane
jako suma poszczegoinych kapitatdw wiasnych, z wytgczeniem transakcji wewnatrz tgczonej grupy.
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Ponizej dane poréwnawcze na dzien 31.12.2015r:

Grupa PEP Grupa PEP
. . Finansowanie Uprawy Neutron Sp.z
31.12.2015 Polenergia S.A.  Polenergia S.A. ProjektowSp.z  Energetyczne o0. Korekty
0.0. Sp.zo.o0.
po polaczeniu przed potaczeniem
Aklywa trwale 1299273 1433343 32603 1000 664 254 (831927)
Akiywa obrotowe 128 865 102 167 300 822 236 18230 (292 589)
Kapitat zakiadowy 90 887 90 887 156 530 5 . (156 535)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 786 134 786 134 300076 - (300 076)
Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13207 13207 - - -
Pozostate kapitaly rezerwowe 372199 372199 (129 097) 1952 127 145
Kapitat z wydzielenia 89 782 - - - 89782
Zysk (strata)  lat ubieglych (43 068) (42 544) (524) -
Zysk (Strata) netio (4 454) (20 696) 16 440 (198) . .
Zobowigzania 123453 293779 32020 1 96 974 (299 321)
Grupa PEP Grupa PEP
. . Finansowanie Uprawy
31.12.2015 Polenergia S.A.  Polenergia S.A. ProjektéwSp.z  Energetyczne Korekty
0.0. Sp.zo.o.
po potaczeniu przed potgczeniem
Przychody ze sprzedazy 31996 32115 - 46 (165)
Kosztwlasny sprzedazy (28 039) (27 835) (136) (68) -
Zysk (Strata) brutio ze sprzedazy 3957 4280 136) (22) (165)
Pozostate przychody operacyjne 1297 1254 - 43 -
Koszty ogoinego zarzadu (13 349) (13 348) (166) 165
Pozostate koszty operacyjne (597) (332) (46) (219) -
Przychody finansowe 10 137 9191 21868 2 (20 924)
Koszty finansowe (6618) (26 295) (1245) ) 20924
Zysk (Strata) bruto (5173) (25 250) 20275 (198) .
Podatek dochodowy 719 4554 (3 835) -
Zysk (Strata) netio (4 454) (20 696) 16 440 (198)
16. Warto $ci niematerialne
nabyte koncesje, patenty licencje i L.
ypodobne \ljvz;r:)oéci v)\,/tym' j wartosci
31.12.2016 ’ ) niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe
1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2122 64 2122
a) zwigkszenia (z tytutu) 170 - 170
- nabycie 170 - 170
b) zmniejszenia (z tytutu) (18) (18) (18)
- sprzedaz i likwidacja (18) (18) (18)
2. wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2274 46 2274
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (1236) (64) (1236)
- amortyzacja okresu biezacego (322) - (322)
- Zmniejszenia (z tytutu) 18 18 18
- sprzedaz i likwidacja 18 18 18
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (1 540) (46) (1 540)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
- zwiekszenie - - -
- Zmniejszenie - - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci na koniec okresu - - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 886 - 886
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 734 - 734
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nabyte koncesje, patenty licencje i

. . wartosci
31.12.2015 podobne wartosc, w tym: niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe
1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2112 64 2112
a) zwigkszenia (z tytutu) 10 - 10
- nabycie 10 - 10
2. wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2122 64 2122
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (860) (64) (860)
- amortyzacja okresu biezacego (376) - (376)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (1236) (64) (1236)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
- zwiekszenie - - -
- Zmniejszenie - - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci na koniec okresu - - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 1252 - 1252
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 886 - 886
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17. Rzeczowe aktywa trwate

budynki,
lokale i obiekty urzadzenia , . inne rzeczowe - zaliczki na Rzeczowe
31.12.2016 inzynierii  techniczne i srodki rzeczowe aktywa trwate Srodkitrwate w aktywa trwate,

. transportu . .

ladowej i maszyny aktywa trwate  w budowie budowie razem

wodnej
1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na poczatek okresu 1093 7 3252 662 228 64 6016
a) zwiekszenia (z tytutu) - 64 317 10 - - 391
- nabycie - 64 253 10 - - 327
- fransfery - - 64 - - - 64
b) zmniejszenia (z tytutu) (248) (326) (2 015) (23) (228) (64) (2 904)
- sprzedaz i likwidacja (326) (1551) (23) (228) - (2128)
- inne (248) - (464) - - - (712)
- ransfery - - - - - (64) (64)
2. wartos¢ brutto rzeczowych trwatych na koniec okresu 845 455 1554 649 - - 3503
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (386) (523) (1777) (394) - - (3 080)
a) amortyzacja okresu biezacego (83) (90) (521) (88) - - (782)
b) zmniejszenia (z tytutu) 248 322 1397 23 - - 1990
- sprzedaz i likwidacja - 322 933 23 - - 1278
- inne 248 - 464 - - - 712
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (221) (291) (901) (459) - - (1872)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - (228) - (228)
a) zwiekszenie - - - - - - -
b) zmniejszenie - - - - 228 - 228
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - - -
7. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 707 194 1475 268 - 64 2708
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 624 164 653 190 - - 1631

Wartos¢ bilansowa srodkoéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku na mocy uméw leasingu wynosi 617 tys. zt
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budynki,
lokale i obiekty urzadzenia i . inne rzeczowe - zaliczki na Rzeczowe
31.12.2015 inzynierii  techniczne i srodki rzeczowe aktywa trwate Srodkitrwate w aktywa trwate,

. transportu . .

ladowej i maszyny aktywa trwate  w budowie budowie razem

wodnej
1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na poczatek okresu 1093 689 2977 646 228 - 5633
a) zwigkszenia (z tytutu) - 28 776 16 - 64 884
- nabycie - 28 776 16 - 64 884
b) zmniejszenia (z tytutu) - - (501) - - - (501)
- sprzedaz i likwidacja - - (501) - - - (501)
2. wartos$¢ brutto rzeczowych trwatych na koniec okresu 1093 M7 3252 662 228 64 6016
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (303) (424) (1 602) (315) - - (2 644)
a) amortyzacja okresu biezacego (83) (99) (579) (79) - - (840)
b) zmniejszenia (z tytutu) - - 404 - - - 404
- sprzedaz i likwidacja - - 404 - - - 404
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (386) (523) (1777) (394) - - (3 080)
5. odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - (228) - (228)
a) zwigkszenie - - - - - - -
b) zmniejszenie - - - - - - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - (228) - (228)
7. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 790 265 1375 3 - - 2761
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 707 194 1475 268 - 64 2708

Wartos¢ bilansowa srodkdéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015 roku na mocy uméw leasingu wynosi 1.373 tys. zt.
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18. Nieruchomo $ci inwestycyjne

- budynki,
lokale i obiekty - urzadzenia Nieruchomosci
31.12.2016 inzynierii technicznei inwestycyjne,
ladowe;j i maszyny razem

wodnej
1. wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 7411 4448 11 859
zmnigjszenia (z tytutu) (7411) (4 448) (11 859)
- sprzedaz i lkwidacja (7411) (3434) (10 845)
- fransfery - (1014) (1014)
2. warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu - - -
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (5076) (3181) (8 257)
a) amortyzacja okresu biezacego (122) (118) (240)
b) zmniejszenia (z tytutu) 5198 3299 8 497
- sprzedaz i likwidacja 5198 2488 7 686
- fransfery - 811 811
4, skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - - -
5. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu (466) (824) (1290)
- zwigkszenie - - -
- Zmniejszenie 466 824 1290
6. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu - - -
7. warto$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1869 443 2312

W dniu 16 czerwca 2016 roku zostata sfinalizowana transakcja sprzedazy przez Spoétke tzw. projektu Zakrzéw, tj, sprzedaz aktywow energetycznych
sktadajacych sie na EC Zakrz6w oraz 2 spoétek celowych. Nabywca jest DP System Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Warto$c¢ transakcji to ok. 6 min zt.
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- budynki,
lokale i obiekty - urzadzenia Nieruchomosci
31.12.2015 inzynierii technicznei inwestycyjne,
ladowej i maszyny razem

wodnej
1. wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 7411 4448 11 859
2, wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 7411 4448 11 859
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (4771) (2 995) (7 766)
a) amortyzacja okresu biezacego (305) (186) (491)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (5076) (3181) (8 257)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu (466) (824) (1290)
- zwigkszenie - - -
- Zmniejszenie - - -
6. odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu (466) (824) (1290)
7. warto$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 2174 629 2803
8. warto$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1869 443 2312

Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych nie rézni sie istotnie od wartosci ksiegowej netto.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spétka rozpoznata 1.920 tys. zt przychodéw z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych w projekcie EC

Zakrzow.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nieruchomosci inwestycyjne nie byly objete hipotekg zabezpieczajgca splate kredytow.
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19. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2016 31.12.2015

- udzialy lub akcje w spdtkach nie notowanych na gieldzie 1037 296 1255753

- udzielone pozyczki 5000 29 066

- gwarancje udzielone spdtkom zaleznym 413 413
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 1042709 1285 232

Charakterystyka dtugoterminowych aktywoéw finansowych zostata przedstawiona w nocie 40.2.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Spétka dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatléw w spétkach zaleznych w tgcznej kwocie 93.944 tys. zt (2015: 6.255 tys. zf), szerzej opisanych

w nocie 37.
20. Zapasy
31.12.2016 31.12.2015
- materialy i towary - 46
- development farm wiatrowych*) 10 362 12 043
Zapasy, razem 10 362 12 089
- odpisy akiualizujgce warto$¢ zapasow 1681 -
Zapasy brutto, razem 12 043 12 089

*) Cykl operacyjny projektdw na sprzedaz moze przekraczac¢ okres 12 miesiecy.

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytdw w roku zakonczonym 31 grudnia
2016 i w roku zakonczonym 31 grudnia 2015. Na dzien 31 grudnia 2016 roku i na dzien 31 grudnia

2015 roku nie byto zapas6w wycenianych w cenie sprzedazy netto.

21. Naleznos$ci krétkoterminowe

31.12.2016 31.12.2015

- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 21295 33 547
- wobec jednostek powigzanych 20928 23638

- od pozostatych jednostek 367 9909

- naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 6
- pozostate naleznosci 315 714
- budzetowe - 48

- leasing finansowy 308 294

- inne 7 372
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 21610 34 267

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 42.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 7 do 45

dni.

Na 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystepujg odpisy na naleznosci
z tytutlu dostaw i ustug. Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na
dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za

niesciggalne.
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Razem Nie Przeterminowane, lecz $ciagalne
przeterminowane <30dni 30-60dni 60-90dni 90-120dni >120 dni
31.12.2016 21295 17 571 83 57 3078 59 447
31.12.2015 33 547 31 568 1703 68 60 53 95

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku warto$¢ naleznosci dlugoterminowej z tytutu leasingu finansowego

wyniosta 2.854 tys. zt (2015: 2.941 tys. zt.).

22. Rozliczenia mi edzyokresowe

31.12.2016 31.12.2015
- ubezpieczenia 182 159
- prenumeraty 16 17
- przychody naliczone 1862 5315
- inne 65 178
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 2125 5669

Na dzien 31 grudnia 2016 roku przychody naliczone w kwocie 1 862 tys. zt (2015
powstaty w zwigzku ze swiadczeniem ustug dla spétek zaleznych.

23.  Kroétkoterminowe aktywa finansowe

. 5 315 tys. zh)

31.12.2016 31.12.2015

- w jednostkach zaleznych 25230 16 149

- udzielone pozyczki 8000 -

- weksle 17 230 16 149

- w pozostatych jednostkach 636 284

- udzielone pozyczki 636 284

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 25 866 16 433
24.  Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

31.12.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 167 264 60 406

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 167 264 60 406

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 167 264 60 406

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stop procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe
sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane weditug ustalonych dla nich stép

procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku s$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosty

24 tys. zt (2015: 27 tys. z¥).
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25. Kapital zakltadowy i kapitaty rezerwowe

25.1. Kapitat zaktadowy (struktura)

31.12.2016

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

Warto$¢ seriilemisji

Seria/ emisja Rodzaj akdji Liczba akgiji wg. wartosci
nominalnej

A na okaziciela 2213904 4 428
B na okaziciela 2 304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okaziciela 544 800 1090
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
| na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3 835056 7670
K na okaziciela 1640 688 3281
L na okaziciela 3144 624 6 289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69 922 140
0] na okaziciela 70 908 142
P na okaziciela 89500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
U na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 945 800 1891
Y na okaziciela 1570000 3140
z na okaziciela 24 129 580 48 259
Liczba akcji razem 45 443 547

Kapitat zaktadowy razem 90 887

Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 2
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31.12.2015
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Warto$¢ seriilemisji
Seria/ emisja Rodzaj akdji Liczba akgiji wg. wartosci
nominalnej
A na okaziciela 2213904 4428
B na okaziciela 2 304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okaziciela 544 800 1090
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
| na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3 835 056 7670
K na okaziciela 1640 688 3 281
L na okaziciela 3144 624 6 289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69 922 140
0 na okaziciela 70 908 142
P na okaziciela 89 500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
v; na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 945 800 1891
Y na okaziciela 1570000 3140
VA na okaziciela 24 129 580 48 259
Liczba akcji razem 45 443 547
Kapitat zaktadowy razem 90 887
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 2
25.2. Akcjonariusze 0 znacz acym udziale
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow Udziat
1 Kulczyk Investment S.A* 22811757 22811757  50,20%
2 China - Central and Eastern Europe Investment Co-operation Fund SCS SICAV-SIF** 7266 122 7266122  15,99%
3 INGOFE 2576 969 2576969  567%
4 Generali OFE 2943731 2943731 6,48%
5 Aviva OFE 3060 872 3060 872 6,74%
6 Pozostali 6 784 096 6784096  14,93%
Razem 45 443 547 45443 547  100,00%

*poprzez podmiot zalezny Mansa Investments Sp. z 0.0.
** poprzez podmiot zalezny Capedia Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr
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25.3. Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostale kapitaty rezerwowe powstaly z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych
w poprzednich latach obrotowych.

25.4. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spéitka jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitalu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej Kkapitatu
zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie
podlega ona podzialowi na inne cele. Strata za 2015 rok zostata pokryta z kapitalu zapasowego, tj.
nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej jej warto$ci nominalnej.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

W dniu 24 marca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki postanowito
dokona¢ podziatu pomiedzy akcjonariuszy czesci kapitatlu rezerwowego utworzonego z zysku
osiggnietego przez Spétke w latach poprzednich w kwocie 22.721 tys. zt poprzez wyptate dywidendy.
Dywidenda wyniosta 0,50 zt na jedng akcje, tj. tgcznie 22.721 tys. zt.

26. Podatek dochodowy

26.1. Obcigzenia podatkowe

Za okres 12 miesiecy zakoriczony Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.12.2016 31.12.2015  31.12.2016 31.12.2015

Biezacy podatek dochodowy - 4 - 4
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - 4 - 4
Odroczony podatek dochodowy (2 254) (723) 1888 2269
Zwigzany z powstaniemi odwrdceniem sie roznic przejsciowych (2 254) (723) 1888 2269
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (2 254) (719) 1888 2273
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26.2. Odroczony podatek dochodowy
Bilans Rachunek zyskow i strat
Odroczony podatek dochodowy 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Srodki rwate 318 556 (238) (16)
Naleznosci - 590 (590) 265
Pozyczki 1019 6 153 (5134) 3860
Nalezno$ci leasingowe 601 615 (14) (49)
Zobowigzania - 252 (252) 252
Przychody 355 1064 (709) 271
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 2293 9230 (6 937) 4 583
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Srodki rwate 1011 1347 (336) (112)
Naleznosci 1 - 1 -
Pozyczki 1248 6 485 (5237) 3694
Zobowigzania 107 946 (839) 344
Rezerwy 1221 2802 (1581) 5
Strata z lat ubiegych 6139 2830 3309 1375
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 9727 14 410 (4 683) 5306
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (2 254) (723)
(Aktywa)/Rezerwa neto z tytulu podatku dochodowego (7 434) (5180)

Straty podatkowe na ktdrych utworzono aktywo z tytutu podatku odroczonego wygasajg w latach:

Rok Wartos¢
2018 743
2019 412
2020 1427
2021 3557
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26.3. Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed Za okres 12 miesigcy

opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym zakonczony
liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j: 31.12.2016 31.12.2015
Obcigzenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym: (2254) (719)
Podatek biezacy - 3
Podatek odroczony (2 254) (723)
Strata brutto przed opodatkowaniem (87 287) (5173)
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wedtug stawki podatkowej 19% (2015: 19%) (16 585) (946)
Podatek biezacy spotek komandytowych 134 (623)
Podatek odroczony (zmiana) spotek komandytowych (189) 207
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow: (21 865) 1407
- pozostate roznice trwate (3931) 1325
- rbznica przejsciowa, od kiorej nie tworzone jest aklywo podatkowe* (17 849) -
- korekta podatku odroczonego (85) 82
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania: 7589 (764)
- dywidendy 5746 (513)
- inne 1843 (251)
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej (2 254) (719)

* Réznica przejsciowa dotyczgca odpisu na udziatach, ktére nie sg przeznaczone na sprzedaz w
przewidywanym okresie

27. Rezerwy

31.12.2016 31.12.2015

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 21 21
Rezerwa na rekultywacje - 1166
Razem rezerwy diugoterminowe 21 1187

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 12
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 705 1924
Razem rezerwy krotkoterminowe 717 1936

Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych i krétkoterminowych

Stan rezerw na poczatek okresu 3123 3229
rozwigzanie rezerw (2 385) (1086)
Stan rezerw na koniec okresu 738 3123
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28. Zobowi gzania diugoterminowe z tytutu po

31.12.2016

zyczek

Nazwa (firma) jednostki, ze Kwota pozyczki pozostata

Warunki

Termin sptaty

wskazaniem formy prawnej do splaty oprocentowania
waluta tys. waluta
Polenergia Elekrocieptownia Nowa Lo
PLN 57 000 PLN Wibor 3M kwiecien 2019
Sarzyna Sp. z0.0.
Razem 57 000 PLN
31.12.2015
Nazwa (firma) jednostki, ze Kwota pozyczki pozostata Warunki .
. . . Termin splaty
wskazaniem formy prawnej do splaty oprocentowania
waluta tys. waluta
Polenergia ElekrodiepowniaNowa - p, 87 000 PLN Wibor 3M kwiecien 2019
Sarzyna Sp. z0.0.
Razem 87 000 PLN
29. Zobowi gzania krétkoterminowe
31.12.2016 31.12.2015
- kredyty bankowe i pozyczki 13 386 9928
- zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 441 825
- wobec jednostek powigzanych 35 479
- wobec jednostek pozostatych 406 346
- pozostate zobowigzania 1090 4 497
- budzetowe 488 3566
- inne zobowigzania finansowe 291 483
-  tytulu wynagrodzen 1 135
- fundusze specjalne 8 17
- inne 302 296
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 14 917 15 250

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 42.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach

14 dniowych.

Pozostate zobowigzania nie sg oprocentowane.

30. Rozliczenia mi edzyokresowe

31.12.2016 31.12.2015
- koszty przysztych premii, wynagrodzen 3095 7481
- koszty ustug obcych 888 1076
- pozostate 754 817
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe, razem 4737 9374
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31. Zobowi gzania warunkowe

31.1. Udzielone gwarancje i por eczenia

Grupa PEP — Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0.

W dniu 28 listopada 2013 roku Spétka udzielita warunkowego poreczenia na zobowigzania kredytowe
FW1 (szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 26) z tym ze realizacja
zobowigzan z tytutu poreczenia nie moze nastgpi¢ wczesniej lub inaczej niz zgodnie z oryginalnym
harmonogramem sptat. Poreczenie wchodzi w zycie w momencie zaistnienia okreslonych w umowie
zdarzen, ktére na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystgpity.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku zmaterializowaty sie warunki odnosnie koniecznosci odtozenia gotowki
na rachunku rezerwy obstugi dlugu w FW 1. Spétka korzystajgc z dostepnej opcji w umowie
kredytowej zdecydowala, ze zamiast odktadania gotéwki na rachunku rezerwy obstugi dtugu udzieli
poreczenia.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kwota poreczenia z tego tytutu wyniosta 4.368,9 tys. zi.

Poreczenie wygasa w dniu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu ww. kredytu.

Grupa PEP — Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0.

W dniu 20 grudnia 2012 roku mBank wystawit na zlecenie Spéiki obowigzujgcg od 31 grudnia 2012
roku gwarancje zaptaty przez Spétke Grupa PEP — Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. (,FW6") zobowigzan
wynikajgcych z umowy o przylgczenie do sieci elektroenergetycznej na rzecz PGE Dystrybucja SA.

Gwarancja wygasa 31 grudnia 2019 r.

Kwota gwarancji maleje wraz z rozliczeniem kontraktu i na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi
3.069 tys. zt.

W dniu 28 listopada 2013 roku Spotka udzielita warunkowego poreczenia na zobowigzania kredytowe
FW6 (szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 26) z tym ze realizacja
zobowigzan z tytutu poreczenia nie moze nastgpi¢ wczeséniej lub inaczej niz zgodnie z oryginalnym
harmonogramem sptat. Poreczenie wchodzi w zycie w momencie zaistnienia okreslonych w umowie
zdarzen, ktére na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystgpity.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku zmaterializowaty sie warunki odnosnie koniecznosci odtozenia gotowki
na rachunku rezerwy obstugi dlugu w FW 6. Spotka korzystajgc z dostepnej opcji w umowie
kredytowej zdecydowala, ze zamiast odktadania gotéwki na rachunku rezerwy obstugi dtugu udzieli
poreczenia.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kwota poreczenia z tego tytutu wyniosta 2.271,6 tys. z.

Poreczenie wygasa w dniu catkowitej sptaty zobowigzanh z tytutu ww. kredytu.

Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0.

W dniu 28 listopada 2013 roku Spotka udzielita warunkowego poreczenia na zobowigzania kredytowe
FW4 (szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 26) z tym ze realizacja
zobowigzan z tytutu poreczenia nie moze nastgpi¢ wczesniej lub inaczej niz zgodnie z oryginalnym
harmonogramem sptat. Poreczenie wchodzi w zycie w momencie zaistnienia okreslonych w umowie
zdarzen ktére na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystgpity.

W dniu 31 marca 2016 roku zmaterializowaty sie warunki odnosnie koniecznosci odtozenia gotéwki na
rachunku rezerwy obstugi diugu w FW 4. Spotka korzystajgc z dostepnej opcji w umowie kredytowej
zdecydowala, ze zamiast odktadania gotéwki na rachunku rezerwy obstugi dtugu udzieli poreczenia.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. kwota poreczenia z tego tytutu roku wyniosta 6.695,1 tys. zt.
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Poreczenie wygasa w dniu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu ww. kredytu.

Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Potudnie Sp. z 0. o.

W dniu 21 grudnia 2015 roku Spétka zawarta Aneks nr 6 do Umowy Poreczenia z dnia 23 grudnia
2009 roku zawartej z mBank SA (mBank) dotyczgcy umowy kredytow udzielonych przez mBank
spéice Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Poludnie Sp. z 0.0. (GPBEPD). Aneks obniza
maksymalng kwote poreczenia do kwoty 7.800 tys. zt.

Poreczenie wygasa w dniu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu ww. kredytéw jednak nie p6zniej niz
w dniu 23 grudnia 2021 roku.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zadtuzenie GPBEPD z tytutu ww. kredytow wynosito 1.744,7 tys. zt.

Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Wschéd Sp. z 0. o.

W dniu 9 listopada 2011 Spodika udzielita na rzecz GDF SUEZ Bioenergia Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (GDF) poreczenia za zobowigzania sp6tki Grupa PEP — Biomasa Energetyczna
Wschdd Sp. z 0. 0. (GPBEWSCH) z tytutu kary umownej wynikajgcej z postanowienn umowy dostawy
biomasy nr 1/PP/B/2009. Kwota poreczenia maleje z kazdym rokiem obowigzywania umowy, w roku
2016 wynosita 9.375 tys. zt.

Poreczenie wygasa w dniu 28 lutego 2018r.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. GDF nie naliczyt zadnej kary w zwigzku z tym ze dostawy sg realizowane
zgodnie z umowsa.

Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0.

W dniu 27 grudnia 2012 roku Spétka udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Talia
Sp. z o.0. (Talia) na rzecz ,Agro-Tak” Zagrodno Bronistaw Tabisz Leszek Kachniarz sj. w zwigzku
z istniejacg umowg dzierzawy. Maksymalna warto$¢ weksla wynie$¢ moze 500 tys. zi.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. nie wystepowaty zobowigzania z tytut Umowy.

W dniu 25 kwietnia 2014 roku Spotka podpisata umowe poreczenia sptaty kredytu udzielonego przez
konsorcjum bankéw (Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., DNB BANK POLSKA
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. ) Amon Sp. z 0.0. (Amon) oraz Talia do
lacznej kwoty na obie spotki 6.757,7 tys. zt. Zarzad Spotki ma watpliwosci co do obowigzania
poreczenia, jednakze z uwagi na brak jednoznacznego orzeczenia w tej kwestii z ostroznosci
wskazuje na potencjalng odpowiedzialno$¢ Spotki z jego tytutu.

Zgodnie z umowg poreczenie ma obowigzywa¢ maksymalnie do czasu spetnienia warunkow
okreslonych w umowie poreczenia, jednakze nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2029 roku.

W zwigzku z tym, ze Umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym zrodle
energii z dnia 23 grudnia 2009 roku (,Umowa PPA") oraz Umowy sprzedazy praw majgtkowych
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej
w odnawialnym Zzrédle energii z dnia 23 grudnia 2009 roku (,Umowa CPA"), ktérych strona, jako
Kupujacy, jest Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o0.0. w likwidacji (,PKH") nie sg
w chwili obecnej wykonywane przez PKH, Spotki nie spetnity na koniec roku 2016 okreslonych
w umowie kredytowej wskaznikéw finansowych, co stanowi tzw. Przypadek Naruszenia Umowy
Kredytéw. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Konsorcjum nie wykonato jakichkolwiek
praw przystugujacych mu z tytutu wystgpienia Przypadkéw Naruszenia Umowy Kredytéw.

Spoiki oraz Konsorcjum, zgodnie z Aneksem nr 5 do Umowy Kredytéw z dnia 20 listopada 2015 roku,
zobowigzaly sie do podjecia w dobrej wierze negocjacji majgcych na celu kompleksowe
i dlugoterminowe uregulowanie wzajemnych stosunkéw pomiedzy Spétkami oraz Konsorcjum
wynikajgcych z braku wykonywania przez PKH Uméw PPA oraz Uméw CPA, ktore zakoncza
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sie zawarciem odpowiedniego aneksu do Umowy Kredytowej. Spotki sg w trakcie negocjacji
restrukturyzacji tego zadtuzenia.

W dniu 21 kwietnia 2015 roku Spétka udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Amon
na rzecz Przedsiebiorstwo Rolne tukaszéw w zwigzku z istniejgcg umowg dzierzawy. Maksymalna
wartos¢ weksla wynies¢ moze 900 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. nie wystepowaty zobowigzania z tytut Umowy.

Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z o.0.

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Spotka udzielita warunkowego poreczenia na zobowigzania kredytowe
FW Mycielin (szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 26) z tym ze
realizacja zobowigzan z tytulu poreczenia nie moze nastgpi¢ wczesniej lub inaczej niz zgodnie z
oryginalnym harmonogramem sptat. Dodatkowo istniejg w umowie kredytowe] zapisy ktére pod
pewnymi warunkami dopuszczajg wylgczenie tej gwarancji na stale przy czym warunki te nie zostaty
jeszcze spetnione. Poreczenie wchodzi w zycie w momencie zaistnienia okreslonych w umowie
zdarzen, ktére na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystgpity. Poreczenie wygasa w dniu catkowitej
splaty zobowigzan z tytutu ww. kredytu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zmaterializowaty sie warunki odnosnie koniecznosci odtozenia
gotowki na rachunku rezerwy obstugi dlugu w FW Mycielin. Gotéwka zostata odtozona w wymaganej
kwocie i z tego powodu nie zostalo aktywowane poreczenie rachunku rezerwy obstugi diugu.

Grupa PEP — Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0.

W dniu 10 kwietnia 2014 roku na zlecenie Spétki, MBANK S.A. wystawit gwarancje bankowg na rzecz
ENERGA OPERATOR S.A. Gwarancja dotyczyta splaty zobowigzan przez Grupa PEP - Farma
Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. (FW3) z tytulu zawartej z ENERGA OPERATOR S.A. umowy przytgczenia
farmy do sieci. Gwarancja wygasta z dniem 31 grudnia 2015 roku.

W 2016 roku termin waznosci gwarancji zostat przedtuzony do dnia 15 lutego 2019 roku.

Kwota gwarancji maleje wraz z rozliczeniem kontraktu i na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosi
699,2 tys. zt.

Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0.

W dniu 8 czerwca 2015 roku na zlecenie Spoétki, MBANK S.A. wystawit gwarancje bankowg na rzecz
PGE Dystrybucja SA. Gwarancja dotyczy splaty zobowigzan przez Spotke Polenergia Farma
Wiatrowa Grabowo Sp. z o.0. (FW Grabowo) z tytulu zawartej z PGE Dystrybucja SA umowy
przytgczenia farmy do sieci.

Termin waznos$ci gwarancji, ktory pierwotnie miata wygasng¢ z dniem 31 grudnia 2016 roku, zostat
przediuzony do dnia 31 marca 2018 roku.

Kwota gwarancji maleje wraz z rozliczeniem kontraktu i na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosi 7.481,5
tys. zk.
31.2. Sprawy s gdowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka nie byta strong w zadnych sprawach sadowych.
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31.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa
do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnagtrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spdtki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Spéiki na dzien 31 grudnia 2016 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

31.4. Naktady inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka planuje ponies¢ naktady w 2017 roku na rzeczowe aktywa
trwate i inwestycje kapitalowe w tgcznej kwocie okoto 33 milionéw zt. Otrzymane przez spoétki zalezne
srodki stanowi¢ beda gtéwnie wkilad wtasny PESA do nowo realizowanych inwestycji, w szczegélnosci
naktadéw na development morskich farm wiatrowych, elektrowni biomasowej oraz innych.

32. Przychody ze sprzeda zy

Za okres 12 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakoriczony

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
przychody netio z projektow konsultacyjnych i doradczych 22 002 29929 6 026 10 969
przychody netio ze sprzedazy pelletow - 46 - 46
przychody netto z najmu 1703 1946 74 484
inne przychody 33 76 2 22
Przychody netto ze sprzedazy, razem 23738 31997 6102 11 521

33. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 12 miesiecy zakoriczony  Za okres 3 miesigcy zakoficzony

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
amortyzacja 1344 1707 236 440
zuzycie materiatéw i energii 314 662 80 205
ustugi obce 8 361 15 485 2201 8605
podatki i optaty 140 220 63 17
wynagrodzenia 16 084 20 333 2649 5127
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1845 2432 251 436
pozostate koszly rodzajowe 191 550 43 148
Koszty wedtug rodzaju, razem 28 279 41389 5523 15078
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (8437) (13 350) (1007) (3 465)
Razem koszt wiasny sprzedazy 19 842 28 039 4516 11613
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34. Pozostate przychody operacyjne

Za okres 12 miesiecy zakoriczony ~ Za okres 3 miesigcy zakoficzony

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

- odwrdcenie odpisow akiualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow, w tym: 1808 1154 1808 -
- naleznosci 1808 1154 1808 -

- rozwigzanie rezerw, w tym: 1166 - - -
- rekultywacyjnej 1166 - - -

- pozostate, w tym: 833 143 51 60
- rozliczenie dotacji 20 43 20 43

- zysk ze zbycia niefinansowych aklywoéw frwatych 541 52 29 15

- pozostate 272 48 2 2
Pozostate przychody operacyjne, razem 3807 1297 1859 60

35. Pozostate koszty operacyjne

Za okres 12 miesiecy zakoriczony ~ Za okres 3 miesigcy zakoficzony

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

- odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikow aklywow, w tym: 12474 - 9711 -
- naleznosci 9668 - 9668 -

- zapasy 1724 - 43 -

- nieruchomosci inwestycyjne 1082 - - -

- pozostate: 110 597 27 327
- darowizny 3 35 - 15

- pozostate 107 562 27 312
Pozostale koszty operacyjne, razem: 12 584 597 9738 327

W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 r. Spétka dokonata:

Odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci z tytutu sprzedazy projektu farmy wiatrowej w kwocie
9 668 tys. ztotych (ostatnia rata ktéra miata zostaé uregulowana wraz z otrzymaniem pozwolenia na
uzytkowanie farmy wiatrowej) w zwigzku z informacje od kontrahenta o zaprzestaniu prowadzenia tej
inwestycji.

Odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow (nakladéw na development farm wiatrowych) w kwocie
1724 tys. ztotych w zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 15 lipca 2016 roku ustawy o inwestycjach
w zakresie elektrowni wiatrowych ktérej zapisy dotyczgce minimalnych odlegtosci elektrowni
wiatrowych spowodowaly wstrzymanie wspomnianego developmentu.

Odpisu aktualizujgcego wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 1 082 tys. ztotych w zwigzku
ze sprzedazg EC ZakrzOw szerzej opisang w nocie 18.

36. Przychody finansowe

Za okres 12 miesigcy zakonczony  Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

- przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w zyskach 30 240 2699 - 2699
- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 3969 5237 259 2334
- odsetki - leasing finansowy 150 163 36 40
-niezrealizowane - - 4 -
-zrealizowane - (4) -

- pozostate opfaty z tytutu poreczen 2131 1811 462 551
- zbycie udzialow w jednostce zaleznej 3015 - - -
- pozostate - 227 - 224
Przychody finansowe, razem 39 505 10 137 3093 5848
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W okresie zakonczonym 31 grudnia 2016 Spétka otrzymata nastepujace dywidendy z nastepujgcych
spotek:

Neutron Sp. 0.0. w kwocie 17 000 tys. ziotych,

Grupa PEP Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. w kwocie 5 299 tys. ziotych,
Grupa PEP Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. w kwocie 4 241 tys. ziotych,
Dipol SP. z 0.0. w kwocie 3 700 tys. ziotych.

37. Koszty finansowe

Za okres 12 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakoficzony

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

- koszty finansowe z tytulu odsetek 56 66 6 15
- réznice kursowe, w tym: 13 46 13 16
-niezrealizowane 4 1 4 1
-zrealizowane 9 45 9 15

- prowizje i inne oplaty 81 88 29 9
- koszty finansowe z tytutu dyskonta - 2 - 2
- odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow finansowych 113 243 6 255 69 517 5031
- pozostate 81 161 18 46
Koszty finansowe, razem 113 474 6618 69 583 5119

W zwigzku z tym, ze w dniu 15 lipca 2016 roku weszla w zycie ustawa o inwestycjach w zakresie
elektrowni wiatrowych (,Ustawa”), Spétka dokonata odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci posiadanych
udziatow w spotkach celowych, w ktérych prowadzone byly projekty farm wiatrowych w tzw.
developmencie, tj. projektéw budowy farm wiatrowych, ktére nie posiadajg pozwolenia na budowe lub
co do ktérych nie zostato wszczete postepowania w sprawie wydania takiego pozwolenia. Z uwagi na
zapisy Ustawy dotyczgce minimalnych odlegtosci elektrowni wiatrowych od zabudowan wspomniane
projekty nie mogg by¢ dalej kontynuowane. Spétka na biezgco analizuje zmieniajgce sie dynamicznie
otoczenie regulacyjne, w tym zmiany wprowadzone przez nowelizacje ustawy o odnawialnych
zrédtach energii oraz zmiany wynikajgce z aktow wykonawczych do tej ustawy, ktére nie zostaty
jeszcze wydane i wpltyw wspomnianych regulacji na dziatanie Spéiki i jej wyniki finansowe. Na
moment sporzadzenia sprawozdania finansowego z uwagi na brak rozporzgdzen wykonawczych, nie
jest mozliwe, dokonanie kompleksowej oceny wplywu nowych regulacji na Spétke i koniecznosci
dokonania ewentualnych dalszych odpisow. £gczna kwota wspomnianych odpisow to 44 min ztotych,
zostata zaprezentowana w kosztach finansowych.

W dniu 7 grudnia 2016 roku Zarzad Spoiki podjat decyzje o dokonaniu odpisow z tytutu utraty wartosci
udziatéw farm wiatrowych w operacji. Konieczno$é dokonania w/w odpiséw wynika z utrzymujgcych
sie niskich cen tzw. zielonych certyfikatow i niepewnosci co do perspektyw ich ewentualnego wzrostu.
Spowodowane jest to m.in. przez zapisy rozporzadzenia Ministra Energii z dnia 17 pazdziernika
2016 r. w sprawie zmiany wielkosci udziatu ilosciowego sumy energii elektrycznej wynikajgcej
z umorzonych $wiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie energii elektrycznej
z odnawialnych zrodet energii w 2017 r., zgodnie z ktérym obowigzek umorzenia w 2017 roku
wyniesie 15,4%, co nie jest wystarczajgcym poziomem biorgc pod uwage istniejagcg nadpodaz na
rynku zielonych certyfikatow. Ponadto, do chwili obecnej brak jest informacji dotyczacych aukcji dla
istniejgcych farm wiatrowych. tgczna kwota wspomnianych odpisow to 33,8 min ziotych, zostata
zaprezentowana w kosztach finansowych.

W dniu 20 grudnia 2016 roku Zarzad Spoiki z uwagi na ujemne aktywa netto podjagt decyzje
0 dokonaniu odpiséw z tytulu utraty warto$ci udzialdbw Spotkki Energopep Sp. 0.0. Spoka
Komandytowa w kwocie 16 min ziotych oraz tytutu utraty wartosci pozyczki udzielonej tej sp6ice w
kwocie 19 min ziotych.
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38. Przeptywy $rodkow pieni eznych

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - inne korekty

31.12.2016  31.12.2015
Wynik na potaczeniu spotek 63 049 68 809
Razem inne korekty 63 049 68 809
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej - inne wplywy inwestycyjne

31.12.2016  31.12.2015
Sprzedaz obligacji - 1847
Razem - 1847
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - inne wplywy finansowe

31.12.2016  31.12.2015
Zwrot doptat do kapitatu 84 190 2548
Razem 84190 2548
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

31.12.2016  31.12.2015
érodki ZFSS 24 27
Razem 24 27
Naleznosci: 31.12.2016  31.12.2015
Bilansowa zmiana stanu naleznosci diugoterminowych i krétkoterminowych netto 12738 (3393)
Zmiana stanu z tytutu naleznosci leasingowych 203 -
Zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych - (313)
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeptywéw pienieznych 12 941 (3 706)
Zobowigzania: 31.12.2016  31.12.2015
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krékoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (4 223) 6484
Zmiana stanu z tytutu leasingu finansowego 940 653
Zmiana stanu z tytutu udzielonych gwarancii - (8 000)
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywow pienieznych (3 283) (863)
Rozliczenia miedzyokresowe: 31.12.2016  31.12.2015
Bilansowa zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (1086) (843)
Koszty przygotowania prospekiu - (684)
Inne - (20)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeplywow pienieznych (1 086) (1547)
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39. Celeizasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedgce w posiadaniu lub wyemitowane przez Spotke moga powodowac
wystapienie jednego lub kilku rodzajéw znaczgcego ryzyka.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki, Spétka
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Giloéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentow finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z pitynnoscig. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly
w skrécie oméwione ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

39.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych oraz pozyczek udzielonych.

okres zako nczony dnia 31 Zwiekszenie/zmniejszenie  Wplyw na wynik finansowy brutto w okresie

grudnia 2016 0 punkty procentowe kolejnych 12 miesi ecyw tysi gcach ztotych
WIBOR 1M 1% 302
WIBOR 1M -1% (302)

Spotka nie stosuje zabezpieczen za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.
39.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Spéice jest bardzo nieznaczne z uwagi na fakt, ze tylko nieistotne transakcje sg
zawierane w walucie obcej. Spotka nie ma znaczacej otwartej pozycji walutowej w bilansie.
Jednoczesnie wigkszo$¢ przychodow i kosztow Spoiki jest realizowana w ztotych polskich.

39.3. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy Kklienci, ktérzy pragng korzystaé z kredytédw kupieckich, poddawani sg procedurom
szczego6towe] weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie
Spoiki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spékki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentéw. Spotka zawiera transakcje obrotu instrumentami finansowymi
wylgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi.

W Spotce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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39.4. Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw
finansowych (np. naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spoiki jest utrzymanie rébwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciag finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy
Z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2015 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Ponizej3 0d3do12 Od 1 roku

31.12.2016 . - Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 715 15 572 60 855 77142
Pozostate zobowigzania 1090 - 8271 9 361
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 441 - - 441
31.12.2015 Ponizej 3 0d3do12 Odtroku o
miesiecy miesiecy do 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1102 13 258 97 292 111 652
Pozostate zobowigzania 4497 - 8703 13 200
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 825 - - 825
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40. Instrumenty finansowe

40.1. Udzielone po zyczki

Spoétka udzielita nastepujagce pozyczki:

Stan na dzie n 31.12.2016

Pozyczkobiorca Data udzielenia Sa.ldo’ . Oprocentowanie Termin rozpoczgcia
naleznosci sptat
Polenergia Farma Wiatrowa
Szymankowo Spotka z Po rozpoczeciu przez
ograniczong odpowiedzialnoscig Wibor 3M plus Pozyczkobiorce
(dawniej PEPINO Spétka z 01.02:2016 3800 4,5% dziatalnosci
ograniczong gospodarczej

odpowiedzialno$cia)

Inwestycje Rolne Spétka z Na pierwsze wewanie

. . 22.04.2013 1048 Wibor 1M plus 2%
ograniczong odpowiedzialno$cig Pozyczkodawcy
Polenergia Dystrybuda Spokaz o, 14 594 730 stata 8,12% 31.12.2026
ograniczong odpowiedzialno$cig

Mecury Energia Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia, ~ 01.12.2006 8 000 Wioor 1M plus 31.12.2017
\ 2,21%
Spolka komandytowa
Pozostale 26.03.2013 58 Wibor IMplus2 2 Plersze wewanie
Pozyczkodawcy
03.02.2015
13 636

60



! POLFNERGIA

Polenergia S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach ztotych)

Stan na dzie n 31.12.2015

I Termi i
Pozyczkobiorca Data udzielenia S? do’ . Oprocento- wanie ermin rozpoczecla
naleznosci sptat
22.01.2008
27.01.2009
12.03.2009
30.03.2009
Polenergia Farma Wiatrowa 29.10.2009
. 02.03.2010 .
Szymankowo Spdkka z 02.03.2010 Po rozpoczeciu przez
ogramczc?na odpomedmglnosmq 25,05.2010 3628 stala, 8.4% Pozyczkobllor.ce

(dawniej PEPINO Spétka z dziatalnosci

ograniczon 28.07.2010 ospodarczej

od ogviedziamozciq) 26.11.2010 PP
P 23.03.2011
06.05.2011
17.02.2012
24.04.2012
10.08.2012

Mecury Energia Spkaz ) 1) 5045 9228 Wibor 1M plus 31.12.2017

ograniczong odpowiedzialno$cia,
Spélka komandytowa
Energopep Spétka z
ogra’nlczonq odp0W|ed2|aInosI0|§, 01.10.2015 15 160 Wibor 3M 30.09.2018
Spélka komandytowa (dawniej
Interpep Sp z0.0.)

Invyestyqe Rolng Spgika z . 92.04.2013 706 Wibor 1M plus 2% Na pierwsze wezwanie
ograniczong odpowiedzialno$cig Pozyczkodawcy
Polenergia Dystrybucia Spokaz ., 14 4, 580 stata 8,12% 31.12.2026
ograniczong odpowiedzialno$cig

Pozostale 26.03.2013 48 Wibor 1M plus 20 12 Pierwsze wezwanie
Pozyczkodawcy
29 350
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40.2. Aktywa finansowe

W roku 2016 Spoétka objeta/zakupita udziaty lub dokonata doptat do kapitatu w tgcznej kwocie 16.271
tys. zt w nastepujgcych Spétkach:

e Grupa PEP Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. 32 tys. z}

e Grupa PEP Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. 295 tys. zi

e Polenergia Farma Wiatrowa Piekio Sp. z 0.0. 850 tys. z}

e Grupa PEP Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. 400 tys. zi

e Grupa PEP Farma Wiatrowa 22 Sp. z 0.0. 40 tys. z}

e Polenergia Farma Wiatrowa Wierzbniki/Jankowice Sp. z 0.0. 400 tys. zi
e Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa Sp. z 0.0. 200 tys. zt

e Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. 750 tys. z

e Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty Sp. z 0.0. 2.900 tys. zi
e Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 1.592 tys. zi

« Polenergia Farma Wiatrowa Bgdecz Sp. z 0.0. 4.000 tys. z

e Grupa PEP Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 4.500 tys. zt

e Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw Sp. z 0.0. 250 tys. zt

e Energopep Sp. z 0.0. 15 tys. zt

* Polenergia Elektrownia Mercury Sp. z 0.0. 15 tys. zt

e Grupa PEP Bioelektrownia 2 Sp. z 0.0. 10 tys. zt

e Grupa PEP Projekty Energetyczne 1 Sp. z 0.0. 12 tys. zt

e Grupa PEP Obrot 2 Sp. z 0.0. 10 tys. zt

W roku 2016 Spétka otrzymata zwrot doptat na tgczng kwote 84.190 tys. zt w nastepujgcych Spotkach

e Grupa PEP Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0 . 40.807 tys. z}

e Grupa PEP Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 18.383 tys. zi

e Grupa PEP Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 22.300 tys. zi

* Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw Sp. z 0.0. 150 tys. zi

e Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice Sp. z 0.0. 550 tys. zt

e Polenergia Biomasa Energetyczna Pétnoc Sp. z 0.0. 2.000 tys. zi

W roku 2015 Spétka objeta/zakupita udziaty lub dokonata doptat do kapitatu w tgcznej kwocie 184.731
tys. zt w nastepujgcych Spétkach:

« Energopep Sp.z 0.0., Sp.k. 8.000 tys. zt

* Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Sp.k. 3.500 tys. zt

e Grupa PEP Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. 150 tys. zt

e Grupa PEP Farma Wiatrowa 18 Sp. z 0.0. 200 tys. zi

* Polenergia Farma Wiatrowa Piekio Sp. z 0.0. 1.710 tys. z

e Grupa PEP Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. 7 tys. zt

« Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. 170 tys. zt

* Polenergia Farma Wiatrowa Wierzbniki/Jankowice Sp. z 0.0. 490 tys. zi
* Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa Sp. z 0.0. 180 tys. zt

e Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. 1.055 tys. zt

e Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtioty Sp. z 0.0. 600 tys. zt
* Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 108.212 tys. zt

e Polenergia Farma Wiatrowa Bgdecz Sp. z 0.0. 770 tys. zt

e Grupa PEP Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0 . 13.149 tys. z}

e Grupa PEP Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 3.850 tys. z}
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e Grupa PEP Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 11.595 tys. zi

e Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. 11.221 tys. zt
e Grupa PEP Farma Wiatrowa 9 Sp. z 0.0. 50 tys. z}

e Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw Sp. z 0.0. 340 tys. z!
e Grupa PEP Farma Wiatrowa 11 Sp. z 0.0. 170 tys. zi

e Polenergia Farma Wiatrowa Klukowo Sp. z 0.0 195 tys. z

e Grupa PEP Finansowanie Projektow Sp. z 0.0. 67 tys. z

e Neutron Sp. z 0.0. — 19.010 tys. zi

e Energopep Sp. z 0.0. 20 tys. z

e Mercury Energia Sp. z 0.0. 10 tys. zt

e Grupa PEP Projekty Energetyczne 1 Sp. z 0.0. 10 tys. z

W roku 2015 Spétka otrzymata zwrot doptat na taczng kwote 2.538 tys. zt w nastepujgcych Spotkach

« Polenergia Biomasa Energetyczna Péinoc Sp. z 0.0. 2.000 tys. zt
« Dipol Sp. z 0.0. 538 tys. zt

40.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spoékki
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegoélne kategorie wiekowe.

31.12.2016

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogotem
Oprocentowane pozyczki udzielone 8636 470 - - - 4530 13 636
Oprocentowane pozyczki otrzymane 13 386 - 57 000 - - - 70 386
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogotem
Aktywa gotdwkowe 167 264 - - - - - 167264
Wyemitowane weksle 17 230 - - - - - 17 230
Leasing finansowy 308 303 318 333 350 1550 3162
31.12.2015

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogotem
Oprocentowane pozyczki udzielone 284 24 858 - - - 4208 29 350
Oprocentowane pozyczki otrzymane - - - 96 928 - - 96 928
Oprocentowanie stafe <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogotem
Aktywa gotdwkowe 60 406 - - - - - 60 406
Wyemitowane weksle 16 149 - - - - - 16 149
Leasing finansowy 294 288 303 318 333 1699 3235

Oprocentowanie

instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu

jest aktualizowane

w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Spoiki, ktore nie zostaty ujete
w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy

procentowej.
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41. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spoiki
i zwiekszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadluzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spétka

wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych.

31.12.2016 31.12.2015
Oprocentowane kredyty i pozyczki 70 386 96 928
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (167 264) (60 406)
Zadtuzenie netto (96 878) 36 522
Kapitat wiasny 1196 933 1304 687
Kapitat razem 1196 933 1304 687
Kapitat i zadtuzenie netto 1100 055 1341 209
Wskaznik dzwigni -9% 3%
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42. Informacje dotycz ace znacz gcych transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Znaczgce transakcje Spoétki z podmiotami powigzanymi w poszczegoélnych okresach zaprezentowane
sg w ponizszych tabelach:

TRANSAKCJE POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz Naleznosci od
31.12.2016 podmiotom _ KOSAY  Praychody i sw
. finansowe finansowe .
powigzanym powigzanych

Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspolnicy, Spotka komandytowa 373 - 313 23
Polenergia Biomasa Energetyczna Péinoc Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Péinoc Spétka z 0.0.) 593 - - 67
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Poludnie Spétka z 0.0. 602 - - 90
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Wschod Spétka z 0.0. 579 - - 135
GRUPA PEP-Bioelektrownia 2 Sp. z 0.0., Spétka komandytowa 757 - 1081 896
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 1278 - - 459
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 827 - - 1201
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 1325 - - 665
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 917 - - 274
Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 7 Sp. z 0.0.) 104 - - 178
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. (Grupa PEP Farma Wiatrowa 8 Sp. z0.0.) 607 - - 817
Polenergia Farma Wiatrowa Namysféw Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 10 Sp. z0.0.) 89 - - 123
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 13 Sp. z 0.0.) 105 - - 186
Amon Sp. zo.o. 622 - - 253
Polenergia Farma Wiatrowa Pieklo Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Pieklo Sp. z0.0.) 427 - - 625
Dipol Spétka z 0.0. 622 - - 125
Polenergia Farma Wiatrowa Wierzbnik/ Jankowice Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Wierzbnik/Jankowiec Sp. z0.0.) 136 - - 209
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. (Grupa PEP - Farma Wiatrowa 21 Sp. z0.0) 87 - - 138
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. (Juron Sp. z0.0.) 92 - - 163
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. (Morka Sp. z0.0.) 399 - - 548
Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa Sp. z 0.0 (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 19 Sp. z0.0.) 97 - - 146
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0 (Pepino Sp. z0.0.) 465 - 172 611
Talia Sp. z 0.0. 542 - - 175
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomboty Sp. z 0.0 (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty Sp. zo.0.) 500 - - 697
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Mycielin Sp.z0.0.) 1313 - - 521
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Badecz Sp. zo0.0.) 510 - - 663
Polenergia Kogeneracja Sp. z0.0. 735 - - 145
Polenergia Battyk | S.A. 92 - - 127
Polenergia Battyk Il Sp. z 0.0. 607 - - 1126
rolenergia BatyK Iil Sp. Z0.0. 626 - - 1101
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 1891 - 150 311
Polenergia Elekrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z0.0. 1247 - - 115
Polenergia Obrot S.A. 851 - - 135
Polenergia Elekirownia Péinoc Sp. z 0.0. 873 - - 4578
Polenergia Biogaz Sp. z 0.0. 1M1 - - 191
ENS InvestmentB.V. - - - -
Polenergia Holding S. arr. I. 420 - - 47
Polenergia International S. ar. I. 1830 - - 1783
PPG Pipeline Projektgesellschaft mbH 513 - - 976
Pozostate 491 - - 303
Razem 24 255 - 1716 20 926
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TRANSAKCJE POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz Naleznosci od
31.12.2015 podmiotom ,KOSZY Praychody ) imiotow
X finansowe finansowe R
powigzanym powiazanych

Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0., Spétka komandytowa 3007 - - 1009
Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspolnicy, Spétka komandytowa 217 - - 18
Polenergia Biomasa Energetyczna Péinoc Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Pétnoc Spétka z 0.0.) 373 - - 62
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Poludnie Spétka z 0.0. 450 - - 115
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Wschod Spétka z 0.0. 491 - - 172
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 1 Sp. z0.0. 637 - - 356
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 3 Sp. z0.0. 1350 - - 1622
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 1901 - - 684
Polenergia Farma Wiatrowa tomza Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 5 Sp. z 0.0.) 136 - - 154
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 6 Sp. z0.0. 478 - - 241
Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 7 Sp. z 0.0.) 264 - - 290
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. (Grupa PEP Farma Wiatrowa 8 Sp. z 0.0.) 777 - - 830
Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 10 Sp. z0.0.) 104 - - 115
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 13 Sp. z 0.0.) 294 - - 323
GRUPA PEP-Development Projektdw Sp. z 0.0. 38 1241 1222 14
GRUPA PEP-Finansowanie Projektdw 1 Sp. z 0.0. 38 18 461 - 6
Amon Sp. zo.0. 867 - - 49
Polenergia Farma Wiatrowa Piekio Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Pieklo Sp. z0.0.) 632 - - 739
Dipol Spéika z 0.0. 473 - - 130
Polenergia Farma Wiatrowa Wierzbnik/ Jankowice Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Wierzbnik/Jankowiec Sp.z0.0.) 338 - - 380
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. (Grupa PEP - Farma Wiatrowa 21 Sp. z 0.0) 207 - - 237
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. (Juron Sp. z 0.0.) 233 - - 247
Polenergia Farma Watrowa Krzywa Sp. z 0.0 (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 19 Sp. z0.0.) 174 - - 187
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0 (Pepino Sp. z0.0.) 269 - 218 308
Talia Sp. zo.0. 679 - - 52
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomioty Sp. z 0.0 (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty Sp. z0.0.) 414 - - 438
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Mycielin Sp.zo0.0.) 2045 - - 2169
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Badecz Sp. z0.0.) 319 - - 365
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. 798 - - 265
Polenergia Battyk | S.A. 115 - - 139
Polenergia Battyk Il Sp. z0.0. 1315 - - 1466
Polenergia Battyk Il Sp. z 0.0. 1358 - - 1508
Polenergia Dystrybucja Sp. z0.0. 1913 - 260 344
Polenergia Elekrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 1292 - - 213
Polenergia Obrét S.A. 1021 - - 154
Polenergia Elektrownia Péinoc Sp. z 0.0. 2435 - - 3023
Neutron sp. zo.0. 138 - - 23
Polenergia Biogaz Sp. z 0.0. 153 - - 40
Polenergia Holding S. ar. I. 696 - - 92
Polenergia Internatonal S. ar. . 575 - - 557
PPG Pipeline Projekigesellschaft mbH 2710 - 101 2537
Ciech S.A 1194 - - 1230
Pozostate 914 - 7 728
Razem 33832 19702 1808 23631

Udzialy i udzielone pozyczki do podmiotow powigzanych zaprezentowano w nocie 19.

Otrzymane pozyczki ze podmiotow powigzanych zaprezentowano w nocie 28.

43. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 roku zatrudnienie w Spéice w podziale na grupy
zawodowe pracownikéw ksztattowato sie nastepujgco:

31.12.2016 31.12.2015

Zarzad 3 4
Pion administracyjny 57 74
Razem zatrudnieni 60 78

Uwzgledniono osoby przebywajgce na urlopach macierzynskich.
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Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach ztotych)

44. Informacja o t acznej warto §ci  wynagrodze n i nagréd (w  pieni gdzu
i w naturze), wyptaconych osobom zarz adzajgacym i nadzoruj acym Spéik e

W latach 2016 i 2015 wynagrodzenie czionkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
wyniosto:

31.12.2016 31.12.2015

Zarzad 9357 5772
Rada Nadzorcza 318 197

Okresleni cztonkowie Zarzadu sg strong wzajemnej umowy dotyczgcej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 3-12 miesiecy. W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego
czlonka Zarzadu Spotka zobowigzana jest do wyptaty odprawy w wysokosci 100% wynagrodzenia
otrzymywanego przez czionka Zarzgdu w okresie ostatnich 12 miesiecy. W zwigzku z rezygnacjg
z pelnienia funkcji w Zarzadzie pan Zbigniew Prokopowicz, pani Anna Kwarcihska i pan Michat
Koztowski otrzymali stosowne odprawy.

45, Transakcje z czlonkami Zarz adu i Rady Nadzorczej Spéiki, ich mat zonkami,
rodze Astwem, wst epnymi, zst epnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2016 roku nie bylo zadnych transakcji z czlonkami Zarzadu
i Rady Nadzorczej.

46. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta|  ub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozda n finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia
2015 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31.12.2016 31.12.2015
Badanie i przeglad sprawozdania finansowego 164 128

47. Informacja 0 znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu bilansowym

W dniu 17 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spétek Grupa PEP Farma
Wiatrowa 1 Sp. z o0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa 6
Sp. z 0.0. podjeto decyzje o wyptacie dywidendy w tgcznej kwocie 18,9 min ziotych.
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