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Polenergia S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Spolki

a.

b.

pwe

Siedziba Polenergia spotka akeyjna (,Spolka”) jest Warszawa, ul. Krucza 24/26.

Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Zenona Marmaja w Warszawie w dniu 17 lipca 1997 r.

i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 4506/97. W dniu 19 lipca 2001 r.
Sad Rejonowy w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonal wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000026545.

W trakcie roku obrotowego nastapilo polaczenie spolek na podstawie Uchwaly
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow z dnia 30 listopada 2016 r. Polaczenie
nastgpilo w trybie art. 492 §1 pkt. 1 KSH poprzez przeniesienie calego majatku

i obowiazkéw spolek: Neutron Sp. z 0.0., Grupa PEP Finansowanie Projektow Sp. z o.0.

Grupa PEP Uprawy Energetyczne Sp. z 0.0. na Polenergia S.A., przy zastosowaniu
ksiegowego rozliczenia metodg laczenia udzialow bez zamykania ksiag rachunkowych.
Za dzien polaczenia spolek przyjeto dzien wpisania polaczenia do Krajowego Rejestru
Sadowego wlasciwego dla siedziby Spolki, ktory nastapil 29 grudnia 2016 r. W zwigzku
z polgczeniem powstal kapital z polaczenia w wysokosci 89.782 tys. zl.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spoélce nadano numer NIP 526-18-88-932,
a dla celow statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 012693488.

Kapital zakladowy Spo6lki na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosil 90.887.094,00 zl
i skladal sie z 45.443.547 akcji o wartoéci nominalnej 2,00 zl kazda. Kapital wlasny na
ten dzien wyniost 1.196.933 tys. zi.

Na 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Spélki byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akgji glosow
akeji (z1)

Kulczyk Investment S.A.* 22.811.757 45.623.514,00 zwykle 50,2

China — Central and

Eastern Europe Investment

Co-oneration Bund SC8 7.266.122 14.532.244,00 zwykle 16,0

SICAV-SIF**

ING OFE 2.576.969 5.153.938,00 zwykle 5,7

Generali OFE 2.943.731 5.887.462,00 zwykle 6,5

Aviva OFE 3.060.872 6.121.744,00 zwykle 6,7

Pozostali 6.784.096 13.568.192,00 zwykle 14,9
45.443.547 90.887.094,00 100,0

* poprzez podmiot zalezny Mansa Investments Sp. z 0.0.
** poprzez podmiot zalezny Capedia Holdings Limited z siedziba w Nikozji. Cypr
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Ogolna charakterystyka Spoélki (cd.)

f.
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W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spoltki byto:

e wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczne;j,

o produkeja i dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody),

pozostale formy udzielania kredytéw, z wyjatkiem czynnosci do wykonania
ktorych potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktore sg
zastrzezone do wykonywania przez banki,

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
zarzadzanie nieruchomog$ciami na zlecenie,

dzialalno$¢ rachunkowo — ksiegowa,

dzialalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego,

doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,
pozostala dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

° sprzedaz hurtowa paliw stalych, cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych.

@ © o o o

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spoélki byli:

o Zbigniew Prokopowicz Prezes Zarzadu do 27 kwietnia 2016 .
o Jacek Glowacki Wiceprezes Zarzadu

e Anna Kwarcinska Wiceprezes Zarzadu do 27 kwietnia 2016 .
o Michal Kozlowski Wiceprezes Zarzadu do 27 kwietnia 2016 r.
o Bartlomiej Dujczynski Czlonek Zarzadu od 28 kwietnia 2016 1.
o Michal Michalski Czlonek Zarzadu od 8 listopada 2016 r.

Jednostkami powigzanymi ze Spotka sa:
Kulezyk Investment S.A. - jednostka dominujaca

oraz sp6lki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do Spolki.

Spolka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci, Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Spotka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod data
16 lutego 2017 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej

i wynikow dzialalnosci Spoélki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Anny Gory (numer w rejestrze 10519).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
uchwalg nr 1/VII/2015 Rady Nadzorczej z dnia 13 maja 2015 r. na podstawie paragrafu
12.2 Statutu Spotki.

c.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 1.,
poz. 1000, Z podZn. zZm.).

d.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 15 lipca 2015 r. w
okresie:
° badanie wstepne od 24 do 28 listopada 2016 r.,
° badanie koncowe od 23 stycznia do 16 lutego 2017 1.

e.  Badanie przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania

przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja
istotnoSci stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia mogg powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustaliliémy i udokumentowali$my progi
ilo§ciowe istotnosei, w tym 0golna istotno$ci w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calo$ci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi wplynely na
okreslenie zakresu naszego badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania,

a takze na ocene wplywu znieksztalcen, zar6wno indywidualnie, jak i lacznie na
sprawozdanie finansowe jako caloéé¢. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte sprawozdaniu bieglego rewidenta wyrazane s3 z uwzglednieniem poziomu
istotno$ci ustalonym zgodnie ze standardami badania i osadem bieglego rewidenta.
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Polenergia S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2016 r. 31.12.2015r.* 31122016 r. 31.12.2015r.*
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 1.055.369 1.299.273 (243.904) (18,8) 82,3 91,0
Aktywa obrotowe 227.227 128.864 98.363 76,3 17,7 9,0
Aktywa razem 1.282.596 1.428.137 (145.541) (10,2) 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 1.196.933 1.304.687 (107.754) (8.3) 93,3 91,4
czjf’b"“‘”qz?‘”ia 65.292 96.890  (31.598)  (32,6) 5,1 6.8
ugoterminowe
o Sl 20.371 26.560 6189 233 16 1,9
Pasywa razem 1.282.596 1.428.137 (145.541) (10,2) 100,0 100,0
*dane przeksztalcone

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Strata netto

Zmiana
2016 . 2015r.*
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
23.738 31.997  (8.259) (25,8)
(19.842) (28.039)  8.197 (29,2)
3.896 3.958 (62) (1,6)
(85.033) (4.454) (80.579) 1.809,1

*dane przeksztalcone

SPRAWOZDANIE Z INNYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Strata netto
Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody za okres

Zmiana
2016 r. 2015 r.*
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
(85.033) (4.454) (80.579) 1.809,1
(85.033) (4.454) (80.579) 1.809,1

*dane przeksztalcone

-
pwec

Struktura
2016 r. 2015 r.*
(%) (%)
100,0 100,0
(83,6) (87,6)
16,4 12,4
(358,2) (13,9)
Struktura
2016 r. 2015r.*
(%) (%)

(358,2) (13,9)

(358,2) (13,9)




Polenergia S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I1I. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spolki

Dzialalno$é gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowsq i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2016 r. 2015 r.*
Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci 338 dni 244 dni
- szybkos¢ obrotu zapasow 204 dni 190 dni
Wskazniki rentownos$ci
- rentownos¢ sprzedazy netto (358)% (14)%
- rentownos$c¢ sprzedazy brutto (19)% (29)%
- ogolna rentownos¢ kapitatu (7Y% 0%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 7% 9%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 9 dni 10 dni
31.12.2016r. 31.12.2015 .
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnoéci | 11,2 4.9
- wskaznik ptynnosci Il 10,6 4.4
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego 2,6% 13,9%

*obliczenia na podstawie danych przeksztalconych
Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.
Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekécie wynikoéw dzialalnosci

i osiaganych wskaznikow. Szczegdlowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowan.

[~}
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Polenergia S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

ITI. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ustug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku 0,8%
(2015 r. deflacja: -0,5%).

W trakeie roku obrotowego nastapilo polaczenie spolek poprzez przeniesienie calego majatku
i obowigzkow spolek: Neutron Sp. z o.0., Grupa PEP Finansowanie Projektow Sp. z 0.0.
Grupa PEP Uprawy Energetyczne Sp. z 0.0. na Polenergia S.A. Dane finansowe Polenergia
S.A. za rok 2015 zostaly przeksztalcone tak jakby polgczenie mialo miejsce 1 stycznia 2015 1.,
w zwiazku z czym nie wplywa to na poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych za lata 2015-
2016. Polaczenie spolek zostalo opisane w nocie 15 Sprawozdania Finansowego.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

© Na koniec roku obrotowego aktywa Spoéltki wyniosly 1.282.596 tys. zL. W ciggu roku
suma bilansowa zmniejszyla si¢ 0 145.541 tys. zl, tj. 0 10,2%. Spadek sumy bilansowej
wynikal gléwnie z poniesionej straty netto w kwocie 85.033 tys. zl oraz wyplaty
dywidendy w kwocie 22.721 tys. zl.

o Nieznacznej zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spolki. Stopa
zadluzenia nie zmienila sie znaczaco w stosunku do poprzedniego roku obrotowego i
wyniosla 7%. Obroét zobowiazan zmniejszyl sie odpowiednio z 10 dni do 9 dni.

° Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 23.738 tys. zl i spadly o 8.259 tys. zl,
tj. 0 25,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalnoscig Spotki
w biezgcym roku obrotowym bylo przeprowadzanie projektéw konsultacyjnych
i doradczych. Na dzialalnosci tej Spotka zanotowala spadek o 7.927 tys. zl
w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego, czyli 0 26,5%. Jako, ze Spolka
stosuje do ustalania marzy metode , koszt plus” zmniejszenie przychodow jest
bezposrednio zwigzane ze spadkiem bazy kosztowe].

o Najwieksza pozycja kosztow dzialalno$ci operacyjnej byly koszty wynagrodzen
wynoszace w badanym okresie obrotowym 16.084 tys. zl, co stanowi 56,9% kosztow
operacyjnych. Koszty wynagrodzen w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly
0 4.249 tys. z1, tj. 0 20,9%, co spowodowane bylo glownie redukcja etatow.

o Pozostale koszty operacyjne w 2016 roku wyniosly 12.584 tys. zl i obejmowaly przede
wszystkim zawigzane odpisy aktualizujgce wartoé¢ skladnikow aktywow w kwocie
12.474 tys. zl, co gléwnie wplynelo na wzrost pozostalych kosztow operacyjnych o
11.987 tys. zl w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

o Przychody finansowe w 2016 roku wyniosly 39.505 tys. zl i obejmowaly przede
wszystkim przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach w kwocie
30.240 tys. zt. Wzrost przychodéw finansowych 0 29.368 tys. zl w poréwnaniu do
poprzedniego okresu sprawozdawczego byl spowodowany glownie zwigkszeniem
przychodéw finansowych z tytulu dywidend i udzialow w zyskach o kwote 27.541 tys. zl.

pwec
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III. Charakterystyka wynikéow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

° Koszty finansowe w 2016 roku wyniosly 113.474 tys. zl i obejmowaly przede wszystkim
odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywow finansowych w kwocie 113.243 tys. zl. Wzrost
kosztow finansowych 0 106.856 tys. zl w poréwnaniu do poprzedniego okresu
sprawozdawczego byl spowodowany glownie zwigkszeniem odpisow aktualizujgcych
wartos¢ aktywdw finansowych.

o Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spolki. Wskazniki plynnosci I II, ktére wyniosly
w badanym roku odpowiednio 11,2 (2015 r.: 4,9) oraz 10,6 (2015 r.: 4,4) zwiekszyly sie

gléwnie w wyniku zmniejszenia stanu pozyczek oraz zwiekszenia stanu gotéwki na
koniec okresu.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnoéci.

pwec
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzad Spolki przedstawit w toku badania Zadane informacje, wyjaénienia

i o$wiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktore nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
os$wiadczenia.

Zakres badania nie by} ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 1.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 24 marca 2016 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w dniu 4 kwietnia 2016 t.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnoscei:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbledno$é i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogo6lnej, caloéciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie

Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 1. uwzglq,dmajq postanowienia Rozporzqdzema Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 . W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z po6Zn. zm.) i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Polenergia S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Polenergia S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Kruczej 24/26. Sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 16 lutego 2017 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
16 lutego 2017 r. dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polenergia S.A. zawierajacym opinie
bez zastrzezen dotyczqca wyze] opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu
ﬁnansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnoéc i prawidlowos¢ sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoiki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Ame (st

Anna Gora
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 10519

Warszawa, 16 lutego 2017 r.
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