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‘ POLENERGIA ) ) )
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysiacach ztotych)

1. Srédroczny skrécony jednostkowy bilans

Na dzien 30 czerwca 2017 roku

Aktywa

Noty 30.06.2017 31.12.2016

1. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1065 798 1055 369
Rzeczowe aklywa trwate 25 1346 1631
Wartosci niematerialne 586 734
Aklywa finansowe 29 1052 182 1042709
Nalezno$ci diugoterminowe 2704 2854
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8977 7434
Rozliczenia miedzyokresowe 3 7
11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 210 357 227 227
Zapasy 26 10 362 10 362
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9101 21295
Pozostate naleznosci krokoterminowe 1588 315
Rozliczenia migdzyokresowe 1226 2125
Krétkoterminowe aktywa finansowe 26 532 25 866
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.3 161 548 167 264
Aktywarazem 1276 155 1282 596

Pasywa

Noty 30.06.2017 31.12.2016

I. Kapitat wtasny 1219 961 1196 933
Kapitat zakladowy 90 887 90 887
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 680 405 765 438
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 349 478 349 478
Kapitat z potaczenia 89782 89782
Strata z lat ubiegtych (26 826) (26 826)
Zysk (Strata) netio 23028 (85 033)
11. Zobowigzania dfugoterminowe 35187 65 292
Kredyty bankowe i pozyczki 2.8 27 000 57 000
Rezerwy 2.7 21 21
Pozostate zobowigzania 8 166 8271
111. Zobowiazania krétkoterminowe 21007 20 371
Kredyty bankowe i pozyczki 29 14 603 13 386
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29 136 441
Pozostate zobowigzania 2.9 889 1090
Rezerwy 2.7 804 "7
Rozliczenia miedzyokresowe 2.9 4 575 4737
Pasywarazem 1276 155 1282 596

Dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 7 do 18 stanowia jego integralng czesc
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‘ POLEMERGIA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia

30 czerwca 2017 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskoéw i strat

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

dane

przeksztaicone niebadany niebadany

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakonczony
Noty 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy 8 448 13 674 4 205 7612
Koszt wiasny sprzedazy (7 898) (10 073) (4 018) (5012)
Zysk (Strata) brutto ze sprzedazy 550 3601 187 2600
Pozostate przychody operacyjne - 1954 - 1845
Koszty ogolnego zarzadu (5009) (5383) (2469) (2237)
Pozostate koszty operacyjne (66) (2787) (32) (2793)
Przychody finansowe 52920 18125 32117 16 937
w tym dywidenda 48 900 12 440 30 000 12 440
Koszly finansowe (26 910) (53 437) (25 954) (48 579)
Zysk (Strata) brutto 21485 (37 927) 3849 (32 227)
Podatek dochodowy 24 1543 2849 1012 1993
Zysk (Strata) netto 23028 (35078) 4861 (30 234)

Dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone
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‘ POLENERGIA ) ) )
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia

30 czerwca 2017 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych
dochodow

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

niebadany niebadany

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakonczony
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Zyskl(strata) netto za okres 23028 (35078) 4 861 (30 234)
Inne catkowite dochody - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 23028 (35078) 4 861 (30 234)

Dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 7 do 18 stanowia jego integralng czesc
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K POLEMNERGIA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprze.zc.lazy akcp' . Kapitat rezerwo.\{vy z Pozostale kapitaty Kapitat z polaczenia Zyskil(Straty) Zysk netto Kapltai’ wilasny
zakladowy  powyzej ich wartosci wyceny opcji rezerwowe zatrzymane ogo6tem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 90 887 765 438 13 207 349 478 89 782 (111 859) - 1196 933
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 23028 23028
Podziat wyniku finansowego - (85033) - - - 85033 - -
Na dzieri 30 czerwca 2017 roku 90 887 680 405 13 207 349 478 89 782 (26 826) 23 028 1219 961
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
Nadwyzka ze
Kapitat spn:zt.aqazy ak(:]l’ . Kapitat rezerwoxvy z  Pozostate kapitaty Kapitat z polaczenia Zyskil(Straty) Strata netto Kapltal' wiasny
zakltadowy  powyzej ich wartosci wyceny opcji rezerwowe zatrzymane ogotem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 90 887 786 134 13 207 372199 - (20 696) - 1241731
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Starta netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (35078) (35078)
Podziat wyniku finansowego - (20 696) - - - 20 696 - -
Wyptlata dywidendy - - - (22721) - - - (22721)
Na dzieni 30 czerwca 2016 roku 90 887 765 438 13 207 349 478 - - (35078) 1183 932

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 7 do 18 stanowia jego integralna czesc¢



K POLEMNERGIA

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia

30 czerwca 2017 roku

(w tysiagcach ztotych)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2017 30.06.2016
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (Strata) brutto 21485 (37 927)
11.Korekty razem (11721) 36 208
Amortyzacja 450 844
Straty z tytutu réznic kursowych - (2)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (49 262) (3632)
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 25622 41517
Zmiana stanu rezerw 87 (2 155)
Zmiana stanu zapasow - 1681
Zmiana stanu naleznosci 11071 4700
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (430) (2629)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 741 (4 116)
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) 9764 (1719)
B.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 19 740 100 365
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw frwatych 1 -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne - 1514
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 19739 98 851
- zbycie aktywow finansowych - 3921
- dywidendy i udzialy w zyskach 18 900 12 440
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 656 -
- odseti 183 -
- inne wplywy z aklywéw finansowych - 82 490
1. Wydatki 35041 12707
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 19 349
2. Na aktywa finansowe, w tym: 35022 12 358
- nabycie aktywéw finansowych 10 022 12 041
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 25000 317
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyijnej (I-11) (15 301) 87 658
C.Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
|.Wplywy - -
11.Wydatki 179 671
1. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 179 671
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(l-1) (179) (671)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I11+/-C.111) (5716) 85 268
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (5716) 85 271
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - 4
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 167 264 41 417
G.Srodki pieniezne na koniec okresu (F+- E), w tym: 161 548 126 688
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 57 77

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone

na stronach od 7 do 18 stanowia jego integralng czesc¢

6



‘ POLENERGIA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysiagcach ztotych)

2. Dodatkowe informacje i objasnienia
2.1 Zasady (polityki) rachunkowosci

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki na dzien 30 czerwca 2017
roku jest zgodne z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2017 roku dokonano zmiany prezentacji kosztéw w rachunku
zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2016 roku, ktére pozwalajg na
prezentacje danych w sposob poréwnywalny. Zmiana pozostaje bez wpltywu na wynik finansowy,
bilans i rachunek z przeptywow pienieznych w okresie poréwnawczym.

przed zmiang zmiana po zmianie

30.06.2016 30.06.2016

Koszt wiasny sprzedazy (11 720) 1647 (10073)
Koszty ogoinego zarzadu (3736) (1647) (5383)

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgadzenia $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sg spodjne z tymi, kidére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, z wyjgtkiem nowych
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2017 roku opisanych ponizej:

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w warto$ci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczagtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywdw pienieznych z tych instrumentdéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki
wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowo$ci zabezpieczeh zmiany miaty na celu Scislej dopasowa¢ rachunkowo$é
zabezpieczen do zarzgdzania ryzykiem.

Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r.

b) MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysiagcach ztotych)

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich umoéw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokos$ci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢c w ramach pakietu, nalezy ujmowaé
oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady
alokowa¢ do poszczegodlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne s3 zaliczane do przychodéw, o ile istnieje
duze prawdopodobienstwo, ze w przysziosci nie nastgpi odwrécenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania
i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spotka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

c) Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016
r. i majg zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzanych po 1 stycznia 2018 r.

Objasnienia dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczgcych gtdwnych zatozen
przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy
jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest gtbwnym dostawcg dobr i ustug (principal)
oraz sposobu ewidenc;ji przychodow z tytutu licencii.

Oproécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek
stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.

Spotka zastosuje Objasnienia do MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, objasnienia do MSSF 15 nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

d) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z
dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowo$ci. Dla poprawienia porownywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie
wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnoci
o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdaniu z innych
catkowitych dochoddw.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

e) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 13 stycznia 2016 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do
uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany
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ujgc: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej
12 miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu
z wynikéw

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje
w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio rdznicuje ujecie
ksiegowe.

Spotka zastosuje MSSF 16 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

f) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktéry zezwala
na réznorodng praktyke w zakresie rozliczania umow ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo
zmieni rachunkowo$¢ wszystkich podmiotdéw, ktore zajmujg sie umowami ubezpieczeniowymi
i umowami inwestycyjnymi.

Spotka zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

g) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzigciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie
ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate
na transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate
z wytgczeniem czeéci stanowigcej udziaty innych inwestoréw.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesdnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw
nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci.

Spotka zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepisow zgodnie z ustaleniami Rady
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest
odroczone przez Unie Europejska.
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h) Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczgce ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka bedzie zobligowana
ujg¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sg one
rezultatem dyskontowania przeptywéw pienieznych zwigzanych z instrumentem dluznym
z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej; takze wéwczas, gdy zamierza utrzymywacé dane
instrumenty dtuzne do terminu wymagalnosci, a w momencie otrzymania kwoty nominalnej nie
bedzie obowigzku zaptaty podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytutu
podatku odroczonego wynikajg z mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentéw
przysztych zyskéw (odwracajgc efekt dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkéw.

Zmiana obowigzuije dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po
tej dacie; jednak na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unig Europejska.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany zgodnie z ustaleniami Unii Europejskiej.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wpltywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

i) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2017 r. lub po tej dacie; jednak na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Jednostki bedg zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajgcych
z dziatalnosci finansowe;j.

Spoitka zastosuje powyzsze zmiany zgodnie z ustaleniami Unii Europejskiej.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wpltywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

i)  Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2018r. lub po tej dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci
godziwej zobowigzania z tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach
pienieznych, wytyczne dotyczace zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach
rozliczanych w srodkach pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach
kapitatowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu
transakcji opartych na akcjach.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysiagcach ztotych)

k) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
,Umowy ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego
standardu MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje
istniejgce juz w standardach i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikow
jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

Spdtka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne
zmiany MSSF 2014-2016", ktére zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczgce zakresu standardéw, ujmowania oraz
wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany zgodnie z ustaleniami Unii Europejskiej (dotyczy zmian do
MSSF 12)/ od 1 stycznia 2018 r. (dotyczy zmian do MSSF 1 oraz MSR 28).

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

m) Zmiany do MSR 40: reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzujg wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci
inwestycyjnych oraz z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

n) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz platnosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczgce transakcji, w ramach ktérych jednostka
otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obcej. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysiagcach ztotych)

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

0) KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji
niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

2.2 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Polenergia S.A. sezonowos¢ i cykliczno$¢ nie ma istotnego wptywu na wyniki
generowane przez Spotke.

2.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 161 548 167 264
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 161 548 167 264
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 161 548 167 264

2.4 Podatek dochodowy

Za okres 6 miesiecy zakoriczony Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.06.2017 30.06.2016  30.06.2017 30.06.2016

Odroczony podatek dochodowy (1543) (2 849) (1012) (1993)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych (1543) (2849 (1012) (1993)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat (1 543) (2 849) (1012) (1993)
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysiagcach ztotych)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed Za okres 6 miesiecy zakonczony
opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym

liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej: 30.06.2017 30.06.2016

Obcigzenie z tytutu podatku w rachunku zyskéw i strat, w tym: (1543) (2 849)
Podatek odroczony (1543) (2 849)
Strata brutto przed opodatkowaniem 21485 (37 927)
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wediug stawki podatkowej 19% (2016: 19%) 4082 (7 206)
Podatek biezacy spotek komandytowych 1499 213
Podatek odroczony (zmiana) spdtek komandytowych (76) (56)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow: (5 089) (6 878)
- pozostate roznice trwate (4922) (6671)
- roznica przejsciowa, od ktorej nie tworzone jest aklywo podatkowe (231) -
- korekta podatku odroczonego 64 (207)
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: 9291 2 364
- dywidendy 9291 2 364
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej (1543) (2 849)

2.5 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku, Spotka nabyta rzeczowe aktywa
trwate o wartosci 9 tys. ztotych ( w roku zakonczonym 31 grudnia 2016: 391 tys. ztotych).

2.6 Zapasy
30.06.2017 31.12.2016
- development farm wiafrowych®) 10 362 10 362
Zapasy, razem 10 362 10 362
- odpisy akiualizujgce warto$¢ zapasow 1681 1681
Zapasy brutto, razem 12 043 12 043

*) Cykl operacyjny procesu developmentu moze przekraczaé okres 12 miesiecy
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysiagcach ztotych)

2.7 Rezerwy

30.06.2017 31.12.2016

Rezerwy dlugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 21 21

Razem rezerwy dlugoterminowe 21 21

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 12
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 792 705
Razem rezerwy krétkoterminowe 804 717

Zmiana stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych

Stan rezerw na poczatek okresu 738 3123
rozwigzanie rezerw 87 (2 385)
Stan rezerw na koniec okresu 825 738

2.8 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki diugoterminowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Spotka nie zaciggneta nowych
kredytéw bankowych.

Na saldo zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytow diugoterminowych sktada sie pozyczka
otrzymana od Polenergia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.

2.9 Kwoty majace znaczacy wptyw na pozycje aktywow, zobowigzan, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

a) Dtugoterminowe aktywa finansowe

30.06.2017 31.12.2016

- udziaty lub akcje w spétkach nie notowanych na gietdzie 1047 068 1037 296
- udzielone pozyczki 4701 5000
- gwarancje udzielone spotkom zaleznym 413 413
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1052 182 1042 709

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka udzielita pozyczki spoétce zaleznej na kwote 25 min zi,
w celu pokrycia zobowigzah spdtki zaleznej. Ze wzgledu na stabg aktualng sytuacje spotki
polegajgcej na posiadaniu dtugoterminowego kontraktu zawartego w poprzednich latach na zakup
tzw. zielonych certyfikatéw po statej cenie i spadku cen rynkowych w biezgcym okresie, dokonano
odpisu aktualizujgcego w petnej wysokosci. W przypadku wzrostu cen rynkowych Spétka nie
wyklucza odwrécenia powyzszego odpisu.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Spodtka dokonata podwyzszenia
kapitatu w nastepujgcych Spotkach:

14



K POLENERGIA
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30 czerwca 2017 roku

(w tysiagcach ztotych)

Podwyzszenie

Spoétka kapitatu

Grupa PEP FW 23 Sp. zo.0. 40
Polenergia FW Piekio Sp. z 0.0. 380
Grupa PEP FW 17 Sp. zo.0. 135
Polenergia FW Rudniki Sp. z 0.0. 70
Grupa PEP FW22 Sp. zo.0. 50
Grupa PEP FW Wierzbnik/Jankowice Sp.z 0.0. 240
Polenergia FW Krzywa Sp. z 0.0. 165
Polenergia FW Szymankowo Sp. z 0.0. 660
Polenergia FW Debice/Kostomioty Sp. z 0.0. 750
Polenergia FW Badecz Sp. z 0.0. 50
Grupa PEP FW 3 Sp. zo.o. 1800
Polenergia FW Grabowo Sp. z 0.0. 350
Polenergia FW Namystéw Sp. z 0.0. 10
Polenergia Batyk Il Sp. z 0.0. 2000
Polenergia Batyk Ill Sp. z 0.0. 3050
Grupa PEP Biolekirownia 2 Sp. z 0.0. 7
Grupa PEP Projekly Energetyczne 1 Sp. z 0.0. 15
Razem 9772

b) Zobowigzania krotkoterminowe

30.06.2017 31.12.2016

- kredyty bankowe i pozyczki 14 603 13 386
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 136 441
- wobec jednostek powigzanych 10 35
- wobec jednostek pozostatych 126 406
- pozostate zobowigzania 889 1090
- budzetowe 299 488
- inne zobowigzania finansowe 215 291
- Z tytulu wynagrodzen 23 1
- fundusze specjalne 56 8
- inne 296 302
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 15628 14 917

¢) Rozliczenia migdzyokresowe

30.06.2017 31.12.2016

- koszly przyszlych premii, wynagrodzen 3144 3095
- koszty ustug obcych 808 888
- pozostate 623 754
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe, razem 4 575 4737

d) Wartos¢ godziwa

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku Spoétka nie posiadata instrumentow finansowych wycenianych do
wartosci godziwe;.
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Warto$¢ godziwa pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni
sie istotnie od ich wartosci bilansowej:

- nalezno$ci dtugoterminowe

- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci
- pozostate aktywa finansowe

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

- kredyty bankowe i pozyczki

- pozostate zobowigzania dlugoterminowe

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

2.10 Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka dokonata odpiséw wartosci udziatéw szerzej opisanych
w punkcie 2.9 a.

2.11 Zmiana danych poréwnywalnych

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym dokonano
zmian w danych porownywalnych, ktére szerzej opisano w nocie 2.1.

2.12 Informacja o wyptaconych dywidendach

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2017 roku jednostka dominujgca nie wyptacita
dywidendy. W okresie drugiego potrocza 2017 roku jednostka dominujgca nie planuje wyptaty
dywidendy.

2.13 Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Spoétka dziatajgc w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku, dziata w jednym segmencie
operacyjnym.

2.14 Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W dniu 1 stycznia 2017 roku wypetnity sie warunki gwarancji warunkowe;j jakiej Spotka udzielita
spofce Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z o.0. (,Mycielin”), w zwigzku z czym Spotka
porecza obstuge dtugu w postaci kredytu konsorcjalnego zaciggnietego przez Mycielin. Wartos¢
tego poreczenia réwna jest sumie dwoch najblizszych nastepujgcych po sobie sptatom rat
kapitatowych oraz naliczonych odsetek od kwoty zadtuzenia z tytutu ww. kredytu.

W dniu 30 maja 2017 roku Spdétka podpisata ze spotkg zalezng Polenergia Obrét S.A. (,POLO”)
umowe o ustanowienie linii gwarancyjnej na rzecz kontrahentéw POLO. Limit gwarancji
wystawionych na podstawie ww. umowy wynosi 45 000 tys. PLN. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony.

W dniu 19 czerwca 2017 roku na podstawie umowy o linie gwarancyjng podpisanej przez Spotke
z Polenergia Obrét S.A. (,POLO”), Spodtka wystawita gwarancje wykonania zobowigzanh
z kontraktow biezgcych oraz przyszlych zawartych z EDF Trading Limited. Gwarancja zostata
wystawiona z limitem 1 000 tys. EUR a jej wazno$¢ wygasa z w dniu 31 marca 2019 roku.
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2.15 Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Kosaty Przychody Naleznosci od
30.06.2017 podmiotom . X podmiotow
. finansowe finansowe X
powiazanym powigzanych
Podmiot nad ktorymi Spotka sprawuije kontrole lub znaczacy wplyw:

Polenergia Biomasa Energetyczna Ponoc Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Péinoc Spétka z 0.0.) 205 - 89
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Poludnie Spéika z o.0. 209 - 96
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Wschod Spétka z 0.0. 202 - 103
GRUPA PEP-Bioelektrownia 2 Sp. z 0.0., Spétka komandytowa 433 609 1327
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 1 Sp. z0.0. 599 - 379
GRUPA PEP-Farma Watrowa 3 Sp. z 0.0. 153 - 149
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 656 - 474
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 414 - 257
Polenergia Farma Watrowa Grabowo Sp. z 0.0. (Grupa PEP Farma Wiatrowa 8 Sp. z 0.0. ) 130 - 891
Grupa PEP Obrét2 Sp zo.0. 789 - 785
Amon Sp. z0.0. 222 - 529
Dipol Spéika z 0.0. 249 - 66
Talia Sp. zo.0. 185 - 415
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z0.0.) 515 - 304
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. 407 - 200
Polenergia Baftyk | S.A. 45 - 172
Polenergia Battyk Il Sp. z 0.0. 305 - 307
Polenergia Battyk 1l Sp. z 0.0. 287 R 279
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 963 - 88 438
Polenergia Elekrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. zo.0. 597 1217 - 82
Polenergia Obrot S.A. 374 - - 158
Polskie Biogazownie S.A. 19 - 120
Polenergia Holding S. ar. I. 118 - 22
Polenergia International S. ar. I. 550 - 551
Pozostate 851 - 239 655
Razem 9477 1217 936 8 848
Sprzedaz Koszty Naleznosci od

30.06.2016 podmiotom . Przychody podmiotow

. finansowe ] X

powigzanym finansowe  powiazanych
Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspélnicy, Spotka komandytowa 237 - - 175
Polenergia Biomasa Energetyczna Pétnoc Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Poinoc Spétka z 0.0.) 327 - - 234
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Poludnie Spétka z 0.0. 334 - - 242
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Wschdd Spétka z 0.0. 317 - - 268
GRUPA PEP-Bioelektrownia 2 Sp. z 0.0., Spélka komandytowa 358 - - 355
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 633 - - 466
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 518 - - 548
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 606 - - 545
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 457 - - 346
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. (Grupa PEP Farma Wiatrowa 8 Sp. z0.0.) 346 - - 372
GRUPA PEP-Development Projektow Sp. z 0.0. 43 615 606 38
GRUPA PEP-Finansowanie Projektdw 1 Sp. z 0.0. 43 8971 - 3
Amon Sp. zo0.0. 349 - - 309
Polenergia Farma Wiatrowa Piekio Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Pieklo Sp. z0.0.) 239 - - 238
Dipol Spétka z 0.0. 321 - - 240
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0 (Pepino Sp. z 0.0.) 269 - 87 273
Talia Sp. zo.0. 310 - - 270
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomloty Sp. z 0.0 (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty Sp. zo0.0.) 281 - - 1749
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z0.0.) 698 - - 416
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Badecz Sp.z0.0.) 286 - - 2538
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. 311 - - 161
Polenergia Battyk Il Sp. z 0.0. 351 - - 354
Polenergia Battyk Il Sp. z 0.0. 358 - - 355
Polenergia Dysfrybucja Sp. z 0.0. 846 - 70 399
Polenergia Elekrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. zo.0. 555 - - 269
Polenergia Obrot S.A. 410 - - 175
Polenergia Elektrownia Péinoc Sp. z 0.0. 463 - - 3492
Polenergia Biogaz Sp. z 0.0. 56 - - 127
ENS InvestmentB.V. - - - -
Polenergia Holding S. ar. I. 238 - - 110
Polenergia International S. arr. . 1062 - - 841
PPG Pipeline Projekigesellschaft mbH 416 - - 425
Pozostate 1289 - - 1294
Razem 13 327 9 586 763 17 627
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K POLENERGIA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysiagcach ztotych)

2.16 Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego, to znaczy do dnia

10 sierpnia 2017 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktoére nie zostaty ujete w ksiegach rachunkowych
okresu sprawozdawczego.
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