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1. Bilans

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Noty 31.12.2017 31.12.2016
I. Aktywa trwate (diugoterminowe) 963 876 1055 369
Rzeczowe aktywa trwate 16 1237 1631
Wartosci niematerialne 15 429 734
Aktywa finansowe 17 951 260 1042709
Naleznoéci diugoterminowe 19 2503 2854
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 242 8447 7434
Rozliczenia miedzyokresowe - 7
11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 215001 227 227
Zapasy 18 10 362 10 362
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 12 823 21295
Pozostate naleznoéci krotkoterminowe 19 595 315
Rozliczenia migdzyokresowe 20 3879 2125
Krétkoterminowe aktywa finansowe 21 19 246 25 866
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 168 096 167 264
Aktywarazem 1178 877 1282 596
Pasywa
Noty 31.12.2017 31.12.2016
|. Kapitat wiasny 1118 067 1196 933
Kapitat zaktadowy 23.1 90 887 90 887
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominalnej 680 405 765438
Kapitat rezerwowy z wyceny opgiji 13 207 13 207
Pozostale kapitaty rezerwowe 349 478 349 478
Kapitat z potaczenia 89782 89782
Strata z lat ubiegtych (26 826) (26 826)
Strata netio (78 866) (85 033)
1. Zobowiazania dtugoterminowe 50 483 65 292
Kredyty bankowe i pozyczki 26 42 295 57 000
Rezerwy 25 21 21
Pozostate zobowigzania 8167 8 271
111. Zobowigzania krétkoterminowe 10 327 20 371
Kredyty bankowe i pozyczki 27 - 13 386
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 1883 441
Pozostate zobowigzania 1283 1090
Rezerwy 25 784 77
Rozliczenia migdzyokresowe 28 6377 4737
Pasywarazem 1178 877 1282 596
5

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 57 stanowia jego

integralng czesc
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2, Rachunek zyskoéw i strat

Za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

niebadany niebadany
N Za okres 12 miesigcy zakoriczony ~ Za okres 3 miesigcy zakoriczony
oty 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 30 19 184 23738 6 951 6102
Przychody ze sprzedazy 19 184 23738 6951 6102
Koszt wlasny sprzedazy 31 (14 892) (19 842) (3 447) (4 516)
Zysk (Strata) brutto ze sprzedazy 4292 3896 3504 1586
Pozostate przychody operacyjne 32 44 3807 44 1859
Koszty ogdinego zarzadu 31 (11118) (8437) (3912) (1007)
Pozostate koszty operacyjne 33 (184) (12 584) (116) (9738)
Przychody finansowe 34 115 047 39 505 55768 3093
w tym dywidenda 106 451 30240 53 551 -
Koszly finansowe 35 (187 960) (113 474) (55 261) (69 583)
Strata brutto (79 879) (87 287) 27 (73790)
Podatek dochodowy 241 1013 2254 (630) (1888)
Strata netto (78 866) (85 033) (603) (75 678)
Zysk (Strata) na jedng akcje:
- podstawowy z zysku (straty) za okres sprawozdawczy 1,74 -1,87 0,01 -1,67
- rozwodniony z zysku (sfraty) za okres sprawozdawczy 1,74 -1,87 0,01 -1,67
3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
niebadany niebadany
Za okres 12 miesigecy zakoriczony ~ Za okres 3 miesigcy zakorniczony
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Zyskl(strata) netto za okres (78 866) (85033) (603) (75 678)
Inne catkowite dochody - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (78 866) (85 033) (603) (75 678)
6

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 57 stanowia jego

integralng czes¢
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4, Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprze_az_iazy akql' . Kapitat rezerwo_\{vy z Pozostale kapitaty Kapitat z polaczenia Strgta zlat Strata netto KapltaI' wlasny
zaktadowy  powyzej ich wartosci wyceny opcji rezerwowe ubiegtych ogotem
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 90 887 765 438 13 207 349478 89782 (111 859) - 1196 933
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (78 866) (78 866)
Transakcje z wiascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Podziat wyniku finansowego - (85 033) - - - 85033 - -
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 90 887 680 405 13 207 349 478 89782 (26 826) (78 866) 1118 067
Za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Nadwyzka ze

Kapitat sprzt_at_iazy akql' . Kapitat rezerwo_\{vy z Pozostale kapitaty Kapitat z polaczenia Strf’:lta zlat Strata netto Kapltal'wlasny
zaktadowy  powyzej ich wartosci wyceny opcji rezerwowe ubiegtych ogotem

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 90 887 786 134 13 207 372199 89782 (47 522) - 1304 687
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (85033) (85033)
Transakcje z wiascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym ) ) ) i )
Podziat wyniku finansowego - (20 696) - - - 20 696 - -
Wyptata dywidendy - - - (22721) - - - (22721)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 90 887 765 438 13 207 349 478 89782 (26 826) (85033) 1196 933

7

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 57 stanowia jego integralng czesc
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5. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Za okres 12 miesiecy zakoriczony

Noty 31.12.2017 31.12.2016
A.Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
|. Zysk (Strata) brutto (79 879) (87 287)
11.Korekty razem 88 879 87 454
Amortyzacja 31 859 1344
Straty z tytutu réznic kursowych - (4)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (108 165) (48 876)
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 185 858 64 021
Zmiana stanu rezerw 67 (2 385)
Zmiana stanu zapasow - 1727
Zmiana stanu naleznosci 36 8 543 12 941
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 36 1824 (3283)
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (107) (1086)
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 9000 167
B.Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 88818 156 849
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 46 442
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - 1514
3. Z aktywow finansowych, w tym: 88 772 154 893
- zbycie aktywdw finansowych - 3921
- dywidendy i udziaty w zyskach 76 451 65 240
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1656 -
- odsetki 318 1542
- inne wplywy z aktywéw finansowych 36 10 347 84 190
11.Wydatki 96 655 26 503
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aklywow trwatych 162 505
2. Na aktywa finansowe, w tym: 96 493 25998
- nabycie aktywdw finansowych 17 993 22181
- udzielone pozyczki diugoterminowe 78 500 3817
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (7 837) 130 346
C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
|.Wptywy - -
11.Wydatki 331 23 659
1.Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli - 22721
2. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 291 938
3.0dsetki 40 -
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(I-11) (331) (23 659)
D.Przeplywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.111+/-C.111) 832 106 854
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 832 106 858
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - 4
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 167 264 60 406
G.Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- E), w tym: 168 096 167 264
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 36 20 24
8
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6. Informacje ogélne

Polenergia S.A., dawniej Polish Energy Partners S.A. (Firma zostata zmieniona wpisem do KRS
z dnia 11 wrzesnia 2014 roku), (,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997
roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla
miasta Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000026545. Spotce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spoétki miesci sie
w Warszawie przy ulicy Kruczej 24/26.

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),

- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),

- budownictwo ogélne i inzynieria lagdowa (PKD 45.21),

- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytow, z wyjgtkiem czynnosci do wykonania ktérych potrzebne
jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sg zastrzezone do wykonywania przez banki
(PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 73.10),
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.11),

- zarzadzanie nieruchomo$ciami na zlecenie (PKD 70.32),

- dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 74.14),

- pozostata dziatalnos¢é komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),

- pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych (PKD 51.51).

6.1. Czas trwania Spotki

Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

6.2. Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i zawiera
poréownywalne dane finansowe za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

6.3. Sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Skiad osobowy Zarzgdu Spotki na dzieh 31 grudnia 2017 roku i do dnia podpisania sprawozdania
finansowego:

Jacek Gtowacki Wiceprezes Zarzadu
Barttomiej Dujczynski Czlonek Zarzgdu
Michat Michalski Cztonek Zarzgdu
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Tomasz Mikotajczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
tukasz Redziniak Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariusz Nowak Czlonek Rady Nadzorczej

Arkadiusz Jastrzebski Czlonek Rady Nadzorcze;j

Brian Bode Czlonek Rady Nadzorczej

Orest Nazaruk Czilonek Rady Nadzorczej

Dawid Jakubowicz Czlonek Rady Nadzorcze;j

Dominik Libicki Czionek Rady Nadzorcze;j

Dagmara Gorzelana Cztonek Rady Nadzorczej

7. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2017 roku.

8. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017,
ktére zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 20 lutego 2018 roku.

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 lutego
2018 roku.

10. Inwestycje Spotki

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka posiadata inwestycje w nastepujgcych jednostkach zaleznych:
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Polenergia S.A.

*0,1% praystuguje spoice Energopep Sp. z 0.0., 33,9 % POL-SA, 33% POL-D, 33% Dipal;

100% 100%
100% I 100%
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11. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2016.

11.1. Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy zmiany do nastepujgcych
standardéw, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2017 r.:

a) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r.
i wprowadza obowigzek ujawnienia uzgodnienia zmian w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci
finansowe;j.

Ujawnienie o ktéorym mowa powyzej zostato zaprezentowane w nocie 37.

b) Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego
od niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka jest zobligowana ujgc
aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sa one rezultatem
dyskontowania przeptywoéw pienieznych zwigzanych z instrumentem dluznym z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej; takze woéwczas, gdy zamierza utrzymywac dane instrumenty diuzne do
terminu wymagalnosci, a w momencie otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowigzku zaptaty
podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytutu podatku odroczonego wynikajg z
mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentéw przysztych zyskéw (odwracajgc efekt
dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkow.

Oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly wczes$niej
zastosowane przez Spotke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spdtka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujgcych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardow
przed ich datg wejscia w zycie:
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a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych z tych instrumentéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych
strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki
wymaog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego
z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu scislej dopasowa¢ rachunkowosc¢
zabezpieczen do zarzgdzania ryzykiem.

Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r.

W 4 kwartale 2017 roku Spétka przeprowadzita wstepng analize wptywu MSSF 9. Na ten moment nie
ustalono jeszcze doktadnych kwot korekt, ale z przeprowadzonych szacunkéw wynika ze MSSF 9 nie
bedzie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki. Ustalono obszary, dla ktérych
konieczne jest wyliczenie ewentualnych korekt:

e Naleznosci handlowe z jednostkami istotnymi indywidualnie (kontrahenci kupujgcy znaczny
wolumen wyrobéw w danym segmencie, wspotpraca oparta o kontrakty dtugoterminowe) -
oszacowanie ewentualnych odpiséw aktualizacyjnych bedzie oparte na analizie naleznosci z
poszczegdlnymi kontrahentami.

e Pozyczki udzielone - koniecznos¢ ustalenia odpiséw aktualizacyjnych wedtug modelu
oczekiwanej straty. Dokonanie ewentualnych odpiséw aktualizacyjnych bedzie oparte na
analizie kondycji finansowej poszczegoélnych pozyczkobiorcow.

W oparciu o przeprowadzone kalkulacje, historie wspdtpracy i ocene ryzyka kredytowego, Spétka
szacuje ze odpis bylby niematerialny i ksztattowatby sie na poziomie bliskim 0,00 PLN.

Nie stwierdzono zadnych dodatkowych wymogéw dostosowania do MSSF 9. Jednakze, w zwigzku z
powyzszymi kwestiami konieczna bedzie zmiana zasad rachunkowosci, dostosowanie systemow
ewidencyjnych i procedur oraz opracowanie nowych ujawnien, a takze wyliczenie podatku
odroczonego od zidentyfikowanych korekt.

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2019r. lub po tej dacie, z mozliwoscig jej wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do
MSSF 9, jednostki beda mogty wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wcze$niejszej
sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwe;j
poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania
wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spodtka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

c¢) MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczyé bedg wszystkich umoéw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli
nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowaé oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty irabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do
poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie
znowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychoddéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac¢ i rozliczaC w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spotka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

Spotka dokonata analizy MSSF 15 i oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spétki bedgcego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

d) Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 r. i
majg zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 r.

Objasnienia dostarczajg dodatkowych informac;ji i wyjasnien dotyczacych gtdéwnych zatozen przyjetych
w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka petni role
posrednika (agenta), czy tez jest gitdwnym dostawcag débr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji
przychodow z tytutu licencii.

Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek
stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.

Spotka zastosuje Objasnienia do MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

Spotka dokonata analizy MSSF 15 i oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spétki bedgcego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

e) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po
tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zapfaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje
leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujgé: (a) aktywa i
zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za
wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego
aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.
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MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spodtka zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.

Oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

f) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2021 r. lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktéry zezwala na
réznorodng praktyke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni
rachunkowos¢ wszystkich podmiotow, ktére zajmujg sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami
inwestycyjnymi.

Spotka zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

dg) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej
zobowigzania z tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych, wytyczne
dotyczace zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych
na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych, a takze wytyczne na temat
ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na akcjach.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

h) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz w
standardach i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikow jednostek sektora
ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

Spoétka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.
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i) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci opublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne
zmiany MSSF 2014-2016", ktére zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczgce zakresu standardéw, ujmowania oraz wyceny,
a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany

Oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

i) Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzujg wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci
inwestycyjnych oraz z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

k) Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach”

Zmiana obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych iwspdinych
przedsiewzieciach” wyjasniajg, ze w odniesieniu do dlugoterminowych udziatdw w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wiasnosci,
spofki stosujg MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujgcy zastosowanie
wymogow MSSF 9 i MSR 28 do dlugoterminowych udziatbw w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu.

Spodtka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

1) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowo$ci dotyczgce transakcji, w ramach ktérych jednostka
otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obcej. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
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Spoétka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki
bedacego skutkiem zastosowania nowego standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

m) KIMSF 23: Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji
niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Spoétka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.
Oczekuje sie, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki

Na dzien sporzgdzenia niniejszego {skonsolidowanego} sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

n) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po
raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z
dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowo$ci.
Dla poprawienia poréwnywalno$ci z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot,
zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalno$ci o regulowanych cenach, powinny
podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zarbwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w
rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

0) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspoélnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na
transakcji. Jezeli za$§ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z
wytgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie
zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest
odroczone przez Unie Europejska.

11.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 wraz z danymi
poréwnywalnymi za rok zakonczony 31 grudnia 2016 zgodnie z przepisami prawa zostaty zbadane
przez biegtego rewidenta. Dane za IV kwartat 2017 roku oraz dane poréwnywalne za IV kwartat 2016
roku nie byty badane przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nastepujacych istotnych pozycji bilansu: kredytow i pozyczek wycenionych
w skorygowanej cenie nabycia.

11.3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie

Niektore informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym
osgdzie Spéiki. Uzyskane w ten sposéb wartosci moga nie pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami.

11.4. Istotne wartosci oparte na szacunkach

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

e odpisy aktualizujgce naktady na development farm wiatrowych (nota 18),
e podatek odroczony,

e utrata wartosci aktywow —szerzej opisano w nocie 11.9.

e utrata wartosci aktywow finansowych —szerzej opisano w nocie 11.13.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2017 nie dokonano zmian w sposobie okreslania szacunkow Spotki
majgcych wplyw na informacje podane w sprawozdaniu finansowym, a kwoty szacunkoéw zostaty
przedstawione w notach jak wyze;j.

11.5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

11.6. Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji potgczenia jednostek jest rowna ich warto$ci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
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sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych
z danego skfadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywdéw lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie —
jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty warto$ci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wediug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywéw i sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

11.7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych
O umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty warto$ci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania
gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa okreslonej w decyzji wydanej przez
gmine w chwili jego nadania.

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po
dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci skltadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowac¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.

Rzeczowe aktywa trwafte, z wyjgtkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci.

Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 20 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 20 Iat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
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Inne rzeczowe aktywa trwate od 5 lat do 7 lat

Wartos¢é koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczgtku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Poszczegodlne sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu
okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywdéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartodcig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

11.8. Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztdw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. W ramach rzeczowych aktywéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez
materiaty inwestycyjne. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu
zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

11.9. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze skfadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spoétka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra
z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik
aktywow nie generuje samodzielnie wptywéw pienieznych, ktore w wigkszosci sg niezalezne od tych,
ktére sg generowane przez inne aktywa lub Spdiki aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skfadnika
aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikbw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spotka szacuje wartos¢é odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢
bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
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umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoSci
sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskoéw i strat. Po odwrdceniu
odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest
korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywéw dokonywa¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

11.10. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Wartos¢ bilansowa sktadnika nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt
wymiany czesci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg
kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie
i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte
korzy$ci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

Przeniesienia aktywdéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw
przez witasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia
nieruchomosci inwestycyjnej. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wtasciciela - Spotke staje
sie nieruchomoscig inwestycyjng, Spotka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate
az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowac¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.

Nieruchomosci inwestycyjne, z wyjatkiem gruntdw sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 14 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 14 Iat

Warto$¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikédw nieruchomosci
inwestycyjnych weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczgtku
wiasnie zakonczonego roku obrotowego.

Poszczegodlne sktadniki nieruchomosci inwestycyjnych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu
okresu ich ekonomicznej uzyteczno$ci.

11.11. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach =zaleznych, wspdizaleznych i stowarzyszonych dotyczg udziatow
w jednostkach, ktdre nie sg notowane na aktywnym rynku, a wiec ich warto§é godziwa nie moze byé
wiarygodnie okre$lona. Udziaty te wykazywane s w bilansie wedtlug kosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.
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11.12. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
= Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= Pozyczki udzielone i naleznosci,

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:
= wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy,

= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

= speniajgce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

= nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

= czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

= instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych.

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii
aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne
z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa
finansowe mogg byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub znaczgco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat
lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywéw finansowych, ktére
sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je
do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej
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z wczedniej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa
ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztoéw transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzieh bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okre$lenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakciji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi skfadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkoéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.

11.13. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywdw finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, Zze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywéw finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych
(z wytgczeniem przyszlych strat z tytulu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (ij. stopy
procentowej ustalonej przy poczgtkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywéw obniza sie
bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikow
aktywéw finansowych, ktore indywidualnie sg znaczgce, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywow
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spoétka wigcza ten skifadnik do
grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych
ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywdw pod kgtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartos$ci ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia wartos¢ bilansowa skfadnika
aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdznice pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywow
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finansowych oraz wartosciag biezagcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywdéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skiadnika
aktywoéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i w przypadku aktywow finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej - amortyzacje)
i jego biezacg warto$cig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu witasnego
i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia
odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dituznego dostepnego do
sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byé obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po
ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

11.14. Leasing

Spobtka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, do ktérych zaliczamy umowy wynajmu, zgodnie z ktérymi Spoétka zachowuje cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow
leasingu operacyjnego. Koszty leasingu ujmowane sg w kosztach biezgcych, natomiast przychody
z tytutu przedmiotu leasingu ujmowane sg w przychodach okresu.

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu
wediug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej aktywa trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Aktywa trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy
z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

11.15. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Zapasy materiatdéw sg powiekszane o koszty poniesione w celu
doprowadzenia skfadnikéw majagtkowych do ich aktualnego miejsca i stanu i rozliczane sg wedtug
ceny nabycia ustalonej na podstawie metody ,$redniej wazonej”.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatdw i robocizny oraz uzasadniong cze$¢ posrednich kosztdw produkcji, ustalong przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.
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Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzieh bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem skfadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W ramach zapaséw ujmowane sg materiaty i towary, zaliczki na poczet dostaw oraz nakfady na
development farm wiatrowych, ktérych przydatnos¢ do uzytkowania zostata uznana za
prawdopodobng.

11.16. Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobiehstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich warto$é lub dokonano odpisdw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Nalezno$ci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci krétkoterminowych,
z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie
odrebng pozycje.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

11.17. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy s$rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zitote polskie przy zastosowaniu kursu
sredniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji
przychodow lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2017 31.12.2016
usD 3,4813 4,1793
EUR 4,1709 4,4240
GBP 4,7001 5,1445
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11.18. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienieznych pozycja Srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych obejmuje gotéwke w kasie, lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, bony skarbowe i obligacje, ktoére nie zostaty potraktowane jako
dziatalno$é lokacyjna.

11.19. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczehh miedzyokresowych kosztéw i przychododw, jezeli dotyczg one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg
w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

11.20. Kapitat zaktadowy

Kapitat zakltadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w rejestrze
sgdowym. ROznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji
sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.
W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana
w bilansie w pozycji akcji wkasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

11.21. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spéice cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypenienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przykiad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

11.22. Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 natomiast odprawy
emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania
sg réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacije
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.
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11.23. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dituzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

11.24. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy
w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub
(i) zobowigzania sg czescig zobowigzan finansowych Spoiki, ktére sg zarzadzane i oceniane
w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub
(i) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byc¢
oddzielnie ujmowane.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Spoétka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce
modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejagcego zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegélnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

11.25. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej
otrzymanej lub naleznej zaptaty po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek
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akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione
ponizej.

11.25.1. Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
towaréow badz produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

11.25.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, woéwczas przychody
uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére
Spotka spodziewa sie odzyskac.

11.25.3. Odsetki

Przychody z tytutlu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy gotéwkowe
przez szacowany okres utrzymywania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowe;j
netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

11.25.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.

11.25.5. Przychody z tytulu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umoéw.

11.25.6. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposob
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych
okresow, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywow.
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11.26. Podatki

11.26.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organoéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

11.26.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczoséci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych:

e z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw bgdz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
niemajgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatébw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejSciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng

odwrdceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat

podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych roznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywow bgdz zobowigzania
przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajagcej sie przewidzieC przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skitadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodow
do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego skfadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
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podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji uimowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

11.26.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku
od towarow i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢
ceny nabycia sktadnika aktywéw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e nalezno$ci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.27. Zysk netto na jedng akcje

Zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednig wazong iloéci akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres skorygowanego o zmiany zysku netto wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji
zwyktych przez przewidywang srednig wazong liczbe akcji.

11.28. Zobowiagzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzeh. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

12. Segmenty operacyjne

Spodtka dziata w jednorodnym segmencie operacyjnym.

13. Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.
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Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwykiych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystgpity zadne transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2017 31.12.2016
Strata netto (78 866) (85 033)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 443 547 45 443 547
Strata na jedng akcje zwyklg (w zf) (1,74) (1,87)

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2017 31.12.2016
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45443 547 45443 547
Efekt rozwodnienia - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 45 443 547 45 443 547

14. Podzial zysku

W dniu 30 marca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito ze
strata za 2016 rok zostanie w catosci pokryta z kapitatu zapasowego.

15. Wartosci niematerialne

nabyte koncesje, patenty licencje i

, podobne wartosci, w tym: . warto§c|
Za okres zakonczony 31.12.2017 niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe
1. wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2274 46 2274
a) zwiekszenia (z tytutu) 9 - 9
- nabycie 9 - 9
2. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2283 46 2283
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (1 540) (46) (1 540)
- amortyzacja okresu biezacego (314) - (314)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (1 854) (46) (1854)
5. odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
6. odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 734 - 734
8. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 429 - 429
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nabyte koncesje, patenty licencje i

, podobne wartosci, w tym: . warto§c|
Za okres zakonczony 31.12.2016 niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe

1. wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2122 64 2122
a) zwiekszenia (z tytulu) 170 - 170
- nabycie 170 - 170
b) zmniejszenia (z tytutu) (18) (18) (18)
- sprzedaz i likwidacja (18) (18) (18)
2. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2274 46 2274
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (1236) (64) (1236)
- amortyzacja okresu biezacego (322) - (322)

- zmniejszenia (z tytutu) 18 18 18

- sprzedaz i likwidacja 18 18 18

4, skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (1 540) (46) (1 540)
5. odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
6. odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 886 - 886
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 734 - 734
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16. Rzeczowe aktywa trwate

budynki,
lokale i obiekty urzadzenia , . inne rzeczowe - zaliczki na Rzeczowe
Za okres zakonczony 31.12.2017 inzynierii  techniczne i srodki rzeczowe aktywa trwate Srodkitrwale w aktywa trwate,

. transportu . .

ladowej i maszyny aktywa trwate  w budowie budowie razem

wodnej
1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 845 455 1554 649 - - 3503
a) zwiekszenia (z tytutu) - 18 134 - - 152
- nabycie - 18 134 - - - 152
b) zmniejszenia (z tytutu) - (21) (186) - - - (207)
- sprzedaz i likwidacja - (21) (186) - - - (207)
2. wartos$¢ brutto rzeczowych trwatych na koniec okresu 845 452 1502 649 - - 3448
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (221) (291) (901) (459) - - (1872)
a) amortyzacja okresu biezacego (83) (75) (316) (72) - - (546)
b) zmniejszenia (z tytutu) - 20 187 - - - 207
- sprzedaz i likwidacja - 20 187 - - - 207
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (304) (346) (1030) (531) - - (2211)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - - -
7. wartos$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 624 164 653 190 - - 1631
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 541 106 472 118 - - 1237

Wartos¢ bilansowa $rodkoéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017 roku na mocy uméw leasingu finansowego wynosi 448 tys. zt
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budynki,
lokale i obiekty urzadzenia , . inne rzeczowe - zaliczki na Rzeczowe
Za okres zakonczony 31.12.2016 inzynierii  techniczne i srodki rzeczowe aktywa trwate Srodkitrwate w aktywa trwate,

. transportu . .

ladowej i maszyny aktywa trwate  w budowie budowie razem

wodnej
1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 1093 M7 3252 662 228 64 6016
a) zwigkszenia (z tytutu) - 64 317 10 - - 391
- nabycie - 64 253 10 - - 327
- ransfery - - 64 - - - 64
b) zmniejszenia (z tytutu) (248) (326) (2 015) (23) (228) (64) (2904)
- sprzedaz i likwidacja - (326) (1551) (23) (228) - (2128)
- inne (248) - (464) - - - (712)
- ransfery - - - - - (64) (64)
2. wartos¢ brutto rzeczowych trwatych na koniec okresu 845 455 1554 649 - - 3503
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (386) (523) (1777) (394) - - (3 080)
a) amortyzacja okresu biezgcego (83) (90) (521) (88) - - (782)
b) zmniejszenia (z tytutu) 248 322 1397 23 - - 1990
- sprzedaz i likwidacja - 322 933 23 - - 1278
- inne 248 - 464 - - - 712
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (221) (291) (901) (459) - - (1872)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu - - - - (228) - (228)
a) zwigkszenie - - - - - - -
b) zmniejszenie - - - - 228 - 228
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - - -
7. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 707 194 1475 268 - 64 2708
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 624 164 653 190 - - 1631
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17. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2017 31.12.2016

- udzialy lub akcje w spétkach nie notowanych na gieldzie 938 842 1037 296

- udzielone pozyczki 12 347 5000

- gwarancje udzielone spétkom zaleznym 71 413
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 951 260 1042709

Charakterystyka dtugoterminowych aktywdw finansowych zostata przedstawiona w nocie 39.2

W okresie zakonnczonym 31 grudnia 2017 roku Spdtka dokonata odpiséw z tytutu utraty wartoSci
udziatbw w spoétkach zaleznych w fgcznej kwocie 105.659 tys. zt (2016: 93.944 tys. zl), szerzej

opisanych w nocie 35.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2017 roku Spétka udzielita pozyczki diugoterminowej spétce
Energopep Sp. z 0.0. Spotka Komandytowa na kwote 78.500 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2017 roku
pozyczka ta zostata odpisana w koszty z tytutu utraty wartosci, szerzej opisano w nocie 35.

18. Zapasy
31.12.2017 31.12.2016
- development farm wiatrowych*) 10 362 10 362
Zapasy, razem 10 362 10 362
- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1681 1681
Zapasy brutto, razem 12 043 12 043

*) Cykl operacyjny procesu developmentu moze przekraczac okres 12 miesigcy

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow w roku zakonczonym 31 grudnia
2017 i w roku zakonczonym 31 grudnia 2016. Na dzierh 31 grudnia 2017 roku i na dzier 31 grudnia

2016 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

19. Naleznosci krétkoterminowe

31.12.2017 31.12.2016

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 823 21295
- wobec jednostek powigzanych 12 504 20928

- od pozostatych jednostek 319 367

- pozostate naleznosci 595 315
- leasing finansowy 347 308

- inne 248 7
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 13 418 21610

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 41.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 7 do 45

dni.

Na 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystepujg odpisy na naleznosci
z tytutu dostaw i ustug. Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktoére na
dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za

niesciggalne.
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Przeterminowane, lecz $ciggalne

Razem Nie przeterminowane <30dni 30-60dni 60-90dni 90-120dni >120 dni
31.12.2017 12823 11516 150 87 83 85 902
31.12.2016 21295 17 571 83 57 3078 59 447

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ naleznosci dtugoterminowej z tytutu leasingu finansowego

wyniosta 2.503 tys. zt (2016: 2.854 tys. zt.).

20. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017 31.12.2016
- ubezpieczenia 192 182
- prenumeraty 39 16
- przychody naliczone 3579 1862
- inne 69 65
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 3879 2125

Na dzien 31 grudnia 2017 roku przychody naliczone w kwocie 3 579 tys. zt (2016: 1 862 tys. zl)

powstaty w zwigzku ze Swiadczeniem ustug dla spétek zaleznych.

21. Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2017 31.12.2016

- w jednostkach zaleznych 19 246 25230

- udzielone pozyczki - 8 000

- weksle 19 246 17 230

- w pozostatych jednostkach - 636

- udzielone pozyczki - 636

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 19 246 25 866
22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 168 096 167 264

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 168 096 167 264

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 168 096 167 264

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe
sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop

procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosty

20 tys. zt (2016: 24 tys. zt).
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23. Kapitat zakltadowy i kapitaty rezerwowe

23.1. Kapitat zakladowy (struktura)

31.12.2017
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Warto$¢ seriilemisji
Seria/ emisja Rodzaj akgji Liczba akciji wg. wartosci
nominalne;

A na okaziciela 2213904 4428
B na okaziciela 2304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okaziciela 544 800 1090
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
| na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3835056 7670
K na okaziciela 1640 688 3281
L na okaziciela 3144 624 6289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69 922 140
0 na okaziciela 70908 142
P na okaziciela 89 500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
U na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 945 800 1891
Y na okaziciela 1570 000 3140
z na okaziciela 24 129 580 48 259
Liczba akcji razem 45 443 547
Kapitat zaktadowy razem 90 887

Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 2
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31.12.2016
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Warto$¢ seriilemisji
Seria/ emisja Rodzaj akdji Liczba akgiji wg. warto$ci
nominaine;
A na okaziciela 2213904 4 428
B na okaziciela 2304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okaziciela 544 800 1090
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
I na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3835056 7670
K na okaziciela 1640 688 3281
L na okaziciela 3144 624 6289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69 922 140
0] na okaziciela 70 908 142
P na okaziciela 89500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
U na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 945 800 1891
Y na okaziciela 1570000 3140
z na okaziciela 24 129 580 48 259
Liczba akcji razem 45 443 547
Kapitat zaktadowy razem 90 887
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 2
23.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat
1 Kulczyk Investment S.A* 22811757 22811757 50,20%
2 China - Central and Eastern Europe Investment Co-operation Fund SCS SICAV-SIF** 7266 122 7266122  15,99%
3 Nationale Netherlanden 2 576 969 2 576 969 5,67%
4 Generali OFE 2943731 2943731 6,48%
5 Aviva OFE 3560 000 3560000  7,83%
6 Pozostali 6 284 968 6284968  13,83%
Razem 45 443 547 45443 547 100,00%

*poprzez podmiot zalezny Mansa Investments Sp. z 0.0.
** poprzez podmiot zalezny Capedia Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr
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23.3. Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe powstalty z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych
w poprzednich latach obrotowych.

23.4. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spdétek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie
podlega ona podziatowi na inne cele. Strata za 2016 rok zostata pokryta z kapitatu zapasowego, f{j.
nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej jej wartosci nominalnej.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

24. Podatek dochodowy

241. Obcigzenia podatkowe

Za okres 12 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakoriczony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Biezacy podatek dochodowy - - -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - - - -
Odroczony podatek dochodowy (1013) (2 254) 630 1888
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych (1013) (2 254) 630 1888
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (1013) (2 254) 630 13888
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24.2. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Srodki rwale 261 318 (57) (238)
Naleznosci - - - (590)
Pozyczki 276 1019 (743) (5134)
Naleznosci leasingowe 541 601 (60) (14)
Zobowigzania - - - (252)
Przychody 707 355 352 (709)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 1785 2293 (508) (6 937)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Srodki rwale 964 1011 (47) (336)
Naleznosci - 1 ) 1
Pozyczki 1212 1248 (36) (5237)
Zobowigzania 71 107 (36) (839)
Rezerwy 1532 1221 311 (1581)
Strata z lat ubiegych 6453 6139 314 3309
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 10 232 9727 505 (4 683)
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1013) (2 254)
(Aktywa)/Rezerwa neto z tytutu podatku dochodowego (8447) (7434)

Najwczesniejszy termin mozliwosci zrealizowania straty z lat ubiegtych na ktérej policzono aktywo z
tytutu podatku odroczonego w kwocie 3,3 min ztotych przypada na 2018 rok.

Straty podatkowe na ktérych utworzono aktywo z tytutu podatku odroczonego wygasajg w latach:

Rok Wartosé
2018 371
2019 412
2020 1399
2021 3496
2022 775

31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 1078 1938
przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 707 355
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 3298 3177
przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 6935 6 550
Zobowigzania (Aktywa) z tytutu odroczonego podatku dochodowego (neto! (8 448) (7434)
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24.3. Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed Za okres 12 miesiecy zakonczony
qpodatkowamem wediug us.tawow'ej stawki posiatkowej z podatkiem dochodowym 31.12.2017 3112.2016
liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej:
Obcigzenie z tytutu podatku w rachunku zyskéw i strat, w tym: (1013) (2 254)
Podatek odroczony (1013) (2 254)
Strata brutto przed opodatkowaniem (79 879) (87 287)
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wedtug stawki podatkowej 19% (2016: 19%) (15177) (16 585)
Podatek biezacy spotek komandytowych 1469 134
Podatek odroczony (zmiana) spdtek komandytowych 50 (189)
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow: (35909) (21 865)
- pozostate réznice rwate * (15 745) (3931)
- rdznica przejsciowa, od ktorej nie tworzone jest aktywo podatkowe** (20 075) (17 849)
- korekta podatku odroczonego (89) (85)
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania: 20 226 7 589
- dywidendy 20 226 5746
- inne - 1843
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej (1013) (2 254)

* Roéznica trwata dotyczgca odpisu na udzielonych pozyczkach

*%*

Réznica przejsciowa dotyczgca odpisu na udziatach, ktdre nie sg przeznaczone na sprzedaz w
przewidywanym okresie

25. Rezerwy
REZERWY
31.12.2017 31.12.2016

Rezerwy dtugoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 21 21
Razem rezerwy ditugoterminowe 21 21
Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 12
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 772 705
Razem rezerwy krotkoterminowe 784 717
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych i krétkoterminowych
Stan rezerw na poczatek okresu 738 3123

utworzenie rezerw 87 -

rozwigzanie rezerw (20) (2 385)
Stan rezerw na koniec okresu 805 738
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26. Zobowiagzania dlugoterminowe z tytutu pozyczek

31.12.2017
Nazwa (firma) jednostki, ze Kwota pozyczki pozostata Warunki .
. . . Termin spfaty
wskazaniem formy prawnej do sptaty oprocentowania
tys. waluta
Polenergia Elektrocieptownia Nowa 42 295 PLN Wibor 3M wiecier 2019
Sarzyna Sp. z 0.0.
Razem 42 295 PLN
31.12.2016
Nazwa (firma) jednostki, ze Kwota pozyczki pozostata Warunki ,
. . . Termin sptlaty
wskazaniem formy prawnej do spfaty oprocentowania
tys. waluta
Polenergia Elektrocieptownia Nowa 57 000 PLN Wibor 3M lwiecien 2019
Sarzyna Sp. zo.0.
Razem 57 000 PLN
27. Zobowiazania krétkoterminowe
31.12.2017 31.12.2016
- kredyty bankowe i pozyczki - 13 386
- zobowigzania z tytutu dostaw i uslug 1883 441
- wobec jednostek powigzanych 285 35
- wobec jednostek pozostatych 1598 406
- pozostate zobowigzania 1283 1090
- budZetowe 760 488
- inne zobowigzania finansowe 205 291
- Z tytulu wynagrodzen 20 1
- fundusze specjalne 3 8
- inne 295 302
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 3166 14 917

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 41.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach

14 dniowych.

Pozostate zobowigzania nie sg oprocentowane.

28. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017 31.12.2016
- koszty przyszlych premii, wynagrodzen 5247 3095
- koszty ustug obcych 1102 888
- pozostate 28 754
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe, razem 6 377 4737
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29. Zobowiazania warunkowe

29.1. Udzielone gwarancje i poreczenia

Grupa PEP — Farma Wiatrowa 1 Sp. z o.0.

W dniu 28 listopada 2013 roku Spdtka udzielita warunkowego poreczenia na zobowigzania kredytowe
FW1 (szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 27) z tym ze realizacja
zobowigzan z tytutu poreczenia nie moze nastgpi¢ wczesniej lub inaczej niz zgodnie z oryginalnym
harmonogramem sptat. Poreczenie wchodzi w zycie w momencie zaistnienia okreslonych w umowie
zdarzen, ktére na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystgpity.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku zmaterializowaty sie warunki odnosnie koniecznosci odtozenia gotowki
na rachunku rezerwy obstugi dlugu w FW 1. Spodtka korzystajgc z dostepnej opcji w umowie
kredytowej zdecydowata, ze zamiast odktadania gotowki na rachunku rezerwy obstugi dlugu udzieli
poreczenia. Na dzien 31 grudnia 2017 roku kwota poreczenia z tego tytutu wyniosta 4.325 tys. zt.

Poreczenie wygasa w dniu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu ww. kredytu.

Grupa PEP — Farma Wiatrowa 6 Sp. z o.0.

W dniu 20 grudnia 2012 roku mBank wystawit na zlecenie Spotki obowigzujgcg od 31 grudnia 2012
roku gwarancje zaptaty przez Spétke Grupa PEP — Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. (,FW6”) zobowigzan
wynikajgcych z umowy o przytgczenie do sieci elektroenergetycznej na rzecz PGE Dystrybucja SA.

Gwarancja wygasa 31 grudnia 2019 r.
Kwota gwarancji maleje wraz z rozliczeniem kontraktu.

W dniu 28 listopada 2013 roku Spétka udzielita warunkowego poreczenia na zobowigzania kredytowe
FW6 (szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 27) z tym ze realizacja
zobowigzan z tytutu poreczenia nie moze nastgpi¢ wczesniej lub inaczej niz zgodnie z oryginalnym
harmonogramem sptat. Poreczenie wchodzi w zycie w momencie zaistnienia okreslonych w umowie
zdarzen, ktére na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystgpity.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku zmaterializowaty sie warunki odnosnie koniecznosci odtozenia gotowki
na rachunku rezerwy obstugi dtugu w FW 6. Spétka korzystajgc z dostepnej opcji w umowie
kredytowej zdecydowata, ze zamiast odktadania gotéwki na rachunku rezerwy obstugi dtugu udzieli
poreczenia. Na dzien 31 grudnia 2017 roku kwota poreczenia z tego tytutu wyniosta 2.250,3 tys. zt.

Poreczenie wygasa w dniu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu ww. kredytu.

Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Sp. z o.0.

W dniu 28 listopada 2013 roku Spétka udzielita warunkowego poreczenia na zobowigzania kredytowe
FW4 (szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 27) z tym ze realizacja
zobowigzan z tytutu poreczenia nie moze nastgpi¢ wczesniej lub inaczej niz zgodnie z oryginalnym
harmonogramem sptat. Poreczenie wchodzi w zycie w momencie zaistnienia okreslonych w umowie
zdarzen ktére na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystgpity.

W dniu 31 marca 2016 roku zmaterializowaty sie warunki odnosnie koniecznosci odtozenia gotéwki na
rachunku rezerwy obstugi dtugu w FW 4. Spdtka korzystajgc z dostepnej opcji w umowie kredytowej
zdecydowata, ze zamiast odktadania gotéwki na rachunku rezerwy obstugi dlugu udzieli poreczenia.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. kwota poreczenia z tego tytutu roku wyniosta 6.719,3 tys. zt.
Poreczenie wygasa w dniu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu ww. kredytu.

Amon Sp. zo.0. i Talia Sp. z o.0.

W dniu 27 grudnia 2012 roku Spétka udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Talia
Sp. z o.0. (Talia) na rzecz ,Agro-Tak” Zagrodno Bronistaw Tabisz Leszek Kachniarz sj. w zwigzku
z istniejgacg umowg dzierzawy. Maksymalna wartos¢ weksla wynies¢ moze 500 tys. zt.
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Na dziehA 31 grudnia 2017 r. nie wystepowaty zobowigzania z tytut Umowy.

W dniu 25 kwietnia 2014 roku Spotka podpisata umowe poreczenia sptaty kredytu udzielonego przez
konsorcjum bankéw (Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., DNB BANK POLSKA
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. ) Amon Sp. z 0.0. (Amon) oraz Talia do
tacznej kwoty na obie spotki 6.757,7 tys. zt. Zarzad Spotki ma watpliwosci co do obowigzywania
poreczenia, jednakze z uwagi na brak jednoznacznego orzeczenia w tej kwestii z ostroznosci
wskazuje na potencjalng odpowiedzialnos¢ Spoiki z jego tytutu.

Zgodnie z umowg poreczenie ma obowigzywa¢ maksymalnie do czasu spetnienia warunkdéw
okreslonych w umowie poreczenia, jednakze nie diuzej niz do dnia 31 grudnia 2029 roku.

W zwigzku z tym, ze Umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym Zzrodle
energii z dnia 23 grudnia 2009 roku (,Umowa PPA”) oraz Umowy sprzedazy praw majgtkowych
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej
w odnawialnym Zrédle energii z dnia 23 grudnia 2009 roku (,Umowa CPA”), ktérych strong, jako
Kupujacy, jest Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w likwidacji (,PKH”) nie sg
w chwili obecnej wykonywane przez PKH, Spoétki nie spetnity na koniec roku 2016 okreslonych
w umowie kredytowej wskaznikéw finansowych, co stanowi tzw. Przypadek Naruszenia Umowy
Kredytow. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Konsorcjum nie wykonato jakichkolwiek
praw przystugujgcych mu z tytutu wystgpienia Przypadkéw Naruszenia Umowy Kredytow.

Spoiki oraz Konsorcjum, zgodnie z Aneksem nr 5 do Umowy Kredytéw z dnia 20 listopada 2015 roku,
zobowigzaty sie do podjecia w dobrej wierze negocjacji majgcych na celu kompleksowe
i dlugoterminowe uregulowanie wzajemnych stosunkéw pomiedzy Spétkami oraz Konsorcjum
wynikajgcych z braku wykonywania przez PKH Uméw PPA oraz Uméw CPA, ktére zakoncza
sie zawarciem odpowiedniego aneksu do Umowy Kredytowej. Spdtki sg w trakcie negocjacji
restrukturyzacji tego zadtuzenia.

Na moment przygotowania sprawozdania finansowego spoétki podpisaty z Bankami Podsumowanie
Kluczowych Uzgodnien Biznesowych w zakresie warunkéw reprofilowania zadtuzenia. Podpisanie
zmodyfikowanej umowy kredytéw planowane jest na przetomie 1 i 2 kwartatu 2018 roku.

W dniu 21 kwietnia 2015 roku Spétka udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Amon
na rzecz Przedsiebiorstwo Rolne tukaszéw w zwigzku z istniejgcg umowg dzierzawy. Maksymalna
warto$¢ weksla wynies¢ moze 900 tys. zh.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. nie wystepowaty zobowigzania z tytut Umowy.

Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z o.0.

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Spétka udzielita warunkowego poreczenia na zobowigzania kredytowe
FW Mycielin (szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 26) z tym ze
realizacja zobowigzan z tytutu poreczenia nie moze nastgpi¢ wczesniej lub inaczej niz zgodnie z
oryginalnym harmonogramem sptat. Dodatkowo istniejg w umowie kredytowej zapisy ktére pod
pewnymi warunkami dopuszczajg wylgczenie tej gwarancji na state przy czym warunki te nie zostaty
jeszcze spetnione.

Poreczenie wchodzi w zycie w momencie zaistnienia okreslonych w umowie zdarzen, ktore
zmaterializowaty sie i na dzien 31 grudnia 2017 poreczenie w wysokosci sumy kwoty obstugi dtugu
przez najblizsze dwa okresy odsetkowe zgodne z dokumentem finansowania jest w mocy.

Poreczenie wygasa w dniu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu ww. kredytu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zmaterializowaty sie warunki odnosnie koniecznosci odtozenia
gotowki na rachunku rezerwy obstugi dlugu w FW Mycielin. Gotéwka zostata odtozona w wymagane;j
kwocie i z tego powodu nie zostato aktywowane poreczenie rachunku rezerwy obstugi dtugu.

Grupa PEP — Farma Wiatrowa 3 Sp. z o0.0.

W dniu 10 kwietnia 2014 roku na zlecenie Spotki, MBANK S.A. wystawit gwarancje bankowg na rzecz
ENERGA OPERATOR S.A. Gwarancja dotyczyta splaty zobowigzan przez Grupa PEP - Farma
Wiatrowa 3 Sp. z o.0. (FW3) z tytutu zawartej z ENERGA OPERATOR S.A. umowy przytgczenia
farmy do sieci. Gwarancja wygasta z dniem 31 grudnia 2015 roku.
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W 2016 roku termin waznos$ci gwarancji zostat przedtuzony do dnia 15 lutego 2019 roku.

Kwota gwarancji maleje wraz z rozliczeniem kontraktu i na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi
699,2 tys. zt.

Dipol
W 4 kwartale 2017 r., w wyniku zakonczenia procesu reprofilowania FW Dipol, podpisana zostata
zmieniona umowa kredytu. W zmodyfikowanej dokumentacji utrzymane zostato porecznie Polenergii

S.A. do kwoty 6,3 min z, przy czym w samej dokumentacji Polenergia S.A. zastrzegta, ze w opinii
sponsora poreczenie to nie obowigzuje.

29.2. Sprawy sgdowe
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka nie byta strong w zadnych sprawach sgdowych.

29.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zarébwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami pahstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréow niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spdtki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2017 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

29.4. Naklady inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spodtka planuje, ze fgczne naktady inwestycyjne w 2018 roku na
inwestycje kapitatowe w Grupie Polenergia wyniosg okoto 60 milionéw zt. Kwoty te przeznaczone
bedg gtéwnie na realizacje programu inwestycyjnego w segmencie dystrybucji oraz development
projektow miedzy innymi w obszarze morskiej i lgdowej energetyki wiatrowe;.

30. Przychody ze sprzedazy

Za okres 12 miesiecy zakoriczony Za okres 3 miesiecy zakonczony
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

przychody netto z projektow konsultacyjnych i doradczych 18 408 22002 6 862 6 026
przychody netto z najmu 720 1703 86 74
inne przychody 56 33 3 2
Przychody netto ze sprzedazy, razem 19 184 23738 6 951 6102
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31. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 12 miesiecy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakonczony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
amortyzacja 859 1344 203 236
zuzycie materiatow i energii 233 314 69 80
ustugi obce 9418 8 361 3317 2201
podatki i opfaty 362 140 98 63
wynagrodzenia 13 349 16 084 3280 2649
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1655 1845 345 251
pozostate koszty rodzajowe 134 191 47 43
Koszty wedtug rodzaju, razem 26 010 28 279 7359 5523
Koszty ogolinego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (11 118) (8437) (3912) (1007)
Razem koszt wlasny sprzedazy 14 892 19 842 3447 4516

32. Pozostale przychody operacyjne

Za okres 12 miesigcy zakonczony

Za okres 3 miesigcy zakonczony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ skladnikow aktywow, w tym: - 1808 - 1808
- nalezno$ci - 1808 - 1808

- rozwigzanie rezerw, w tym: - 1166 - -
- rekulywacyijnej - 1166 - -

- pozostate, w tym: 44 833 44 51
- rozliczenie dotacji - 20 - 20

- zysk ze zbycia niefinansowych aklywow trwatych 44 541 44 29

- pozostate - 272 - 2
Pozostale przychody operacyjne, razem 44 3807 44 1859

33. Pozostale koszty operacyjne

Za okres 12 miesigcy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakorficzony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

- odpisy akiualizujgce wartos¢ sktadnikow aktywow, w tym: 114 12474 114 9711
- naleznosci 114 9668 114 9668

- zapasy - 1724 - 43

- nieruchomosci inwestycyjne - 1082 - -

- pozostate: 70 110 2 27
- darowizny 4 3 - -

- strata ze zbycia niefinansowych aklywoéw trwatych - - W) -

- pozostale 66 107 3 27
Pozostate koszty operacyjne, razem: 184 12 584 116 9738
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34. Przychody finansowe

Za okres 12 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakonczony
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

- przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 106 451 30240 53 551 -
- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokati pozyczek 6359 3969 1685 2595
- odsetki - leasing finansowy 136 150 32 36
- rdznice kursowe, w fym: 5 - (7 -

-niezrealizowane - - - 4

-zrealizowane 5 - (7) (4)
- pozostate opfaty z tytutu poreczen 2096 2131 507 462
- zbycie udziatéw w jednostce zaleznej - 3015 - -
Przychody finansowe, razem 115 047 39 505 55768 3093

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2017 Spétka otrzymata dywidendy z nastepujacych spotek:

Polenergia Dysfrybucja Sp. z 0.0. 11041
Dipol Sp. zo.0. 4500
Polenergia Obrot S.A. 4000
Grupa PEP Farma Wiatrowa 4 Sp. zo.0. 9943
Grupa PEP Farma Wiatrowa 1 Sp.z0.0. 35026
Grupa PEP Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 11 941
Polenergia Elekrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z0.0. 30000
Razem 106 451

35. Koszty finansowe

Za okres 12 miesiecy zakoriczony Za okres 3 miesiecy zakonczony
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

- koszly finansowe z tytutu odsetek 1949 56 375 6
- roznice kursowe, w fym: - 13 - 13

-niezrealizowane - 4 - 4

-zrealizowane - 9 - 9
- prowizje i inne optaty 39 81 8 29
- odpis aktualizujacy warto$¢ aktywéw finansowych 185901 113 243 54 871 69 517
- pozostate 71 81 7 18
Koszty finansowe, razem 187 960 113474 55 261 69 583

W dniu 26 wrzesnia 2017 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego
wartos¢ udziatéw w spotce Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. w kwocie 8,5 min zt, w
zwigzku z rezygnacjg z projektu budowy farmy wiatrowej w Grabowie.

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku Zarzad Spétki podjagt decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego
wartos¢ udziatéw w spoétce Polenergia Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0. w kwocie 81 min zt, w zwigzku z
uwarunkowaniami rynkowymi i ekonomicznymi tego projektu.

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego
wartos¢ udziatéw w spétce Grupa PEP Biomasa Energetyczna Potudnie Sp. z 0.0. w kwocie 15,8 min
zt, w zwigzku z decyzjg o zaniechaniu dziatalnosci prowadzonej przez te spétke, polegajgcej na
produkcji pelletu z biomasy.

W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku z uwagi na ujemne aktywa netto dokonano odpisow z
tytutu utraty wartosci pozyczki udzielonej w 2017 roku do Spétki Energopep Sp. o.0. Spéika
Komandytowa w kwocie 80 min. Ponadto, z powyzszego powodu dokonano odpiséw udziatdéw w
spotkach z segmentu development w kwocie 0,5 min zt.
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36. Przeplywy srodkow pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej - inne korekty

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2017 31.12.2016

nik na potaczeniu spotek 63 049
Wy A

Razem inne korekty 63 049

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej - inne wplywy

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2017 31.12.2016
Zwrot dopfat do kapitatu 10 347 84 190
Razem 10 347 84 190

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2017 31.12.2016
srodki ZFSS 20 24
Razem 20 24

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z

rachunku przeplywow pienieznych

Za okres 12 miesiecy zakonczony

Naleznosci: 31.12.2017 31.12.2016
Bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych i krétkoterminowych netio 8543 12738
Zmiana stanu z fytutu naleznoci leasingowych - 203
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywow pienieznych 8 543 12 941
Za okres 12 miesigcy zakoficzony
Zobowigzania: 31.12.2017 31.12.2016
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1531 (4 223)
Zmiana stanu z tytutu leasingu finansowego 293 940
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywow pienieznych 1824 (3 283)

37. Zadtuzenie

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia obejmujg gtéwnie pozyczki i leasing finansowy. Zobowigzania z
tytutu zadtuzenia sg ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
transakcyjne zwigzane z uzyskaniem finansowania. Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe
wycenia sie w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Koszty finansowe
odnoszone sg do wyniku finansowego w ciezar kosztéw finansowych z wyjgtkiem kosztow, ktére
dotycza finansowania wytworzenia srodkéw trwatych (zgodnie z politykg w nocie 11.7).
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Za okres zakonczony 31.12.2017 Pozyczki . Leasing Razem
finansowy
Stan na poczatek okresu 70 386 562 70 948
Wplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia - 101 101
ofrzymane finansowanie - 101 101
Naliczenie odsetek 1909 40 1949
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia - (331) (331)
splaty kapitatu - (291) (291)
odsetki zaptacone - (40) (40)
Pozostate zmiany niepieniezne (30 000) - (30 000)
Stan na koniec okresu 42 295 372 42 667
Za okres zakonczony 31.12.2016 Pozyczki . Leasing Razem
finansowy
Stan na poczatek okresu 96 928 1184 98 112
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia - 316 316
otrzymane finansowanie - 316 316
Naliczenie odsetek 3458 - 3458
Platnosci z tytutu zadtuzenia - (938) (938)
splaty kapitatu - (938) (938)
Pozostale zmiany niepieniezne (30 000) - (30000)
Stan na koniec okresu 70 386 562 70 948

Pozostate zmiany niepieniezne dotyczg potrgcenia pozyczki od jednostki powigzanej w ramach
wyptaty dywidendy od tej jednostki.

38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedace w posiadaniu lub wyemitowane przez Spdétke mogg powodowacl
wystapienie jednego lub kilku rodzajéw znaczgcego ryzyka.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gidwnym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spofki, Spétka
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gltéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscig. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzagdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty
w skrocie omowione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych oraz pozyczek udzielonych.

Okres zakonczony dnia 31 Zwigkszenie/zmniejszenie Wplyw na wynik finansowy brutto w okresie

grudnia 2017 o punkty procentowe kolejnych 12 miesigecy w tysigcach zfotych
WIBOR 1M 1% 802
WIBOR 1M A1%" (802)
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Spotka nie stosuje zabezpieczen za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

38.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Spotce jest bardzo nieznaczne z uwagi na fakt, ze tylko nieistotne transakcje sg
zawierane w walucie obcej. Spotka nie ma znaczacej otwartej pozycji walutowej w bilansie.
Jednoczesnie wiekszo$¢ przychodow i kosztéw Spoiki jest realizowana w ztotych polskich.

38.3. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolno$ci kredytowe;.
Wszyscy Kklienci, ktérzy pragng korzysta¢c z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom
szczegotowe] weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie
Spoiki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spoitki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentédw. Spdtka zawiera transakcje obrotu instrumentami finansowymi
wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi.

W Spéice nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

38.4. Ryzyko zwiagzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy
z opcjg zakupu. Ponadto, ryzyko ptynnosci obejmuje udzielone przez spoétke gwarancje i poreczenia
szerzej opisane w nocie 29.1.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz na
dzieh 31 grudnia 2016 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1rokudo5

31.12.2017 . . Razem

miesigcy miesigcy lat
Oprocentowane kredyly i pozyczki 338 1033 42 746 44 117
Pozostate zobowigzania 1283 - 8167 9450
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1883 - - 1883
31.12.2016 POlnI?EJ 3 Od 3 df’ 12 Od 1roku do 5 Razem

miesigcy miesigcy lat
Oprocentowane kredyly i pozyczki 715 15572 60 855 77142
Pozostate zobowigzania 1090 - 8271 9 361
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 441 - - 441
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39. Instrumenty finansowe

39.1. Udzielone pozyczki

Spotka udzielita nastepujgce pozyczki:

Stan na dzien 31.12.2017

I Termi i
Pozyczkobiorca Data udzielenia S? do . Oprocentowanie ermin rozpoczecla
pozyczki splat

Polenergia Farma Wiatrowa

Szymankowo Spotka z Po rozpoczeciu przez

ograniczong odpowiedzialnosci Pozyczkobiorcg
graniczong 0CpOWIeAziANOSCR 4 1 901 3968 Wibor 3M plus4,5% dziatalnosai
(dawniej PEPINO Spotka z gospodarczej, nie
ograniczong wczesniej niz 1.01.2020
odpowiedzialnoscia)

Inwestycje Rolne Spétka z

. o 10.12.2014 77 Wibor 3M plus 2% 31.12.2020
ograniczong odpowiedzialnoscig
Inwestycie Rolne Spokaz . 3 515 511 Wibor 3M plus 2,28% 31.12.2020
ograniczong odpowiedzialnoscig
I je Rol Otk
nwestyce Rolne Spolkaz ) o4 33 Wibor 3M plus 2,28% 31.12.2020
ograniczong odpowiedzialnoscig
Polenergia Dystrybucja Spétka z 20.11.2014 919 stafa 8.12% spfata jednorazowa
ograniczong odpowiedzialnoscig o en 31.12.2026
Mecury Energia Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia,  01.12.2006 6500 Wibor 3M plus 2,21 % 31.12.2021
Spélka komandytowa
Pozostale 26.03.2013 59 Wibor 3M plus 2% 2 Pierwsze wezwanie

Pozyczkodawcy
03.02.2015

12 347
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Stan na dzien 31.12.2016

Pozyczkobiorca Data udzielenia S.aldo . Oprocentowanie Termin rozpoczecia
pozyczki splat
Polenergia Farma Wiatrowa
Szymankowo Spétka z Po rozpoczeciu przez
ograniczong odpowiedzialnoscig 0 Pozyczkobiorce
(dawniej PEPINO Spotkaz 01022018 3800 Wibor M plus 4,5% dziatalnosci
ograniczong gospodarczej
odpowiedzialnoscia)
|nwestyc1e Rolng Spg’rka z . 22.04.2013 1048 Wibor 1M plus 2% Na pierwsze wewanie
ograniczong odpowiedzialnoscig Pozyczkodawcy
Polengrgla Dysirybgc;a .Spoilfa.z 20.41.2014 730 stala 8.12% spfata jednorazowa
ograniczong odpowiedzialnoscig 31.12.2026
Mecury Energia Spotka z
ograniczong odpowiedzialnodcig,  01.12.2006 8000 Wibor 1M plus 2,21 % 31.12.2017
Spélka komandytowa
Pozostale 26.03.2013 58 Wibor M plug 205 1@ Pierwsze wezwanie
Pozyczkodawcy
03.02.2015
13 636
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39.2. Aktywa finansowe

W okresie zakohczonym 31 grudnia 2017 roku nastgpity nastepujgce podwyzszenia kapitatu i zwroty
doptat w spotkach zaleznych:

Podwyzszenie Zwrot doptat do

Spotka kapitatu kapitatu
Grupa PEP FW23 Sp. zo.0. 351 -
Polenergia FW Piekto Sp. z 0.0. 380 2300
Grupa PEP FW17 Sp. zo.0. 155 -
Polenergia FW Rudniki Sp. z 0.0. 75 -
Grupa PEP FW22 Sp. zo.0. 50 -
Grupa PEP FW Wierzbnik/Jankowice Sp.z 0.0. 240 -
Grupa PEP FW 16 Sp. z 0.0.(Morka) 4000 -
Polenergia FW Krzywa Sp. z 0.0. 165 -
Polenergia FW Szymankowo Sp. z 0.0. 660 -
Polenergia FW Debice/Kostomioty Sp. z 0.0. 750 -
Polenergia FW Badecz Sp. z 0.0. 425 -
Grupa PEP FW3 Sp. zo.0. 1800 -
Grupa PEP FW4 Sp. zo.0. - 2047
Polenergia FW Grabowo Sp. z 0.0. 350 6 000
Polenergia FW Namystéw Sp. z 0.0. 10 -
Polenenergia Battyk | S.A. 150 -
Polenergia Battyk Il Sp. z 0.0. 3550 -
Polenergia Battyk Il Sp. z 0.0. 4050 -
Polenergia Elektrownia Mercury Sp. z 0.0. 10 -
Grupa PEP Biolektrownia 2 Sp. z 0.0. 17 -
Grupa PEP Projekty Energetyczne 1 Sp. z 0.0. 25 -
Razem 17 213 10 347

39.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spofki
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
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31.12.2017
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogotem
Oprocentowane pozyczki udzielone - - 960 6 500 - 4 887 12 347
Oprocentowane pozyczki orzymane - 42 295 - - - - 42 295
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogotem
Aktywa gotdwkowe 168 096 - - - - - 168096
Wyemitowane weksle 19246 - - - - - 19 246
Leasing finansowy 303 318 333 350 367 1179 2850
31.12.2016
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogotem
Aktywa gotdwkowe -
Kredyty bankowe w PLN - - - - - - -
Oprocentowane pozyczki udzielone 8636 470 - - - 4530 13 636
Oprocentowane pozyczki otrzymane 13 386 - 57 000 - - - 70 386
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogotem
Akiywa gotdwkowe 167 264 - - - - - 167264
Wyemitowane weksle 17230 - - - - - 17 230
Leasing finansowy 308 303 318 333 350 1550 3162

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Spéiki, kidre nie zostaly ujete
w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy
procentowe;.

40. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, kiére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spdiki
i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celow, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktoéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatébw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow
pienieznych.

31.12.2017 31.12.2016
Oprocentowane kredyty i pozyczki 42 295 70 386
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (168 096) (167 264)
Zadtuzenie netto (125 801) (96 878)
Kapitat wiasny 1118 067 1196 933
Kapitat razem 1118 067 1196 933
Kapitat i zadtuzenie netto 992 266 1100 055
Wskaznik dzwigni -13% -9%
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41. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Znaczgce transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi w poszczegdlnych okresach zaprezentowane
$g w ponizszej tabeli:

Sprzedaz Koszty Przychody Naleznosci od
31.12.2017 podmiotom ) X podmiotow
X finansowe finansowe .
powigzanym powigzanych

Podmiot nad ktorymi Spétka sprawuje kontrole lub znaczacy wplyw:
Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspélnicy, Spotka komandytowa 190 - 292 3
Polenergia Biomasa Energetyczna Péinoc Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Péinoc Spétka z 0.0.) 476 - - 82
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Poludnie Spétka z 0.0. 485 - - 131
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Wschod Spétka z 0.0. 465 - - 158
GRUPA PEP-Bioelektrownia 2 Sp. z 0.0., Spétka komandytowa 1072 - 1236 1084
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 1328 - - 513
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 361 - - 431
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 1415 - - 718
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 930 - - 292
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. (Grupa PEP Farma Wiatowa 8 Sp. zo0.0.) 287 - - 328
Grupa PEP Obrét 2 Sp zo.0. 305 - - 6
Amon Sp. zo.0. 451 - - 740
Polenergia Farma Wiatrowa Pieklo Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Pieklo Sp. z0.0.) 245 - - 271
Dipol Spétka z 0.0. 514 - - 109
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0 (Pepino Sp. z0.0.) 156 - 168 174
Talia Sp. zo.0. 380 - - 590
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomboty Sp. z 0.0 (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Debice/Kosbomioty Sp.zo.0.) 246 - - 271
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. (GRUPA PEP-Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z0.0.) 1077 - - 546
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0.(GRUPA PEP-Farma Badecz Sp.zo0.0.) 251 - - 276
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. 911 - - 142
Polenergia Baftyk | S.A. 103 - - 112
Polenergia Battyk Il Sp. z0.0. 796 - - 805
rolenergia Bafyk Il Sp. Z0.0. 748 - - 736
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 2279 - 189 393
Polenergia Elekrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z0.0. 1003 1909 - 51
Polenergia Ubrot S.A. 814 - - 118
Polenergia Elekirownia Péinoc Sp. z 0.0. 199 - - 274
Polskie Biogazownie S.A. 47 - - 114
Polenergia Biogaz Sp. z 0.0. 108 - - 15
Polenergia Holding S. ar. I. 268 - - (20)
Polenergia International S. ar. I. 1365 - - 1181
PPG Pipeline Projektgesellschaft mbH 64 - - 97
Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. 126 - - 21
Mansa Investments Sp. z 0.0. 15 - - 2
Pozostate 1742 - 1921
Razem 21222 1909 1885 12713

Udzialy i udzielone pozyczki do podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie 17.
Otrzymane pozyczki od podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie 26.
Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Jednostkg powigzang sprawujacg kontrole nad Spétkg jest Mansa Investments. Jednostkg wyzszego
szczebla konsolidujgcg Grupe jest Polenergia Holding Sarl z siedzibg w Luksemburgu, a jednostkg
najwyzszego szczebla jest Kulczyk Investments.

42. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku zatrudnienie w Spéice w podziale na grupy
zawodowe pracownikow ksztattowato sie nastepujgco:

31.12.2017 31.12.2016

Zarzad jednostki dominujacej 3 3
Pracownicy jednostki dominujacej *) 49 57
Razem zatrudnieni 52 60

*) uwzgledniono osoby przebywajace na urlopach macierzynskich
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43. Informacja o tacznej wartosci

W latach 2017 i 2016 wynagrodzenie dla Cztonkéw Zarzadu wyniosto:

wynagrodzen
i w naturze), wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Spoétke

31.12.2017 31.12.2016
Jacek Glowacki 864 1021
Bartiomiej Dujczy hski 1293 656
Michat Michalski 792 114
Zbigniew Prokopowicz - 3987
Anna Kwarcinska - 1745
Michat Koztowski - 1834
Razem 2949 9 357

pienigdzu

Okresleni cztonkowie Zarzgdu sg strong wzajemnej umowy dotyczgcej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 3-12 miesiecy. W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego
cztonka Zarzgdu Spoétka zobowigzana jest do wyptaty odprawy w wysokosci 100% wynagrodzenia

otrzymywanego przez cztonka Zarzgdu w okresie ostatnich 12 miesiecy.

W latach 2017 i 2016 wynagrodzenie dla Czionkéw Rady Nadzorczej wyniosto:

31.12.2017 31.12.2016
Tomasz Mikotajczak 54 54
Mariusz Nowak 36 36
tukasz Redziniak 36 36
Dawid Jakubowicz 36 36
Dominik Libicki 36 28
Orest Nazaruk 36 36
Arkadiusz Jastrzebski 36 36
Brian Bode 36 28
Dagmara Gorzelana 36 28
Razem 342 318

44, Transakcje z czlonkami Zarzadu i

Rady Nadzorczej
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

ich matzonkami,

W okresie zakohczonym 31 grudnia 2017 roku nie bytlo zadnych transakcji z cztonkami Zarzgdu

i Rady Nadzorczej.

45. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2017 roku i dnia 31 grudnia

2016 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi

31.12.2017

Badanie i przeglad sprawozdania finansowego

164
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46. Informacja o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to znaczy do dnia 20 lutego 2018 roku,
nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
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