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1.

Bilans

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

AKTYWA
Noty 31.12.2019 31.12.2018
|. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 875 134 844 764
Rzeczowe aktywa trwate 17 9024 1375
Wartosci niematerialne 16 74 123
Aktywa finansowe 18 861 854 836 002
Naleznoéci diugoterminowe 1856 2160
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 252 2326 5104
11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 271 051 247 842
Zapasy 19 - 10 362
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 12218 10 865
NaleZnoéci z tytutu podatku dochodowego 20 - 3986
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 20 909 7922
Rozliczenia miedzyokresowe 21 4148 3152
Krotkoterminowe aktywa finansowe 22 16 700 3000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 237 076 208 555
Aktywarazem 1146 185 1092 606

PASYWA
Noty 31.12.2019 31.12.2018
I. Kapitat wlasny 1117 680 1074139
Kapitat zaktadowy 241 90 887 90 887
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 557 611 601539
Kapitat rezerwowy z wyceny opgiji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 349478 349 478
Kapitat z potgczenia 89 782 89782
Strata z lat ubiegtych (26 826) (26 826)
Zysk/(Strata) netio 43 541 (43 928)
1. Zobowiazania dtugoterminowe 15 397 301
Rezerwy 21 21
Pozostate zobowigzania 15 376 280
111. Zobowiazania krétkoterminowe 13 108 18 166
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 602 760
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 422 -
Pozostate zobowigzania 26 4133 10 260
Rezerwy 910 767
Rozliczenia migdzyokresowe 27 7041 6379
Pasywarazem 1146 185 1092 606
4

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 8 do 53 stanowia jego

integralng czesc
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2, Rachunek zyskoéw i strat

Za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesigcy zakonczony

Noty 31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 29 29 069 17 215
Przychody ze sprzedazy 29 069 17 215
Koszt wiasny sprzedazy 30 (24 098) (12794)
Zysk brutto ze sprzedazy 4971 4421
Pozostate przychody operacyjne 31 2333 12
Koszty ogoinego zarzadu 30 (15 324) (17 209)
Pozostate koszly operacyjne 32 (2 166) (3693)
Przychody finansowe 33 86 749 108 460
w tym dywidenda 33 58 657 65 465
Koszty finansowe 34 (29 818) (126 956)
Zysk (Strata) brutto 46 745 (34 965)
Podatek dochodowy 25.1 (3204) (8963)
Zysk (Strata) netto 43 541 (43 928)
(Strata) Zysk na jedna akcje: 14
— podstawowy z (straty) zysku za okres sprawozdawczy 0,% -0,97
- rozwodniony z (sftraty) zysku za okres sprawozdawczy 0,96 0,97

3. Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw

Za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesigcy zakonczony

31.12.2019 31.12.2018

Zysk (Strata) netto 43 541 (43 928)
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 43 541 (43 928)
5

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 8 do 53 stanowia jego
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4, Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprzed a.Z}., .a kej Kapital Pozolstale Kapitat z Strata zlat Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty | . Zysk netto i
zaktadowy - " pofaczenia ubiegtych ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 90 887 601 539 13 207 349 478 89 782 (70 754) - 1074 139
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - - 43541 43 541
Transakcje z wtascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - (43 928) - - - 43928 - -
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 90 887 557 611 13 207 349 478 89 782 (26 826) 43 541 1117 680
Za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Nadwyzka ze

Kapitat sprzed a.Z}., .a keji Kapital Pozolstale Kapitat z Strata zlat Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty | . Strata netto i
zaktadowy - . pofaczenia ubiegtych ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 90 887 680 405 13 207 349 478 89 782 (105 692) - 1118 067
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netio za okres sprawozdawczy - - - - - - (43 928) (43 928)
Transakcje z whascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - (78 866) - - - 78 866 - -
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 90 887 601 539 13 207 349 478 89 782 (26 826) (43 928) 1074139

6

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 53 stanowig jego integralng czesc
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Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2019 roku

5. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesiecy zakoniczony

Noty 31.12.2019 31.12.2018
A.Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
|.Zysk (Strata) brutto 46 745 (34 965)
11.Korekty razem (29 715) 18 048
Amortyzacja 30 1776 748
Straty z tytutu réznic kursowych 29 25
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (59 423) (72121)
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 7401 95 841
Podatek dochodowy 3981 (9 606)
Zmiana stanu rezerw 143 (17)
Zmiana stanu zapasow 10 362 -
Zmiana stanu naleznosci 35 5964 2139
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 35 386 310
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (334) 729
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 17 030 (16 917)
B.Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 251179 349 746
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow frwatych 170 140
2. Z aklywow finansowych, w tym: 251009 329 634
- zbycie aktywéw finansowych 34 007 108 612
- dywidendy i udzialy w zyskach 58 657 22 662
- sptata udzielonych pozyczek 121427 189 043
- odsetki 709 1418
- inne wplywy z aktywéw finansowych 35 36 209 7899
3. Inne wplywy inweslycyjne 35 - 19972
11.Wydatki 238 047 291959
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i rzeczowych aklywoéw frwatych 99 719
2. Na aktywa finansowe, w tym: 237 948 291 240
- nabycie aklywow finansowych 104 578 71040
- udzielone pozyczki 133 370 220 200
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 13132 57 787
C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy - -
11.Wydatki 1615 386
1.Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 1412 341
2.0dsetki 203 45
111.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej(1-11) (1615) (386)
D.Przeplywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.111+/-C.111) 28 547 40 484
E.Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 28 521 40 459
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (26) (25)
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 208 555 168 096
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 23 237 076 208 555
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 35 96 5
7

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 8 do 53 stanowia jego
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6. Informacje ogélne

Polenergia S.A., dawniej Polish Energy Partners S.A. (Firma zostata zmieniona wpisem do KRS
z dnia 11 wrzes$nia 2014 roku), (,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997
roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla
miasta Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000026545. Spotce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spotki miesci sie
w Warszawie przy ulicy Kruczej 24/26.

Akcje Polenergia S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Polenergia S.A. jest jednostkg dominujgcg pierwszej, polskiej, prywatnej grupy energetycznej
sktadajgcej sie z pionowo zintegrowanych spotek dziatajacych w obszarze wytwarzania energii
z konwencjonalnych i odnawialnych Zrodet oraz dystrybuciji i obrotu energig elektryczng.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

6.1. Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i zawiera
poréwnywalne dane finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2019 roku:
Michat Michalski Prezes Zarzadu

Iwona Sierzega Czionek Zarzgdu

W dniu 23 stycznia 2019 roku do Spotki wptyneta rezygnacja p. Jacka Gtowackiego ze stanowiska
Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie, Rada Nadzorcza Spoétki, na posiedzeniu w dniu 23 stycznia 2019
roku, powotata pana Michata Michalskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu oraz panig Iwone
Sierzege na stanowisko Cztonka Zarzadu. W dniu 16 grudnia 2019 roku pan Robert Nowak ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu. W dniu 22 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki
powotata na stanowiska Czlonkéw Zarzgdu pana Piotra Maciotka, pana Tomasza Kietlinskiego oraz
pana Jarostawa Bogacza.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2019 roku:

Dominika Kulczyk Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Hans E.Schweickardt Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Brian Bode Cztonek Rady Nadzorcze;j

Adrian Dworzynski Cztonek Rady Nadzorcze;j

Marjolein Helder Czilonek Rady Nadzorczej

Sebastian Kulczyk Czitonek Rady Nadzorcze;j

Orest Nazaruk Czitonek Rady Nadzorczej

Marta Schmude Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 7 stycznia 2019 roku pan Michat Kawa ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spokki.

W dniu 8 stycznia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Spétki pana Kajetana D’Obyrn, oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej panig Marjolein
Helder oraz pana Sebastiana Kulczyka.
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W dniu 17 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki powotato do skiadu Rady
Nadzorczej p. Adriana Dworzynskiego

7. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2019 roku.

8. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019,
ktdére zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 9 marca 2020 roku. Jednostkg dominujgcg w stosunku
do Spdéiki jest Mansa Investements Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej 24/26.
Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla, sporzgdzajgcg sprawozdanie skonsolidowane jest
Kulczyk Holding S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, 32-34 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
Ostateczng jednostkg dominujaca sprawujgca kontrole nad Grupg jest pani Dominika Kulczyk.

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 9 marca
2020 roku.

10. Inwestycje Spotki

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spdtka posiadata inwestycje w nastepujgcych jednostkach zaleznych:
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11. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 za wyjgtkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw opisanych
w nocie 11.1. Nowe zasady rachunkowosci zastosowane od 1 stycznia 2019 zostaty opisane
w poszczegolnych notach.

11.1. Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje

a) nowe i zmienione standardy przyjete przez Spoétke

W rocznym okresie sprawozdawczym rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2019 roku Spétka zastosowata
po raz pierwszy nastepujgce standardy i zmiany do standardow:

e MSSF 16 Leasing,
o Weczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg — Zmiany do MSSF9,

e Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach —
zmiany do MSR 28,

e Roczny program poprawek do MSSF — okres 2015-2017,
e Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu okreslonych $wiadczern — zmiany do MSR 19,
e Interpretacja 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego.
Spotka postanowita takze wczesniej przyjac nastepujgce zmiany:
e Definicja terminu ,istotny” — zmiany do MSR 1 i MSR 8.

Spoétka zmienita swoje zasady w zwigzku z przyjeciem MSSF16. Spotka postanowita zastosowac
nowe zasady retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego zastosowania tego standardu ujetym
w dniu pierwszego zastosowania na 1 stycznia 2019 r. Efekt ten zostat przedstawiony w nocie 12.
Pozostate wyzej wymienione zmiany nie miaty wplywu na kwoty wykazane w poprzednich okresach
i nie nalezy sie spodziewac ich istotnego wptywu na biezacy okres lub przyszte okresy.

b) nowe standardy i interpretacje jeszcze niezastosowane

Opublikowano szereg nowych standardéw rachunkowosci i interpretaciji, ktére nie sg obowigzkowe dla
okresow sprawozdawczych konczacych sie 31 grudnia 2019 roku i nie zostaly wczesniej przyjete
przez Spotke. W ocenie Spoiki te standardy nie bedg mie¢ istotnego wptywu na jednostke w biezgcym
lub w przysztych okresach sprawozdawczych badz na przewidywalne przyszie transakcje.

11.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok =zakonczony 31 grudnia 2019 wraz z danymi
poréwnywalnymi za rok zakonczony 31 grudnia 2018 zgodnie z przepisami prawa zostaty zbadane
przez biegtego rewidenta.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nastepujacych istotnych pozycji bilansu: kredytow i pozyczek wycenionych
w skorygowanej cenie nabycia.

11.3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie

Niektére informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym
osgdzie Spotki. Uzyskane w ten sposéb wartosci moga nie pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami.

11.4. Istotne wartosci oparte na szacunkach

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnos$ci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzar w nastepnym roku finansowym:

e utrata wartosci udziatbw w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych — szerzej opisano
w nocie 34,

e utrata wartosci pozostatych aktywow finansowych — szerzej opisano w nocie 11.13,
e odpisy aktualizujgce naktady na development farm wiatrowych (nota 34),
e podatek odroczony

e odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do naleznosci handlowych — szerzej opisano
w nocie 20.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 nie dokonano zmian w sposobie okreslania szacunkow Spofki
majgcych wplyw na informacje podane w sprawozdaniu finansowym, a kwoty szacunkéw zostaty
przedstawione w notach jak wyzej.

11.5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

11.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji potgczenia jednostek jest réwna ich warto$ci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktaddéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Warto$ci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych
z danego sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartodci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
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wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywdw lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywéw i sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

11.7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po
dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowac¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 20 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 20 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne rzeczowe aktywa trwate od 5latdo 7 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie
corocznie i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Poszczegdlne skfadniki rzeczowych aktywow trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu
okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartodcig bilansowg danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

13



‘ POLENERGIA
Polenergia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2019 roku

(w tysiacach ztotych)

11.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywoéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartoSci
odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora
z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik
aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych,
ktére sg generowane przez inne aktywa lub Spdtki aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci sktadnikdw majatkowych uzywanych w dziatalnos$ci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢
bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoSci
sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychod w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu
odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest
korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywéw dokonywa¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

11.9. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoizaleznych i stowarzyszonych dotyczg udziatdw
w jednostkach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku, a wiec ich wartos¢ godziwa nie moze byc¢
wiarygodnie okreslona. Udziaty te wykazywane sg w bilansie wedtug kosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Spotka na kazdy dzien bilansowy przeprowadza analize posiadanych udziatébw w jednostkach
zaleznych i wspétzaleznych pod katem identyfikacji przestanek wystgpienia utraty warto$ci inwestyciji.
W odniesieniu do inwestycji, w stosunku do ktérych zidentyfikowano przestanki Spétka przeprowadza
analize obejmujgca miedzy innymi poréwnanie warto$ci udziatow z warto$cig aktywoéw netto jednostek
powigzanych, badz projekcjami finansowymi przygotowanymi dla testowanych bizneséw.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg
z dwdch kwot: wartosci godziwej aktywow, pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub warto$ci uzytkowe;j.
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Udzialy, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzien
bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ odwrdcenia dokonanego
odpisu.

11.10. Aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
¢ Woyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
o Woyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o Woyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spétke modelu zarzgdzania aktywami finansowymi
oraz warunkéw umownych przeptywéw pienieznych. Spotka dokonuje reklasyfikacji inwestyc;ji
w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzgdzania tymi aktywami.
Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Spoétka staje sie strong postanowien umownych instrumentu.
Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywoéw
pienieznych z aktywow finansowych wygasty lub zostaly przeniesione, a Spoétka dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu wtasnosci.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Na moment poczgtkowego ujecia, Spdtka wycenia sktadnik aktywéw finansowych wedlug wartosci
godziwej powiekszonej o, w przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktéry nie wycenia w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przyporzgadkowac
nabyciu skfadnika aktywéw finansowych. Koszty transakcji dotyczacych aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa ujmowane w wyniku finansowym.

Instrumenty dfuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywow, ktére obejmujg wytgcznie
sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI” ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek wycenia sie metodg efektywnej stopy
procentowej i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci wskazang w nocie 11.13 i prezentuje
w pozycji ,odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych”. W szczegdlnosci, w tej
kategorii Spotka klasyfikuje:

e naleznosci handlowe poza naleznosciami podlegajgcymi faktoringowi,

e pozyczki, ktdre spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sg
wykazywane jako ,utrzymywane w celu uzyskiwania przeplywdw pienieznych”, $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty.

Instrumenty diuzne — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktére nie spetniajg kryteribw wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu lub w warto$ci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty kapitalowe — Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody

Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia wszystkie inwestycje w instrumenty kapitalowe w wartoSci
godziwej. Spotka wybrata opcje prezentowania zyskéw i strat z tytutu zmiany wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku dokonania takiego
wyboru, zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej nie podlegajg pdzniejszej reklasyfikacji do
wyniku finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji. Dywidendy z takich inwestycji
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ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie ustanowienia prawa Spoétki do otrzymania ptatnosci.
Odpisy z tytutu utraty wartosci (i odwrdcenie odpiséw) w odniesieniu do inwestycji kapitatowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie sg prezentowane osobno od
innych zmian warto$ci godziwe;.

11.11. Leasing

Spotka zmienita swoje zasady rachunkowo$ci dotyczgce ujmowania umow leasingu, w ktérych Spétka
jest leasingobiorcg w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 ,Leasing”. Wptyw tej zmiany zostat
opisany w nocie 12.

Polityka rachunkowosci dla roku 2018

Do roku obrotowego 2018 leasing rzeczowych aktywow trwatych byt klasyfikowany jako leasing
finansowy albo operacyjny.

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, byly ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej sSrodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Opfaty
leasingowe byly rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do spfaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskoéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego byty amortyzowane przez
krotszy z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane byly do uméw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane byly jako koszty
w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Polityki rachunkowosci dla roku 2019

Spobtka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, do ktérych zaliczamy umowy wynajmu, zgodnie z ktérymi Spoétka zachowuje cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow
leasingu operacyjnego. Koszty leasingu ujmowane sg w kosztach biezgcych, natomiast przychody
z tytutu przedmiotu leasingu ujmowane sg w przychodach okresu.

Spotka jako leasingobiorca

Od 1 stycznia 2019 r. leasing ujmowany jest jako sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
z odpowiadajgcym mu zobowigzaniem na date udostepnienia leasingu Spoétce.

Spotka uzytkuje w ramach leasingu lokale biurowe oraz samochody. Umowy zawierane sg zazwyczaj
na czas okreslony od 3 do 6 lat, przy czym mogg zawiera¢ opcje przedtuzenia umowy zgodnie opisem
ponizej.

Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu do
wartosci biezgcej netto obejmujg nastepujgce rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywéw przez okres trwania leasingu:

o stale optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
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e zmienne optty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,

e kwoty, ktérych zapfaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej warto$ci kohcowej przedmiotu
leasingu,

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie
ona zrealizowana,

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzystaé z opcji
wypowiedzenia umowy.

Ptatnosci leasingowe dotyczace opcji przediuzenia leasingu, gdy skorzystanie z tej opcji jest
wystarczajgce pewne, sg takze uwzgledniane w wycenie zobowigzania.

Ptatnosci leasingowe dyskontuje sie przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingu, bgdz jesli nie
mozna w prosty sposdb ustali¢ tej stopy, stosuje sie krarncowg stope procentowg leasingobiorcy.
Spotka przyjeta, ze krancowa stopa procentowa powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie
bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajacego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci
stopy dyskonta Spétka wzieta pod uwage nastepujgce parametry umowy: rodzaj, diugos¢ trwania,
walute oraz potencjalng marze, jakg musiataby zaptaci¢ na rzecz instytucji finansowych w celu
uzyskania finansowania.

Ptatnosci leasingowe alokuje sie pomiedzy kwote gtdéwng i koszty finansowe. Zobowigzania z tytutu
leasingu zostaty zaprezentowane w bilansie w pozycji Pozostate zobowigzania. Koszty finansowe
obcigzajg wynik finansowy przez okres obowigzywania umowy leasingowej w taki sposéb, by uzyskac
statg okresowg stope procentowg dotyczgcg pozostatego do sptaty salda zobowigzania dla kazdego
okresu.

Ptatnodci zwigzane z krotkoterminowym leasingiem sprzetu i $srodkéw transportu oraz leasingu
aktywéw o niskiej wartosci ujmuje sie liniowo w kosztach w rachunku zyskéw i strat. Leasing
krotkoterminowy oznacza umowy leasingowe na okres 12 miesiecy lub krotszy. Aktywa o niskiej
wartosci obejmujg sprzet komputerowy, ktdrego wartosc nie przekracza kwoty xxx zt.

Ujecie aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje:

e kwote poczatkowej wyceny zobowigzania leasingowego,

o wszelkie pfatnosci leasingowe dokonane w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszone
o otrzymane zachety leasingowe,

o wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg ujmowane w bilansie w tej samej pozycji, w ktorej bytyby
prezentowane aktywa bazowe stanowigce wiasnos¢ Spétki. Amortyzacja aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania zostata ujete w rachunku zyskoéw i strat w tych samych pozycjach jak podobne tego typu
koszty.

11.12. Zapasy

W ramach zapaséw ujmowane sg materiaty i towary, zaliczki na poczet dostaw oraz nakfady na
development farm wiatrowych, ktérych przydatnos¢ do uzytkowania zostata uznana za
prawdopodobng.

11.13. Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty dla aktywow finansowych, niezaleznie od tego czy
wystgpity, czy tez nie przestanki do stworzenia takiego odpisu. Standard przewiduje 3 stopniowa
klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci: (1) Stopien 1 - salda dla ktérych nie
nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia i dla ktérych
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ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy,
(2) Stopien 2 - salda dla ktérych nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczgtkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobiehstwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania, (3) Stopien 3 - salda ze stwierdzong utratg
wartosci. Standard zezwala na przyjecie uproszczen dotyczgcych klasyfikacji naleznosci
krotkoterminowych i zaklasyfikowania ich do Stopnia 2.

Model 3 stopniowy stosowany jest w odniesieniu do wszystkich aktywoéw finansowych za wyjatkiem
krotkoterminowych naleznosci handlowych, dla ktérych Spétka liczy odpisy z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu dla catego zycia instrumentu finansowego.

Naleznosci handlowe homogeniczne/rozdrobnione, ktére w oparciu o przeprowadzong analize
portfelowg zostaty ocenione jako naleznosci, ktére nie utracity wartosci (stopien 2) —oszacowanie
ewentualnych odpiséw aktualizacyjnych jest oparte na wykorzystaniu matrycy odpiséw w oparciu
o dane historyczne skorygowane o wptyw przysziych czynnikow.

Naleznos$ci handlowe z jednostkami istotnymi indywidualnie (kontrahenci kupujgcy znaczny wolumen
wyrobéw w danym segmencie, wspdtpraca oparta o kontrakty diugoterminowe) - oszacowanie
ewentualnych odpisow aktualizacyjnych jest oparte na analizie naleznosci z poszczegdlinymi
kontrahentami.

Jednostka stosuje réwniez model trzystopniowy w odniesieniu do srodkéw pienieznych, jednak
w ocenie Zarzadu odpis ten jest niematerialny.

11.14. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzieh bilansowy srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
sredniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji
przychodoéw lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2019 31.12.2018
usSD 3,7977 3,7597
EUR 4,2585 4,3000
GBP 4,9971 4,7895

11.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkow pienieznych obejmuje gotdowke w kasie, lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, bony skarbowe i obligacje, ktére nie zostaly potraktowane jako
dziatalno$¢ lokacyjna. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spetniajg test SPPI oraz test
modelu biznesowego ,utrzymanie w celu $ciggniecia”, w zwigzku z tym wyceniane sg wedlug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci ustalonego zgodnie
z modelem strat oczekiwanych.
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11.16. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczehh miedzyokresowych kosztéw i przychodow, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg
w wysokosci prawdopodobnych zobowigzah przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

11.17. Kapitat zaktadowy i kapitaly rezerwowe

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w rejestrze
sgdowym. ROznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akciji
sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.
W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana
w bilansie w pozycji akcji witasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkitady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Pozostate kapitaty rezerwowe powstaty z ustawowych odpiséw 2z zyskéw generowanych
w poprzednich latach obrotowych

11.18. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzyé kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie
podlega ona podziatowi na inne cele. Strata za 2018 rok zostata pokryta z kapitatu zapasowego,
tj. nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej jej wartosci nominalnej.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy

11.19. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przykiad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania, pracownicy Spoétki majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
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przepracowaniu okre$lonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo,
w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy
od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszie
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdod jubileuszowych w celu przyporzgdkowania
kosztow do okresow, ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dlugoterminowymi swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami
okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte
sg o dane historyczne.

11.20. Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢é odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 natomiast odprawy
emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania
sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

11.21. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sag
ujmowane wedtug warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

11.22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy
w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub
(i) zobowigzania sg czescig zobowigzan finansowych Spdtki, ktére sg zarzadzane i oceniane
w oparciu o wartos¢ godziwag, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub
(iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie ujmowane.
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Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

11.23. Uznawanie przychodow

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich umoéw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli
nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokos$ci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowaé oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty irabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do
poszczegolnych elementow pakietu. Ponizej ujeto polityki rachunkowosci dla poszczegdlnych kategorii
przychodow.

11.23.1. Sprzedaz towardéw i produktow
Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
towaréw bgdz produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

11.23.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowacC, wowczas przychody
uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére
Spotka spodziewa sie odzyskac.

11.23.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wplywy gotéwkowe
przez szacowany okres utrzymywania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowe;j
netto danego sktadnika aktywow finansowych.

11.23.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatlowcdéw do ich
otrzymania.

11.23.5. Przychody z tytulu wynajmu (leasingu)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowag przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.
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11.24. Podatki

11.241. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

11.24.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczagtkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
niemajgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatébw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjagtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywow bgadz zobowigzania
przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieC przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skfadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodow
do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego skfadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

11.24.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku
od towarow i ustug, z wyjgtkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢
ceny nabycia skfadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.25. Zysk netto na jednga akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

11.26. Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzeh. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

12. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsza nota wyjasnia wptyw przyjecia MSF 16 Leasing na sprawozdanie finansowe Spotki.

Spotka przyjeta od 1 stycznia 2019 roku do stosowania nowy standard sprawozdawczosci finansowe;j
MSSF 16 Leasing. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostaty
przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczgtkowego zastosowania nowego
standardu do kapitatow wiasnych na dzieh 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za
rok obrotowy 2018 nie zostaly przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).

Spoétka ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktéry wczesniej zostat
sklasyfikowany jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te
zostaty wycenione w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie
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rozpoczecia stosowania MSSF 16. Zastosowano dyskontowanie przy uzyciu krancowej stopy
pozyczkowej Spotki na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku obliczone przez Spétke stopy dyskonta dla uméw w EUR wynosita
4,54 %. Stopa wolna od ryzyka zostata oszacowana na bazie euroobligaciji.

Na 1 stycznia 2019 roku Spoétka przyjeta ujecie aktywa w wysokosci zobowigzan skorygowanych
o ewentualne kwoty ujete dotychczasowo w bilansie.

Zastosowanie szacunkow i osgdow

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkéw, osgdow i wyliczen, ktére majg wptyw
na wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
Obejmujg one m. in.:

e ocene ptatnosci leasingowych jako stata, zmienna lub de facto stata,
e ocene czy umowa zawiera leasing zgodnie z MSSF 16,

e ustalenie okresu obowigzywania umoéw (w tym dla umoéw z nieokreslonym terminem Ilub
z mozliwoscig przedtuzenia),

e ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywow
pienieznych,

o ustalenie stawki amortyzacyjne;.

Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujgc po raz pierwszy MSSF 16 Spotka zastosowata nastepujgce praktyczne uproszczenia
dopuszczone przez standard:

e zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela uméw leasingowych o do$¢ podobnych
cechach,

e umowy z tytulu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krotszym niz
12 miesiecy na dzien 1 stycznia 2019 roku potraktowane =zostaly jako leasing
krotkoterminowy.

Woplyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania przedstawiajg ponizsze tabele:

Leasing operacyjny 31.12.2019 31.12.2018
Do roku - 1859
1do 5 lat - 2478
Razem - 4337
Zobowiazanie z tytutu leasingu operacyjnego na dzien 31.12.2018 roku 4337

Zdyskontowane przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy na dzien poczatkowego

zastosowania 2852
Leasing fnansowy na dzier 31.12.2018 327
Zobowiazanie z tytutu leasingu na dzien 1.1.2019 roku 3179
wiym:
zobowigzanie krétkoterminowe 1473
zobowigzanie diugoterminowe 1706
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Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania z tytutu leasingu 1.01.2019
Pozostate nieruchomosci 2 852
Razem 2852

Whptyw na kapitat wiasny

Wdrozenie MSSF 16 nie ma wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2019 .
z uwagi na ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej
samej wysokosci.

Wplyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w bilansie Spotki praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie MSSF 16
przez Spotke ma wpltyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu wiasnego.
Dodatkowo, w efekcie wdrozenia MSSF 16 zmianie uleglty miary zysku (m. in. zysk z dziatalnosci
operacyjnej, EBITDA), a takze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Spdtka
przeanalizowata wptyw MSSF 16 na podatek odroczony i nie zidentyfikowata réznic na dzien
poczatkowego ujecia.

13. Segmenty operacyjne

Spotka dziata w jednorodnym segmencie operacyjnym.

14. Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

nie wystgpity zadne transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwykitych.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2019 31.12.2018

Zysk/(Strata) netto 43 541 (43 928)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45443 547 45443 547
0,96 (0,97)

Zysk/(Strata) na jedng akcje zwykla (w z1)

Za okres 12 miesiecy zakorficzony

31.12.2019 31.12.2018
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 443 547 45 443 547
Efekt rozwodnienia - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 45 443 547 45 443 547

15. Podziat zysku

W dniu 17 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito, ze
strata za 2018 rok zostanie w catosci pokryta z kapitatu zapasowego.
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16. Wartosci niematerialne

nabyte koncesje, patenty licencje i

podobne wartosci, w tym: wartosci
31.12.2019 niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe
1. wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2283 46 2283
2. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2283 46 2283
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (2 160) (46) (2160)
- amortyzacja okresu biezacego (49) - (49)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (2 209) (46) (2209)
5. odpisy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu - - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 123 123
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 74 74
nabyte koncesje, pa’te!\ty Ilcer.1c19| wartosci
31.12.2018 podobne wartosci, wtym: niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe
1. wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2283 46 2283
2. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2283 46 2283
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (1.854) (46) (1854)
- amortyzacja okresu biezacego (306) - (306)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (2160) (46)" (2160)
5. odpisy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu - - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 429 429
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 123 123
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17. Rzeczowe aktywa trwate

budynki, lokale

i obiekty uerszema. srodki inne rzeczowe Rzeczowe aktywa

31.12.2019 - . techniczne i
inzynierii ladowej transportu aktywa trwate trwate, razem

. . maszyny

i wodnej

1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 845 578 1544 784 3751
wptyw wdrozenia MSSF 16 2 852 - - - 2852
wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 3697 578 1544 784 6603
a) zwiekszenia (z tytutu) 4 957 150 1413 4 6 524
- nabycie - 150 1413 4 1567
- inne 4957 - - - 4 957
b) zmniejszenia (z tytutu) - - (296) - (296)
- sprzedaz i likwidacja - - (296) - (296)
2. wartos$¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 8 654 728 2 661 788 12 831
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (387) (408) (965) (616) (2 376)
- amortyzacja okresu biezacego (1234) (89) (328) (76) (1727)
- zmnigjszenia (z tytutu) - - 296 - 296
- sprzedaz i likwidacja - - 296 - 296
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (1621) (497) (997) (692) (3 807)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - o o
6. odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu - - - - -
7. warto$é netto rzeczowych aktywow trwalych na poczatek okresu 458 170 579 168 1375
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 7033 231 1664 96 9 024

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku tgczne koszty amortyzacji dla aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wyniosty 1 469 tys. zt.
Zwiekszeniu ulegly koszty odsetkowe z tytutu zobowigzanh leasingowych, ktdre wyniosty 202 tys. zt.

Koszty zwigzane z leasingiem krétkoterminowym oraz niskocennym poniesione w tym samym okresie wyniosty 18 tys. zt i zostaty ujete w rachunku zyskéw
i strat w kosztach ogdlnego zarzadu.
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budynki, lokale

i obiekty urzqqzenla! $rodki inne rzeczowe Rzeczowe aktywa

31.12.2018 C . techniczne i
inzynierii ladowej transportu aktywa trwate trwate, razem

i wodnej maszyny
1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 845 452 1502 649 3448
a) zwigkszenia (z tytutu) - 133 450 135 718
- nabycie - 133 450 135 718
b) zmniejszenia (z tytutu) - (7) (408) - (415)
- sprzedaz i lkwidacja - (7) (408) - (415)
2. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 845 578 1544 784 3751
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (304) (346) (1030) (531) (2211)
- amortyzacja okresu biezacego (83) (69) (205) (85) (442)
- zmnigjszenia (z tytutu) - 7 270 - 277
- sprzedaz i likwidacja - 7 270 - 277
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (387) (408) (965) (616) (2 376)
5. odpisy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu - - - - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
7. warto$é netto rzeczowych aktywow trwalych na poczatek okresu 541 106 472 118 1237
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 458 170 579 168 1375

Warto$¢ bilansowa srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy umow leasingu finansowego wynosi 567 tys. zt.
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18. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Spotka dokonuje analizy zaangazowania w spétkach zaleznych w oparciu o ich aktywa netto na dzien
bilansowy. W przypadku zidentyfikowania przestanek utraty wartosci, Spotka szacuje wartos¢ mozliwg
do odzyskania. Ze wzgledu na wystgpienie przestanek w odniesieniu do wybranych udziatéw, Spétka
dokonata analizy odzyskiwalnosci zaangazowania w tych spdtkach zaleznych.

31.12.2019 31.12.2018
- udzialy lub akcje w spotkach nienotowanych na gietdzie 852 054 825 262
- udzielone pozyczki 9 800 10 740
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 861 854 836 002

Udziaty lub akcje wykazywane sg w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
o ewentualng utrate wartosci , natomiast pozyczki wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i pomniejszane o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Udziaty lub akcje w spétkach nienotowanych na gietdzie:

31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczafek okresu 825 262 938 842
- podwyzszenie kapitalu 241378 70 220
- zwrot doptat do kapitatu (36 209) (6 945)
- sprzedaz udzialdw (14 275) (154 704)
- Zmniejszenie odpiséw - 30 456
- zwiekszenie odpisow (164 102) (52 607)
Stan na koniec okresu 852 054 825 262

31.12.2019 31.12.2018
Wartosé brutto Od.pisl Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Od-pis- Wartos¢ netto
aktualizujacy aktualizujacy

W jednostkach zaleznych 980 871 (321 489) 659 382 796 816 (172 508) 624 308
We wspélnych przedsiewzigciach 192 672 - 192 672 200 954 - 200 954
W jednostkach stowarzyszonych 1500 (1500) - 1500 (1500) -
Razem 1175 043 (322 989) 852 054 999 270 (174 008) 825 262
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Wartosé bilansowa Bezposredni udziat prcentowy

Spotka Kraj siedziby inwestycji w kapitale (odpowiada prawom
gtosu)
31.12.2019  31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Energopep Sp. z0.0. Sp. Kom. Polska - - 33,9% 33,9%
Mercury Energia Sp. z 0.0. i WspdInicy, Sp. Kom. Polska 800 800 94,1% 94,1%
Polenergia Biolektrownia 2 Sp. z 0.0 Sp. Kom. Polska - - 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. Polska 1117 2117 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Piekio Sp. z 0.0. Polska 345 - 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. Polska 7499 798 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. Polska 635 35 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 22 Sp. zo.0. Polska - - 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Wierzbnik/ Jankowice Sp. z 0.0. Polska 126 126 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. Polska 10 - 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa Sp. z 0.0. Polska 184 94 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. Polska 51461 6 801 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomioty Sp. z 0.0. Polska 12117 12107 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. Polska 125439 125 439 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0. Polska - 17 308 100% 100%
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. Polska 3627 3627 100% 100%
Dipol Sp. z 0.0. Polska 15891 15891 100% 100%
Amon Sp. zo.0. Polska 13172 13172 100% 100%
Talia Sp. z 0.0. Polska 11361 11361 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. Polska 109 484 109 484 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. Polska 28 950 28 940 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. Polska 18 18 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. Polska 73 531 73531 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw Sp. z 0.0. Polska 517 517 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. Polska 730 100 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw Sp. z 0.0. Polska 134 69 100% 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice Sp. z 0.0. Polska 385 385 100% 100%
Polenenergia Batyk | S.A. Polska - 28 550 - 100%
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. Polska 53 832 49 806 50% 50%
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. Polska 124 560 122 598 50% 50%
MFW Battyk | Sp. z 0.0. Polska 14 280 - 50% -
Polenergia Biomasa Energetyczna Péinoc Sp. z 0.0. Polska - - 100% 100%
Polenergia Biomasa Energetyczna Potudnie Sp. z 0.0 Polska - - - 100%
Polenergia Biomasa Energetyczna Wschod Sp. z 0.0. Polska - - 100% 100%
Polenergia Dysfrybucja Sp. z 0.0. Polska 68 819 68 819 100% 100%
Polenergia Elekrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. Polska 78 591 78 591 100% 100%
Polenergia Obrét S.A. Polska 51556 51556 100% 100%
PPG Pipeline Projekigesellschaft mbH Niemcy - - - 100%
PPG Polska Sp. z 0.0. Polska - - 100% 100%
Polenergia Elekirownia Péinoc Sp. z 0.0. Polska 105 - 100% 100%
Certyfkaty Sp z.0.0. Polska 2021 2021 100% 100%
Energopep Sp. z0.0. Polska 96 68 100% 100%
Polenergia Elektrownia Mercury Sp. z 0.0. Polska 160 145 100% 100%
Polenergia Biolekirownia 2 Sp. z 0.0. Polska 130 107 100% 100%
Geokletnia sp.z 0.0. Polska - - 20% 20%
Grupa PEP Projekly Energetyczne 1 Sp. z 0.0. Polska 209 119 100% 100%
Polenergia Obrét2 Sp. z 0.0. Polska 162 162 100% 100%
Razem 852 054 825 262

W dniu 22 maja 2018 r. Spdtka oraz Statoil Holding Netherlands B.V. (,Statoil’) zawarty umowe
przyrzeczong przenoszacg wtasnos¢ 50% udziatow (,Udziaty”) posiadanych przez Spotke w kazdej
z nastepujgcych spotek (i) MFW Battyk 1l Sp. z 0.0. (dawniej: Polenergia Battyk Il sp. z 0. 0.) oraz (ii)
w MFW Battyk Il Sp. z 0.0. (dawniej: Polenergia Battyk Ill sp. z 0. 0.) (fagcznie ,SPV”, lub ,Battyk 117,
.Battyk [II”), ktére prowadzg projekty budowy morskich farm wiatrowych (,Projekt’) na Battyku.
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Sprzedaz udziatbw w SPV zostata zrealizowana w ramach uzgodnionej przez strony wspotpracy
w zakresie wspolnej realizacji Projektu ("Transakcja")

W tym samym dniu wiasnos¢ Udziatdw w SPV przeszta na Statoil Holding Netherlands. Jednoczes$nie,
tego samego dnia, doszto do zawarcia: (i) uméw dotyczacych rozwoju oraz realizacji projektow
budowy morskich farm wiatrowych na Baltyku (tzw. Development and Execution Services
Agreements) pomiedzy kazdg z SPV oraz Statoil New Energy Service Centre B.V. (cztonkiem grupy
kapitatowej Statoil), (i) umow serwisowych pomiedzy kazdg z SPV i Spoétkg oraz (iii) porozumien
wspolnikéw dotyczgcych kazdej z SPV pomiedzy Spoétkg, Statoil Holding Netherlands oraz
odpowiednio kazdg z SPV.

Jednoczesnie Polenergia S.A. wystawita opcje na zakup 50% udziatéw w spofce zaleznej Polenergia
Battyk | S.A. na rzecz Statoil, Na dzien 31 grudnia 2018 roku opcja ta nie zostata wykonana, ale w
dniu 20 grudnia 2018 roku zostata zawarta przedwstepna, warunkowa umowa zbycia 50 % udziatow
spotki zaleznej Polenergia Battyk | S.A. Zawarcie ostatecznej umowy przenoszacej byto uzaleznione
od spetlnienia warunkéw zawieszajgcych obejmujgcych (i) uzyskanie przez kazdg ze stron
bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na realizacje transakcji
oraz (ii) uzyskanie prawomocnej rejestracji przez Sad Rejestrowy uchwaly w przedmiocie
przeksztatcenia SPV ze spotki akcyjnej w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 20 grudnia 2019 roku Spotka zawarta z Wind Power AS przyrzeczong umowe sprzedazy 50%
udziatéw w spotce zaleznej Spotki — MFW Battyk | Sp. z o.0., ktdra na dzien powyzszej transakcji byta
jedynym akcjonariuszem spétki Polenergia Battyk | S.A

Wptyw sprzedazy MFW Battyk | Sp. z 0.0 na wynik Spétki przedstawiono ponizej:

31.12.2019
Cena sprzedazy 50% udziatoéw (otrzymane $rodki pieniezne) 34 007
Koszt sprzedazy (50% udziatow) (14 275)
Zysk na sprzedazy udziatow 19 732

Testy na utrate wartosci aktywoéw finansowych jednostek zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka dokonata analizy zaangazowania w spétkach zaleznych w
oparciu o ich aktywa netto. W przypadku zidentyfikowania przestanek utraty wartosci Spoétka
przeprowadzita testy na utrate wartosci finansowych aktywéw trwatych w wyniku ktérego nie
stwierdzono utraty wartosci testowanych aktywow. Test przeprowadzono w odniesieniu do
zaangazowania w spoétkach zaleznych, ktérych aktywa netto na dzien bilansowy sg mniejsze od
wartosci udziatéw posiadanych przez Spoétke. Podstawe wyceny wartosci odzyskiwalnej
poszczegolnych udziatéw stanowita ich wartos¢ uzytkowa.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezgcg warto$¢ szacowanych przeptywow pienieznych z
dziatalnosci poszczegodlnych bizneséw. Wyliczen dokonano na podstawie szczegétowych prognoz na
caty okres funkcjonowania spétek.

Kluczowe zatozenia wplywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej przyjete w tescie na dzien
31 grudnia 2019 obejmowaty:

— Ceny energii: Sciezka hurtowych cen energii do 2022 roku bazuje na kwotowaniach kontraktéw
terminowych (CAGR ok. 3,9%). Po 2022 roku zatozono $rednioroczng stope wzrostu na
poziomie ok. 2,8% w oparciu o dostepne prognozy niezaleznego doradcy biznesowego.

— Ceny zielonych certyfikatow: w 2020 bazuje na wewnetrznych prognozach Spétki. Po 2021
roku zatozono s$rednioroczng stope wzrostu na poziomie ok. -1,4% w oparciu o dostepne
prognozy niezaleznego doradcy biznesowego.
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Spotka

Kluczowe zatozenia

Poziom
stopy
dyskontow
ej przyjety
w testach
na dzien:
31 grudnia
2019

Poziom
stopy
dyskontow
ej przyjety
w testach
na dzien:
31 grudnia
2018

Przyjeta do prognozy wartos¢ WRA bazuje na
poziomie uwzgledniajgcym naktady poniesione
historycznie powiekszone o naktady inwestycyjne
planowane do poniesienia w latach 2020 - 2026.

w przypadku dziatalnosci dystrybucyjnej
Sredniowazony koszt kapitatu zostat przyjety na
poziomie WACC regulacyjnego publikowanego
przez URE. W latach kolejnych zatozono zmiany
WACC wynikajgce ze zmian rynkowych stop

Polenergia Dystrybucja procentowych. 5,48% 5,48%
Srednie marze na sprzedazy energii w ujeciu

realnym zatozono na poziomie marz historycznych.

Kierujac sie praktykg rynkowg oraz faktem, ze
prognozy dtugoterminowe sg, ze wzgledu na
specyfike testowanych aktywow, bardziej
wiarygodne (w poréwnaniu z wyceng bazujgcg na
wartosci  rezydualnej), kierownictwo  emitenta
przyjeto do analizy okres dtuzszy niz 5 lat. Okres
szczegotowych projekciji dotyczy lat 2020-2050.

Marza na dziatalnosci handlowej w 2020 roku
zaktada realizacje strategii handlowej w oparciu o
handel krotkoterminowy i transakcje
strukturyzowane.

Marza na aktywach obejmuje rozszerzenie umoéw
PPA na pozostate aktywa wiatrowe.

Dodatkowa marza w ramach obszaréw zwigzanych
z czesciowym powrotem do dziatalnosci propetriary
trading, rozwojem geograficznym dziatalnosci
handlowej oraz wiekszym zaangazowaniem w
obszarze odnawialnych zrédet energii.

Polenergia Obrot 9,65% 9,65%

Kierujac sie praktykg rynkowg oraz faktem, ze
prognozy dtugoterminowe sag, ze wzgledu na
specyfike testowanych aktywow, bardziej
wiarygodne (w poréwnaniu z wyceng bazujgcg na
wartosci  rezydualnej), kierownictwo  emitenta
przyjeto do analizy okres dtuzszy niz 5 lat. Okres
szczegotowych projekcji dotyczy lat 2020-2050.

Przyjete zatozenia sg spojne z dtugoterminowg projekcjg wykorzystywang przez Spotke.

Wartosci odzyskiwalne segmentow dystrybucji i obrotu sg wyzsze od wartosci udziatdéw posiadanych
przez Spoike.

W oparciu o przygotowane projekcje przeprowadzono analize wrazliwosci. W toku przeprowadzonych
testow stwierdzono, ze wptyw na wartos¢ uzytkowg testowanych aktywow majg przede wszystkim
zmiany stopy dyskontowej (WACC) i zmiany cen energii elektrycznej.

Wedilug szacunkow Zarzadu w przypadku zaangazowania w spoétkach zaleznych Polenergia
Dystrybucja i Polenergia Obrét wzrost Sredniowazonego kosztu kapitatu o 1 p.p. bgdZz zmiana cen
energii elektrycznej o 1% bez zmiany pozostatych czynnikdw nie spowoduje zmian wartosci
bilansowej udziatéw w tych podmiotach.
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Test na utrate wartosci aktywoéw finansowych jednostek wspétkontrolowanych

Testy zostaty przeprowadzone w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywow pienieznych z
dziatalnosci. Wyliczen dokonano na podstawie szczegotowych prognoz na caty okres funkcjonowania
spotek. Zatozenia makroekonomiczne i operacyjne przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak
czesto, jak wystepujg obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze

znane na dzien przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Poziom Poziom
stopy stopy
dyskontow dyskontow

Spoétka Kluczowe zalozenia e przyjety ej przyjety
w testach w testach
na dzien: na dzien:
31 grudnia 31 grudnia
2019 2018

MFW Battyk Il sp. z 0.0.

Grupa posiada 50% udziatdw w spdtkach
realizujgcych projekty morskich farm wiatrowych na
Morzu Battyckim o tgcznej mocy do 1.440 MW i
kontynuuje prace rozwojowe wspolnie z partnerem
Equinor.

Kierujac sie praktykg rynkowg oraz faktem, ze
prognozy dtugoterminowe sg, ze wzgledu na
specyfike testowanych aktywow, bardziej
wiarygodne (w poréwnaniu z wyceng bazujgcg na
wartosci  rezydualnej), kierownictwo  emitenta
przyjeto do analizy okres dtuzszy niz 5-lat. Zatozono
funkcjonowanie projektéw morskich farm wiatrowych

(,Battyk II") i . .

rzez 24,5 lata od daty rozpoczecia operacji 11% 1%
MFW Battyk Il sp. z 0.0. Fstyczeﬁ 2025 roku) y rozpocze peracj b o
(,Battyk 111" :

Rozpoczecie operacji poprzedza 2-letni okres
budowy.

Przyjeto taczng moc zainstalowang na poziomie
1.440 MW.

Koszt kapitatu dla projektu na etapie podjecia
decyzji inwestycyjnej zatozono na poziomie
oczekiwanym przez inwestorow w sektorze morskich
farm wiatrowych w Europie.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalona na 31 grudnia 2019 r. w oparciu o przygotowane projekcje finansowe
jest wyzsza od wartosci bilansowej udziatow w jednostkach wspotkontrolowanych.

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe zwigzane w trakcie 2019 r.

W dniu 30 grudnia 2019 roku, Spotka podjeta decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosé
udziatbw w odniesieniu do spotki Polenergia Farma Wiatrowa Badecz sp. z 0.0 (,Projekt Badecz”)
Wartos¢ odzyskiwalna odpowiadajgca wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy na dzien 31.12.2019 roku wynosi 0 zi. W zwigzku tym warto$¢ odpisu aktualizujgcego
wynosi 17,3 min zt. Odpis ma charakter niegotéwkowy. Obcigzyt on wynik Spétki w pozycji koszty
finansowe. Podjeta decyzja jest konsekwencjg oceny ryzyk zwigzanych z realizacjg Projektu Badecz.

Ponadto, w trakcie 2019 r. Spdtka udzielita pozyczki i podniosta kapitat poprzez potrgcenie w spoétce
zaleznej Energopep Sp. z 0.0. na kwote per saldo 9,5 mIn zt, w celu pokrycia zobowigzan spofki
zaleznej. Nastepnie ze wzgledu na trudng sytuacje spétki Energopep (polegajgcg na posiadaniu
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dlugoterminowego kontraktu zawartego w poprzednich latach na zakup tzw. zielonych certyfikatow po
statej cenie i spadku cen rynkowych -certyfikatbw w biezgcym okresie) dokonano odpisu
aktualizujgcego udzialy w petnej wysokosci, doprowadzajgc je do wartosci netto rownej zero (fgczne
koszty finansowe z tego tytutu wyniosty w 2019 r. 9,5 min zt i obejmowaty odpis aktualizujgcy udziaty
w kwocie 146,3 min zt oraz odwrdcenie odpisu aktualizujgcego pozyczki w kwocie136,8 min zt).

taczna warto$¢ odpiséw z tytutu zaangazowania w spotki zalezne wyniosta w 2019 r. 28,9 min zi.

19. Zapasy

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytéw w roku zakonczonym 31 grudnia
2019 i w roku zakonczonym 31 grudnia 2018. Na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzieh 31 grudnia
2018 roku nie byto zapasow wycenianych w cenie sprzedazy netto.

20. Naleznosci kréotkoterminowe

31.12.2019 31.12.2018

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12218 10 865
- wobec jednostek powigzanych 12133 10 185

- od pozostatych jednostek 85 680

- naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3 986
- pozostate naleznosci 909 7922
- leasing 431 362

- inne ¥) 478 7 560
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 13127 22 773
- odpisy akiualizujgce warto$¢ naleznosci 3 606 3607
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 16 733 26 380

*) Na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycji inne 7.165 tys. zt stanowiag naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow w spétkach MFW
Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2019 nalezno$ci te zostaty w catosci sptacone.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 40.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 7 do 45
dni.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosty 3.606 tys. zt
(2018: 3.607 tys. zt).

31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek roku 3607 114
Zwigkszenie 2095 3607
Wykorzystanie - (114)
Odwrécenie odpisu (2 096) -
Stan na koniec roku 3606 3607

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug do poszczegodinych stopni
modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
31.12.2019 12218 11938 280
31.12.2018 10 865 10 217 648
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Zmiany wartosci bilansowej brutto naleznosci handlowych w biezgcym okresie sprawozdawczym
zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - wartosc brutto 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 14 472 12 937
Powstate 38115 26 577
Splacone (36 763) (25 042)
Stan na koniec okresu 15 824 14 472

Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpisow aktualizujgcych na dzieh 31 grudnia
2019 roku przedstawia tabela ponize;j:

Naleznosci od klientow korporacyjnych

31.12.2019 Razem 0-30 dni 30-60 dni 60-90 dni >90 dni
Naleznosci 15824 12 286 3 327 3503
Oczekiwane straty podatkowe (3 606) (369) - (15) (3222)

21. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2019 31.12.2018
- ubezpieczenia 275 180
- prenumeraty 45 32
- przychody naliczone 3813 2936
- inne 15 4
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 4148 3152

Na dzien 31 grudnia 2019 roku przychody naliczone w kwocie 3.813 tys. zt (2018: 2 936 tys. zl)
powstaty w zwigzku ze swiadczeniem ustug dla spétek zaleznych.

22. Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2019 31.12.2018

- w jednostkach zaleznych 15727 3000

- udzielone pozyczki 15727 3000

- w pozostatych jednostkach 973 -

- udzielone pozyczki 973 -
Razem 16 700 3000

Pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej i pomniejszane o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

23. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2019 31.12.2018
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, w tym: 237076 208 555
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 237076 208 555
Razem 237076 208 555

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe
sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosty
96 tys. zt (2018: 5 tys. zi).

24. Kapital zakltadowy i kapitaly rezerwowe

24.1. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba gtosow Udziat
1 Mansa Investments Sp. z 0.0. *) 23467 043 23 467 043 51,64%
2 Capedia Holding Limited **) 7266 122 7266 122 15,99%
3 Nationale Nederlanden OFE 2570000 2570 000 5,66%
4 Generali OFE 3000 000 3000 000 6,60%
5  Aviva OFE Aviva Santander 3732687 3732687 8,21%
6  Pozostali 5407 695 5407 695 11,90%

Razem 45 443 547 45 443 547 100%

*) Kulczyk Holding S.ar.l. posiada 100 % udziatéw w spétce Mansa Investments sp. z o0.0.
**) Podmiotem dominujgcym wobec Capedia Holding Limited jest China - Central and Eastern Europe Investment Co-operation
Fund SCS SICAV-SIF.

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane i sg w petni optacone.

25. Podatek dochodowy

25.1. Obcigzenia podatkowe

Za okres 12 miesiecy zakoriczony

31.12.2019 31.12.2018

Biezacy podatek dochodowy 426 5620
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 426 5620
Odroczony podatek dochodowy 2778 3343
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie rdznic przejsciowych 2778 3343
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 3204 8963
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25.2. Odroczony podatek dochodowy
Bilans Rachunek zyskow i strat
Odroczony podatek dochodowy
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa frwale 1629 227 1402 (34)
Naleznosci 770 604 166 (103)
Srodki pieniezne - 5 (5) 5
Pozyczki 54 295 (241) 19
Naleznosci leasingowe 435 479 (44) (62)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 2888 1610 1278 (175)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa frwate 745 859 (114) (105)
Pozyczki 1110 1167 (57) (45)
Zobowigzania 1641 82 1559 1
Rezerwy 1718 1564 154 32
Strata do rozliczenia - 3042 (3042) (3411)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 5214 6714 (1500) (3518)
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2778 3343
(Aktywa)/Rezerwa netio z tytutu podatku dochodowego (2 326) (5 104)
31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 2118 1001
przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 770 609
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 1641 1603
przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 3573 5111
Zobowigzania (Aktywa) z tytutu odroczonego podatku dochodowego (netio) (2 326) (5104)
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25.3. Efektywna stawka podatkowa

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2019 31.12.2018

Obcigzenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 3204 8963
Podatek biezacy *) 426 5620
Podatek odroczony 2778 3343
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 46 745 (34 965)
Obcigzenie podatkowe od wyniku bruto wg efeklywnej stawki podatkowej 19% 8882 (6 643)
Podatek biezacy spotek komandytowych (164) (12)
Podatek odroczony (zmiana) spotek komandytowych 78 112
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow: (5 560) (33931)
- rdznice trwale 132 (142)

- rdznica przejsciowa, od ktrej nie tworzone jest aklywo/rezerwa podatkowe **) (5692) (33789)
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: 11 324 18 225
- dywidendy 11145 12438

- inne 179 5787
Podatek w rachunku zyskow i strat 3204 8963

r. podatek biezacy wynikajgcy gtéwnie ze sprzedazy 50% udziatéw atty p.zo.0.i alty p.z o0.0.
*) W 2018 datek biez ikaj towni dazy 50% udziatébw MFW Battyk Il S i MFW Battyk Ill S

**) dotyczy gtéwnie réznic wynikajacych z wartosci ksiegowej i podatkowej finansowych aktywoéw trwatych

26. Zobowiazania krétkoterminowe

31.12.2019 31.12.2018

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 602 760
- wobec jednostek pozostatych 602 760

- zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 422 -
- pozostate zobowigzania 4133 10 260
- budZetowe 2 561 1881

- zobowigzania z tytutu leasingu 1263 47

- z tytulu wynagrodzen 2 34

- fundusze specjalne 12 2
-inne *) 295 8 296
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 5157 11020

*) Zobowigzanie w wysokosci 8 560 tys. zt z tytutu przeniesienia udziatu komplementariusza w Energopep Sp. z 0.0., Sp.k. zostato na
koniec 2019 roku przeniesione do zobowigzan dtugoterminowych w zwigzku z podpisanym aneksem przedtuzajacym sptate.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 40.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
14 dniowych.

Pozostate zobowigzania nie sg oprocentowane.
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27. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2019 31.12.2018
- koszly przyszlych premii, wynagrodzen 5573 5154
- koszty ustug obcych 1444 1196
- pozostate 24 29
Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe, razem 7041 6379

28. Zobowiazania warunkowe

28.1. Udzielone gwarancje i poreczenia

Grupa PEP — Farma Wiatrowa 1 Sp. z o0.0.

W dniu 28 listopada 2013 roku Spétka udzielita warunkowego poreczenia na zobowigzania kredytowe
FW1 (szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 28) z tym, ze realizacja
zobowigzanh z tytulu poreczenia nie moze nastgpi¢ wczesniej lub inaczej niz zgodnie z oryginalnym
harmonogramem sptat. Poreczenie wchodzi w zycie w momencie zaistnienia okreslonych w umowie
zdarzen, ktoére na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity.

W dniu 31 grudnia 2015 roku zmaterializowaty sie warunki odnosnie koniecznosci odtozenia gotéwki
na rachunku rezerwy obstugi dlugu w FW 1, jednak Spodtka korzystajac z dostepnej opcji w umowie
kredytowej zdecydowata sie wtedy, ze zamiast odkfadania gotowki na rachunku rezerwy obstugi dtugu
udzieli poreczenia. W dniach 1 marca oraz 20 sierpnia 2019 roku, Spoétka w dwoch transzach
uzupetnita wymagany zgodnie z umowg kredytu poziom rezerwy obstugi dtugu w catosci, w zwigzku
z czym udzielone poreczenie z tego tytutu ulegto zmniejszeniu, a nastepnie wygasto.

Grupa PEP — Farma Wiatrowa 6 Sp. z o0.0.

W dniu 28 listopada 2013 roku Spoétka udzielita warunkowego poreczenia na zobowigzania kredytowe
FW6 (szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 28) z tym, ze realizacja
zobowigzanh z tytulu poreczenia nie moze nastgpi¢ wczesniej lub inaczej niz zgodnie z oryginalnym
harmonogramem sptat. Poreczenie wchodzi w zycie w momencie zaistnienia okreslonych w umowie
zdarzen, ktoére na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity.

W dniu 31 grudnia 2015 roku zmaterializowaty sie warunki odnosnie do koniecznosci odtozenia
gotoéwki na rachunku rezerwy obstugi diugu w FW 6, jednak Spotka korzystajgc z dostepnej opcji w
umowie kredytowej zdecydowata sie wtedy, ze zamiast odktadania gotdéwki na rachunku rezerwy
obstugi dtugu udzieli poreczenia. W dniu 20 sierpnia 2019 roku Spdétka uzupetnita wymagany zgodnie
z umowg kredytu poziom rezerwy obstugi dtugu w catosci, w zwigzku z czym udzielone poreczenie
z tego tytutu wygasto.

Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Sp. z o.0.

W dniu 28 listopada 2013 roku Spoétka udzielita warunkowego poreczenia na zobowigzania kredytowe
FW4 (szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 28) z tym, ze realizacja
zobowigzanh z tytulu poreczenia nie moze nastgpi¢ wczesniej lub inaczej niz zgodnie z oryginalnym
harmonogramem sptat. Poreczenie wchodzi w zycie w momencie zaistnienia okreslonych w umowie
zdarzen ktére na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystapity.

W dniu 31 marca 2016 roku zmaterializowaty sie warunki odnosnie do koniecznosci odtozenia gotéwki
na rachunku rezerwy obstugi dlugu w FW 4, jednak Spotka korzystajac z dostepnej opcji w umowie
kredytowej zdecydowata sie wtedy, ze zamiast odkfadania gotowki na rachunku rezerwy obstugi dtugu
udzieli poreczenia. W dniach 1 marca oraz 20 sierpnia 2019 roku, Spoétka w dwoch transzach
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uzupetnita wymagany zgodnie z umowg kredytu poziom rezerwy obstugi dtugu w catosci, w zwigzku
z czym udzielone poreczenie z tego tytutu ulegto zmniejszeniu, a nastepnie wygasto.

Amon Sp. z o0.0. i Talia Sp. z o.0.

W dniu 27 grudnia 2012 roku Spétka udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Talia
na rzecz ,Agro-Tak” Zagrodno Bronistaw Tabisz Leszek Kachniarz sj. w zwigzku
z istniejgcg umowg dzierzawy. Maksymalna warto$é weksla wynie$¢ moze 500 tys. zi.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie zaptacone zobowigzania z tytut Umowy wynosity 0,5 tys. z.

W dniu 21 kwietnia 2015 roku Spétka udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Amon
na rzecz Przedsiebiorstwo Rolne tukaszow w zwigzku z istniejgcg umowg dzierzawy. Maksymalna
warto$¢ weksla wynie$¢ moze 900 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystepowaly zobowigzania z tytut Umowy. W dniu 29 czerwca
2018 roku Spétka udzielita poreczenia za zobowigzania Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0. z tytutu
uméw kredytu jakie obie spotki zawarty na podstawie uméw kredytu z dnia 1 czerwca 2010 roku wraz
z pozniejszymi zmianami, a w szczegodlno$ci zmiang z dnia 28 czerwca 2018 roku zmieniajgca
i ujednolicajgcg te umowy kredytu (szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
nocie 28 ). Poreczenie zostato udzielone do tgcznej kwoty na obie spotki 6.700 tys. zt.

Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0.

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Spétka udzielita warunkowego poreczenia na zobowigzania kredytowe
FW Mycielin (szerzej opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 28) z tym, ze
realizacja zobowigzan z tytutu poreczenia nie moze nastgpi¢ wczesniej lub inaczej niz zgodnie
z oryginalnym harmonogramem spfat. Dodatkowo istniejg w umowie kredytowej zapisy, ktére pod
pewnymi warunkami dopuszczajg wytgczenie tej gwarancji na state przy czym warunki te nie zostaty
jeszcze spetnione.

Poreczenie wchodzi w zycie w momencie zaistnienia okreslonych w umowie zdarzen. Na dzien
31 grudnia 2019 roku zdarzenia te nie zaistniaty i przez najblizsze dwa okresy odsetkowe poreczenie
nie wejdzie w zycie.

Poreczenie wygasa w dniu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu ww. kredytu.

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku zmaterializowaty sie warunki odnosnie do koniecznosci odtozenia
gotowki na rachunku rezerwy obstugi dlugu w FW Mycielin. Gotéwka zostata odtozona w wymaganej
kwocie i z tego powodu do dnia 31 grudnia 2019 roku nie zostato aktywowane poreczenie rachunku
rezerwy obstugi dtugu.

Grupa PEP — Farma Wiatrowa 3 Sp. z o.0.

W dniu 10 kwietnia 2014 roku na zlecenie Spétki, mBank S.A. wystawit gwarancje bankowg na rzecz
ENERGA OPERATOR S.A. Gwarancja dotyczyta sptaty zobowigzan przez FW3 z tytulu zawartej
z ENERGA OPERATOR S.A. umowy przylgczenia farmy do sieci. Gwarancja wygasta z dniem
31 grudnia 2015 roku

W 2016 roku termin waznosci gwarancji zostat przedtuzony do dnia 15 lutego 2019 roku i w tym dniu
gwarancja wygasta catkowicie.

Dipol Sp. z 0.0.

W 4 kwartale 2017 roku w wyniku zakonczenia procesu reprofilowania Dipol, podpisana zostata
zmieniona umowa kredytu. W zmodyfikowanej dokumentacji utrzymane zostato porecznie Polenergii
S.A. do kwoty 6,3 miIn zl, przy czym w samej dokumentacji Polenergia S.A. zastrzegta, ze w jej opinii
poreczenie to nie obowigzuje.
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Polenergia Obrét S.A.

W dniu 30 maja 2017 roku Spétka podpisata ze spotkg zalezng POLO umowe o ustanowienie linii
gwarancyjnej na rzecz kontrahentéw POLO. Limit gwarancji wystawionych na podstawie ww. umowy
wynosi 45.000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

W dniu 19 czerwca 2017 roku na podstawie umowy o linie gwarancyjng podpisanej przez Spotke
z POLO, Spotka wystawita gwarancje wykonania zobowigzan z kontraktéw biezgcych oraz przysziych
zawartych z EDF Trading Limited. Gwarancja zostata wystawiona z limitem 1.000 tys. EUR a jej
waznos¢ miata wygasng¢ z w dniu 31 marca 2019 r. W dniu 20 lutego 2019 r. waznos$¢ gwaranciji
zostata przedtuzona do dnia 31 marca 2020 r. i jednoczesnie zostata podwyzszona jej kwota do 2.000
tys. EUR.

W dniu 21 listopada 2017 roku na podstawie umowy o linie gwarancyjng podpisanej przez Spotke
z POLO, Spotka wystawita gwarancje wykonania zobowigzan z kontraktéw biezgcych oraz przysziych
zawartych z PKN ORLEN S.A. Gwarancja zostata wystawiona na kwote 5.000 tys. zt, a jej waznosé
miata wygasngc¢ w dniu 28 lutego 2019 r. W dniu 8 kwietnia 2019 roku gwarancja zostata wznowiona
na tg samag kwote z terminem waznosci uptywajgcym w dniu 29 lutego 2020 roku.

W dniu 6 grudnia 2017 roku na podstawie umowy o linie gwarancyjng podpisanej przez Spotke
z POLO, Spotka wystawita gwarancje wykonania zobowigzan z kontraktéw biezgcych oraz przysziych
zawartych z ENEA TRADING SP. Z O.0. Gwarancja zostata wystawiona na kwote 5.000 tys. zt., a jej
waznos¢ wygasa z w dniu 29 lutego 2020 roku.

W dniu 27 wrzesnia 2018 roku oraz 5 i 31 pazdziernika 2018 roku na podstawie umowy o linie
gwarancyjng podpisanej przez Spotke z POLO, Spdétka wystawita 3 gwarancje wykonania zobowigzan
z kontraktéw zawartych z CEZ a.s. Gwarancje zostaty wystawione na tgczng kwote 4.000 tys. EUR,
a ich waznos¢ wygasa w dniu 31 stycznia 2020 roku.

W dniu 18 grudnia 2018 roku na podstawie umowy o linie gwarancyjng podpisanej przez Spotke
z POLO, Spotka wystawita gwarancje wykonania zobowigzan z kontraktéw biezgcych oraz przysziych
zawartych z AXPO. Gwarancja zostata wystawiona na kwote 400 tys. EUR, a jej waznos$¢ wygasa 28
lutego 2020 roku.

W dniach 19 listopada oraz 2 grudnia 2019 roku na podstawie umowy o linie gwarancyjng podpisanej
przez Spoétke z POLO, Spoétka wystawita gwarancje wykonania zobowigzan z kontraktow biezgcych
oraz przysztych zawartych z PGE. Obie gwarancje zostaly wystawione na kwote 1.000 tys. zt kazda,
a ich waznos¢ wygasa odpowiednio 31 wrzesnia 2021 roku oraz 30 czerwca 2022 roku.

Limit na gwarancje aukcyjne

W dniu 29 listopada 2019 roku POLENERGIA S.A. podpisata z mBank S.A. (,mBank”) Umowe
ramowg okre$lajgc zasady korzystania przez Spoétke z limitu na gwarancje aukcyjne, niezbedne do
wziecia udziatu przez Spdtki celowe Grupy Polenergia (,Spotki celowe”) w aukcjach na sprzedaz
energii elektrycznej wymagane zgodnie z aktualnie obowigzujgcym zatwierdzonym przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki (,PURE”) regulaminem takich akcji.

Kwota limitu na aukcje wynosi 13.762 tys. zt, okres ich udostepnienia to okres od dnia podpisania
Umowy ramowej do dnia 30 listopada 2020 roku, a maksymalny tenor takiej gwarancji nie moze byc¢
dtuzszy niz 40 miesiecy a jej ostateczna data waznosci nie moze by¢ pdzniejsza niz 29 marca 2024
roku.

W dniach 2 oraz 5 grudnia 2019 roku w ramach ww. limitu mBank wystawit 27 gwarancji na tagczng
kwote 13.762 tys. zt wyczerpujgcg w catosci przyznany limit gwarancji.

Wszystkie gwarancje zostaly wystawione na zlecenie Spdtki za zobowigzania aukcyjne Spoétek
celowych na rzecz PURE.
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28.2. Sprawy sgdowe

W dniu 8 marca 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie uwzglednit powddztwo Nationale
Nederlanden PTE SA o stwierdzenie niewaznosci czesci uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spofki z dnia 13 lipca 2018 roku, tj. w zakresie zmiany artykutu 10.2 punkt (a) statutu,
dokonanej na mocy punktu 4) ww. uchwaty. Spoétka ztozyta apelacje od tego wyroku wnoszac o jego
uchylenie i podnoszgc naruszenie prawa materialnego i procesowego. Sgd Apelacyjny na rozprawie w
dniu 28 stycznia 2020 roku oddalit apelacje Polenergii S.A. Wyrok jest prawomocny. Wynik sprawy nie
ma wptywu na sprawozdanie finansowe.

Spotka w pazdzierniku 2019 roku wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew o zaptate
956 tys. zt tytutem niezaptaconych naleznosci za dzierzawe turbiny gazowej. Sprawie zostat nadany
bieg.

28.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykfad sprawy
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, kidére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zarébwno wewnagtrz organdéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
zZnaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca
roku, w ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spdtki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Spétki na dziehn 31 grudnia 2019 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

28.4. Naklady inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spodtka planuje, ze fgczne nakfady inwestycyjne w 2020 roku na
inwestycje kapitalowe w Spétce wyniosg okoto 246 milionéw zt. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie
na rozwoj projektéw miedzy innymi w obszarze morskiej i Ilgdowej energetyki wiatrowej.

29. Przychody ze sprzedazy

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2019 31.12.2018
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych 17 911 16 523
- przychody ze sprzedazy dewelopmentu farm wiatrowych 10 359 -
- przychody z najmu 794 662
- inne przychody 5 30
Przychody ze sprzedazy, razem 29 069 17 215
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30. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 12 miesiecy zakoniczony

31.12.2019 31.12.2018
- amortyzacja 1776 748
- zuzycie materiatdw i energii 410 326
- ustugi obce 18 995 11489
- podatki i opfaty 1203 1694
- wynagrodzenia 15248 14 099
- ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1648 1498
- pozostate koszly rodzajowe 142 149
Koszty wedlug rodzaju, razem 39 422 30 003
- koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (15 324) (17 209)
Razem koszt wiasny sprzedazy 24 098 12 794

31. Pozostate przychody operacyjne

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2019 31.12.2018

- odwrdcenie odpisow aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow, w tym: 2096 -
- odpisy akiualizujace warto$¢ naleznosci 2096 -

- pozostate, w tym: 237 12
- zysk ze zbycia niefnansowych aktywow trwatych 170 1

- pozostate 67 1"
Pozostate przychody operacyjne, razem 2333 12

32. Pozostate koszty operacyjne

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2019 31.12.2018

- odpisy akiualizujgce warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 2095 3607
- naleznoéci 2095 3607

- pozostate, w tym: 71 86
- darowizny 49 72

- pozostate 22 14
Pozostate koszty operacyjne, razem: 2166 3693

33. Przychody finansowe

Za okres 12 miesiecy zakoniczony

31.12.2019 31.12.2018
- przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 58 657 65 465
- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 6 362 10 508
- odsetki - leasing 121 122
- pozostate opfaty z tytutu poreczen 1877 1909
- zbycie udziatéw w jednostkach zaleznych i wspéizaleznych *) 19732 -
- pozostate **) - 30 456
Przychody finansowe, razem 86 749 108 460

*) szerzejopisane w nocie 18

**) odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartoci udziatow w spotce Polenergia FW Mycielin Sp. z 0.0. 29,3 min oraz w spétce

Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Potudnie Sp. z 0.0. 1,1 min;
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W okresie zakonczonym 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku Spétka otrzymata dywidendy i
zaliczki na poczet zysku od nastepujgcych spétek:

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2019 31.12.2018
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 2700 5462
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. 1266 -
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 14 691 -
Polenergia Elekrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z0.0. 40 000 60 003
Razem 58 657 65 465

34. Koszty finansowe

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2019 31.12.2018

- koszty finansowe z tytutu odsetek 763 583
- roznice kursowe, w tym: 57 4
-niezrealizowane 27 (25)
-zrealizowane 30 29

- prowizje i inne opfaty 87 33
- odpis aklualizujgcy warto$¢ aktywow finansowych 28 911 87177
- pozostate *) - 39 159
Koszty finansowe, razem 29 818 126 956

*)Z czego w 2018 r. 38,9 min zt stanowi wynik na sprzedazy 50% udziatéw w MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z 0.0.

35. Przeplywy srodkoéw pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej - inne wplywy

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2019 31.12.2018
Wplyw z weksli - 19972
Razem - 19 972

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - inne wplywy z aktywéw  Za okres 12 miesiecy zakoficzony

31.12.2019 31.12.2018
Zwrot doptat do kapitatu 36 209 7899
Razem 36 209 7899

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2019 31.12.2018
Srodki ZFSS 10 5
$rodki pieniezne na rachunkach VAT - splitpayment 86 -
Razem 96 5
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Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z

rachunku przeptywow pienieznych

Naleznosci: 31.12.2019 31.12.2018
Bilansowa zmiana stanu naleznosci diugoterminowych i krétkoterminowy ch netio 5964 (5 026)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow finansowych - 7165
Zmiana stanu naleznos$ci w rachunku przeptywow pienieznych 5964 2139
Zobowigzania: 31.12.2019 31.12.2018
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 8811 (33)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (7 865) 343
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (560) -
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywéw pienieznych 386 310
36. Zadtuzenie

Zobowigzania z tytutu =zadtuzenia obejmujg gtdéwnie pozyczki leasing. Zobowigzania

z tytutu zadluzenia sg ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
transakcyjne zwigzane z uzyskaniem finansowania. Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe
wycenia sie w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Koszty finansowe
odnoszone sg do wyniku finansowego w ciezar kosztéw finansowych z wyjgtkiem kosztow, ktére
dotyczg finansowania wytworzenia srodkéw trwatych (zgodnie z politykg w nocie 11.7).

31.12.2019 Pozyczki Leasing Razem
Stan na poczatek okresu - 3179 3179
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia - 6312 6312
otrzymane finansowanie - 6312 -
Naliczenie odsetek - 203 203
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia - (1615) (1615)
splaty kapitatu - (1412) (1412)
odsetki zaptacone - (203) (203)
Stan na koniec okresu - 8079 8079
31.12.2018 Pozyczki  Leasing Razem
finansowy
Stan na poczatek okresu 42 295 372 42 667
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia - 298 298
ofrzymane finansowanie - 298 298
Naliczenie odsetek 508 45 553
Ptatnosci z tytulu zadtuzenia - (388) (388)
splaty kapitatu - (343) (343)
odsetki zaptacone (45) (45)
Pozostate zmiany niepieniezne (42 803) (42 803)
Stan na koniec okresu - 327 327

Pozostate zmiany niepieniezne dotyczg potrgcenia pozyczki od jednostki powigzanej w ramach
wyptaty dywidendy od tej jednostki. W przypadku wiekszosci zobowigzan z tytutu zadtuzenia wartos¢
godziwa nie rozni sie istotnie od wartosci bilansowej, poniewaz odsetki ptatne od tych pozyczek sg
zblizone do biezgcych stop rynkowych, bgdz zobowigzania te sg krotkoterminowe.
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37. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedace w posiadaniu lub wyemitowane przez Spdétke mogg powodowacd
wystgpienie jednego lub kilku rodzajéw znaczgcego ryzyka.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg $rodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Giéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow
finansowych na dziatalnos¢ Spétki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalno$ci.

Gltéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscig. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly
w skrocie omowione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

37.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych oraz pozyczek udzielonych.

: Zwigkszenie/zmniejszenie Wptyw na wynik finansowy brutto w okresie kolejnych
31 grudnia 2019 L .
0 punkty procentowe 12 miesiecy w tysigcach ztotych
WIBOR 3M 1% 248
WIBOR 3M 1% (248)

Spotka nie stosuje zabezpieczenh za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

37.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Spofce jest bardzo nieznaczne z uwagi na fakt, ze tylko nieistotne transakcje sg
zawierane w walucie obcej. Spodtka nie ma znaczgcej otwartej pozycji walutowej w bilansie.
Jednoczesnie wiekszos¢ przychodow i kosztéw Spoiki jest realizowana w ztotych polskich.

37.3. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolno$ci kredytowe;j.
Wszyscy Klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom
szczegotowe] weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie
Spoiki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Spdtki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.
Spoétka zawiera transakcje obrotu instrumentami finansowymi wytgcznie z renomowanymi instytucjami
finansowymi.

W Spoéice nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

37.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
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finansowych (np. naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy

pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak np. umowy leasingu. Ponadto, ryzyko

ptynnosci obejmuje udzielone przez Spotke gwarancje i poreczenia szerzej opisane w nocie 28.1.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spdtki (za wyjatkiem udzielonych gwaranciji
i poreczen opisanych w nocie 28.1.) na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018
roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31.12.2019 Ponizej 3 miesigcy Od 3 do 12 miesiecy 0Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Pozostate zobowigzania 11430 11430
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 602 - - - 602
Leasnig 425 1163 5694 1735 9017

31.12.2018 Ponizej 3 miesigcy Od 3 do 12 miesiecy 0Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Pozostate zobowigzania 10 260 280 10 540
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 760 - 760

38. Instrumenty finansowe

38.1. Udzielone pozyczki

Spotka udzielita nastepujgce pozyczki:
Stan na dzien 31.12.2019

Pozyczkobiorca Data udzielenia S.aldo . Oprocentowanie Termin rozpoczgcia sptat
pozyczki
Polenergia Farma Wiarowa Szymankowo Sp. z 0.0. 01.02.2016 4339 Wibor 3M +45% Po rozpoczediu przez Pozyczkobiorcg dzatalnosd
gospodarczej, nie wezesniej niz 1.01.2020

10.12.2014 83 Wibor 3M + 2% 31.12.2020
Inwestycje Rolne Sp. z 0.0. 20.03.2015 548  Wibor 3M +2,28% 31.12.2020
24.06.2016 342 Wibor 3M +2,28% 31.12.2020

Polenergia Dystrybugja Sp. z 0.0. 20.11.2014 1456 stata 8,12% splata jednorazowa 31.12.2026
Mercury Energia Sp. z 0.0., Sp.K. 01.12.2006 4000 Wbor3M +2,21 % 31.12.2021
Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp z 0.0. 25.06.2019 14766  Wibor 3M +2,4 % 30.06.2020
Polenergia Baftyk | S.A 17.06.2019 961 Wibor 3M +3,22 % 31.12.2020

Pozostate 26.03.2013 5  Wibor 3M + 2% Na pierwsze wezwanie Pozyczkodawcy
Razem 26 500
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Stan na dzien 31.12.2018

|
Pozyczkobiorca Data udzielenia S? do . Oprocentowanie Termin rozpoczecia sptat
pozyczki
. Po rozpoczeciu przez Pozyczkobiorce dziatalnosci
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. 01.02.2016 4135  Wibor 3M +4,5% o T
gospodarczej, nie wezesniej niz 1.01.2020
10.12.2014 80  Wibor 3M + 2% 31.12.2020
Inwestycje Rolne Sp. z 0.0. 20.03.2015 533 Wibor 3M +2,28% 31.12.2020
24.06.2016 326 Wibor 3M +2,28% 31.12.2020
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 20.11.2014 1157 stata 8,12% splata jednorazowa 31.12.2026
Mercury Energia Sp. z 0.0., Sp.K. 01.12.2006 4500 Wibor 3M +2,21 % 31.12.2021
Polenergia Obrot S.A. 21.05.2018 3000 Wibor3M +3,22 % 31.12.2019
Pozostate 26.03.2013 9 Wibor 3M + 2% Na pierwsze wezwanie Pozyczkodawcy
Razem 13 740

38.2. Aktywa finansowe

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2019 roku nastapity nastepujgce podwyzszenia kapitatu i zwroty

doptat w spotkach zaleznych:

Spétka Podwyzszenie Zwrot doptat do Sprzedaz
kapitatu kapitatu udziatow
Energopep Sp. z 0.0. Sp. Kom. 7 860
Polenergia Biolektrownia 2 Sp. z 0.0 Sp. Kom. 1090 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. - 1000 -
Polenergia Farma Wiatrowa Pieklo Sp. z 0.0. 893 548 -
Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. 6701 - -
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. 600 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 22 Sp. z0.0. 1045 - -
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. 4038 4029 -
Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa Sp. z 0.0. 90 - -
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. 48 448 3788 -
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomioty Sp. z 0.0. 5719 5709 -
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 21145 21135 -
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. 630 - -
Polenergia Farma Wiatrowa Namystow Sp. z 0.0. 65 - -
MFW Battyk Il Sp. zo.0. 4026 - -
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 1962 - -
MFW Battyk | Sp. z 0.0. 5 - 14 275
Polenergia Elektrownia Péinoc Sp. z 0.0. 105 - -
Energopep Sp. zo.0. 28 - -
Polenergia Elekrownia Mercury Sp. z 0.0. 15 - -
Polenergia Biolektrownia 2 Sp. z 0.0. 23 - -
Grupa PEP Projekty Energetyczne 1 Sp. z 0.0. 90 - -
Razem 104 578 36 209 14 275

38.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spofki
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
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31.12.2019
Ryzyko stopy procentowej
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3lat  34lat  4-5lat >5 lat Ogotem
Oprocentowane pozyczki udzielone 14 766 1934 4005 - - 5795 26 500
Leasing 1248 1295 1530 1128 1197 1681 8079
Oprocentowanie state <Trok 1-2 lat 2-3lat  3-4lat  4-5/at >5 lat Ogotem
Aktywa gotéwkowe 237 076 - - - - - 237 076
Leasing 211 232 256 282 311 995 2287
31.12.2018
Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie zmienne <frok 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
Oprocentowane pozyczki udzielone 3000 947 4500 - - 5293 13740
Oprocentowanie state <frok 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotdwkowe 208 555 - - - - - 208 555
Leasing finansowy 318 333 350 367 385 769 2522

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Spéiki, kidre nie zostaly ujete
w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy
procentowe;.

39. Zarzadzanie kapitalem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktdére wspieralyby dziatalnos¢ operacyjng Spodtki
i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wypfate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakohczonym dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktoéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw
pienieznych.

31.12.2019 31.12.2018
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (237 076) (208 555)
Zadluzenie netto (237 076) (208 555)
Kapitat wtasny 1117 680 1074139
Kapitat razem 1117 680 1074139
Kapitat i zadtuzenie netto 880 604 865 584
Wskaznik dzwigni -27% -24%
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40. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Znaczgce transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi w poszczegdlnych okresach zaprezentowane
$g w ponizszej tabeli:

Sprzedaz Kosaty Przychody Naleznosci od
31.12.2019 podmiotom . ) podmiotéw
) finansowe finansowe )
powiazanym powiazanych

Podmiot nad kiorymi Spétka sprawuije konfrole lub znaczacy wplyw:

Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy, Sp. Kom. 196 - 166 31
Polenergia Biomasa Energetyczna Wschéd Sp. z 0.0. 17 - - -
Polenergia Bioelekirownia 2 Sp. z 0.0., Sp. Kom. 142 - - 319
Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 977 - - 368
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 1409 - - 1463
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 1133 - - 566
Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 804 - - 243
Amon Sp. z 0.0. 312 - - 19
Polenergia Farma Wiafrowa 22 Sp. zo.0. 26 - - 139
Polenergia Farma Wiatrowa Piekio Sp. z 0.0. 404 - - 471
Dipol Sp. z0.0. 536 - - 101
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. 126 - - 185
Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. 382 - 278 446
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. 260 - - 267
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. 11232 - 203 902
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. 258 - - 43
Talia Sp. z 0.0. 249 - - 19
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomioty Sp. z 0.0. 746 - - 769
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 1031 - - 470
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0. 85 - - 104
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. 970 - - 156
Polenergia Battyk | S.A. 529 - 6 247
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 1446 - - 1584
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 1469 - - 1593
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 2100 - 299 379
Polenergia Elekrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 856 - - Il
Polenergia Obrot S.A. 1226 560 543 340
Kulczyk Holding S. ar. |. 756 - - 47
Polenergia International S. ar. I. 466 - - 477
Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. 147 - - 19
Mansa Investments Sp. z 0.0. 124 - - 19
Pozostate 267 - - 276
Razem 30781 560 1495 12133
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Sprzedaz Koszty Przychody Naleznosci od
31.12.2018 podmiotom . ) podmiotéw
) finansowe finansowe )
powigzanym powiazanych

Podmiot nad kiorymi Spétka sprawuije konftrole lub znaczacy wplyw:

Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy, Sp. Kom. 226 - 212 49
Polenergia Biomasa Energetyczna Péinoc Sp. z 0.0. 603 - - 105
Polenergia Biomasa Energetyczna Wschéd Sp. z 0.0 543 - - 217
GRUPA PEP-Bioelektrownia 2 Sp. z 0.0., Sp. Kom. 793 - 778 -
Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z0.0. 899 - - 382
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 362 - - 435
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 987 - - 591
Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 653 - - 250
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. 84 - - 130
Amon Sp. z0.0. 314 - - 216
Polenergia Farma Wiatrowa 22 Sp. z0.0. 944 - - -
Polenergia Farma Wiatrowa Piekio Sp. z 0.0. 401 - - 439
Dipol Spétka z 0.0. 522 - - 130
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. 282 - - 276
Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. 372 - - 367
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. 162 - - 194
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0 370 - 167 398
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. 283 - - 52
Talia Sp. z 0.0. 248 - - 151
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomioty Sp. z 0.0 279 - - 323
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 938 - - 550
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0. 108 - - 157
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. 703 - - 62
Polenergia Battyk | S.A. 113 - - 247
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 964 - - 1158
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 1040 - - 1205
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 1726 - 238 275
Polenergia Elekrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z0.0. 822 507 - 129
Polenergia Obrot S.A. 1320 - 329 291
Polenergia Elekirownia Pétnoc Sp. z 0.0. 141 - - 166
Kulczyk Holding S. ar. 1. 1012 - - 154
Polenergia International S. ar. I. 423 - - 706
PPG Pipeline Projekigesellschaft mbH 20 - - 25
Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. 110 - - 15
Pozostate 281 - - 281
Razem 19 048 507 1724 10186

Udziaty i udzielone pozyczki do podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie 38.1. i 38.2.
Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Jednostkg powigzang sprawujgcg kontrole nad Spoétkg jest Mansa Investments. Jednostkg
najwyzszego szczebla konsolidujgcg Grupe jest Kulczyk Holding Sarl z siedzibg w Luksemburgu.

Ostateczng jednostkg dominujgca sprawujgca kontrole nad Grupg jest pani Dominika Kulczyk.

41. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku zatrudnienie w Spoétce w podziale na grupy
zawodowe pracownikéw ksztattowato sie nastepujgco:

31.12.2019 31.12.2018
Zarzad jednostki dominujacej 2 3
Pracownicy jednostki dominujacej *) 52 53
Razem 54 56

*) uwzgledniono osoby przebywajace na urlopach macierzynskich
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42. Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréod (w pienigdzu
i w naturze), wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Spoétke

W latach 2019 i 2018 wynagrodzenie dla Cztonkéw Zarzadu wyniosto:

31.12.2019 31.12.2018
Michat Michalski 1904 1332
Robert Nowak 1069 325
lwona Sierzega 702 -
Jacek Glowacki 757 1106
Bartomiej Dujczynski - 1567
Jacek Suchenek - 444
Razem 4432 4774

Okresleni cztonkowie Zarzgdu sg strong wzajemnej umowy dotyczgcej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 6-12 miesiecy. W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego
czionka Zarzadu Spétka zobowigzana jest do wyptaty odprawy w wysokosci 30%-100%
wynagrodzenia otrzymywanego przez cztonka Zarzgdu w okresie ostatnich 12 miesiecy. W zwigzku z
rezygnacjg z petnienia funkcji w Zarzadzie pan Barttomiej Dujczynski oraz pan Jacek Suchenek
otrzymali stosowng odprawe.

W latach 2019 i 2018 wynagrodzenie dla Czionkéw Rady Nadzorczej wyniosto:

31.12.2019 31.12.2018
Hans E. Schweickardt 78 -
Marta Schmude 70 -
OrestNazaruk 70 36
Brian Bode 61 36
Marjolein Helder 52 -
Adrian Dworzynski 42 -
Arkadiusz Jastrzebski 11 36
Kajetan d'Obyrn 17 -
Michat Kawa 17 -
Dagmara Gorzelana - 20
Tomasz Mikotajczak - 29
Mariusz Nowak - 19
tukasz Redziniak - 19
Dawid Jakubowicz - 19
Dominik Libicki - 19
Razem 418 233
43. Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, ich matzonkami,

rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2019 roku nie bylo zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu
i Rady Nadzorczej.
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44. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i dnia 31 grudnia
2018 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31.12.2019 31.12.2018

Badanie i przeglad sprawozdania finansowego 181 164
Pozostate ustugi - -

45. Informacja o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to znaczy do dnia 9 marca 2020 roku,
nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
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