POLISH ENERGY PARTNERS

ZALACZNIK NR 2

DO SPRAWOZDANIA ZARZADU SPOLKI POLISH ENERGY PARTNERS S.A.

DOTYCZACEGO WKLADU NIEPIENIEZNEGO WNOSZONEGO NA

OGOLNE INFORMACJE O GRUPIE NEUTRON SP. Z 0.0.

POKRYCIE PODWYZSZONEGO KAPITALU ZAKLADOWEGO

Zarzad spdtki Polish Energy Partners S.A. (,Spotka”) przedstawia ogoine informacje o spotce Neutron sp. z 0.0. (,Neutron”) i jej spotkach zaleznych (,Grupa Neutron”):

Firma spotki Siedziba, kraj

Neutron sp. z o.0. ul. Krucza
24/26, 00-526
Warszawa,
Polska

Natural Power Association sp. z ul. Krucza

o.0. 24/26, 00-526
Warszawa,
Polska

Udziat w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gloséw

Spdtka bezposrednio kontrolowana przez Elektron sp. z o.0.
zsiedzibg w Warszawie, posiadajaca 100% udziatow
w kapitale zakladowym Neutron, oraz po$rednio kontrolowana
przez Kulczyk Investment S.A. z siedzibg w Luksemburgu
(-KI).

Neutron bezposrednio posiada 100% udziatbw w kapitale
zaktadowym Natural Power Association sp. z 0.0., cO uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Spétka holdingowa

Budowa i operowanie morskimi
farmami wiatrowymi.

Kapitat zaktadowy

226 541 600 PLN
(w toku postepowanie
rejestrowe  dotyczace
podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do kwoty
226 561 600 PLN)

19 346 500 PLN



Firma spotki

Bafttyk Pétnocny S.A.

Battyk Srodkowy Il sp. z o.0.

Battyk Srodkowy Il sp. z o.0.

Polenergia Obrét S.A.

Elektrocieptownia Nowa Sarzyna

Sp. 2 0.0.

Elektrownia Pétnoc sp. z o.0.

Polenergia Kogeneracja sp. z

0.0.

Polenergia Dystrybucja sp. z o.o.

Siedziba, kraj

ul. Krucza
24/26, 00-526
Warszawa,
Polska

ul. Krucza
24/26, 00-526
Warszawa,
Polska

ul. Krucza
24126, 00-526
Warszawa,
Polska

ul. Krucza
2426, 00-526
Warszawa,
Polska

ul. Ks. J.
Popietuszki 2,
37-310 Nowa
Sarzyna,
Polska

ul. Krucza
24/26, 00-526
Warszawa,
Polska

ul. Krucza
2426, 00-526
Warszawa,
Polska

ul. Krucza

Udziat w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gloséw

Neutron posrednio (poprzez Natural Power Association sp. z
0.0.) posiada 100% akcji w kapitale zakladowym Battyk
Potocny S.A., co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Neutron posrednio (poprzez Natural Power Association sp. z
0.0.) posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Battyk
Srodkowy Il sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspoinikéw.

Neutron posrednio (poprzez Natural Power Association sp. z
0.0.) posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Battyk
Srodkowy Il sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspoinikow.

Neutron bezpo$rednio posiada 100% akcji w kapitale
zaktadowym Polenergia Obrét S.A.,, co uprawnia do 100%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Neutron bezposrednio posiada 100% udziatbw w kapitale
zaktadowym Elektrocipefownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0., co
uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw.

Neutron bezposrednio posiada 100% udziatbw w kapitale
zaktadowym Elektrownia Pdtnoc sp. z 0.0., co uprawnia do
wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Neutron bezposrednio posiada 100% udziatbw w kapitale
zakladowym Polenergia Kogeneracja sp. z 0.0., CO uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoinikdw.

Neutron bezposrednio posiada 100% udziatbw w kapitale

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Budowa i operowanie morskg farmg
wiatrowa.

Budowa i operowanie morskg farmg
wiatrowa.

Budowa i operowanie morskg farma
wiatrowa,

Handel energig elekiryczng oraz
zielonymi certyfikatami

Dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania i
sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

Budowa i eksploatacja systemowej
elektrowni weglowej w Rajkowach
k/Pelpina.

Dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji i
obrotu gazem  ziemnym oraz
kogeneracji.

Dystrybucja i sprzedaz energii

Kapitat zaktadowy

2774 930 PLN

353 000 PLN

527 100 PLN

15091 869 PLN

57 293 000 PLN

17 525 000 PLN

5423 000 PLN

14 494 000 PLN



Firma spotki

PPG Pipeline Projektgesellschaft

mbH
PPG  Polska sp.
(Poprzednia  nazwa:

z oo
Slaski

Wegiel Row Befcki sp. z 0.0.)

Geo Kletnia sp. z o.0.

Grupa PEP -

Projekty

Energetyczne 1 sp. z o0.0. ENS

Consulting s.k.

Siedziba, kraj

2426, 00-526
Warszawa,
Polska

Stadthausbriick
e 1-3, 20355
Hamburg,
Niemcy

ul. Krucza
24/26, 00-526
Warszawa,
Polska

ul. Marynarska
15, 02-674
Warszawa,
Polska

ul. Krucza
24/26, 00-526
Warszawa,
Polska

Udziat w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gloséw

zaktadowym Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0., co uprawnia do
wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Neutron bezposrednio posiada 100% udziatow w PPG Pipeline
Projektgesellschaft mbH, co uprawnia do wykonywania 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspoinikéw.

Neutron bezposrednio posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym PPG Polska sp. z 0.0., co uprawnia do
wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Neutron bezposrednio posiada 20% udziatbw w kapitale
zaktadowym Geo Kletnia sp. z 0.0., co uprawnia do
wykonywania 20% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Neutron (za pos$rednictwem Elektrocieptownia Nowa Sarzyna
Sp. z 0.0.) uczestniczy, jako komandytariusz, w spéice
komandytowej, bedac uprawnionym do udziaty w zyskach na
poziomie 1%.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

elektrycznej.

Budowa rurociggu Bernau - Szczecin

Realizacja zadah zwigzanych z

uzyskiwaniem pozwolen i decyzji dla

polskiego odcinka gazociagu Bernau -
Szczecin

Budowa i operowanie farma wiatrowg

Doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci

Kapitat zaktadowy

825.000 EUR (w toku
jest postepowanie
dotyczace rejestracji
podwyzszenia kapitatu
do kwoty 1.452.000
EUR)

50000 PLN (w toku
postepowanie
rejestrowe  dotyczace
podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do kwoty
17.525.000 PLN)

7500 000 PLN



Zarzad Spotki przedstawia réwniez ogdlne informacje o dziatalno$ci Grupy Neutron:

1.

Dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej

a)

b)

odnawialne zrddta energii — morskie farmy wiatrowe (dziatalno$¢ planowana)

Grupa Neutron planuje realizacje (przez Battyk Srodkowy Il sp. z 0.0. i Baltyk Srodkowy IIl sp. z 0.0.) dwéch
morskich farm wiatrowych zlokalizowanych na Morzu Battyckim (off-shore) o tacznej mocy do 1200 MWe,
w tym 600 MWe do roku 2022. Docelowo Grupa Neutron planuje pozyskanie inwestora zewnetrznego.

Ponadto, Grupa Neutron dysponuje trzecig lokalizacjg na Morzu Battyckim, w ktérej w przysziosci jest
rozwazany dewelopment kolejnej farmy wiatrowej do maksymalnej mocy 1560 MWe. Obecnie Grupa Neutron
nie planuje ponosi¢ kosztéw zwigzanych z dewelopmentem projektu Battyku Pétnocnego S.A.

Wszystkie projekty farm wiatrowych off-shore posiadane przez Grupe Neutron uzyskaty pozwolenie na
wznoszenie i wykorzystywanie sztucznych wysp, konstrukcji i urzadzeri w polskich obszarach morskich,
wszystkie ustality zakres raportu $rodowiskowego. Battyk Srodkowy Il sp. z 0.0. i Battyk Srodkowy Ill sp. z 0.0
sq w trakcie prowadzenia badan $rodowiskowych. Ponadto Battyk Srodkowy III otrzymat warunki
przytaczeniowe do Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. na 1,2 GWe i jest w trakcie negocjacii tresci
umowy przytaczeniowej, co oznacza, ze projekt jest na etapie najbardziej zaawansowanym z projektow tego
rodzaju w Polsce.

Mozliwos¢ realizacji projektow jest uzalezniona od uzyskania szeregu dalszych decyzji administracyjnych (min.
decyzji Srodowiskowych, decyzji o pozwoleniu na budowe) oraz finansowania.

wytwarzanie energii z gazu

Dziatajaca operacyjnie od 2000 roku elektrocieptownia opalana gazem ziemnym operowana jest przez spétke
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. (,ENS”). Moc turbin gazowych zainstalowanych w ENS wynosi 116
MWe mocy elektrycznej oraz 70 MWt mocy ciepine;.

Zaktad wykorzystuje nowoczesne rozwigzania technologiczne i urzadzenia, a caty proces produkcji jest w petni
zautomatyzowany. W elektrocieptowni zainstalowane sg dwie turbiny gazowe z kottami odzysknicowymi (43,4
MWe kazda) oraz jedna turbina parowa (44,8 MWe), ktdre pracujg w technologii uktadu kombinowanego
gazowo — parowego.

Zasadnicze zrodta przychoddéw ENS sg nastepujace:

(i) Mercuria Energy Trading sp. z 0.0.— Srednioterminowa umowa sprzedazy energii elektrycznej, ktéra
wygasa 31 grudnia 2015 roku, z opcjg przediuzenia;

(i) koszty osierocone — na mocy ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw
powstatych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej ENS otrzymuje $rodki na pokrycie kosztéw osieroconych
oraz $rodki na pokrycie kosztow gazu;

(ii) Zaktady Chemiczne ,Organika - Sarzyna” S.A.: — dtugoterminowa umowa na dostawe enerdgii
cieplnej, ktéra wygasa w 2020 roku.

Grupa Neutron zaktada, ze po 2020 roku (moment catkowitego zamortyzowania), ENS bedzie technicznie
zdolna do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej co najmniej przez kolejne 15 lat. W tym okresie mozliwe jest
wykorzystanie elektrocieptowni w nastepujacy sposéb (wariantowo):

(i) jako zrédto mocy bilansujgcej w ramach grupy kapitatowej (jako wsparcie dla znaczaco
rozbudowanych mocy z farm wiatrowych),

(i) jako zrodto mocy interwencyijnej i regulacyjnej dla krajowego systemu energetycznego,
(iii) jako zrodio stuzace do obrony i odbudowy Krajowego Systemu Energetycznego, lub
(iv) nadal jako zrodio energii wytwarzanej w trybie podstawowym.
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c) wytwarzanie energii z wegla (dziatalno$é planowana)

Grupa Neutron planuje budowe elektrowni opalanej weglem kamiennym zlokalizowanej w miejscowosci
Rajkowy gm. Pelplin. Docelowo ma si¢ sktadaC z dwdch blokéw weglowych na parametry nadkrytyczne ok.
800 MWe kazdy. Projekt realizowany jest przez spotke celowg Elektrownia Pétnoc sp. z 0.0.

Projekt posiada zabezpieczony grunt inwestycyjny (223 ha) (odno$nie sporu zwigzanego z nabyciem
nieruchomo$ci — patrz zatacznik nr 5 do Sprawozdania Zarzadu Spoétki), uzyskane zostaty decyzje o
Srodowiskowych uwarunkowaniach oraz podpisana zostala umowa przytaczeniowa do sieci przesylowej.
Jednoczesnie projekt nie dysponuje wszystkimi decyzjami o pozwoleniu na budowe (ostatecznymi w toku
instancii), ktére sa niezbedne do realizacji projektu. W odniesieniu do kazdego z pozwolen na budowe toczg
sie w dalszym ciggu okreslone postepowania administracyjne i sadowe (patrz: zatacznik nr 4 do Sprawozdania
Zarzadu Spdtki). Grupa Neutron przewiduje, ze nowe pozwolenie na budowe elektrowni zostanie wydane i
stanie sie ostateczne do korica 2015 roku.

Elektrownia Pétnoc sp. z 0.0. wynegocjowata 20-letnig umowe na dostawe wegla kamiennego z Kopalnig
Wegla Kamiennego Bogdanka we wschodniej Polsce, umowe na budowe pierwszego bloku o mocy 800 MWe
z Grupg Alstom oraz zamierza podpisa¢ dtugoterminowg umowe sprzedazy energii elektrycznej w celu
umozliwienia finansowania projektu w formule ,project finance”. Zgodnie z zapisami umowy z Grupg Alstom
moment rozpoczecia prac jest uzalezniony od decyzji Grupy Neutron.

Dziatalno$¢ w zakresie dystrybuciji energii elektrycznej

Dziatalno$¢ ta jest realizowana za po$rednictwem spdtki Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. Zajmuje si¢ ona poza
obrotem energig elekiryczng na terenie catej Polski, dystrybucja energii elektrycznej w oparciu o wiasng
infrastrukture energetyczng skoncentrowang gtéwnie w Warszawie i jej okolicach, na Pomorzu: w rejonie Gdanska
oraz Gdyni, jak réwniez w Swinoujsciu, Krakowie oraz Wroctawiu i Lesznie. Spétka prowadzi rowniez sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcéw korncowych.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na mocy udzielonych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki koncesji na obrot
oraz dystrybucje energii elektryczne;.

Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. kieruje swojg oferte gtéwnie do wiascicieli centrow handlowych, budynkéw
biurowych, budynkéw przemystowych, obiektéw magazynowych oraz deweloperdw osiedli mieszkaniowych. Na
potrzeby zasilania swoich odbioréw wspotpracuje z lokalnymi Operatorami Systeméw Dystrybucyjnych, kupujac od
nich ustuge dystrybucji energii elektrycznej na wysokim badz $rednim napieciu a nastepnie dystrybuuje jg swoimi
sieciami.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania, Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. posiada blisko 111 km sieci dystrybucyjne;
i obstuguje ok. 9,5 tys. klientow koncowych. Warto$¢ regulacyjna aktywéw (RAB) wynosi 49 min zt. Spétka
dystrybuuje poprzez wtasna sie¢ ok. 235 GWh energii elektrycznej rocznie.

Ponadto Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. realizuje trzy projekty w obszarze sieci dystrybucji o facznej diugosci
blisko 2,7 km. Warto$¢ regulacyjna aktywéw (RAB) zwigzanych z tymi projektami szacowana jest na 28 min zt.
Spotka uwzglednita w 2013 roku w taryfie dystrybucyjnej zwrot RABu na poziomie 72%. Grupa Neutron szacuje, ze
do 2015 r. rozpozna w taryfie 100% zwrotu wynikajacego z RABu.

Dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji gazu

Polenergia Kogeneracja sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji i sprzedazy gazu ziemnego na
terenie miasta i gminy Tomaszéw Mazowiecki, do zaktadéw produkcyjnych Ceramika Paradyz sp. z 0.0. i Paradyz
Sp. Z 0.0.

Dziatalno$¢ w zakresie przesylu gazu ziemnego (dziatalno$é planowana)

Grupa Neutron rozwaza budowe gazociggu Bernau — Szczecin faczacego systemy gazociggdw Polski i Niemiec.
Dzigki planowanej przepustowos$ci do 3-5 mld m3 gazu rocznie bedzie on stanowit realny element dywersyfikacii
dostaw gazu do Polski pozwalajac na import gazu z Niemiec jak réwniez eksport gazu sprowadzonego do Polski za
posrednictwem budowanego obecnie gazoportu LNG w Swinoujéciu.

Ostateczna decyzja o realizacji projektu zaleze¢ bedzie od uzyskania przez Grupe Neutron okreslonych warunkéw
jego realizacji i dalszej eksploatacii, ktore zapewnig zaktadang rentownos¢ przedsiewziecia.
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W sierpniu 2012 roku zostata podpisana warunkowa umowa zakupu spétki posiadajacej prawa do projektu
gazociggu taczacego systemy przesytowe Polski i Niemiec.

Umowa ta daje do 10 kwietnia 2015 r. prawo do podejmowania dziatari majacych na celu zrealizowanie opisanych
w niej warunkdw zawieszajacych, ktorych spetnienie umozliwia dalsza realizacje projektu i decyduje o optacalnosci
przedsiewziecia.

Umowa zostanie sfinalizowana tylko je$li wszystkie zapisane w niej warunki zawieszajgce zostang rozstrzygniete
w sposob korzystny dla nabywcy.

Projekt interkonektora polega na wybudowaniu gazociagu taczacego systemy przesylowe gazu w Polsce
i w Niemczech, a tym samym umozliwienie fizycznego przeptywu gazu z Europy Zachodniej na wschéd. Dzieki
temu odbiorcy gazu w Polsce (i potencjalnie w krajach sasiadujacych z Polskg od wschodu i potudnia) bedg mieli
dostep do niemieckiego rynku spotowego Gaspool i NCG. UmoZzliwi to zakup gazu po nizszych cenach i od réznych
dostawcdw co znacznie poprawi bezpieczenistwo energetyczne klientow zapewniajac dywersyfikacje dostaw tego
strategicznego surowca z réznych kierunkdw.

Catkowita dilugo$¢ trasy gazociagu wynosi¢ bedzie ok. 150 km. Projekt przewiduje wybudowanie gazociggu
o $rednicy DN 700 i cisnieniu nominalnym PN 100 umozliwiajacego przesyt gazu w ilosci 5 mid m3 rocznie.

Projekt posiada wazne pozwolenia na budowe obejmujace calg trase po stronie niemieckiej i okoto 80% projektu po
stronie polskiej oraz zabezpieczony dostep do gruntéw w okoto 50% zaréwno w Niemczech jak i w Polsce.

Wybudowanie gazociagu pozwoli na pozyskiwanie przychodéw zaréwno z tytutu przesytu gazu (udostepnianie
przepustowos$ci w gazociagu) jak i z tytutu obrotu gazem (handel surowcem). Przesyt gazu bytby realizowany po
stronie niemieckiej. Po stronie polskiej zgodnie z obowigzujacymi przepisami infrastruktura przesytowa bedzie
whasnoscig operatora przesylowego (OGP Gaz-System S.A.), ktéry odpowiadat bedzie réwniez za przesyt gazu.

Realizacja projektu uwarunkowana jest nastepujacymi czynnikami:

(i) uzyskaniem warunkow przytgczeniowych do istniejacych sieci gazowych w Polsce i w Niemczech
gwarantujgcych udostepnienie mozliwosci przesytu gazu w ilosci min 3 mid m3/rok od sierpnia 2015;

(ii) uzyskaniem zwolnier z obowigzkdw regulacyjnych zaréwno w Polsce jak i w Niemczech;

(ii) uzyskaniem w procedurze Open Season wigzacych zobowigzan klientdbw na przesyt gazu
w iloSciach zapewniajacych uzyskanie zwrotu z inwestycji.

Obecnie Grupa Neutron jest w zaawansowanym stadium uzyskiwania administracyjnych zgdd i zezwolen
stanowigcych warunek wykonalno$ci i optacalnosci projektu. W szczegdlno$ci na niemieckim odcinku gazociagu,
Grupa Neutron stara sie¢ o zwolnienie z obowigzku rozdzielenia dziatalnosci przesytowej i handlowej (ang.
unbundling), koniecznosci zapewnienia dostepu stron trzecich do sieci (ang. Third Parties Access) oraz obowigzku
przedstawiania taryfy do zatwierdzenia. Grupa Neutron planuje rozpoczecie procedury badania zapotrzebowania
na gaz z interkonektora (ang. open season).

Grupa zaktada rozpoczecie prac budowlanych w 2015 roku oraz rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku.
Zakfadany okres amortyzaciji taryfowej projektu wynosi 20 lat.

Dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczna i prawami majatkowymi ze Swiadectwami pochodzenia
energii elektrycznej

Dziatalno$¢ w obszarze hurtowego obrotu energig elektryczng na terenie Polski prowadzi spotka Polenergia Obrét
S.A. Dziatalno$¢ obrotowa koncentruje sie na fizycznym handlu i dostawach energii elekirycznej i prowadzona jest
w oparciu o zawarte umowy (gtéwnie ramowe) z podmiotami zewnetrznymi jak i nalezacymi do grupy kapitatowe;.

Spétka prowadzi swojg dziatalno$¢ gtéwnie w oparciu o: (i) odbiér energii elektrycznej od spétek nalezacych do
grupy kapitatowej i sprzedaz ich na rynku; (i) handel hurtowy oparty o transakcje otwierane i zamykane na rynku
(prop trading - handel na wiasne ryzyko).

Kontraktacja energii elektrycznej na potrzeby podstawowej dziatalnosci spdtki ma miejsce zaréwno na rynku
gietdowym jak i pozagietdowym (transakcje bilateralne OTC). Spétka jest czlonkiem Towarowe] Gietdy Energii.

W 2013 roku przedmiotem obrotu spotki Polenergia Obrét S.A. byto okoto 3,2 TWh energii elektryczne;.
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Polenergia Obrét S.A. prowadzi tez dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania i obrotu prawami majatkowymi ze Zrodet
odnawialnych i ze zrddet kogeneracyjnych.

Spotka prowadzi swojg dziatalnos¢ gtdéwnie w oparciu o: (i) odbior certyfikatow z projektéw nalezacych do grupy
kapitatowej i sprzedaz ich na rynku, (ii) zakup certyfikatdbw w kontraktach diugoterminowych od podmiotow
zewnetrznych i ich sprzedaz na rynku, (iii) zarzadzanie portfelem sprzedazowym certyfikatdw na rzecz spétek
z grupy kapitatowej (dziatalno$¢ agencyjna).
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