POLISH ENERGY PARTNERS

ZALACZNIKNR 3
DO SPRAWOZDANIA ZARZADU SPOLKI POLISH ENERGY PARTNERS S.A.
DOTYCZACEGO WKLADU NIEPIENIEZNEGO WNOSZONEGO NA

POKRYCIE PODWYZSZONEGO KAPITALU ZAKLADOWEGO

) ISTOTNE UMOWY
SPOLEK ZALEZNYCH NEUTRON SP. Z 0.0.

Zarzad spotki Polish Energy Partners S.A. (,Spétka”) przedstawia informacje o umowach zawartych przez spétki zalezne
Neutron sp. z 0.0. (,Neutron”) (,Spotki Zalezne”) (tacznie ,Grupa Neutron”), majacych istotne znaczenie dla prowadzonej
przez grupe Neutron dziatalnosci. Wszystkie one byly zawierane przez Spétki Zalezne w normalnym toku dziatalno$ci. Spotki
Zalezne nie sg strong uméw istotnych, od ktérych sq uzaleznione, z wyjatkiem umoéw na dostawy paliwa do jednostek
wytwoérczych, umoéw o $wiadczenie ustug  dystrybucji/przesytania  energii  elekirycznej, a takze uméw
przytaczeniowych/warunkéw przytaczenia. Wskazane umowy dostawy paliwa, umowy o $wiadczenie ustug
dystrybucijilprzesytania energii elektrycznej oraz umowy przytaczeniowe/warunki przytaczenia nalezg do uméw zawartych
w normalnym toku dziatalno$ci.

I.  Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. (,ENS”)

a) Umowa sprzedazy energii elektrycznej zawarta pomiedzy ENS oraz Mercuria Energy Trading sp. z o.o.
z dnia 21 marca 2008 roku

Przedmiotem umowy jest sprzedaz energii elektrycznej w iloSci nie mniejszej niz 754 tys. MWh rocznie, w tym nie
mniej niz 360 tys. MWh w okresie letnim. Umowa przewiduje formute cenowg, na podstawie ktdrej strony obliczajg
nalezno$¢ za sprzedawang energie elektryczng. Umowa okre$la réwniez m.in. techniczne warunki sprzedazy
i zakupu, kwestie zwigzane z renegocjacjami oraz wypowiedzeniem umowy. Umowa zostata zawarta na okres do
dnia 31 grudnia 2015 roku, a jej okres obowigzywania ulega (kazdorazowo) automatycznemu przedtuzeniu o okres
3 lat w przypadku nie dokonania wypowiedzenia umowy, przez zadng ze stron (w trybie okreSlonym w umowie).

b) Umowa na dostawe energii cieplnej zawarta pomiedzy ENS oraz Zaktadami Chemicznymi ,,Organika -
Sarzyna” S.A. z dnia 25 marca 1998 roku wraz z aneksami

Przedmiotem umowy jest sprzedaz odbiorcy — Zaktadom Chemicznym "Organika - Sarzyna" S.A. energii ciepine;
wytworzonej i dostarczonej przez dostawce — ENS. Umowa obejmuje dostawy energii cieplnej w ilosci rocznej
odpowiadajacej, co najmniej, 460 tys. GJ. Cena za dostarczang energie cieplng jest okre$lana na podstawie cen
i stawek opfat zawartych w taryfie dostawcy na ciepto. Umowa okre$la rowniez m.in. prawa i obowigzki dostawcy
i odbiorcy, techniczne warunki dostawy i odbioru pary oraz odpowiedzialno$¢ stron za niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie zobowigzan wynikajacych z umowy. Umowa zostata zawarta na okres uptywajacy
w 20 rocznice od zakoriczenia budowy ENS tj. do 3 czerwca 2020 roku.

¢) Umowa na dostawe energii cieplnej zawarta pomiedzy ENS oraz Zaktadem Gospodarki Komunalnej Nowa
Sarzyna sp. z 0.0. z dnia 30 pazdziernika 2013 roku

Przedmiotem umowy jest zakup przez odbiorce — Zaklad Gospodarki Komunalnej Nowa Sarzyna sp. z 0.0., od
dostawcy — ENS, energii cieplnej wytworzonej w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna. Celem umowy jest zapewnienie
przez odbiorce ogrzewania miasta Nowa Sarzyna poprzez dostarczanie rocznego zapotrzebowania miasta na
energie cieplng dla celéw grzewczych. Umowa okresla takze prawa i obowigzki dostawcy i odbiorcy, techniczne
warunki dostawy i odbioru energii cieplnej oraz odpowiedzialno$¢ stron za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
zobowigzan wynikajacych z umowy. Rozliczenia za zamdéwiong moc cieplng oraz pobrang energie cieplng sg
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d)

e)

f)

9)

dokonywane na podstawie cen i stawek opfat okre$lonych w obowigzujacej taryfie dostawcy dla ciepta. Umowa
weszta w zycie z dniem 24 listopada 2013 roku i zostata zawarta na okres do 3 czerwca 2020 roku z mozliwoscig,
jej przedtuzenia.

Umowa kupna-sprzedazy gazu ziemnego wysokometanowego zawarta pomiedzy ENS oraz Polskim
Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (,PGNiG S.A”) z dnia 20 marca 1998 roku wraz z aneksami

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez PGNiG S.A. do ENS gazu ziemnego wysokometanowego, stanowigcego
paliwo, ktorym opalana jest Elektrocieptownia Nowa Sarzyna. Umowa okresla réwniez prawa i obowigzki
kupujacego i sprzedawcy, techniczne warunki dostawy i odbioru paliwa gazowego, a takze odpowiedzialnos¢ stron
na niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy. Umowa zostata zawarta na okres 20 lat. Roczna ilo$¢
umowna jest okreslana przed rozpoczeciem kazdego roku umownego i oscyluje pomiedzy 180 000 tys. a 210 000
tys. mén.

W zakresie rozliczania si¢ ENS z PGNiG S.A. z tytutu dostaw gazu ziemnego wysokometanowego — w przypadku,
gdy po stronie PGNiG S.A. ustanie obowigzek zatwierdzania taryfy do rozliczen za paliwo gazowe - zastosowanie
znajda postanowienia formuty cenowej, opartej o wskazniki olejowe.

Umowa o $wiadczenie ustug przesylania energii elektrycznej zawarta ENS oraz Polskimi Sieciami
Elektroenergetycznymi S.A. (,,PSE S.A.”) z dnia 26 kwietnia 2012 roku wraz z aneksami

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie przez PSE S.A. na rzecz ENS (prowadzacej dziatalno$¢ w zakresie m.in.
wytwarzania oraz obrotu energig elekiryczng) ustug przesytania energii elekirycznej obejmujacych ustugi
przesytania krajowe i ustugi transgranicznej wymiany energii elektrycznej, w tym prowadzenie dla ENS rozliczen
wynikajacych z niezbilansowania energii elektrycznej oddanej do i pobranej z sieci w zwigzku z uczestnictwem
ENS w rynku bilansujgcym prowadzonym przez PSE S.A. Umowa okre$la warunki uczestnictwa ENS w rynku
bilansujacym, petienia przez ENS funkcji operatora rynku, reguluje kwestie zwigzane z bilansowaniem
handlowym, wprowadzaniem przerw i ograniczen w $wiadczeniu ustug. Umowa okre$la réwniez zasady ustalania
nalezno$ci oraz dokonywania rozliczen, a takze zasady odpowiedzialnosci stron za niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie umowy. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania
umowy z zachowaniem 3 miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Umowa o $wiadczenie ustug dystrybucji energii elektrycznej zawarta pomiedzy Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna sp. z 0.0. oraz PGE Dystrybucja S.A. Oddziat Rzeszéw z dnia 4 marca 2008 roku wraz z aneksami

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie przez PGE Dystrybucja S.A Oddziat Rzeszéw (poprzednio dziatajacg pod
firmg: PGE Dystrybucja Rzeszéw sp. z 0.0.) ustug dystrybucji energii elektrycznej na rzecz ENS {j. transport energii
elektrycznej wyprodukowanej przez ENS siecig dystrybucyjna, zarzadzania konfiguracjg w zakresie
przyporzadkowania ENS do miejsc dostarczania rynku bilansujacego, a takze przekazywanie danych pomiarowych
do operatora systemu przesytowego. Umowa okresla réwniez zasady uczestnictwa ENS w rynku bilansujacym,
reguluje kwestie wprowadzania przerw i ograniczen w $wiadczeniu ustug bedacych przedmiotem umowy,
odpowiedzialno$ci na niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy, ustalania nalezno$ci i zasad rozliczen.
Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony. Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania umowy z
zachowaniem 3 miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia

ENS zawarta szereg ramowych umoéw sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia
energii elektrycznej wytworzonej w wysokosprawnej kogeneracii, tj. umowy z:

. RWE Polska S. A. z dnia 22 czerwca 2010 roku,
. TAURON Polska Energia S.A. z dnia 10 sierpnia 2012 roku,
. Mercury Energia sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k. z 18 lutego 2013 roku,

Przedmiotem uméw jest okre$lenie warunkdw zbycia i przeniesienia przez ENS, jako sprzedawce, na rzecz
kupujacego, wiasno$ci praw majatkowych wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia wydanych dla energii
elektrycznej wytworzonej w wysokosprawnej kogeneracji. Zgodnie z umowami sprzedaz praw majatkowych ma
odbywa¢ sie w ramach transakcji pozasesyjnych na Towarowej Gietdzie Energii, kazdorazowo we wzajemnie
uzgodnionych iloSciach i terminach. Rozliczenia z tytutu transakcji pozasesyjnych majg by¢ kazdorazowo
uzgodnione przez strony. Umowy przewidujg rowniez kary umowne w przypadku niewywigzania si¢ danej strony
z jej obowigzku do zakupu/sprzedazy praw majatkowych w uzgodnionych ilosciach. Umowy zostaty zawarte na
czas nieokreslony. Kazdej ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem odpowiedniego
okresu wypowiedzenia.
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h)

a)

b)

a)

Umowa kredytowa

W dniu 29 lipca 2011 r. ENS zawarta z konsorcjum bankéw (ING Bank Slaski S.A. oraz ING Bank N.V) umowe
kredytowa, ktdrej przedmiotem byto udzielenie kredytéw dtugoterminowego i odnawialnego do facznej kwoty
313000 tys. PLN z przeznaczeniem na refinansowanie istniejacego zadtuzenia kredytobiorcy, finansowanie
naktadéw inwestycyjnych oraz biezacej dziatalnosci spotki, z ostateczng datg sptaty przypadajacq dla kredytu
odnawialnego 29 lipca 2014 r. (z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne okresy roczne jednak nie dtuzej niz do 30
kwietnia 2019 r.) oraz dla kredytu diugoterminowego 30 kwietnia 2019 r., przy czym sptata transzy inwestycyjne;
udostepnionej w ramach kredytu dtugoterminowego do wysoko$ci 5 000 tyS. PLN musi zostaé dokonana do dnia
31 lipca 2018 r.

Kredyty zabezpieczone zostaty: (i) umowami zastawdw rejestrowych i umowami zastawéw finansowych na
udziatach w ENS, (ii) umowami zastawdw rejestrowych i umowami zastawéw finansowych na rachunkach ENS,
(iif) umowami zastawdw rejestrowych na zbiorze rzeczy ruchomych i praw ENS, (iv) hipotekg na nieruchomos$ciach
nalezacych do ENS, (v) umowa przelewu praw z tytutu uméw ubezpieczenia oraz istotnych uméw zawartych przez
ENS zwigzanych z budowa i dziatalnoscig ENS, (vi) umowa podporzadkowania wierzytelnosci przystugujacych
niektorym spotkom z Grupy Neutron wobec ENS (vii) poddaniami egzekucji wystawionymi przez ENS oraz ENS
Investment B.V., (viii) blokadg i petnomocnictwami do rachunkéw bankowych Elektrocieptownia Nowa Sarzyna
sp. z 0.0.

Oprocentowanie kredytow ustalone zostato w stosunku rocznym w oparciu o stope WIBOR 3M powiekszong
0 marze banku.

Umowy pozyczek

Dnia 28 kwietnia 2014 roku ENS zawarta ze swoim jedynym udziatowcem, tj. Neutron, szereg uméw pozyczek na
kwoty od 732.968,87 PLN do kwoty 20.000 tysiecy PLN i na faczna kwote 132.732.968,87 PLN. Pozyczki
udzielone sg na okres do dnia 30 kwietnia 2019 roku, przy czym pozyczkobiorca jest uprawniony do ich
wczesniejszej sptaty. Pozyczki oprocentowane sg w stosunku rocznym o stope WIBOR3M podwyzszony o marze
w wysokosci 2,85% rocznie.

Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0.

Umowy sprzedazy paliwa gazowego i $wiadczenia ustug dystrybucji pomiedzy Polenergia Kogeneracja
sp. z 0.0. i Ceramika Paradyz sp. z 0.0. oraz miedzy Polenergia Kogeneracja sp. z 0.0. i Paradyz sp. z o0.0.

Przedmiotem uméw nr DOG 01/10/06, DOG 02/10/06, DOG 03/10/06 oraz DOG 02/10/05 z dnia 26 pazdziernika
2006 roku, wraz aneksami, jest sprzedaz paliwa gazowego oraz $wiadczenie ustugi dystrybucyjnej przez
Polenergia Kogeneracja sp. z 0.0. Umowy zostaly zawarte na czas nieoznaczony, okreslajq ilosci paliwa gazowego
i moc umowna, okre$lajg réwniez zobowigzania stron (w tym w zakresie minimalnego poziomu odbioru gazu przez
kupujacego), kwestie zwigzane z jakoscig paliwa gazowego, wynagrodzeniem sprzedajgcego i prowadzeniem
rozliczen, a takze rozwigzaniem umowy i odpowiedzialnoscig stron.

Umowa nr 59/2006 z dnia 27 pazdziernika 2006 roku zawarta pomiedzy PGNiG S.A. oraz Polenergia
Kogeneracja sp. z 0.0. wraz z aneksami

Przedmiotem umowy jest sprzedaz paliwa gazowego przez PGNIiG S.A. na rzecz Polenergia Kogeneracja
sp. z 0.0. jako kupujacego. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, okresla ilosci paliwa gazowego i moc
umowng, zobowigzania stron (w tym w zakresie minimalnego poziomu odbioru gazu przez kupujacego), kwestie
zwigzane z jakoscig paliwa gazowego, wynagrodzeniem sprzedajacego i prowadzeniem rozliczen, a takze
rozwigzaniem umowy i odpowiedzialnoscig stron.

Elektrownia Pétnoc Sp. z o.0.

Umowa wieloletnia zawarta pomiedzy Elektrownig Potnoc sp. z 0.0. oraz Lubelskim Weglem "BOGDANKA™
S.A. na dostawe wegla energetycznego z dnia 20 grudnia 2011 roku

Przedmiotem umowy sq dostawy wegla dla projektowanych blokéw weglowych Elektrowni Pétnoc. Dostawy wegla
beda realizowane maksymalnie przez okres 21 lat kalendarzowych od momentu rozpoczecia eksploatacji kazdego
bloku energetycznego Elektrowni Pétnoc (dnia rozpoczecia dostaw) tacznie z okresem rozruchu kazdego bloku.
Automatyczne wypowiedzenie umowy lub jej czesci (w czesci dla kazdego bloku) nastapi przy braku uzyskania
przez Elektrownia Pétnoc sp. z 0.0. zamkniecia finansowego w oznaczonym terminie. W umowie przewidziano
mozliwo$¢ jej wypowiedzenia, w przypadku: (i) niespetniania przez dostarczany przez sprzedajacego wegiel
parametréw granicznych okreslonych w umowie przez okreslony okres czasu; (i) dostarczenia/odebrania przez
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b)

c)
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sprzedajacego/kupujacego ilosci wegla ponizej ustalonej wielko$ci minimalnych dostaw/odbioru, z wytaczeniem
przypadkow niedostarczenia/nieodebrania spowodowanego wystepowaniem sity wyzszej w tym okresie; (iii) zwtoki
kupujacego w ptatnosciach; (iv) braku rozpoczecia przez kupujacego komercyjnej eksploatacji blokéw Elektrowni
Pétnoc w terminach przewidzianych w umowie, z zastrzezeniem, Ze w takiej sytuacji strona, z ktorej winy nastapito
wypowiedzenie, zobowigzana jest do zaptaty rocznej wartosci dostaw liczonej od dnia rozwigzania umowy
podzielonej na 12 réwnych miesiecznych rat. Umowa przewiduje w okre$lonych obowigzek zaptaty kar umownych,
bez mozliwo$ci dochodzenia odszkodowan ponad ich wysokos¢. Zasady okreslania ceny wegla uzaleznione sg od
dynamiki cen wegla na rynku krajowym i Swiatowym.

Umowa o przylaczenie do sieci przesytowej elektroenergetycznej zawarta pomiedzy Elektrownia Pétnoc
sp. z 0.0. oraz PSE S.A. z dnia 3 lutego 2012 roku

Przedmiotem umowy jest przytaczenie do sieci przesytowej Elektrowni Pétnoc o planowanej mocy 2 000 MWe
zgodnie z harmonogramem i na warunkach okreslonych w umowie. Umowa okresla m.in. podstawowe
zobowigzania stron zwigzane z realizacjq przytaczenia, techniczne warunki realizacji umowy, ograniczenia w jej
wykonaniu, kwestie zwigzane z optatg za przylaczenie, odpowiedzialno$¢ stron za niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie umowy i odstapienie od niej.

Umowa o przylaczenie do sieci przesytowej gazowej zawarta pomiedzy Elektrownia Pétnoc sp. z 0.0. oraz
OGP GAZ-SYSTEM S.A. z dnia 21 marca 2013 roku

Przedmiotem umowy jest przytaczenie Elektrowni Péinoc do przesytowej sieci gazowej. Umowa okresla m.in.
kwestie zwigzane ze sposobem finansowania i rozliczania kosztéw oraz wysoko$¢ optaty za przyltaczenie,
obowigzki stron, prognoze w zakresie wolumenu odbieranego przez Elektrownie Pétnoc paliwa gazowego
(docelowo ok. 850 min m3/rok), odpowiedzialno$¢ stron za niewykonanie umowy, a takze kwestie zwigzane
Z rozwigzaniem umowy.

Umowa dotyczaca zaprojektowania, budowy i uruchomienia bloku energetycznego w ramach realizacji
»pod klucz” z dnia 5 grudnia 2013 roku

Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0. zawarta z konsorcjum spotek ALSTOM Power Sp. z 0.0., ALSTOM Power Systems
S.AA. i ALSTOM Boiler Deutschland GmbH umowe dotyczacg w szczegdinosci zaprojektowania, budowy
i uruchomienia bloku energetycznego w ramach realizacji "pod klucz". Umowa okresla szczegétowo m.in. zakres
ustug i dostaw, termin realizacji umowy, etapy budowy, zakres obowigzkédw stron, odpowiedzialno$¢ za wady,
warunki i tryb ptatnosci, oraz szczegdtowo okresla inne prawa i obowigzki stron.

Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0.

Umowa ramowa sprzedazy praw majatkowych zawarta pomiedzy Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. oraz
Polenergia Obrét S.A. (jako nastepca prawnym Polenergia Certyfikaty sp. z o0.0., bedacej nastepca
prawnym Polenergia sp. z 0.0.) w dniu 1 czerwca 2012 roku

Przedmiotem umowy jest okre$lenie warunkéw zbycia i przeniesienia przez Polenergia Obrét S.A., jako
sprzedawce, na rzecz Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0., jako kupujacego, wiasnosci praw majatkowych
wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia wydanych dla energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych Zrédtach
energii oraz praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia wydanych dla energii elektryczne;
wytworzonej w wysokosprawnej kogeneracji. Zgodnie z umowg sprzedaz praw majatkowych ma odbywaé sie w
ramach transakcji pozasesyjnych na Towarowej Gietdzie Energii, kazdorazowo we wzajemnie uzgodnionych
ilosciach i terminach. Rozliczenia z tytutu transakcji pozasesyjnych maja by¢ kazdorazowo uzgodnione przez
strony. Umowa przewiduje réwniez kary umowne w przypadku niewywigzania sie danej strony z jej obowiazku do
zakupu/sprzedazy praw majatkowych w uzgodnionych ilociach. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
Kazdej ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia.

Umowa kredytowa z ING Bankiem Slaskim S.A.

W dniu 26 listopada 2013 r. Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. zawarta z bankiem ING Bank Slaski S.A. umowe
kredytowa, zmieniajacq i zastepujaca umowe kredytowg z dnia 20 listopada 2012 roku. Na mocy umowy
kredytowej Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. uzyskata kredyt inwestycyjny w wysokosci 32.000 tysiecy PLN oraz
kredyt obrotowy w wysokosci 8.000 tysieccy PLN. Umowa przewiduje mozliwo$¢ zwiekszenia kredytu
inwestycyjnego o kwote dalszych 30.000 tysiecy PLN, w razie przystapienia do umowy kredytowej innego banku.

Na poczet zabezpieczenia naleznosci ustanowiono szereg zabezpieczen, w tym: (i) zastaw finansowy i rejestrowy
na udziatach; (i) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych kredytobiorcy; (iii) zastaw
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a)

b)

finansowy na $rodkach zgromadzonych na rachunkach bankowych; (iv) zastaw rejestrowy na prawach z uméw
o0 prowadzenie rachunkéw bankowych; (v) przelew na zabezpieczenie praw przystugujacych kredytobiorcy z tytutu
polis ubezpieczeniowych i umoéw handlowych.

Polenergia Obrot S.A.
Umowy sprzedazy praw majatkowych

Polenergia Obrot S.A. jest strong (jako nastepca prawny Polenergia Certyfikaty sp. z 0.0., bedacej nastepca
prawnym Polenergia sp. z 0.0.) uméw ramowych sprzedazy praw majatkowych podobnych do umowy opisane;
w punkcie IV powyzej, zawartych z:

. Mercury Energia Sp. z 0.0. i WspélInicy s.k. w dniu 18 lutego 2013 roku;

. PKP Energetyka S.A. w dniu 20 sierpnia 2013 roku.

W niektorych z powyzszych umoéw zostat rowniez okreslony sposéb kalkulacji ceny za prawa majatkowe, ktora ma
odpowiada¢ wartosci odpowiedniego usrednionego indeksu publikowanego przez TGE, z trzech sesji
poprzedzajacych transakcje i powigkszonego o odpowiednig marze.

Ponadto Polenergia Obrét S.A. (jako nastepca prawny Polenergia Certyfikaty sp. z 0.0., bedacej nastepcq
prawnym Polenergia sp. z 0.0.) jest strong szeregu innych umdw sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze
$wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii, w tym uméw z:

. Eolos Polska sp. z 0.0. (jako sprzedajacym) nr PPA/1/2010 z dnia 23 grudnia 2010 roku;
. Eolos Polska sp. z 0.0. (jako sprzedajacym) nr PPA/2/2010 z dnia 23 grudnia 2010 roku;
. Tauron Sprzedaz sp. z 0.0. z dnia 17 stycznia 2011 roku;

J Tauron Polska Energia S.A. z dnia 9 lipca 2012 roku;

. Dipol sp. z 0.0. z dnia 20 pazdziernika 2005 roku.

Pierwsze dwie umowy dotycza sprzedazy catosci praw majatkowych uzyskanych przez farmy wiatrowe Eolos
Polska sp. z 0.0. do Polenergia Obrét S.A. Umowy okreslajg m.in. prognozowana wielko$¢ rocznej sprzedazy,
mechanizm kalkulacji ceny, odpowiedzialnos¢ stron za nienalezyte wykonanie umowy (w tym kwestie
zabezpieczen i odszkodowan), kwestie zwigzane z renegocjacjami i wypowiedzeniem umowy. Umowy zostaty
zawarte na okres do, odpowiednio, kofica 2026 roku i 2027 roku.

Umowa zawarta z Tauron Sprzedaz sp. z 0.0. okre$la wolumen sprzedazy przez Polenergia Obrét S.A. do Tauron
Sprzedaz sp. z 0.0. praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia (poczawszy od 2012 roku -
odpowiadajacych 60 000 tys. MWh rocznie), zasady sprzedazy w/w praw, w tym sposéb ustalania nalezno$ci, kar
umownych, kwestie zwigzane z odpowiedzialno$cig stron. Umowa obowigzuje do kofica 2015 roku.

Umowa zawarta z Tauron Polska Energia S.A. wskazuje, ze sprzedaz przez Polenergia Obrét S.A. do Tauron
Polska Energia S.A. praw majgtkowych ma odbywa¢ sie w ramach transakcji pozasesyjnych na Towarowej
Gietdzie Energii, kazdorazowo we wzajemnie uzgodnionych ilosciach i terminach. Rozliczenia z tytutu transakcji
pozasesyjnych majg by¢ kazdorazowo uzgodnione przez strony. Umowa przewiduje réwniez kary umowne
w przypadku niewywigzania si¢ danej strony z jej obowigzku do zakupu/sprzedazy praw majatkowych
w uzgodnionych iloSciach. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazdej ze stron przystuguje prawo
wypowiedzenia umowy z zachowaniem 3 miesigcznego okresu wypowiedzenia.

W umowie z Dipol sp. z 0.0. strony ustality planowany roczny wolumen sprzedazy praw majatkowych na poziomie
odpowiadajacym produkcji 51 000 MWh. Cena zakupu praw majatkowych jest ustalana dla kazdego okresu
rozliczeniowego (miesiac kalendarzowy) w oparciu 0 przewidziang w umowie formute cenowa. Umowa przewiduje:
(i) kare umowng, w wysokosci okreslonej w umowie, ptatng przez kupujacego na rzecz sprzedawcy w przypadku
rozwigzania umowy przed uptywem okresu jej obowigzywania z przyczyn lezacych po stronie kupujacego, (i) kary
umowne, w wysokosci okreslonej w umowie, ptatne przez sprzedawce w przypadku sprzedazy w danym roku praw
majatkowych w iloci ponizej 65% rocznego wolumenu sprzedazy, w tym w wypadku natoZenia przez Prezesa
URE i poniesienia przez kupujacego kary za niewykonanie obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia. Umowa
zostata zawarta na czas okre$lony do dnia 31 grudnia 2021 r. W przypadkach okreslonych w umowie, kazdej ze
stron przystuguje prawo rozwigzania umowy z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na
koniec miesigca kalendarzowego.

Umowa kredytowa

W dniu 14 lutego 2014 r. Polenergia Obrét S.A. zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe kredytowa, ktdrej
przedmiotem bylo udostepnienie kredytobiorcy linii kredytowej obejmujacej: (i) kredyt odnawialny w rachunku
biezacym do kwoty 20 000 tys. PLN, (ii) dwie linie gwarancyjne do wysoko$ci odpowiednio 45 000 tys. PLN i 15
000 tys. PLN, oraz (iii) limit kredytowy dla transakcji zabezpieczenia ryzyka walutowego do wysokosci 5 000 tys.
PLN. Laczna wysoko$¢ wykorzystanego limitu kredytowego dla transakcji zabezpieczenia ryzyka walutowego wraz
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z kwotg wykorzystanego kredytu odnawialnego w rachunku biezacym nie moze przekroczy¢ sumy 20 000 ty$
PLN. Linia kredytowa zostata udostepniona z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci kredytobiorcy.
Umowa kredytowa przewiduje ostateczng date splaty przypadajacq (i) dla kredytu odnawialnego w rachunku
biezacym na dzieft 31 grudnia 2014 r., (ii) dla linii gwarancyjnej do wysokosci 45 000 ty$. PLN na dzien 31 marca
2017 r., (iii) dla linii gwarancyjnej do wysokosci 15 000 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2018 r., oraz (iv) dla limitu
kredytowego dla transakcji zabezpieczenia ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2016 r. (wszystkie
z mozliwo$cig przediuzenia za zgoda banku o kolejne okresy roczne). Gwarancje mogq by¢ wystawiane przez
bank na zlecenie kredytobiorcy réwniez w walutach obcych.

Wierzytelnosci z tytutu linii kredytowej zabezpieczone zostaly: (i) zastawem prawa austriackiego na akcjach
w spotce SABMiller plc ustanowionym przez Kulczyk Holding S.A jako zastawce; (ii) poreczeniem Kulczyk Holding
S.A.; (i) poddaniami egzekucji wystawionymi przez Polenergia Obr6ét oraz Kulczyk Holding S.A;;
(iv) petnomocnictwem do rachunkéw bankowych Polenergia Obrét S.A.

Oprocentowanie kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym ustalone zostato w stosunku rocznym w oparciu
o stope WIBOR 1M powiekszong o marze banku.

Marza banku w odniesieniu do salda wystawionych gwarancji ustalona zostata w wysokosci 60 punktéw bazowych
w stosunku rocznym.

Natural Power Association Sp. z 0.0., wraz z posiadanymi przez nig spotkami celowymi: Battyk Potnocny
S.A,, Baltyk Srodkowy Il Sp. z 0.0., Baltyk Srodkowy lll Sp. z 0.0.

Przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy udziatléw, umowa inwestycyjna oraz umowa wspolnikow
pomiedzy Cakile Holdings Limited, Calestis Holdings Limited, Ocorel Ltd. oraz Natural Power Association
sp. z 0.0. z dnia 21 kwietnia 2010 roku

Natural Power Association sp. z 0.0. jest strong przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy udziatow, umowy
inwestycyjnej oraz umowy wspolnikéw, wraz z pozniejszymi zmianami, aneksami oraz porozumieniami zawartymi
z Cakile Holdings Limited, Calestis Holdings Limited oraz Ocorel Ltd. Na podstawie powyzszej umowy spdtka
zalezna od Kulczyk Investments nabyta wszystkie udziaty w Natural Power Association sp. z 0.0. wraz z jej
spbtkami zaleznymi.

Umowa w brzmieniu na dzien sporzadzenia sprawozdania zarzadu Spétki zawiera unormowania dotyczace
potencjalnego wynagrodzenia dodatkowego w przypadku sprzedazy przez grupe Polenrgia rozwijanych projektéw
morskich farm wiatrowych (tj. Baltyk Srodkowy II, Battyk Srodkowy Il i Battyk Pétnocny). Cakile Holdings Limited
jest uprawniony do nabycia w terminie 18 miesiecy od dnia 9 lipca 2013 roku praw do powyzszego wynagrodzenia
dodatkowego za cene ustalong w umowie. Umowa przewiduje dwa rodzaje wynagrodzenia dodatkowego:
(i) warunkowe wynagrodzenie dodatkowe z tytutu sprzedazy projektu Battyk Potnocny lub akcji Battyk Pdtnocny
S.A., oraz (i) prawo do udziatu w zyskach ze sprzedazy rozwijanych projektéw morskich farm wiatrowych.

PPG Pipeline Projektgesselschaft GmbH (,,PPG”) oraz PPG Polska Sp. z 0.0.
Warunkowa umowa nabycia projektu gazociaggu Bernau - Szczecin

W sierpniu 2012 roku spdtka PPG zawarta warunkowg umowe nabycia cato$ci udziatdw w spétce grupujacej
polskie i niemieckie spotki, zajmujace sig projektem budowy gazociggu Bernau — Szczecin. Gazocigg ten ma
taczy¢ systemy gazociagdw Polski i Niemiec.

Umowa ta jest umowg warunkowg, uzalezniong od spetnienia okreslonych warunkoéw. Ostateczne wykonanie
umowy nastapi w ciggu 10 dni od dnia spetnienia wszystkich warunkéw. Na dzier sporzadzenia sprawozdania
zarzadu Spdtki nie wszystkie warunki umowy zostaly spetnione, umowa nie jest wiec umowg ostateczng i projekt
budowy gazociggu Bernau — Szczecin nie jest wlasnoscig Grupy Neutron.

Umowa przewiduije, iz kazda ze stron moze jg rozwigzaé, jesli w okreslonym w umowie czasie jeden albo wigcej
warunkéw nie beda obiektywnie mozliwe do spetnienia. Warunki te powinny zosta¢ spetnione w okresie
18 miesiecy od zawarcie Umowy (do lutego 2014 roku), lub na zgdanie PPG - do dnia 10 kwietnia 2015 roku.
Stosowne zadanie zostato zgtoszone przez PPG.
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