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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Spélki Polish Energy Partners S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Polish Energy Partners (,,Grupy”), w ktérej jednostka dominujaca jest
Polish Energy Partners S.A. (..Spélka™) z siedziba Warszawie, ul. Wiertnicza 169, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku, obejmujacego skonsolidowany bilans na dzien
31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (.,zalagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki.
Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tvm czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
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przyjetych 1 stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spoélki, jak 1 ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calos¢.

W 2010 roku jedna ze spélek zaleznych Grupy kontynuowala inwestycje w budowe fabryki w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej. W nocie 19 dodatkowvch not objasniajacych do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa opisala mozliwe do realizacji korzysci
podatkowe zwigzane z inwestycja w Specjalne) Strefie Ekonomicznej. Zgodnie z Miedzy-
narodowym Standardem Rachunkowosci 12 (,MSR 127) Grupa powinna rozpozna¢ skladnik
aktywow z tytulu podatku odroczonego w zwigzku z przyznanymi ulgami inwestycyjnymi
w proporcji do poniesionych nakladéw inwestycyjnych w sytuacji, gdy istnieje uzasadnione
przekonanie, ze zostang spelnione wszystkie warunki korzystania z ulg oraz gdv jest
prawdopodobne, ze Grupa w odpowiednim czasic wypracuje zyski umozliwiajace realizacje
korzysci podatkowych w przyszlosci. Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢ ulg mozliwych
do wykorzystania w zwiazku z dotychezas poniesionymi nakladami inwestycyjnymi wynosi
7.1 miliona zlotych. Gdyby Grupa rozpoznala aktvwo z tytulu podatku odroczonego
w zwiazku z tymi nakladami, zysk netto Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
wzroslby o kwotg 7,1 miliona zlotvch,

Naszym zdaniem, za wyjatkiem kwestii, o ktore] mowa w punkcie 4 powyze]. zalaczone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stveznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez svtuacji majatkowej 1 finansowe) badanej Grupy na dzien 31 grudmia 2010 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme 1 tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanic sprawozdan finansowych.

Nie zglaszajac dalszych =zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwag¢ na nastgpujaca kwestie.
Jak przedstawiono w notach 38.2 oraz 46 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Spolka po dniu bilansowym uzyskala
informacje odnosnic podjgcia przez Zarzad spolki Mondi Swiecie S.A. decyzji dotyczacej
wykonania opcji zakupu (,,opcja call”) w odniesieniu do 100% udzialéw w spolce Saturn
Management Sp. z 0.0. 1 Wspolnicy Spodlka komandytowa (.,Projekt Saturn™) po spelnieniu
okreslonych warunkéw przedstawionych w powyzszvch notach. W zwiazku z powyzszym
istnieje niepewnos$¢ co do ostatecznych rozstrzygnie¢ tej kwestii. Zarzad Spolki stoi na
stanowisku, opierajac si¢ miedzy innymi na analizach prawnych, iz zrealizowanie opcji call
wobec Projektu Saturn jest niewvkonalne 1 sporzadzil zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przy takim zalozZeniu.

2/3



’”””“””“”I”””“””|”||||I||I|un....,.EHERNST&YOUNG

7. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia I stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dzialalnosci™) 1 uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednic
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - _rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych™).
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