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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,.Grupa”™ lub ..Grupa Kapitalowa™)
Jest Polish Energy Partners S.A.(.jednostka dominujgca”, .. Spolka™).

Jednostka dominujgca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie przy ul. Wiertniczej 169.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowvch standardow rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawic art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzin. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci™) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowvmi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE.

W dniu 19 lipca 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000026545,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 526-18-88-932 nadany w dniu 16 wrzesnia 1997
roku oraz symbol REGON: 012693488 nadanv w dniu 1 sierpnia 1997 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest wytwarzanie i dystrybucja
energii elektrycznej oraz cieplnej. Ponadto Spolka wsrod przedmiotéw swojej dzialalnosci
WyTozZnia:

— budownictwo ogdlne 1 inzynieri¢ ladowa,
— wykonywanie instalacji budowlanych,

— pozostale formy udzielania kredytow. z wyjatkiem czynnosci do wykonania ktorych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktéore sa zastrzezone do
wykonywania przez banki,

— prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,

— zagospodarowanie 1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

— zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie,

— dzialalnos¢ rachunkowo — ksiegowa,

— dzialalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
— doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

— pozostala dzialalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

— pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

— sprzedaz hurtowa paliw stalych, cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych.
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Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspdlzaleznych 1 stowarzyszonych jest zwigzany
z dzialalnos$cig jednostki dominujace;.

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosil
39 488 tysigey zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosil 304 316 tysiecy zlotvch.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spolkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 roku (Dz. U. nr 184 z 2005 roku, poz. 1539, z pdznigjszymi zmianami) struktura
wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byla nastepujaca:

e G e Wartosé Udzial w kapitale
Hobtahais Tlos¢ glostw nominalna akeji podstawowym

2767 436 2767 436 8033 14.02%
o Invesimenm Munapemen SA 2 266 780 2 266 780 4534 11.48%
1077 259 1077259 2155 5.46%
984 679 984 679 1969 4.99%
12 647 813 12647 813 25 260 64.06%
Razem 19 743 967 19 743 967 39 488 100%

Zmiany kapitalu podstawowego Spolki w roku obrotowym byly nastgpujace:

Tlos¢ akeji Warto$¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 19 259 406 38519
Podwyzszenie kapitalu- emisja akcji T 484 561 969
Stan na koniec okresu 19 743 967 39 488

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 10 lutego 2010 roku wchodzili:

Zbigniew Prokopowicz - Prezes Zarzadu
Anna Kwarcinska - Wiceprezes Zarzadu
Michal Kozlowski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spolki.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej Polish Energy Partners wchodzity
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio 1 posrednio):

Rodz Podmiot Procentowy
Nazwa jednostki Metoda i ainiij uprawniony | udzial Grupy
konsolidacji I do badania w kapitale
Saturn Management o Ermnst &
Sp. z 0.0. i Wsp6lnicy konsolidacja b2z | SoungAudi 100%
Spélka komandytowa peina zastrzezen sp. 7 0.0.
Energopep paz g konsolidacja bez Emst 8¢ 0
EC Jeziorna, Spolka elna L zastrzezenz | Young Audit 100%
komandytowa P objasnieniem Sp. Z 0.0.
T Ernst &
Dipol Sp. z 0.0. konsolidacja bez Yonng-Audit 100%
pelna zastrzezen
sp. z 0.0.
Grupa PEP — Biomasa konsolidacja bez v EmstA& : 100%
Energetyczna Sp. z 0.0. pelna TR oung Audit
sp. 7 0.0.
N Ernst &
Amon Sp. z0.0. konsolidacja bez Young Audit 100%
pelna zastrzezen
sp. z 0.0.
Talia S konsolidacja bez SREEhi 100%
a8 op. 2 0:0. Young Audit .
pelna zastrzezen
Sp. Z 0.0.
Interpep Sp. z 0.0. EC Wizdw konsolidacja . brak . brak . 100%
Sp. Komandytowa pelna obowiazxn obomatz. U
badania badania
Interpep EC Zakrzow konsolidacja o L K 100%
Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa pelna obowiazku obowiazku
badania badania
Mercury Energia Sp. z o.0. " ey brak brak
1 Wspolnicy. onsgii?aac_]a obowiazku obowiazku 94.2%
Sp.Komandytowa P badania badania
Grupa PEP — Finansowanie konsolidacja b brakzku b brakzku 100%
Projektow Sp.z 0.0. pelna 0bOW14z obowiaz
badania badania
konsolidacja beas brgk 0
Interpep Sp. z 0.0. e obowiazku obowiazku 100%
P badania badania
wylaczona z brak brtk 0
Energopep Sp. z 0.0. kgnzoli daci obowigzku obowiazku 100%
. badania badania
brak brak
Saturn Management wylaczona z 0b0wiq;ku obowiazku 100%
Sp. z 0.0. konsolidacji badania badania
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; brak brak
Mercury Energia Sp. z 0.0. Eg;ﬁ?ﬁdl;i T obowiazku obowiazku 100%
] badania badania
Interpep EC Zakrzow konsolidacja brak brak 100%
Sp. z 0.0. eltia obowigzku obowiazku o
P badania badania
Grupa PEP - Biomasa o brak brak
Energetyczna Poludnie kons‘;iiiaqa obowiazku obowiazku 100%
Sp.zo.o. P badania badania
Grupa PEP —Farma konsolidacja brak brak 100%
Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. i obowiazku obowiazku 0
P badania badania
Grupa PEP — Farma konsolidacia brflk brgk 10054
Wiatrowa 2 Sp. z 0.0. e obowigzku obowiazku L
P badania badania
Grupa PEP — Farma e brak brak
Wiatl:r)o“-'a 3 Sp. zo.0. konsgii‘c;aqa obowiazku obowigzku 100%
P badania badania
Grupa PEP — Farma o brak brak
Wiatliowa 4 Sp. z 0.0. konsgiﬁlaq a obowiazku obowiazku 100%
P badania badania
Grupa PEP — Farma kOIlSOlidaC_ja brak brak 100%
Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. clna obowigzku obowiazku 0
p badania badania
Grupa PEP — Farma o brak brak
Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. konsgﬁiaq H obowiazku obowigzku 100%
P badania badania
Grupa PEP — Farma konsolidacja hrak brak —
Wiatrowa 7 Sp. z 0.0. ahi obowigzku obowigzku g
P badania badania
Grupa PEP — Farma A brak brak
WiatI;owa 8 Sp. z0.0. konsgilnc;aqa obowigzku obowigzku 100%
P badania badania
Grupa PEP - Farma konsolidacja biale brak 100%
Wiatrowa 9 Sp. z 0.0. pelna obowiazku obowigzku o
badania badania
Grupa PEP — Farma kOHSOlidaCja brak brak 100%
Wiatrowa 10 Sp. z 0.0. . obowigzku obowiazku 9
P badania badania
Grupa PEP — Farma konsolidacja brgk brak 100%
Wiatrowa 11 Sp. z o.0. sl obowiazku obowigzku 0
P badania badania
Grupa PEP - Farma konsolidacja brak brak L00%
Wiatrowa 12 Sp. z 0.0. pelna obowigzku obowigzku 0
badania badania
Grupa PEP — Farma konsolidacja bl brak o
Wiatrowa 13 Sp. z 0.0. pelna ’ obowigzku obowigzku 0
badania badania
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. konsolidacja brak brak <o
Pepino Sp. z 0.0. pelna obowiazku obowiazku 50%
badania badania
konsolidacja brak brak <o
Erato Sp. z 0.0. pelna obowiazku obowiazku 50%
badania badania
konsolidacja brak brak -
Nauto Sp. z 0.0. pelna obowiazku obowigzku 50%
badania badania
konsolidacja brak brak o
Arta Sp. 2 0.0. pelna obowigzku obowiazku 30%
badania badania
konsolidacja brak brak o
Alfa Sp.zo.o. pelna obowigzku obowigzku 50%
badania badania
konsolidacja brak brak <o
Autan Sp. z.0.0. pelna obowigzku obowiazku 50%
badania badania
) konsolidacja brak brak sy
Bise Sp. z0.0. pelna obowiazku obowiazku 30%
badania badania
konsolidacja brak brak i
Jugo Sp. z 0.0. pelna obowiazku obowiazku 50%
badania badania
konsolidacja brak brak o
Juron Sp. z 0.0. pelna obowigzku obowiazku 50%
badania badania
konsolidacja brak brak <o
Morka Sp. z 0.0. pelna obowiazku obowiazku 50%
badania badania
konsolidacja brak brak .
-~ Solano Sp. z 0.0. pelna obowigzku obowiazku 50%
badania badania
konsolidacja brak brak _—
Zonda Sp. 7 0.0. pelna obowigzku obowigzku 50%
badania badania
Grupa PEP - Biomassa konsolidacja brak brak
Energetyczna Wschod pelna obowiazku obowigzku 100%
Sp. z0.0. badania badania
Grupa PEP - Bioelektrownia 1 konsolidacja brak brak "
Sp. z 0.0. pelna obowiazku obowigzku 100%
badania badania
Grupa PEP - Bioelektrownia konsolidacja brak brak .
Swiccie Sp. z 0.0. pelna obowigzku obowiazku 100%
badania badania
Grupa PEP — Uprawy konsolidacja brak brak "
Energetyczne Sp. z 0.0. pelna obowiazku obowigzku 100%
’ badania badania
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konsolidacja brak brak <o
Euros Sp. z 0.0. pelna obowigzku obowiazku 50%
badania badania

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udzial w ogdlnej liczbie glosow posiadany przez Spélke
w podmiotach zaleznych 1 stowarzyszonvch jest rowny udzialowi Spolki w kapitalach tych
jednostek.

Rodzaj zmian 1 wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 3 zasad (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych (,.informacja dodatkowa™) do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 21 kwietnia 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 36
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 14 lipca 2010 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakofczony
dnia 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calo$¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 10 lutego 2011 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta z zastrzezeniem 1 uzupelniajacym objasnieniem o nastepujacej tresci:

.. Dla Rady Nadzorczej Spétki Polish Energy Partners S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Polish Energy Partners (,,Grupy™), w ktorej jednostka dominujaca jest
Polish Energy Partners S.A. (.,Spolka™) z siedziba Warszawie, ul. Wiertnicza 169, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku, obejmujacego skonsolidowany bilans na dzien
31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanic ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasady (politvki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos$é¢ dokumentacji konsolidacvinej odpowiada Zarzad Spolki.
Ponadto Zarzad Spdlki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
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(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
1jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa.
jak tez wynik finansowy Grupy. ‘

(U8}

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa - dokumentacji. z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosct przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowoscei i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanic dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. W 2010 roku jedna ze spolek zaleznych Grupy kontynuowala inwestycje w budowe fabryki w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej. W nocie 19 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa opisala mozliwe do realizacji korzysci
podatkowe zwigzane z inwestycja w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Zgodnie z Miedzy-
narodowym Standardem Rachunkowosci 12 (,MSR 12”) Grupa powinna rozpozna¢é skladnik
aktywow z tytulu podatku odroczonego w zwigzku z przyznanymi ulgami inwestycyjnymi w
proporcji do poniesionych nakladéw inwestveyvjnych w sytuacji, gdy istnieje uzasadnione
przckonanie, ze zostana spelnione wszystkie warunki korzystania z ulg oraz gdy jest
prawdopodobne, ze Grupa w odpowiednim czasie wypracuje zyski umozliwiajace realizacje
korzysci podatkowych w przyszlosci. Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢ ulg mozliwych
do wykorzystania w zwigzku z dotychczas poniesionymi nakladami inwestycyjnymi wynosi
7.1 miliona zlotych. Gdyby Grupa rozpoznala aktywo z tytulu podatku odroczonego w
zwiazku z tymi nakladami. zysk netto Grupy za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku
wzréslby o kwote 7.1 miliona zlotych.

th

Naszym zdaniem, za wyjatkiem kwestii, o ktorej] mowa w punkcie 4 powyzej, zalaczone
skonsolidowane sprawozdanic finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme 1 tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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6. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwag¢ na nastgpujacg kwestie.
Jak przedstawiono w notach 38.2 oraz 46 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Spoélka po dniu bilansowym uzyskala
informacje odno$nie podjecia przez Zarzad spolki Mondi Swiecie S.A. decyzji dotvczace)
wykonania opcji zakupu (,.opcja call”) w odniesieniu do 100% udzialow w spolce Saturn
Management Sp. z 0.0. 1 Wspolnicy Spélka komandytowa (.,Projekt Saturn™) po spelnieniu
okreslonych warunkow przedstawionych w powyzszych notach. W zwigzku z powyzszym
istnieje niepewnos¢ co do ostatecznych rozstrzvgnigé tej kwestii. Zarzad Spolki stoi na
stanowisku, opierajac si¢ migdzy innymi na analizach prawnych, iz zrealizowanic opcji call
wobec Projektu Saturn jest niewvkonalne 1 sporzadzil zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przy takim zalozeniu.

7. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoélki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji  biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdbw  papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 239 -
.rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w okresie od dnia
dnia 17 stycznia 2011 roku do dnia 10 lutego 2011 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od dnia 17 stycznia 2011 roku do dnia 10 lutego 2011 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenic zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowos¢ dokumentagji
konsolidacyjnej. Os$wiadezyl on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacj¢
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 10 lutego 2011 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
+ kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
e wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
 ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.
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W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje bvly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku zostalo zbadane przez Jacka Hryniuka, kluczowego bieglego rewidenta nr 9262,
dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1, wpisanej na prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow liste podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowvch pod nr 130. Dzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku opinie bez
zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 11 marca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku wraz z opiniag bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu I kwietnia 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
1 strat, zestawienic zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywoéw pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu
10 sierpnia 2010 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1357.

£l ERNST & YOUNG llft



GRUPA KAPITALOWA POLISH ENERGY PARTNERS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tvsiqeach zlotyeh)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace svtuacje finansowa Grupy

w latach 2008 - 2010, wvliczone na podstawiec danych

finansowych

zawartych

w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia

31 grudnia 2010 roku.

Wskazniki za rok 2010 wvliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

bez uwzglednienia wplywu zastrzezenia zawartego w opinii bieglego rewidenta.

2010 2009 2008
suma bilansowa 812.128 664.986 564.220
kapital wlasny 304.316 235.341 181.354
wynik finansowy netto 61.669 46.924 33.509
rentowno$¢ majatku (%) 8.3% 7.6% 6.4%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 22.9% 22.5% 20,6%
wynik finansowy netto x 100%
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%) 35.0% 44.2% 34.9%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktow,
towarow 1 materialdw
plynnosé — wskaznik plynnoéei [ 1.96 2.20 1.29
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krotkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynnosci ITT 0.39 0,78 0,14
srodki pienigzne
zobowigzania krétkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznosci 103 dni 52 dni 67 dni
naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow,
towardw i materialow
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2010 2009 2008

okres splaty zobowigzan 89 dni 119 dni 92 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i uslug
X 365 dni
wartos¢ sprzedanych towardéw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktdw

szybko§¢ obrotu zapasow 180 dni 235 dni 156 dni

zapasy x 365 dni

wartosc sprzedanych towarow i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

h
L

o
==

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 85, 88.7% 835,7%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%

Suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 62.5% 64.6% 67,9%

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:
srednioroczny 2.6%
od grudnia do grudnia 3.1%

4.2%

3.3%

e
RN

L W

4.2 Komentarz

Analiza przedstawionych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystgpienic w 2010 roku
nast¢pujacych tendencji:

e W 2010 roku wskazniki rentownosci majatku i kapitalu wlasnego ulegly podwyzszeniu
w poréwnaniu do lat poprzednich.

¢ Rentownos¢ sprzedazy spadla w 2010 roku w stosunku do roku 2009 o 9,2 punktu
procentowego z poziomu 44,2% do 35,0%.

o  Wskaznik plynnosci I (plynnos¢ biezaca) spadl z poziomu 2,20 na dzien 31 grudnia
2009 roku do poziomu 1,96 na dzien 31 grudnia 2010 roku. W 2008 roku wskaznik
plynnosci [ wynosil 1,29.

e Wskaznik plynnosci III (plynnos¢ gotéwkowa) spadl z poziomu 0,78 na dzien 31 grudnia
2009 roku do poziomu 0,39 na dzien 31 grudnia 2010 roku. W 2008 roku wskaznik ten
wynosil 0,14.
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o Szybkos¢ obrotu naleznosci spadla w porownaniu do roku poprzedniego 1 wynosi
103 dm1, podezas gdy w roku 2009 wynosila 52 dni. W 2008 roku wskaznik ten wynosil
67 dni.

e Okres splaty zobowigzan, ktory w roku 2009 wyniosl 119 dni, ulegl skroceniu o 30 dni
1 wynosil w 2010 roku 89 dni. W 2008 roku wskaznik ten wynosil 92 dni.

o Szvbko$¢ obrotu zapasami skrocila si¢ w porownaniu do roku ubieglego o 55 dni 1 w
2010 roku wynosila 180 dni. W 2008 roku wskaznik ten wynosil 156 dni.

o Wskaznik trwalosci struktury finansowania wyniosl 85.3% w 2010 roku w pordéwnaniu
do 88,7% w 2009 roku 1 85,7% w 2008 roku.

o Wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami wyniosl 62.5% w 2010 roku
w porownaniu do 64,6% w 2009 roku 1 67,9% w 2008 roku.,

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nic zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowe)j dzialalnosci.

W nocie 2 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
Jjednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez te
Jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nic
wystgpujg okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania ich dzialalnosci za
wyjatkiem Energopep Sp. z o.0., EC Jeziorna, Spdolka komandytowa, ktéra w 2010 roku
zakonczyla swojg dzialalno$¢ operacyjna. Zgodnie z Kodeksem spolek handlowych
komandytariusz odpowiada za zobowigzania spolki wobec jej wierzycieli tylko do wysokosci
sumy komandytowej to jest do kwoty 30 tysiecy zlotych.

Ponadto w poprzednim roku obrotowym jednostka zalezna Interpep EC Zakrzow Sp. z o.0,
Spolka komandytowa poniosla stratg, ktéra spowodowala powigkszenie ujemnego kapitalu
wlasnego. Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapital wlasny tej spolki wykazywal warto$¢ ujemng
w kwocie 3 483 tysigey zlotych. W 2010 roku kapital tej spolki zostal podniesiony przez
jednostke dominujaca do kwoty 7 981 tys. zlotych, jednak w roku obrotowym zakonczonym
31 grudnia 2010 r. ponownie zanotowano strat¢ w wysokosci 884 tys. zlotych. Otrzymalismy
pisemne o$wiadczenie jednostki dominujacej bedacej komandytariuszem tej spolki dotyczace
wspierania jej dzialalnosci w okresic nie krotszym niz nastgpnych 12 miesiecy. Zgodnie
z Kodeksem spolek handlowych komandytariusz odpowiada za zobowiazania spélki wobec jej
wierzycieli tylko do wysokosci sumy komandytowej to jest do kwoty 50 tysigey zlotych.
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31

3.2

3.3

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawno$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanic finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych  wylaczenia  dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitaléw wilasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wyvkazywania danych przedstawiono w nocie 3
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan 1 kapitalow wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.

Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
519 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym udzialow niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacjg konsolidacyjna 1 odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
nickontrolujace na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosily 1119 tysiecy zlotych. Udzialy
niekontrolujace zostaly ustalone prawidlowo i sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w nocie 18 informacji dodatkowe;j
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.
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4.1

4.2

24

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodoéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych  (przychodow 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa  zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.

Sprzedaz calosci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy calosci udzialow w Lewanter Sp. z 0.0. i Gamma Sp. z 0.0. zostaly wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodni¢ z odpowiednimi dokumentami
prawnymi 1 z dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Stusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci
okreSlonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji i1 stosowania metody praw wlasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Elf FRNST & YOUNG

16/17(__



GRUPA KAPITALOWA POLISH ENERGY PARTNERS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqcach zlotyeh)

9. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoélki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
znim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawic
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 239).

10. Zgodnos$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
1umoéw jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliémy z wynikow prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenic wartosci obecnej przyszlvch zobowiazan wobec
pracownikow z innych tytuléw niz wynagrodzenia.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

p— ‘

Jacek Hryniuk

biegly rewident
nr 9262

Warszawa, dnia 10 lutego 2011 roku
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