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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze,

W 2010 roku Spoétka oraz jej Grupa Kapitalowa kontynuowata realizacje strategii
zajecia pozycji wiodacej spotki w sektorze energii odnawialnej w Polsce poprzez
rozwdj w segmencie outsourcingu wytwarzania energii w oparciu o biomase,
energetyce wiatrowej i produkcji paliw z biomasy rolnicze]. Znormalizowany (bez
réznic kursowych z wyceny bilansowej) zysk netto wzrést o 39% z 44,7 miliondw
ztotych w 2009 do 62,1 miliondw ztotych w 2010.

Podjete dziatania daly podstawe do dalszego rozwoju Spoéiki oraz jej Grupy
Kapitalowej, zaréwno poprzez poprawe jakosci $wiadczonych usiug, jak i rowniez
poszerzenie zakresu dziatalno$ci. Koncentrowaly sie one wokét trzech gtéwnych
celéw strategicznych PEP:

- zostaé znaczgcym wytwoérca energii wiatrowej na rynku polskim
- dostarczaé klientom przemystowym najwyzszej jakosci ustugi outsourcingu
wytwarzania energii, w tym wytwarzania energii w oparciu o biomase w

nowych obiektach

- rozwijaé dostarczanie paliwa biomasy pochodzenia rolniczego do sektora
energetycznego w Polsce.

We wszystkich liniach biznesowych PEP zamierza uzyskaé co najmniej 15% po
opodatkowaniu na zainwestowanym kapitale wlasnym.




Istotne zdarzenia

Najistotniejsze wydarzenia w 2010 mialy zwigzek z dziatalno$cig operacyjng Grupy
Kapitatowej:

+ Zorganizowanie finansowania diuznego dla projektow FW tukaszéw i FW
Modlikowice w tgcznej wysokosci 387 min PLN z konsorcjum bankdw, w
sklad ktérego wchodza Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Bank DnB
NORD Polska S.A.

+ Podpisanie z Ministrem Gospodarki umowy, na podstawie ktérych udzielona
zostanie dotacja w tacznej kwocie 80 min zt (po 40 min zt na projekt) na
dofinansowanie realizacji przez Grupe projektu budowy FW fukaszéw i FW
Modlikowice (w ramach programu operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko
Dziatanie 9.4 Wytwarzanie energii ze zroédet odnawialnych konkurs nr 1/PO
115/9.4/2010)

+ Intensywne prace nad rozwojem portfela farm wiatrowych

+ Sprzedaz udziatow w projektach Farm Wiatrowych Wartkowo i Pagéw (81
MW)

+  Polepszenie w 2010 roku wynikéw operacyjnych, przede wszystkim w EC
Jeziorna, EL Mercury oraz EC Saturn

« Uruchomienie zakiadu produkcji peletu ze stomy i osiggnigcie zaktadanej
wydajnosci w GPBE Potudnie w celu realizacji wieloletniej umowy dostawy
do Grupy EDF i GDF Suez Polska S.A.

+ Rozpoczecie wdrazania projekiu GPBE Wschod dla zabezpieczenia
kontraktu z GDF Suez Polska S.A.

+ Sprzedaz EC Jeziorna do Metsa Tissue Poland Sp. z o.0.

Perspektywy i zamierzenia

PEP zamierza wykorzystaé swojg pozycje w sektorze outsourcingu energetyki
przemystowej i wytwarzaniu energii wiatrowej, aby sta¢ sie wiodgca firmg ha rynku
energetyki odnawialnej w Polsce.

Grupa planuje kontynuacje rozwoju outsourcingu wytwarzania energii w Polsce,
skupiajac sie na projektach odpowiedniej wielkosci, w ktdérych mozna wytwarzac
energie elektryczng z biomasy. Grupa PEP w 2011 roku bedzie przygotowywac do
realizacji projekt budowy i eksploatacji elektrowni biomasowej 6 mocy 30 MW
pracujacej na potrzeby duzego odbiorcy przemystowego.

Grupa planuje réwniez kontynuacje rozwoju istniejacego portfela farm wiatrowych i
wlasnych relacji, aby wykorzystaé szanse, jakie daje szybko rosnacy rynek
energetyki wiatrowej. Do kotica 2014 chcemy zabezpieczy¢ prawa w projektach
wiatrowych o tgcznej mocy okoto 760 MW oraz posiadaé 270 MW w dziatalnosci
operacyjnej do konca 2014 roku. W chwili obecnej projekty o tacznej mocy 105 MW
posiadajg juz miejscowy plan zabudowy, decyzje Srodowiskowg, warunki
przytaczenia i pozwolenie na budowe, projekt o mocy 28 MW posiada juz miejscowy
plan zabudowy i warunki przytgczenia, projekt o tacznej mocy 270 MW miejscowy
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plan zabudowy i decyzje Srodowiskowa, a projekt o mocy 38 MW decyzje
srodowiskowa.

Grupa planuje réwniez kontynuowanie rozwoju dziatalnosci polegajacej na produkcji
paliwa z biomasy rolniczej dla sektora energetycznego, co pozwoli
przedsicbiorstwom wypetié postanowienia nowego prawa naktadajacego
obowigzek wspoispalania biomasy pochodzenia rolniczego. W 2010 roku,
uruchomiony zostat drugi zakiad produkujgcy pelet GPBE Potudnie, osiagajac
zaktadang wydajnosé. W 2010 roku Grupa rozpoczeta wdrozenie trzeciego projekiu
GPBE Wschdd, ktory rozpocznie produkcje pod koniec 2011 roku.

Konsekwencjg przedstawionych plandéw i zamierzen ma byé w roku 2011
zrealizowanie zysku netto na poziomie 67 milionéw ziotych.

Opcja Call w EC Saturn

4 lutego 2011 roku Mondi Swiecie S.A. ("Mondi") poinformowato o podjeciu decyzji o
zamiarze wykonania tzw. Dobrowolnej Opgcji Call ("Opcja Call") w stosunku do EC
Saturn. Grupa PEP uwaza, ze wykonanie Opcji Call nie jest mozliwe na podstawie
zapisow taczacych strony umow. W opinii PEP stanowisko Mondi pozbawione jest
nie tylko podstaw prawnych (merytorycznych), lecz jest takze wadliwe z formalnego
punktu widzenia. Ocena PEP oparta jest na opiniach prawnych uznanych
autorytetéw w tej dziedzinie. W postepowaniu przed Sadem Arbitrazowym PEP
przedstawi argumentacje wykazujaca bezzasadno$é roszezen Mondi.

Nie ma zadnych powodéw aby ewentualne przeniesienie wiasnoéci EC Saturn na
Mondi, niezaleznie od rodzaju transakcji, bylo oparte o cene inng niz rzeczywista
wartos¢ EC Saturn.

Whiesienie przez Mondi opisanego powyze] powddziwa nie powinno mie¢ zadnego
wplywu na biezaca wspotprace pomiedzy PEP a Mondi w ramach Projektu Saturn, a
co za tym idzie nie powoduje koniecznosci zmiany prognozy na rok 2011. Wynika to
z faktu, ze Umowa Generalna oraz pozostate umowy dotyczace Projekiu Saturn
hadal obowigzujg i sg wykonywane przez strony.

W opinii PEP motywacja Mondi do podjecia dzialan opisanych powyzej, tj. wykupu
EC Saturn, nie ma podioza operacyjnego - jakos¢ pracy SM i PEP oraz korzyéci
Mondi z sojuszu energetycznego nie sg przez Mondi kwestionowane i sg bardzo
wysokie.

Z powazaniem,

Zbigniew Prokopowicz - Prezes Zarzadu




