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CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Polish Energy Partners (,,Spolka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca
1997 roku. Siedziba Spolki miesci si¢ w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169.

W dniu 19 lipca 2001 roku Spolka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000026545,

Spolka posiada numer NIP: 526-18-88-932 nadany w dniu 16 wrze$nia 1997 roku oraz symbol
REGON: 012693488 nadany w dniu 1 sierpnia 1997 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca grupv kapitalowej Polish Energy Partners. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wvkaz spolek, w ktorych jednostka posiada co
najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spolki
zostaly zamieszczone w nocie 3 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (,.informacja dodatkowa™) do zbadancgo sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest wytwarzanie 1 dystrvbucja energii
elektrvczne]j oraz ciepla (pary wodnej 1 goracej wody). Ponadto Spolka wsrod przedmiotow
swojej dzialalnosci wyrdznia:

budownictwo ogolne i inzynieri¢ ladowa,
wykonywanie instalacji budowlanych,

pozostale formy udzielania kredytéow, z wyjatkiem czynnosci do wykonania ktorych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sa zastrzezone do
wykonywania przez banki,

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych 1 technicznych,
zagospodarowanie 1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie,

dzialalno$¢ rachunkowo — ksiggowa.

dzialalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego,

doradztwo w zakresic prowadzenia dzialalnosci gospodarczej 1 zarzadzania,
pozostala dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

sprzedaz hurtowa paliw stalvch, cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych.

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy Spoélki wynosil 39 488 tysigcy zlotych.
Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 265 037 tysigey zlotych.
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Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spolkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 roku (Dz. U. nr 184 z 2005 roku, poz. 1539, z pdzniejszymi zmianami) struktura
wlasnosci kapitalu podstawowego Spolki byla nastgpujaca:

» ;i ; - Wartosé Udzial w kapitale
bagzhaahc)s hiczbzglosow nominalna akeji podstawowym

2767 436 2767436 5 5333 14.02%
kao Tovestment Mamagement S5 2266780 2 266 780 4534 11,48%
1077 259 1077259 2 155 5.46%
984 679 984 679 1969 4.99%
12 647 813 12 647 813 25 260 64.06%
Razem 19 743 967 19 743 967 39 488 100%

Zmiany kapitalu podstawowego Spolki w roku obrotowym byly nastepujace:

Liczba akcji Wartos¢ nominalna akgji
Stan na poczatek okresu 19 259 406 38519
Podwyzszenie kapitalu 484 561 969
Stan na koniec okresu 19 743 967 39 488

W sklad Zarzadu Spélki na dzien 10 lutego 2010 roku wchodzili:

Zbigniew Prokopowicz - Prezes Zarzadu
Anna Kwarcinska - Wiceprezes Zarzadu
Michal Kozlowski - Wiceprezes Zarzadu

W okresic sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spolki.
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2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 15 kwietnia 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decvzje
o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowwvch, wpisanvm na listg pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 21 kwietnia 2010 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 36
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
0 sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 14 lipca 2010 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktore nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 10 lutego 2011 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen z uzupelniajacym objasnieniem o nast¢pujacej tresei:

..Dla Rady Nadzorczej Spélki Polish Energy Partners S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za okres rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku Polish Energy Partners S.A. (_,.Spolki”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Wiertnicza 169, obejmujacego bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskow
1 strat, sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,.zalaczone
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasno$¢ zalgczonego sprawozdania finansowego. jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
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(%]

5.

finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spdlki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223, z pézn. zm. — ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacyvmi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksi¢gi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

¢ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglvch
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych 1 stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowvm traktowanym jako calosé.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spélki na dzien 31 grudnia
2010 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spolki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zalaczonego sprawozdania
finansowego zwracamy uwag¢ na nast¢pujgca kwestie. Jak przedstawiono w nocie 42
dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego sprawozdania finansowego. Spolka po dniu
bilansowym uzyskala informacj¢ odno$nie podjecia przez Zarzad spélki Mondi Swiecie S.A.
decyzji dotyczacej wykonania opcji zakupu (,,opcja call”) w odniesieniu do 100% udzialow
w spolce Saturn Management Sp. z 0.0. 1 Wspdlnicy Spolka komandytowa (,,Projekt Saturn™)
po spelnieniu okreslonych warunkow przedstawionych w powyzszej nocie. W zwigzku
z powyzszym istnigje niepewnos¢ co do ostatecznych rozstrzygnieé tej kwestii. Zarzad Spétki
stol na stanowisku, opierajac si¢ miedzy innymi na analizach prawnych, iz zrealizowanie
opcji call wobec Projektu Saturn jest niewvkonalne i sporzadzil zalaczone sprawozdanie
finansowe przy takim zalozeniu.
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6. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
I stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdaniec z dzialalno$ci™) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzglgdniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicbgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - _rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
1 okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie od dnia 17 stycznia
2011 roku do dnia 10 lutego 2011 roku, w tym w siedzibie Spdlki od dnia 17 stycznia
2011 roku do dnia 10 lutego 2011 roku.

2.2 Ofswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasnosé sprawozdania finansowego
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz os$wiadczyl, 1z udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe 1 inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy
rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 10 lutego 2010 roku Zarzadu Spélki o:

¢ kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowvch w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily
po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem 1 najlepszq wiedza Zarzadu Spoélki i obj¢ly wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spoéiki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo zbadane
przez Jacka Hryniuka, kluczowego bieglego rewidenta nr ewidencyjny 9262, dzialajacego
w imieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawic, Rondo ONZ 1, wpisanej
na prowadzona przez Krajowa Izbg¢ Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 130. Duzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wvdal o tvm sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku opinie bez zastrzezen.

2l FrNST & YOUNG ﬁl



Polish Energy Partners S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqecach zlotyeh)

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 11 marca 2010 roku, na
ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, zZe zysk netto za 2009 rok zostanic w calosci
przeznaczony na kapital rezerwowy przeznaczonv na wyplate dywidendy lub zaliczki na
poczet przewidywane] dvwidendy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone
w dniu 1 kwietnia 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu 10 sierpnia 2010 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1357.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2009 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2010 roku.
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3. Sytuacja finansowa
3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charaktervzujgce sytuacje finansowa Spolki
w latach 2008 - 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia
31 grudnia 2010 roku.

2010 2009 2008

suma bilansowa 332.225 234.839 182.719
kapital wlasny 265.037 207.142 155.648
wynik finansowy netto 47.345 44.431 36.332
rentowno$¢ majatku (%) 16,7% 21.3% 21.6%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 20,1% 24,5% 26,8%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy (%) 64.8% 148.2% 78.6%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow,
towardw 1 materialow
plynnos¢ — wskaznik plynnosci I 2,11 5.29 2,92
aktywa obrotowe ogolem

zobowigzania krotkoterminowe

plynnos$¢ — wskaznik plynnosci 111 0,17 1,01 0,46
srodki pienigzne

zobowigzania krotkoterminowe

szybkos¢ obrotu nalezno$ci 187 dni 127 dni 63 dni

naleznosci z tytulu dostaw i uslug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow,
towardw i materialow
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2010

2009

2008

okres splaty zobowiazan 67 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i uslug
X 365 dni
wartos¢ sprzedanych towardw 1 materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybko$¢ obrotu zapasdéw 481 dni

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towarow i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktdw

trwaloé¢ struktury finansowania (%) 83.5%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 20,2%

(suma pasywow-— kapital wlasny) x 100%

suma aktywow
wskaznik inflacji:

srednioroczny 2.6%
od grudnia do grudnia 3,1%

3.2 Komentarz

151 dni

621 dni

94,6%

11,8%

Lyt
4 Y
> &

35 dni

150 dni

91.5%

14.8%

4,2%
3,3%

Analiza przedstawionych wiclkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienic w 2010 roku

nastepujacych tendencji:

W 2010 roku wskazniki rentownosci majatku 1 kapitalu wlasnego ulegly pogorszeniu

w poréwnaniu do roku poprzedniego o odpowiednio 4,6 1 4,4 punktu procentowego.

Rentownos¢ netto sprzedazy w 2010 roku spadla w pordwnaniu z rokiem 2009 z 148,2%

do 64.8%, natomiast w 2008 roku wynosila 78,6%.

Wskaznik plynnosci I (plynnos¢ biezaca) w 2010 roku wynosil 2,11 i byl najnizszy

w porownaniu do roku 2009 1 2008, kiedy to wynosil odpowiednio 5,291 2,92,

Wskaznik plynnosci III (plynnos¢ gotéwkowa) w 2010 roku wynosil 0,17 i byl najnizszy

w porownaniu do 2009 i 2008 roku, kiedy to wynosil odpowiednio 1,01 i 0,46.

Szybkos¢ obrotu naleznosci pogorszyla si¢ w poréwnaniu do roku poprzedniego o 60 dni

1 wynosi 187 dni. W 2008 roku wskaznik ten wynosil 63 dni.
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Okres splaty zobowigzan, ktory w 2008 roku wyniosl 35 dni, a w roku 2009 151 dni, ulegl
skroceniu do 67 dni w 2010 roku.

Szybkos¢ obrotu zapasow wyniosla 481 dni w 2010 roku w poréwnaniu do 621 dni w 2009
roku i 130 dni w 2008 roku.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania wynidsl 83.5% w 2010 roku w poréwnaniu do
94,6% w 2009 roku 1 91,3% w 2008 roku.

Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami wyniosl 20,2% w 2010 roku w poréwnaniu do
11,8% w 2009 roku i 14.8% w 2008 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanic kontynuowac dzialalnosci przez co najmniej 12 miesicey liczac
od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przvmusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotyvchczasowej dzialalnosei.

W nocie 2 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spoélki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spélke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze niec wystgpuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego FIKS firmy
.Macrosoft” w siedzibie. Spélka posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z pozn. zm. — _ustawa o rachunkowosci”), w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnvch nieprawidlowosci  ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

- powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi 1 sprawozdaniem finansowym,

- spelniania warunkoéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalno$ci Spolki

Struktura aktywow 1 zobowigzan bilansu Spolki, kapitaléw wlasnych Spolki jak réwniez
pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
orachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujete w  ksiegach
rachunkowych 2010 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spoélki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalno$ci Spolki w okresie od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dzialalnosci™) 1 uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowicnia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkOw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodnos$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu/ umowy Spélki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecne] przyszlych zobowigzan wobec
pracownikéw z innych tytulow niz wynagrodzenia.

W Imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

“Hhogu”

Jacek Hryniuk
biegly rewident
nr 9262

Warszawa, dnia 10 lutego 2011 roku
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