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Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

Bilans
Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Aktywa
Noty 31.12.2010 31.12.2009
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 216284 167 238
1. Rzeczowe aktywa trwate 11 547 633
2. Warto$ci niematerialne 10 213 248
3. Nieruchomosci inwestycyjne 12 10019 18 042
4. Aklywa finansowe 13 205505 148315
I1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 115 941 67 601
1.Zapasy 14 33 065 32292
2.Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 15 64 245 10 845
3.Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 15 - -
4. Pozostate naleznosci krotkoterminowe 15 8703 11 004
5.Rozliczenia miedzyokresowe 16 745 597
6.Krotkoterminowe aktywa finansowe - -
7.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 9183 12 863
Aktywarazem 332225 234839
Pasywa
Noty 31.12.2010 31.12.2009
I. Kapitat wtasny 265037 207 142
1.Kapitat zaktadowy 18 39 488 38519
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38812 34 252
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opgji 41 14 865 9 844
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 124 527 80 096
5.Nalezne wptaty na kapitat - -
6.Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
7.2ysk netio 47 345 44 431
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 12 255 14910
1.Kredyty bankowe i pozyczki 21 1132 6205
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 9024 6698
3.Rezerwy 20 581 561
4 Rozliczenia migdzykresowe 24 - -
5.Pozostate zobowigzania 1518 1446
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 54933 12787
1.Kredyty bankowe i pozyczki 22,23 5073 2 368
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 2051 7035
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 22 9900 1418
4. Pozostate zobowigzania 22 31004 310
5.Rezerwy 20 694 492
6.Rozliczenia miedzyokresowe 24 6211 1164
Pasywarazem 332225 234839

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 6 do 62
stanowig jego integralng czes¢



Polish Energy Partners S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

Rachunek zyskéw i strat
Za rok zako nczony 31 grudnia 2010 roku

Za okres Za okres
Noty zakonczony zakoniczony Q42010 Q42009
31.12.2010r.  31.12.2009 r.
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 26 73 095 29975 46205 5018
Koszt wlasny sprzedazy 27 (24 819) (14548) (13419) (3 008)
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 48 276 15427 32786 2010
Pozostate przychody operacyjne 28 9 966 6 (436)
Koszly ogdlnego zarzadu 27 (15127) (10951) (3893) (3052
w tym wycena opcji menedzerskich 27 (5021) (1800)  (1255) (450)
Pozostate koszty operacyjne 29 (4 302) (386) (4 301) 9)
Przychody finansowe 30 36 465 51963 1009 35381
w tym dywidenda ze spofki zaleznej 30 34 452 35047 - 35040
Koszly finansowe 31 (1119) (1354) 825 (219)
Zyskl(strata) brutto 64 202 55665 26432 33675
Podatek dochodowy 19 (16 857) (11234)  (6193) 358
Zyskl(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 47 345 44431 20239 34033
Dziatalnos¢ zaniechana
Zyskl/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zyskl(strata) netto za okres 47 345 44431 20239 34033
Zysk/(strata) na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 243 235 1,04 1,80
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 243 235 1,04 1,80
- rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 2,43 2,35 1,04 1,80
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 2,43 2,35 1,04 1,80
Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw
Za rok zako nczony 31 grudnia 2010 roku
Za okres Za okres
zakonczony zakoniczony Q42010 Q42009
31.12.2010r.  31.12.2009 r.
Zyskl(strata) netto za okres 47 345 44431 20239 34033
Inne catkowite dochody - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Zabezpieczenia przeplywow pienieznych - - - -
Zyski (straty) akiuarialne z tytutu programéw okreslonych $wiadczen emerytalnych - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow - - - -
Inne catkowite dochody netto - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 47 345 44431 20239 34033
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Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 6 do 62

stanowig jego integralng czesc¢



Polish Energy Partners

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Za rok zako nczony 31 grudnia 2010 roku

Nadwy.ika ze Zyski

Kapitat sprzedalzy .a ke Kapital Pozolstale zatrzymane/ Zysk/Strata  Kapitat wlasny
podstawowy powyzej’ ",:h rezerwowy z kapitaly niepokryte netto ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe straty
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 38 519 34 252 9 844 80 096 44 431 - 207 142
Catkowite dochody za okres - - - - - 47 345 47 345
Podziat wyniku finansowego - - - 44 431 (44 431) - -
Odpisy dot programu opcji menadzerskich - - 5021 - - - 5021
Emisja akcji 969 4 560 - - - - 5529
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 39 488 38 812 14 865 124 527 - 47 345 265 037

Nadwy_zka ze" . Zyski
Kapitat sprzedalzy .a ke Kapital Pozolstale zatrzymane/ Zysk/Strata  Kapitat wlasny

podstawowy powyzej’ ",:h rezerwowy z kapitaly niepokryte netto ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe straty
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2009 roku 37 596 29912 8 044 43744 36 352 - 155 648
Catkowite dochody za okres - - - - - 44 431 44 431
Podziat wyniku finansowego - - - 36 352 (36 352) - -
Odpisy dot programu opcji menadzerskich - - 1800 - - - 1800
Emisja akcji 923 - - - - - 923
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - 4340 - - - - 4 340
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 38 519 34 252 9 844 80 096 - 44 431 207 142

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 6 do 62 stanowig jego integralng czesé



Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych
Za rok zako nczony 31 grudnia 2010 roku

Za okres Za okres
Noty zakoniczony  zakonczony
31.12.2010r.  31.12.2009 .

A.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia

1.Zysk (strata) brutto 64 202 55 665

11.Korekty razem (82 895) (69 553)

1.Amortyzacja 27 2700 2 566

2.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (6) 38

3.0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (35052) (35093)

4.Zysk (strata) z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 6914 (15 260)

5. Podatek dochodowy (6 049) (7 578)

6.Zmiana stanu rezerw 222 34

7.Zmiana stanu zapasow (773) (15082)

8.Zmiana stanu naleznosci 32 (64 122) (3111)

9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 32 3350 2174

10.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4900 (41)

11. Inne korekty 32 5021 1800

111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) (18 693) (13 888)
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej

1. Wplywy 79 553 83 008

1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 617

2. Z aklywow finansowych, w tym: 79 553 82 391

- zbycie aklywow finansowych 1800 7726

- dywidendy i udziaty w zyskach 56 430 33871

- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 1899 36 001

- odsetki 224 2684

- inne wptywy z aklywow finansowych 32 19200 2109

11.Wydatki 67 104 63 933

1. Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw twatych 339 776

2. Na aktywa finansowe, w tym: 66 765 63 157

- nabycie aktywéw finansowych 61995 50 928

- udzielone pozyczki dugoterminowe 4770 12229

111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) 12 449 19 075

C.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 9795 23 263

1. Wplywy netio z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 5529 5263

2.Kredyly i pozyczki 4 266 18 000

11.Wydatki 7235 21434

1.Splaty kredytdw i pozyczek 6635 20 159

2.Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 170 239

3.0dsetki 430 1036

111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(l-11) 2 560 1829

D.Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.II1I+/-C.III) (3 684) 7016

E.Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigeznych, w tym: (3 680) 6979

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 4 (38)

F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 12 863 5884

G.Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9183 12 863

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Prezentacja zewnetrznych zrédet finansowania (sprawozdanie z przeptywow srodkow pienieznych)

poz. C.I.2 Wplywy z kredytdw i pozyczek 4 266 18 000
poz. C.Il.4 Splaty z kredytdw i pozyczek (6 635) (20 159)
Zmiana zewnetrznych zrédet finansowania, w tym (2 369) (2 159)
zaciggniecie netio kredytow inwestycyjnych (2 369) (2159)

zaciagnigcia/splaty netio kredytu VAT - -
zaciggniecia/splaty netio kredytu biezacego - -
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Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 6 do 62
stanowig jego integralng czes¢



Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogdlne

Polish Energy Partners S.A. (,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997
roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla
miasta Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000026545. Spéice nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spotki miesci sie
w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169.

Wedtug odpisu z Krajowego Rejestru Sagdowego przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest:

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),

- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30),

- budownictwo ogélne i inzynieria ladowa (PKD 45.21),

- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytow, z wyjgtkiem czynnosci do wykonania ktérych potrzebne
jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktore sg zastrzezone do wykonywania przez banki
(PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 73.10),
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wkasny rachunek (PKD 70.11),

- zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),

- dziatalnos$¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego (PKD
74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14),

- pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),

- pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych (PKD 51.51).

1.1 Czas trwania Spoiki

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

1.2 Wskazanie okresow, za ktére prezentowane jests prawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i zawiera
porownywalne dane finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

1.3 Skiad osobowy Zarz adu oraz Rady Nadzorczej

Skitad osobowy Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Zbigniew Prokopowicz Prezes Zarzadu
Anna Kwarcinska Wiceprezes Zarzadu
Michat Koztowski Wiceprezes Zarzadu




Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Stephen Klein Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Sedzikowski Czionek Rady Nadzorczej
Artur Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Sobolewski Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kaczmarczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Gabryjelski Cztonek Rady Nadzorczej

2. Zatozenie kontynuaciji dziatalno $ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spoéitke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2010 roku. Zarzad Spéiki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, to jest
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

3. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 10 lutego 2011 roku.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10 lutego
2011 roku.

5. Inwestycje Spofki

Spotka posiada inwestycje w  nastepujacych  jednostkach  zaleznych, wspo6tzaleznych
i stowarzyszonych:




Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2010 roku

Polish Energy Partners S.A.

(w tysigcach ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Procentowy
Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalno  $ci udziat Spotki w
kapitale
Saturn Management Sp. z 0.0. Warszawa, Dziatalnos¢ ustugowa 100%
i Wspélnicy Spétka ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
komandytowa
Energopep Sp. z 0.0., EC Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Jeziorna, Spétka komandytowa ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Dipol Sp. z 0.0. Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Interpep Sp. z 0.0. EC Wizéw Warszawa, Produkcja ciepta 100%
Sp. Komandytowa ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
elektrycznej
Interpep EC Zakrzéw Sp. z o.0. | Warszawa, Produkcja ciepta 100%
Sp. Komandytowa ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
elektrycznej
Mercury Energia Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta 94,2%
i Wspélnicy, Sp. Komandytowa ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
' elektrycznej
Interpep Sp. z 0.0. Warszawa, Zarzadzanie i kierowanie, 100%
ul.Wiertnicza 169 oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej
Energopep Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta 100%
ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
elektrycznej
Saturn Management Sp. z 0.0. Warszawa, Zarzadzanie i kierowanie 100%
ul.Wiertnicza 169 oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, badanie
rynku, i opinii publicznej
Mercury Energia Sp. z 0.0. Warszawa, Wytwarzanie i dystrybucja 100%
ul.Wiertnicza 169 ciepta, wytwarzanie
i dystrybucja energii
elektrycznej
Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Warszawa, Wytwarzanie i dystrybucja 100%
ul.Wiertnicza 169 ciepta, wytwarzanie
i dystrybucja energii
elektrycznej
Grupa PEP — Finansowanie Warszawa, Pozostate formy udzielania 100%
Projektéw Sp.z 0.0. ul.Wiertnicza 169 kredytow
Grupa PEP — Biomasa Warszawa, Sprzedaz hurtowa paliw 100%
Energetyczna Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 statych, cieklych i gazowych
oraz produktéw pochodnych
Grupa PEP — Biomasa Warszawa, Sprzedaz hurtowa paliw 100%
Energetyczna Potudnie Sp. z ul.Wiertnicza 169 statych, cieklych i gazowych
0.0 oraz produktéw pochodnych
Warszawa, Sprzedaz hurtowa paliw 100%

Grupa PEP — Biomasa
Energetyczna Wschéd Sp. z o.0.

ul.Wiertnicza 169

statych, cieklych i gazowych
oraz produktéw pochodnych




Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

Grupa PEP — Bioelektrownia Warszawa, Dziatalnos¢ firm centralnych 100%
Swiecie Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 i holdingbw
Grupa PEP — Bioelektrownia 1 Warszawa, Wytwarzanie energii 100%
Sp. zo.0. ul.Wiertnicza 169 elektrycznej
Grupa PEP — Uprawy Warszawa, Uprawy rolne inne niz 100%
Energetyczne Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 wieloletnie
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 2 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 5 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 7 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 8 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 9 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 10 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 11 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 12 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 13 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Amon Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 100%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Talia Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 100%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Pepino Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Erato Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Nauto Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Arta Sp. z o0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Alfa Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej




Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

Solano Sp. z o0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej

Zonda Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej

Bise Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej

Morka Sp. z o.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej

Euros Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej

Juron Sp. z o.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej

Jugo Sp. z o.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej

Autan Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
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Polish Energy Partners S.A.

(w tysigcach ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2009 roku:

Procentowy
Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalno  $ci udziat Spotki w
kapitale
Saturn Management Sp. z 0.0. Warszawa, Dziatalnos¢ ustugowa 100%
i Wspélnicy Spétka ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
komandytowa
Energopep Sp. z 0.0., EC Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Jeziorna, Spétka komandytowa ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Dipol Sp. z 0.0. Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Interpep Sp. z 0.0. EC Wizéw Warszawa, Produkcja ciepta 100%
Sp. Komandytowa ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
elektrycznej
Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta 100%
Sp. Komandytowa ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
elektrycznej
Mercury Energia Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta 94,2%
i Wspélnicy, Sp. Komandytowa ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
' elektrycznej
Interpep Sp. z 0.0. Warszawa, Zarzadzanie i kierowanie, 100%
ul.Wiertnicza 169 oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej
Energopep Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta 100%
ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
elektrycznej
Saturn Management Sp. z 0.0. Warszawa, Zarzadzanie i kierowanie 100%
ul.Wiertnicza 169 oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, badanie
rynku, i opinii publicznej
Mercury Energia Sp. z 0.0. Warszawa, Wytwarzanie i dystrybucja 100%
ul.Wiertnicza 169 ciepta, wytwarzanie
i dystrybucja energii
elektrycznej
Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Warszawa, Wytwarzanie i dystrybucja 100%
ul.Wiertnicza 169 ciepta, wytwarzanie
i dystrybucja energii
elektrycznej
Grupa PEP — Finansowanie Warszawa, Pozostate formy udzielania 100%
Projektéw Sp.z 0.0. ul.Wiertnicza 169 kredytow
Grupa PEP — Biomasa Warszawa, Sprzedaz hurtowa paliw 100%
Energetyczna Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 statych, cieklych i gazowych
oraz produktéw pochodnych
Grupa PEP — Biomasa Warszawa, Sprzedaz hurtowa paliw 100%
Energetyczna Potudnie Sp. z ul.Wiertnicza 169 statych, cieklych i gazowych
0.0 oraz produktéw pochodnych
Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%

Grupa PEP - Farma
Wiatrowa 1 Sp. z 0.0.

ul.Wiertnicza 169

w sektorze energetycznym
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Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 2 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 5 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 7 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 8 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 9 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 10 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 11 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 12 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 13 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 14 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Pepino Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Erato Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Nauto Sp. z o.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Talia Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Arta Sp. z o0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Amon Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Gamma Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Alfa Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow
posiadany przez Spoétke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatlowi Spoiki

w kapitatach tych jednostek.
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6. Przyjete zasady (polityka) rachunkowo $ci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spoéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardow
oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2010 roku:

«  MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji: grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienieznych — majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na celu
wyjasnienie sposobu ujecia ksiegowego grupowych transakcji ptatnosci w formie akciji
rozliczanych w $rodkach pienieznych. Zastepuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tej
zmiany nie miato wptywu na przedstawiong sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spoiki.

« MSSF 3 Polgczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe (zmieniony) — majgce zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowany
MSSF 3 wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmowania potaczenh jednostek majacych miejsce
po tej dacie. Zmiany te dotyczg wyceny udzialtdw niekontrolujgcych, ujmowania kosztow
zwigzanych bezposrednio z transakcja, poczatkowego ujmowania i pdzniejszej wyceny zaptaty
warunkowej oraz rozliczenia potaczen wieloetapowych. Zmiany te wplywajg na wartos¢
rozpoznanej wartosci firmy, wyniki prezentowane za okres, w ktérym nastapito nabycie jednostki
oraz wyniki raportowane w kolejnych okresach.

Zmiana w polityce rachunkowosci zostata wprowadzona prospektywnie i nie miata istotnego
wplywu na przedstawiong sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki, gdyz Spétka nie
byla strona pofaczeh prawnych, ktére wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

«  MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: spetniajgce kryteria pozycje zabezpieczane
— majacy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotyczg wyznaczenia jednostronnego ryzyka
w pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania w okreslonych sytuacjach, inflacji jako
zabezpieczanego ryzyka badz czesci ryzyka. Zmiana nie miata wplywu na przedstawiong sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

«  KIMSF 17 Przekazanie aktywdw niegotéwkowych wtascicielom — majgca zastosowanie od 1 lipca
2009 roku. Interpretacja zawiera wskazéwki w zakresie ujecia ksiegowego transakcji, w ramach
ktérych nastepuje wydanie wiascicielom aktywow niegotéwkowych w formie dystrybucji kapitatéw
rezerwowych / niepodzielonego wyniku finansowego lub dywidendy. Interpretacja ta nie miata
wplywu na przedstawiong sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spoiki.

+ Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) — w maju 2008 roku Rada wydata pierwszy zbior
poprawek do publikowanych przez siebie standardéw. Zmiany, ktére Spoétka zastosowata od 1
stycznia 2010 to:

- MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana: zmiana
wyjasnia, ze jezeli jednostka zalezna spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do
sprzedazy, wszystkie jej aktywa i zobowigzania sg klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, nawet jezeli po transakcji sprzedazy jednostka dominujgca zachowa udziaty
niekontrolujgce w tej jednostce zaleznej. Zmiana dotyczy wylacznie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i nie ma wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci
Spokki przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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6.1 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty o publikowane, a nie weszty jeszcze w  zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub p6zniej,

+ MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku
lub pézniej,

«  MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

+  Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogoéw
finansowania — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
roku lub pézniej,

«  KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych —
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub p6zniej,

+ Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
porownawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub p6zniej,

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czesc¢ dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+  Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywédw — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF
po raz pierwszy - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011
roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

6.2 Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego,
ktéra zostata zmodyfikowana w przypadku instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci
godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe =za rok zakonczony 31 grudnia 2010 wraz z danymi
porownywalnymi za rok zakonczony 31 grudnia 2009 zgodnie z przepisami prawa zostalty zbadane
przez biegtego rewidenta. Dane za IV kwartat 2010 roku oraz dane poréwnywalne za IV kwartat 2009
roku nie byly badane przez biegtego rewidenta.
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6.3 Oswiadczenie 0 zgodno $ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardobw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF oraz
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

6.4 Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os gdzie

Niektére informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach
i profesjonalnym osgdzie Spoiki. Uzyskane w ten spos6b wartosci czesto nie bedg pokrywac sie
z rzeczywistymi rezultatami. Pos$rdd zalozen i oszacowan, ktdre mialy najwieksze znaczenie przy
wycenie i ujeciu aktywow i zobowigzan znajdujg sie:

e naleznosci z tytutu sprzedazy farm wiatrowych, termin otrzymania naleznosci jest uzalezniony
od spetnienia warunkéw umowy

6.5 Istotne warto $ci oparte na szacunkach

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

« klasyfikacja naktadéw na development farm wiatrowych,
e opcje menadzerskie,

e stawki amortyzacyjne - Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

» odpisy aktualizujgce nalezno$ci,
e rezerwy na sprawy sporne,

« utrata wartosci aktywow - Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkéw trwatych.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktérego nalezg te srodki trwale. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki
pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej
wartosci tych przeptywéw.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 nie dokonano zmian w sposobie okreslania szacunkow Spofki
na informacje podane w sprawozdaniu finansowym, a kwoty szacunkéw zostaty przedstawione w
notach jak wyzej.

6.6 Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczag niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.
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6.7 Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji
potaczenia jednostek jest rdwna ich wartosci godziwej na dzieh potaczenia. Po ujeciu poczatkowym,
wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Naklady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych
na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego skladnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, itraktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
wartosci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczeg6inych aktywoéw lub na
poziomie o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Nakftady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przyszioéci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie —
jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wediug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

6.8  Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
0 odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene
nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa okreslonej w decyzji wydanej przez gmine w chwili jego
nadania.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skifadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W skitad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen
W momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
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srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeséci skltadowe bedace pozycjami
0 istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig skladowa sg rowniez koszty generalnych remontow.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdbw s amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 20 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 20 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne srodki trwate od 5 lat do 7 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Poszczegodlne skiadniki aktywéw trwatych sa ujete osobno i amortyzowane w ciggu okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako r6znica pomiedzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowag danej pozycji) sgq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

6.9 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci.
W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

6.10 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty pozyczek i kredytow, w tym réznice kursowe powstate w wyniku zaciggnietych pozyczek
i kredytow w walucie obcej, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie, lub
wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow, aktywuje sie jako czesé ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywéw. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie odsetki
i zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

6.11 Utrata warto $ci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze skladnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra
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z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany skladnik
aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktdre w wiekszosci sg niezalezne od tych,
ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skladnika
aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdéw,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spotka szacuje wartosé odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosé
bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skiadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu
odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skiadnika jest
korygowany w sposoéb, ktory pozwala w ciggu pozostatlego okresu uzytkowania tego skladnika
aktywow dokonywac¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

6.12 Nieruchomo $ci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Wartosé bilansowa skfadnika aktywéw obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne sg ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartos¢é nieruchomosci inwestycyjnych
pomniejszana jest o0 umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow
przez wiasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia
nieruchomosci inwestycyjnej. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wtasciciela - Spotke staje
sie nieruchomoscia inwestycyjna, Spotka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate
az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci skladowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig skltadowag sg réwniez koszty generalnych remontow.

Nieruchomosci inwestycyjne, z wyjatkiem gruntbw sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 14 lat
Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 14 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 14 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Poszczegolne skiadniki aktywéw trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.

6.13 Inwestycje w jednostkach zale znych, wspoéizale znych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych dotyczg udziatéw
w jednostkach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, a wiec ich warto$¢ godziwa nie moze by¢
wiarygodnie okreslona. Udzialy te wykazywane sg w bilansie wedlug kosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

6.14 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
= Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= Pozyczki udzielone i naleznosci,

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:
= wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy

= speniajgce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.
Skladnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:
= nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

= czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

= instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajagc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
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transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku
zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentow pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkoéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieniezne z
kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa
finansowe moga byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub znaczgco obniza niespéjnosc traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat
lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywéw finansowych, ktére
sq zarzadzane i oceniane w oparciu 0 wartos¢ godziwag, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2010 roku Zzadne aktywa finansowe nie
zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na
dzieh 31 grudnia 2009 roku: zero).

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je
do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z
wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa
ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztow transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartosciag godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktyw6w dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci uimuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakciji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skiadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Skiadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spéika traci kontrole nad prawami
umownymi skladajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

6.15 Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywéw finansowych a wartoscig biezacq oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
(z wytaczeniem przysztych strat z tytulu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (ij. stopy
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procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw obniza sie
bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Spéika ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywow
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spoétka wigcza ten skfadnik do
grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych
ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
Zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny spos6b powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa skladnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu
z tytutlu utraty wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoscia biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy cena nabycia tego skiadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i w przypadku aktywow finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej - amortyzacje)
i jego biezacg wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
skfadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitalu wtasnego
i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskéw i strat odwrocenia
odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do
sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po
ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

6.16 Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Opflaty leasingowe
sq rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w
sposOb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sa ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.
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Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

6.17 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Zapasy materialdbw sa powiekszane o koszty poniesione w celu
doprowadzenia sktadnikéw majgtkowych do ich aktualnego miejsca i stanu i rozliczane sg wediug
ceny nabycia ustalonej na podstawie metody ,$redniej wazonej”.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatdw i robocizny oraz uzasadniong cze$¢ posrednich kosztdw produkcji, ustalong przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzieh bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W ramach zapaséw ujmowane sg materialy i towary, zaliczki na poczet dostaw oraz nakilady na
development farm wiatrowych, ktérych przydatnos¢ do uzytkowania zostala uznana za
prawdopodobna.

6.18 Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Nalezno$ci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztoéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgacych ich wartos¢ lub dokonano odpisdbw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci krotkoterminowych, z
wyjatkiem naleznosci z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w bilansie
odrebng pozycje.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

6.19 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
Sredniego NBP. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztéw finansowych.
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Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2010 31.12.2009
uUsD 2,9641 2,8503
EUR 3,9603 4,1082
GBP 4,5938 4,5986

6.20 Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkdw pienieznych obejmuje gotéwke w kasie, lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, bony skarbowe i obligacje, ktoére nie zostaly potraktowane jako
dziatalnos$é lokacyjna.

6.21 Rozliczenia mi edzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

6.22 Kapitatl zaktadowy

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spoétki i wpisanej w rejestrze
sadowym. ROznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akciji
sgq ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.
W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wlasny i jest wykazywana
w bilansie w pozycji akcji wkasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wkfady na poczet kapitatu.

6.23 Platno $ci w formie akcji wtasnych

Cztonkowie Zarzadu Spétki i kluczowi pracownicy otrzymuja nagrody w formie akcji wkasnych, w
zwigzku z czym $wiadczg ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcje rozliczane w
instrumentach kapitatowych ).

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dziehn przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu
o model dwumianowy lub model Blacka-Scholesa-Mertona. Przy wycenie transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitalowych nie sg uwzgledniane zadne warunki dotyczace efektywnosci/wynikéw,
poza tymi, ktére sg zwigzane z ceng akcji spotki dominujacej (,uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych ~w  instrumentach  kapitalowych jest ujmowany wraz
z odpowiadajacym mu wzrostem wartosci kapitalu wlasnego w okresie, w ktdrym spetnione zostaty
warunki dotyczace efektywnosci/wynikéw, kohnczacym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy
zdobeda petne uprawnienia do $swiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do ktérych prawa — w opinii
Zarzadu na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych
— zostang ostatecznie nabyte.

23



Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagréd, do ktorych prawa nie zostang ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktére
sq traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowarn rynkowych, pod warunkiem
spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spelienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te
nie ulegly zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w
wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona traktowana
w taki sposéb, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete
koszty z tytutu nagrody sag niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej
nagrody nowg nagrodg — okre$long jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda
anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody,
tj. w sposob opisany w paragrafie powyzej.

6.24 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwag zostang zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przepltywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

6.25 Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emer  ytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19 natomiast odprawy
emerytalne sg programami okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych
zobowigzan na kazdy dzieh bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktdre w przysziosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen
aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskoéw i strat.

6.26 Oprocentowane kredyty bankowe, po  zyczki i papiery diu zne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

6.27 Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

Zobowiagzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy
w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg czescig Spotki zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu
o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na
dzieh 31 grudnia 2010 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzieh 31 grudnia 2009 roku: zero).

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczeg6lnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

6.28 Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej
otrzymanej lub naleznej zaptaty po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione
ponize;.

6.28.1. Sprzedaz towardw i produktow
Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci

towarow badz produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob.
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6.28.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $Swiadczenia ustug s ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, woéwczas przychody
uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére
Spotka spodziewa sie odzyskacé.

6.28.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wplywy gotéwkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego skfadnika aktywéw finansowych.

6.28.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

6.28.5. Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operac  yjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umaéw.

6.28.6. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosc, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwiazane z nig warunki, wowczas dotacje sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob
wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
skfadnika aktywoéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

6.29 Podatki

6.29.1. Podatek bie zacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

6.29.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych

« 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

 w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie roéznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. rdznice, aktywa
i straty

* z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania
przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

« w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatébw we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochoddéw
do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie,
gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany
w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezgcego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

6.29.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku
od towardw i ustug, z wyjatkiem:
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e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesc
ceny nabycia skfadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

6.30 Zysk netto na jedn g akcje

Zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednig wazong ilosci akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres skorygowanego o zmiany zysku netto wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji
zwyklych przez przewidywang $rednig wazona liczbe akciji.

6.31 Zobowi gzania i nale znos$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje 0 zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

6.32 Gwarancje finansowe

Umowy gwarancji finansowych ujmowane sg jako instrumenty finansowe. Umowy takie sg poczatkowo
ujmowane wedtug wartosci godziwej (otrzymanej premii lub oszacowanej przy uzyciu technik wyceny),
a nastepnie w wyzszej z dwéch wartosci: (i) kwoty rezerwy okreslonej w oparciu o szacunki wysokosci
prawdopodobnego wydatku koniecznego dla uregulowania zobowigzania wynikajagcego z umowy
gwaranciji i (ii) wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne.

7. Segmenty operacyjne
Spoétka dziata w jednorodnym segmencie operacyjnym.
8. Zysk netto przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spoitki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:
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Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Zysk (strata) netto 47 345 44 431
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 19 506 422 18 875 040
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zi) 2,43 2,35
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.12.2010r. 31.12.2009 .
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 19 506 422 18 875 040

Efekt rozwodnienia - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akc;ji 19 506 422 18 875 040
zwyktych

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystgpity zadne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

9. Podziat zysku

W dniu 11 marca 2010 roku, Zwyczajne Walnego Zgromadzenie Spoiki postanowito, ze zysk
osiggniety w roku 2009 zostanie w catosci przeznaczony na kapitat rezerwowy przeznaczony na
wyptlate dywidendy lub zaliczki na poczet przysztej dywidendy.

10. Warto $ci niematerialne

nabyte koncesje, patenty licencje i

e wartosci
31.12.2010 podobne wartosci, w tym: niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe
1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 737 64 737
a) zwiekszenia (z tytutu) 47 - 47
- nabycie 47 - 47
b) zmniejszenia (z tytutu) (205) - (205)
- sprzedaz i likwidacja (205) - (205)
2. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 579 64 579
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (489) (64) (489)
- amortyzacja okresu biezacego (82) - (82)
- Zmniejszenia (z tytutu) 205 - 205
- sprzedaz i likwidacja 205 - 205
4, skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (366) (64) (366)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
- zwigkszenie
- Zmniejszenie
6. odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu -
7. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 248 - 248
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 213 - 213
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nabyte koncesje, patenty licencje i

e wartosci
31.12.2009 podobne wartosci, w tym: niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe
1. wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 732 31 732
a) zwigkszenia (z tytutu) 5 1 5
- nabycie 5 1 5
2. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 737 32 737
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (449) (31) (449)
- amortyzacja okresu biezacego (40) (1) (40)
4, skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (489) (32) (489)
5. odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
- Zwigkszenie - - -
- Zmniejszenie - - -
6. odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - -
7. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 283 - 283
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 248 - 248
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11. Srodki trwate

SRODKI TRWALE

- budynki,
Iok.alg i o.bifa.kty - urz.qdzenia - Srodki - inne srodki - srodki Srodki trwate,
31.12.2010 inzynierii techniczne i trwate w
. transportu trwate . razem
ladowej i maszyny budowie
wodnej
1. wartos¢ brutto Srodkoéw trwatych na poczatek okresu 249 358 1861 220 234 2922
a) zwigkszenia (z tytutu) - 94 70 14 - 178
- nabycie - 94 70 14 - 178
- ransfery - - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - (123) (249) - - (372)
- sprzedaz i likwidacja - (123) (249) - - (372)
2. wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 249 329 1682 234 234 2728
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (244) (316) (1296) (205) - (2 061)
a) amortyzacja okresu biezacego (5) (41) (189) (17) (252)
b) zmniejszenia (z tytutu) - 123 237 - - 360
- sprzedaz i likwidacja - 123 237 - - 360
4, skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (249) (234) (1248) (222) - (1953)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - (228) (228)
- zwigkszenie - - - - - -
- Zmniejszenie - - - - - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu - - - - (228) (228)
7. warto$é netto Srodkow trwatych na poczatek okresu 5 42 565 15 6 633
8. wartos¢ netto sSrodkow trwatych na koniec okresu - 95 434 12 6 547

W roku zakoczonym 31 grudnia 2010 roku w Spétce nie wystapity koszty finansowe kwalifikowane do skapitalizowania na warto$ci poczatkowej srodkéw trwatych.

Wartos¢ bilansowa $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2010 roku na mocy umow leasingu wynosi 434 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku $rodki trwate nie byly objete hipoteka zabezpieczajaca sptate kredytow.
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SRODKI TRWALE

- budynki,
lokale jobiekty  -urzadzenia g innesrodki -5 grodki trwate,
31.12.2009 inzynierii techniczne i trwate w
. transportu trwate ) razem
ladowe;j i maszyny budowie
wodnej
1. wartos$¢ brutto Srodkow trwalych na poczatek okresu 249 358 1502 190 234 2533
a) zwigkszenia (z tytutu) - 12 359 30 - 401
- nabycie - - 359 30 - 389
- fransfery - 12 - - - 12
b) zmniejszenia (z tytutu) - (12) - - - (12)
- sprzedaz i likwidacja - (12) - - - (12)
2. warto$¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 249 358 1861 220 234 2922
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (219) (293) (1 057) (184) - (1753)
a) amortyzacja okresu biezacego (25) (35) (239) (21) - (320)
b) zmniejszenia (z tytutu) - 12 - - - 12
- sprzedaz i likwidacja - 12 - - - 12
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (244) (316) (1 296) (205) - (2 061)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu - - - - (228) (228)
- zwigkszenie - - - - - -
- Zmniejszenie - - - - - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - (228) (228)
7. warto$¢ netto Srodkow trwalych na poczatek okresu 30 65 445 6 6 552
8. wartos$¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 5 42 565 15 6 633

W roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku w Spétce nie wystapity koszty finansowe kwalifikowane do skapitalizowania na wartosci poczatkowej srodkéw trwatych.

Wartos¢ bilansowa srodkow transportu uzytkowanych na dzieh 31 grudnia 2009 roku na mocy umow leasingu wynosi 565 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku srodki trwate nie byly objete hipoteka zabezpieczajaca sptate kredytow.
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12.Nieruchomo $ci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

- grunty (w - budynki,
tymprawo lokale i obiekty - urzadzenia -inne Nieruchomosci
31.12.2010 uzytkowania inzynierii technicznei nieruchomosci inwestycyjne,
wieczystego ladowej i maszyny inwestycyjne razem
gruntu) wodnej

1. wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 100 7794 24 499 36 32429
a) zwigkszenia (z tytutu) - - 116 - 116
- nabycie - - 116 - 116
b) zmniejszenia (z tytutu) (100) (951) (9 796) (36) (10 883)
- sprzedaz i likwidacja (100) (951) (9796) (36) (10 883)
2. wartos$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu - 6 843 14 819 - 21 662
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (3 397) (10 204) (13) (13 614)
a) amortyzacja okresu biezacego - (510) (1852) (4) (2 366)
b) zmniejszenia (z tytutu) - 476 4617 17 5110
- sprzedaz i likwidacja - 476 4617 17 5110
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (3431) (7 439) - (10 870)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - (773) - (773)
- zwigkszenie - - - - -
- Zmniejszenie - - - - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu - - (773) - (773)
7. warto$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 100 4397 13 522 23 18 042
8. wartos¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu - 3412 6 607 - 10 019

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 3 412 tysiecy ztotych objete byly hipotekg zabezpieczajaca sptate kredytow.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku w Spoélce nie wystapity koszty finansowe kwalifikowane do skapitalizowania na wartosci poczatkowej nieruchomosci

inwestycyjnych.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2010 roku Spétka rozpoznata 4 170 tysiecy ztotych przychodéw z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych
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NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

- grunty (w - budynki,

tymprawo lokale i obiekty - urzadzenia -inne Nieruchomosci
31.12.2009 uzytkowania inzynierii technicznei nieruchomosci inwestycyjne,
wieczystego ladowej i maszyny inwestycyjne razem
gruntu) wodnej

1. wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 100 7425 30 766 36 38 327
a) zwigkszenia (z tytutu) - 369 - 369 738
- nabycie - - - 369 369
- ransfery - 369 - - 369
b) zmniejszenia (z tytutu) - - (6 267) (369) (6 636)
- sprzedaz i likwidacja - - (6 267) - (6 267)
- ransfery - - - (369) (369)
2. warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 100 7794 24 499 36 32429
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (2902) (10 348) (9) (13 259)
a) amortyzacja okresu biezacego - (495) (1707) (4) (2 206)
b) zmniejszenia (z tytutu) - - 1851 - 1851

- sprzedaz i likwidacja - - 1851 - 1851
4, skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (3397) (10 204) (13) (13 614)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu - - (4 966) - (4 966)
- zwigkszenie - - - - -
- Zmniejszenie - - 4193 - 4193
6. odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - (773) - (773)
7. warto$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 100 4523 15 452 27 20 102
8. warto$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 100 4 397 13 522 23 18 042

Na dzien 31 grudnia 2009 roku nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 4 274 tysiecy ztotych objete byly hipotekg zabezpieczajaca sptate kredytow.

W roku zakohnczonym 31 grudnia 2009 roku w Spoice nie wystgpity koszty finansowe kwalifikowane do skapitalizowania na wartosci poczatkowej nieruchomosci

inwestycyjnych.

W roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2009 roku Spétka rozpoznata 4 620 tysiecy ztotych przychoddw z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2010 roku przyszie naleznodci z tytutu
leasingu operacyjnego nieruchomosci inwestycyjnych wynikajacych z uméw dzierzawy przedstawiajg
sie nastepujaco:

31.12.2010 31.12.2009

W okresie 1 roku 1920 4620
W okresie od 1 do 5 lat 9600 23100
Powyzej 5 lat *) *)

11 520 27720

*) umowa na czas nieokreslony

Spotka zawarta umowe najmu z dnia 19 maja 2005 roku zawarta na czas nieokreslony dotyczaca
dzierzawy budynkéw i budowli EC Zakrzéw o wartosci netto 10 018 tys. zi. Kwota miesiecznych optat
wynosi 160 tys. zt. Okres wypowiedzenia wynosi 18 miesiecy.

13. Dilugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2010  31.12.2009

- w jednostkach zaleznych 205 505 148 315
- udzialy lub akcje w spdtkach nie notowanych na gietdzie 192 189 139 302
- udzielone pozyczki 11 024 7758
- nieodpfatne gwarancje udzielone spétkom zaleznym 2292 1255
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 205 505 148 315

Charakterystyka dtugoterminowych aktywéw finansowych zostata przedstawiona w nocie 34.

14.Zapasy

31.12.2010 31.12.2009
- materiaty i towary 19 1723
- development farm wiatrowych*) 32993 30536
- zaliczki na dostawy 53 33
Zapasy, razem 33065 32 292

*) Cykl operacyjny projektéw na sprzedaz moze przekracza¢ okres 12 miesiecy.

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw w roku zakonczonym 31 grudnia 2010 i w roku
zakonczonym 31 grudnia 2009. Na dzien 31 grudnia 2010 roku i na dzien 31 grudnia 2009 roku nie byto zapaséw
wycenianych w cenie sprzedazy netto.
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15.Nalezno sci krotkoterminowe

31.12.2010 31.12.2009
- naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 64 245 10 845
- wobec jednostek powigzanych 2132 10 559
- inne 62 113 286
- pozostate naleznosci 8703 11 004
- budzetowe - 2520
- Z tytutu dywidend - 8484
- inne 8703 -
Naleznosci krotkoterminowe netio, razem 72 948 21849
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 2291 9077
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 75239 30 926

W pozycji inne naleznosci kwota 6 804 tys. zt dotyczy sprzedazy udziatébw PWT Sp. z 0.0. i Beta Sp. z
0.0. oraz kwota 1724 tys. zt dotyczy naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej Spoéice Lewanter

Sp. z o0.0.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 36.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 7 do 45

dni.

Na 31 grudnia 2010 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2 262 tysiecy ztotych (2009:
9 049 tysiecy ziotych) zostaly uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany

odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek roku 9 049 9 468
Zwigkszenie - -
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie (6 787) (419)
Stan na koniec roku 2262 9049

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2010 roku
oraz 31 grudnia 2009 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne.

Przeterminowane, lecz $ciagalne

Razem Nie przeterminowane . . - . .
<30 dni 30-60dni  60-90dni 90-120dni >120 dni
31.12.2010 64 245 63 245 345 - - 615
31.12.2009 10 845 4638 697 408 361 401 4340
16.Rozliczenia mi edzyokresowe
31.12.2010 31.12.2009

- ubezpieczenia 90 96
- prenumeraty 12 61
- projekly rozliczane w nastepnym okresie 1 121
- inne 642 319
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 745 597

36



Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

17.Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 9183 12 863
- rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9183 12 863
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem 9183 12 863

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe
sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane weditug ustalonych dla nich stép
procentowych.

18.Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe

18.1 Kapitat zaktadowy (struktura)

31.12.2010
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Wartos¢
Serial emisja Rodzaj akdj Liczba akeji seriifemisji wg.
wartosci
nominalnej
A na okaziciela 2213904 4428
B na okaziciela 2 304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okaziciela 544 800 1090
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
| na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3835056 7670
K na okaziciela 1640 688 3281
L na okaziciela 3144 624 6 289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69 922 140
0] na okaziciela 70908 142
P na okaziciela 89 500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
U na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 945 800 1891
Liczba akcji razem 19 743 967
Kapitat zakladowy razem 39 488
Warto$¢ nominalna jednej akcji w )
zt
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31.12.2009
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Wartos¢
Serial emisja Rodzaj akdj Liczba akeji seriifemisji wg.
wartosci
nominalnej

A na okaziciela 2213904 4428
B na okaziciela 2 304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okaziciela 544 800 1090
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
| na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3835056 7670
K na okaziciela 1640 688 3281
L na okaziciela 3144 624 6 289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69 922 140
0 na okaziciela 70908 142
P na okaziciela 89500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
U na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 461 239 922
Liczba akcji razem 19 259 406

Kapitat zaktadowy razem 38519
Warto$¢ nominalna jednej akcji w )
zt
18.2 Akcjonariusze 0 znacz acym udziale

Akcjonariusz liczba akcji liczba glosow udziat

Pioneer Pekao Investment Management S.A. 2266 780 2266780 11,48%

ING OFE 1077 259 1077259 5,46%
Generali OFE 2767 436 2767 436 14,02%
Others (free floaf) 13 632 492 13632492 69,04%

Razem 19 743 967 19743 967 100,0%
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18.3 Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostale kapitaty rezerwowe powstaly z ustawowych odpiséw z zyskédw generowanych
w poprzednich latach obrotowych.

18.4 Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spéitka jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zakladowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie
podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

19.Podatek dochodowy

19.1 Obciazenia podatkowe

Za okres Za okres
zakonczony zakonczony Q42010 Q4 2009
31.12.2010 r. 31.12.2009 r.

BieZzacy podatek dochodowy 14 531 6699 8000 1114
BieZace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 14473 6 356 7924 1114
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 58 343 76 -

Odroczony podatek dochodowy 2326 4535 (885) (1472)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 2326 4535 (885) (1472)

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 16 857 11234 7115 (358)
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19.2 Odroczony podatek dochodowy

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Bilans Rachunek zyskow i strat
Za okres Za okres Za okres Za okres
Odroczony podatek dochodowy zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2010 r. 31.12.2009 . 31.12.2010 . 31.12.2009 r.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Srodki rwale 143 559 (416) 498
Naleznosci 496 496 - (318)
Srodki pieniezne - - - (309)
Pozyczki 179 87 92 14 974
Naleznosci leasingowe 66 709 67 806 (1097) -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 67 527 68 948 (1421) 14 845
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Srodki trwafe 362 443 (81) 17
Naleznosci 1877 2397 (520) (31)
Pozyczki 594 - 594 -
Zobowigzania 302 594 (292) (6)
Rezerwy 2174 1274 900 360
Aklywa leasingowe 53194 57 542 (4 348) 9970
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 58 503 62 250 (3747) 10 310
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2326 4535
Aktywa/Rezerwa neto z tytutu podatku dochodowego 9024 6 698
19.3 Efektywna stawka podatkowa
Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem Za okres Za okres
wediug ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej zakoriczony  zakoriczony
stawki podatkowej za rok zakonczony 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009, przedstawia sie 31.12.2010r.  31.12.2009r.
nastepujaco:
Obcigzenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 16 857 11234
Podatek biezacy 14 531 6699
Podatek odroczony 2326 4535
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 64 202 55 665
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wedtug stawki podatkowej 19% (2009: 19%) 12198 10 576
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 58 (343)
Podatek biezacy spétek komandytowych (5943) (2179)
Podatek odroczony (zmiana) spotek komandytowych (3008) (4 408)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow: 2308 387
- wydatki na wiascicieli i czlonkéw Zarzadu 957 346
- pozostate réznice frwate 62 94
- korekta podatku odroczonego 1289 (53)
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania: 6 542 6 659
- dywidendy 6 542 6 659
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 26,4% (2009:20,2%) 16 857 11234
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20.Rezerwy

31.12.2010  31.12.2009

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 21 12
Rezerwa na rekultywacje 560 549
Razem rezerwy diugoterminowe 581 561

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 12
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 682 480
Razem rezerwy krotkoterminowe 694 492

Zmiana stanu rezerw dlugoterminowych i krétkoterminowych

Stan rezerw na poczatek okresu 1053 1019
utworzenie rezerw 222 84
rozwigzanie rezerw - (50)
wykorzystanie rezerw - -

Stan rezerw na koniec okresu 1275 1053

21.Zobowi gzania diugoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek

31.12.2010

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek razem 1 132 tys. zt, w tym:

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki
jednostki, ze pozyczki wg umowy  pozostala do splaty Warunki Stopa
o Siedziba . efektywna Termin spfaty
wskazaniem formy oprocentowania M
prawnej tys. waluta tys. waluta o
WBOR ,
BRE Bank S.A.  Warszawa 18 365 PLN 1132 PLN . 5,34% czerwiec 2012
1M plus marza banku
Zabezpieczenia:
" weksel wtasny in blanco Spokki;
" petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i rachunkiem obstugi zadtuzenia w
BRE Bank S.A;;
" umowa przelewu praw Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Sp. K. z tytutu umowy UDEIC zawarte]
z POLAR S.A. oraz uméw ubezpieczenia;
" umowa przelewu praw Kredytobiorcy (dotyczaca inwestycji Polar) z kontraktéw, polis i innych
umaow;
" zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych (maszyn i urzadzen) do kwoty 35.000 tys.
PLN;
" hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci Polar S.A. do dnia nabycia nieruchomosci

od Polar S.A. przez Kredytobiorce do kwoty 17.332 tys. PLN.




Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

31.12.2009

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek razem 6 205 tys. zt, w tym:

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki
jednostki, ze o pozyczki wg umowy pozostata do splaty Warunki Stopa )
wskazaniem formy Siedziba oprocentowania efekiywna Termin splaty
prawnej tys. waluta tys. waluta %
BREBank S.A.  Warszawa 18 365 PLN 3732 PLN WIBO_R 5,67% czerwiec 2012
1M plus marza banku
Zabezpieczenia:
" weksel wiasny in blanco Spotki;
" petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i rachunkiem obstugi zadtuzenia w
BRE Bank S.A;;
" umowa przelewu praw Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Sp. K. z tytutu umowy UDEIC zawartej
z POLAR S.A. oraz uméw ubezpieczenia;
" umowa przelewu praw Kredytobiorcy (dotyczaca inwestycji Polar) z kontraktow, polis i innych
umow;
" zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych (maszyn i urzadzen) do kwoty 35.000 tys.
PLN;
" hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci Polar S.A. do dnia nabycia nieruchomosci
od Polar S.A. przez Kredytobiorce do kwoty 17.332 tys. PLN.
Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki
jednostki, ze o pozyczki wg umowy pozostata do splaty Warunki Stopa )
wskazaniem formy Siedziba oprocentowania efekiywna Termin splaty
prawnej tys. waluta tys. waluta %
PEKAOSA.  Warszawa 4906 PLN 2473 PLN WIBOR 5,84% sierpien 2015
1M plus marza banku
Zabezpieczenia:
" weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy;
" petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem Kredytobiorcy i Energopep Sp. z 0.0. EC
Jeziorna Sp. K;;
" przelew wierzytelnosci z uméw na dostawy ciepta i energii zawartych pomiedzy Energopep
Sp. z 0.0. EC Jeziorna Sp. K. a: Metsa Tissue S.A., Ecotex Polska Sp. z 0.0., Konstans Sp. z
0.0.;
" umowa przelewu praw z umowy ubezpieczenia na taczng sume ubezpieczenia 60.000 tys.
PLN;
" umowa przelewu wierzytelnosci Polish Energy Partners S.A. w stosunku do ENERGOPEP Sp.
Z 0.0. EC Jeziorna Sp. K. z tytutu Umowy Dzierzawy 13.552 tys. PLN;
" zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych Kredytobiorcy, stuzacych do wytwarzania i dostaw
energii elektrycznej i cieplnej w EC Jeziorna o wartosci 1.006 tys. PLN;
" hipoteka umowna zwykta na nieruchomosci Kredytobiorcy potozonej w Konstancinie Jeziornej

sktadajgcej sie z gruntu bedacego w uzytkowaniu wieczystym oraz budynkéw przemystowych
wchodzacych w sktad EC Jeziorna w kwocie 4.906 tys. PLN;
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" o$wiadczenie PEP S.A. o poddaniu sie egzekucji wazne do dnia 16.08.2015 r. oraz
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy zastawionych.

22.Zobowi gzania krotkoterminowe

31.12.2010 31.12.2009

- kredyty bankowe i pozyczki 5073 2368
- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2 051 7035
- wobec jednostek powigzanych 12 465
- wobec jednostek pozostatych 2039 6570
- zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 9900 1418
- pozostate zobowiazania 31004 310
- budzetowe 8260 -
- Z tytutu dywidend 21978 -
- inne zobowigzania finansowe 113 144
- Z tytulu wynagrodzen - 16
- fundusze specjaine 3 -
- inne 650 150
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 48 028 11131

W pozycji inne zaprezentowano czes¢ krdotkoterminowa wyceny gwarancji finansowych w kwocie 633
tys. zl, czes¢ dlugoterminowa prezentowana jest w pozycji inne diugoterminowe zobowigzania
finansowe w kwocie 1 105 tys. zt.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 36.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14
dniowych.

Pozostate zobowigzania nie sg oprocentowane.

23.Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i po  zyczek

31.12.2010

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek razem 5 073 tys. zt, w tym:

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki
jednostki, pozyczki wg umowy pozostata do spiaty
e no.s hze Siedziba Warunki oprocentowania Termin spfaty
wskazaniem formy
prawnej tys. waluta tys. waluta
BRE Bank S.A.  Warszawa 18 365 PLN 2600 PLN kredyt dlugoterminowy w okresie spfaty do 12 miesiecy

Zabezpieczenia:

przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe
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Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki
i i pozyczki wg umowy pozostata do splaty
jedno.stkl, z Siedziba Warunki oprocentowania Termin spfaty
wskazaniem formy
prawnej tys. waluta tys. waluta
PEKAO S.A. Warszawa 4 906 PLN 2473 PLN kredyt diugoterminowy sptacony przed terminem w styczniu 2011

Zabezpieczenia:

Kredyt sptacony w petni w styczniu 2011 roku

31.12.2009

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek razem 2 368 tys. zt, w tym:

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki
jednostki, ze pozyczki wg umowy pozostata do sptaty
] . b2 Siedziba Warunki oprocentowania Termin spfaty
wskazaniem formy
prawnej tys. waluta tys. waluta
BREBank S.A.  Warszawa 18 365 PLN 1839 PLN kredyt dlugoterminowy w okresie spfaty do 12 miesigcy

Zabezpieczenia:

przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki
jednostki, pozyczki wg umowy pozostata do spiaty
e no.s hze Siedziba Warunki oprocentowania Termin spfaty
wskazaniem formy
prawnej tys. waluta tys. waluta
PEKAO S.A. Warszawa 4 906 PLN 530 PLN kredyt diugoterminowy w okresie spfaty do 12 miesiecy

Zabezpieczenia:

przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe
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24.Rozliczenia mi edzyokresowe

31.12.2010 31.12.2009

Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe

- przychody przysztych okreséw - dotacje - 1
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe, razem - 1

Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

- koszty przysztych premii, wynagrodzen 1571 624
- koszty ustug obcych 4402 162
- pozostate 238 378
Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe, razem 6211 1164

25.Zobowi gzania warunkowe

31.12.2010  31.12.2009

-  tytutu sumy komandytowe; 39310 39310
- na rzecz jednostek zaleznych 39 310 39310
Zobowiazania warunkowe, razem 39 310 39 310

25.1 Udzielone gwarancje i por eczenia

AMON Sp. zo. 0.

W dniu 1 czerwca 2010 r. Polish Energy Partners S.A. (,PEP”) udzielit poreczenia za zobowigzania
AMON Sp. z o. 0. (,LAMON") z tytutlu udzielonego przez Konsorcjum Bankow, na ktére sktadajg sie
banki Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank DNB NORD Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz
PKO Bank Polski S.A., kredytu pomostowego przeznaczonego na sfinansowanie wydatkow
dotyczacych projektu, ktére zostang zrefinansowane ze srodkéw udzielonej AMON dotacji w ramach
Programu Infrastruktura i Srodowisko organizowanego przez Ministerstwo Gospodarki
Rzeczypospolitej Polskiej. Poreczenie udzielone zostato dla wszystkich ww. bankéw tacznie do
wysokosci 44.000 tys. PLN.

Poreczenie wygasnie w dniu ostatecznej sptaty kredytu pomostowego tj. we wczesniejszej z dwdch
dat: 30.06.2012 r. lub 6 m-cy po zakonczeniu realizacji projektu.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. brak jest zadtuzenia z tytutu ww. kredytu.

W dniu 29 czerwca 2010 r. PEP udzielit poreczenia za zobowigzania AMON z tytutu zawartego z firmag
VESTAS - POLAND Sp. z 0. 0. (,VESTAS") kontraktu na dostawe turbin. Kwota zawartego kontraktu
wynosi 43.554 tys. EUR i zawiera podatek VAT. Poreczenie traci waznos¢ wraz z catkowitg sptatg
wszelkich zobowigzan AMON z tytutu zawartego kontraktu, jednak nie p6zniej niz w dniu 31 grudnia
2013 r.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. nie istniaty zobowigzania AMON wobec VESTAS z tytutu zrealizowanych
dostaw.
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W dniu 31 maja 2010 roku PEP udzielit poreczenia za zobowigzania AMON z tytutu kontraktu
zawartego z firmg ABB Sp. z o0.0. (,ABB"). Poreczenie zostalo udzielone do maksymalnej kwoty
réwnej 5.600 tys. PLN i jest wazne do dnia 31 maja 2011 r.

Na dzieA 31 grudnia 2010 r. nie istnialy zobowigzania AMON wobec ABB z tytulu zrealizowanych
prac.

TALIA Sp. z 0. 0.

W dniu 1 czerwca 2010 r. PEP udzielit poreczenia za zobowigzania TALIA Sp. z 0. o. (,TALIA") z
tytutu udzielonego przez Konsorcjum Bankéw, na ktére skladajg sie banki Raiffeisen Bank Polska
S.A., Bank DNB NORD Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz PKO Bank Polski S.A., kredytu
pomostowego przeznaczonego na sfinansowanie wydatkow dotyczacych projektu, ktére zostang
zrefinansowane ze $rodkéw udzielonej TALIA dotacji w ramach Programu Infrastruktura i Srodowisko
organizowanego przez Ministerstwo Gospodarki Rzeczypospolitej Polskiej. Poreczenie udzielone
zostato dla wszystkich ww. bankoéw tacznie do wysokosci 44.000 tys. PLN.

Poreczenie wygasnie w dniu ostatecznej sptaty kredytu pomostowego tj. we wczesniejszej z dwoch
dat: 30.06.2012 r. lub 6 m-cy po zakonczeniu realizacji projektu.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. zadtuzenie TALIA z tytutu ww. kredytu wyniosto 983 tys. PLN

W dniu 29 czerwca 2010 r. PEP udzielit poreczenia za zobowigzania TALIA z tytutu zawartego z firma
VESTAS kontraktu na dostawe turbin. Kwota zawartego kontraktu wynosi 30.744 tys. EUR i zawiera
podatek VAT. Poreczenie traci waznos¢ wraz z catkowitg sptatg wszelkich zobowigzan TALIA z tytutu
zawartego kontraktu, jednak nie p6ézniej niz w dniu 31 grudnia 2013 r.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. nie istniaty zobowigzania TALIA wobec VESTAS z tytutu zrealizowanych
dostaw.

W dniu 31 maja 2010 roku PEP udzielit poreczenia za zobowigzania TALIA z tytulu kontraktu
zawartego z firmg ABB. Poreczenie zostato udzielone do maksymalnej kwoty rownej 3.500 tys. PLN i
jest wazne do dnia 31 maja 2011 .

Na dzien 31 grudnia 2010 r. nie istniaty zobowigzania TALIA wobec ABB z tytutu zrealizowanych prac.

Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Potudnie Sp. z 0. o.

W dniu 23 grudnia 2009 r. PEP poreczyt za zobowigzania spétki Grupa PEP — Biomasa Energetyczna
Potudnie Sp. z 0. 0. (,GPBE PD") do kwoty 24.262 tys. PLN z tytulu udzielonego jej kredytu przez
BRE BANK S.A. w tacznej kwocie 19.410 tys. PLN na podstawie umowy kredytéw nr 17/024/09/Z/IN/,
17/023/09/Z/L1 i 17/022/09/Z/LI podpisanej w dniu 23 grudnia 2009 r.

Poreczenie moze wygasna¢ po co najmniej 12 miesigcach od zakorczenia realizacji projektu, na
ktérego realizacje zostat udzielony ww. kredyt, pod warunkiem spetnienia okreslonych w umowie
poreczenia warunkéw lub w dacie catkowitej sptaty wszelkich naleznosci z tytutu wszystkich
wymienionych wyzej kredytéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. zadtuzenie GPBE PD z tytutu ww. kredytow wyniosto 10.336 tys. PLN.

Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Sp. z 0. 0.

W dniu 30 pazdziernika 2008 roku PEP udzielit poreczenia na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. za
zobowigzania spotki Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Sp. z o. o. (,GPBE”) z tytulu zawartej w tym
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dniu Umowy Kredytu do tgcznej kwoty stanowigcej 150% sumy zaangazowania spoiki z tytutu ww.
umowy, tj. do kwoty 14.250 tys. PLN. Ostateczna splata kredytu nastgpi 31 grudnia 2019 roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. zadluzenie GPBE z ww. umowy kredytu wyniosto 5.804 tys. PLN.

Saturn Management Sp. z 0. 0. i Wspdlnicy, Spétka komandytowa

W dniu 3 grudnia 2009 roku BRE BANK S.A. wystawit na zlecenie PEP gwarancje splaty pozyczki
udzielonej przez Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Toruniu w kwocie
do 3.000 tys. PLN na przebudowe pytowego kotta weglowego na fluidalny kociot biomasowy zgodnie z
umowg nr PB08074/0OA-weo spoice Saturn Management Sp. z 0. 0. i Wspdlnicy, Spétka
komandytowa (,SM S.K.”).

Gwarancja zostata wystawiona na kwote 3.600 tys. PLN. Kwota gwarancji maleje wraz ze splatami rat
pozyczki przez SM zgodnie z harmonogramem sptat.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. zadluzenie SM S.K. z tytutu ww. pozyczki wyniosto 2.400 tys. PLN.

PEP wystawit w dniu 22 maja 2006 roku weksel wtasny in blanco do kwoty 1.865 tys. PLN, jako
zabezpieczenie uzyskanej przez SM S.K. dotacji od Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Warszawie. Okres waznos$ci zobowigzania PEP z tytutu wystawionego weksla
uptywa po okresie 5 lat od dnia przekazania do uzytkowania projektu bedacego przedmiotem umowy
dotaciji.

25.2 Sprawy s gdowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka nie byta strong w zadnej sprawie sgdowe.

25.3 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdre uprawnione sg
do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

25.4 Nakfady inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka planuje ponies¢ naktady w 2011 roku na rzeczowe aktywa
trwate i inwestycje kapitatowe w tgcznej kwocie okoto 210 milionéw ztotych. Kwoty te przeznaczone
beda na dokapitalizowanie spétek zaleznych i wydatki zwigzane z developmentem farm wiatrowych.
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Otrzymane przez spoiki zalezne $rodki stanowi¢ beda wkiad wtasny PEP do nowo realizowanych
inwestycji. W szczegoélnosci przekazane przez PEP s$rodki stuzy¢ beda sfinansowaniu: budowy farm
wiatrowych w Wojcieszynie oraz Gawlowicach, budowie zakladu produkujacego pellet, budowy
elektrowni biomasowej oraz naktadéw na development farm wiatrowych.

26.Przychody ze sprzeda zy

Za okres Za okres
zakonczony zakonczony Q42010 Q4 2009
31.12.2010 r. 31.12.2009 .

przychody netio z projektow konsultacyjnych i doradczych *) 62 946 17 434 43518 910
przychody netio ze sprzedazy wegla 5979 7921 1757 2960
przychody netto z najmu 4170 4620 930 1148
Przychody netto ze sprzedazy, razem 73 095 29 975 46 205 5018

*) W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku przychody ze sprzedazy developmentu farm
wiatrowych wynoszg 60 364 tys. zt. (2009: 14 010 tys. zt)

27.Koszty wedtug rodzaju

Za okres Za okres
zakonczony zakonczony Q42010 Q4 2009
31.12.2010 r. 31.12.2009 r.

amortyzacja 2700 2 566 513 646
zuzycie materialow i energii 434 389 165 131
ustugi obce 18 799 7120 11734 1 554
podatki i opfaty 183 187 46 41
wynagrodzenia, w tym: 11018 6458 2787 1590

opcje menadzerskie 5021 1800 3087 450
ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 577 515 112 133
pozostate koszty rodzajowe 324 439 120 180
Koszty wedtug rodzaju, razem 34035 17 674 15477 4275
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (wartos¢ dodatia) 5911 7825 1835 1785
Koszly ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (15127) (10 951) (3 893) (3 052)
Razem koszt wiasny sprzedazy 24 819 14 548 13 419 3008

28.Pozostate przychody operacyjne

Za okres Za okres
zakoriczony zakoriczony Q4 2010 Q4 2009
31.12.2010 r. 31.12.2009r.

- odwrocenie odpiséw akiualizujgcych warto$¢ sktadnikéw aktywow, w tym: - 419 - (476)
- naleznosci - 419 - (476)
- rozwigzanie rezerw, w fym: - 50 - -
- rekultywacyjnej - 50 -
- pozostate, w tym: 9 497 6 40
- rozliczenie dotacji - 80 - -
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw frwatych - 323 - 40
- pozostate 9 94 6 -
Pozostate przychody operacyjne, razem 9 966 6 (436)
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29.Pozostate koszty operacyjne

Za okres Za okres
zakoniczony zakoriczony Q4 2010 Q4 2009
31.12.2010r. 31.12.2009 r.
- odpisy aktualizujgce wartos¢ skiadnikow aktywow, w tym: 3 887 377 3 887 -
- naleznosci - - - -
- zapasy 3887 377 3887 -
- pozostate: 415 9 414 9
- sfrata ze zbycia niefinansowych aktywéw frwatych 414 - 414 -
- pozostate 1 9 - 9
Pozostale koszty operacyjne, razem: 4302 386 4301 9

W 4 kwartale Spotka dokonata odpisu developmentu farm wiatrowych na kwote 3.882 tysigce ztotych
w zwigzku z matym prawdopodobienstwem realizacji tych projektow.

30.Przychody finansowe

Za okres Za okres
zakonczony zakoficzony Q42010 Q4 2009
31.12.2010r. 31.12.2009 r.

- przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatu w zyskach 34 452 35 047 - 35040
- przychody finansowe z tytutu odsetek 1313 1719 384 350
- rznice kursowe, w tym: - 111 - 9)

-niezrealizowane - 38 - 19

-zrealizowane - 73 - (28)
- Zbycie udziatéw w jednostkach stowarzyszonych - 14 936 - -
- pozostate 700 150 625 -
Przychody finansowe, razem 36 465 51 963 1009 35 381
31.Koszty finansowe

Za okres Za okres
zakonczony zakoriczony Q4 2010 Q4 2009
31.12.2010r. 31.12.2009r.

- koszly finansowe z tytulu odsetek 689 1039 95 189
- rdznice kursowe, w tym: 9 - 2 -

-niezrealizowane 4 - 3 -

-zrealizowane 5 - (1 -
- prowizje i inne opfaty 133 283 25 29
- odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywéw finansowych - - (1213) -
- pozostate 288 32 266 1
Koszty finansowe, razem 1119 1354 -825 219
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32.Przeptywy s$rodkow pieni eznych

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - inne korekty
31.12.2010 31.12.2009

opcje menedzerskie 5021 1800
Razem inne korekty 5021 1800

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - inne wptywy finansowe
31.12.2010 31.12.2009

Zwrot doptat do kapitatu 19 200 2109
Razem 19 200 2109

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z
rachunku przeptywdéw pienieznych

Naleznosci: 31.12.2010 31.12.2009

Bilansowa zmiana stanu naleznosci diugoterminowych i krétkoterminowych netto (51099) (7773)
Zmiana stanu z tytutu dywidend (3295)
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych 3570 7957
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu konwersji naleznosci na udziaty (16 593) -
Zmiana stanu naleznos$ci w rachunku przeptywow pienieznych (64 122) (3111)
Zobowiazania: 31.12.2010 31.12.2009

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 25782 (1287)
Zmiana stanu z tytulu leasingu finansowego 170 237
Zmiana stanu z tytutu dywidend (21978) 4479
Zmiana stanu z tytulu udzielonych gwarancii (624) (1 255)
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywéw pienieznych 3 350 2174

33.Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedace w posiadaniu lub wyemitowane przez Spotke moga powodowac
wystapienie jednego lub kilku rodzajéw znaczacego ryzyka.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé¢ Spoékki,
Spoétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, ktoére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z plynnoscig. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w
skrocie omoéwione ponizej. Spotka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

33.1 Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spoéiki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych oraz pozyczek udzielonych.

Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym. Spéika nie stosuje natomiast zabezpieczen za pomocg pochodnych instrumentow
finansowych.
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na racjonalnie
mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku
z zobowigzaniami 0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu na kapitat wilasny
Spoiki.

Wplyw na wynik finansowy brutto
okres zako nczony dnia 31 Zwiekszenie/zmniejszenie 0 w okresie kolejnych 12 miesi ecy

grudnia 2010 punkty procentowe w tysi gcach ziotych
WIBOR 1M 1% (45)
WIBOR 1M -1% 45

Wptyw na wynik finansowy brutto
okres zako nczony dnia 31 Zwiekszenie/zmniejszenie 0 w okresie kolejnych 12 miesi ecy

grudnia 2009 punkty procentowe w tysi gcach ziotych
WIBOR 1M 1% (82)
WIBOR 1M -1% 82

33.2 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Spéice jest bardzo nieznaczne z uwagi na fakt, ze tylko nieistotne transakcje sg
zawierane w walucie obcej. Spotka nie ma znaczacej otwartej pozycji walutowej w bilansie.
Jednoczesnie wiekszo$¢ przychodow i kosztow Spoiki jest realizowana w ztotych polskich.

33.3  Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy Kklienci, ktérzy pragng korzystaé z kredytédw kupieckich, poddawani sg procedurom
szczego6towe] weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie
Spoiki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktyw6w finansowych Spdiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentéw. Spotka zawiera transakcje obrotu instrumentami finansowymi
wylgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi.

W Spotce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

33.4  Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spokki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagloscig a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy
Z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2009 wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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Ponizej3 0d3do12 Od 1 roku

31.12.2010 L o Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 816 2483 4098 7397
Pozostate zobowigzania 31662 694 166 32 522
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2 051 - - 2051
31.12.2009 P(?nl?ej 3 Od.3 qo 12 Od 1 roku Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 671 2060 6635 9 366
Pozostate zobowigzania 58 252 1446 1756
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 7035 - - 7035
34.Instrumenty finansowe
34.1. Wartos$ci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finanso wych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Spéiki, w podziale na poszczeg6lne klasy i

kategorie aktywow

i zobowigzan.
WARTOSC GODZIWA
Kategoria Wartos$¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa

zgodnie zMSR 39 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (diugoterminowe) DDS 194 481 140 557 %) -*)
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) PiN 11024 7758 - -*)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN 72 948 21849 - -*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 9183 12 863 9183 12 863
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK 6205 8573 6205 8573
- dugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej PZFwgzK 1132 6205 1132 6205
- pozostate - krotkoterminowe PZFwgzK 5073 2368 5073 2368
Pozostate zobowigzania (dlugoterminowe), w tym: PZFwgzK 1518 1446 - -*)
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg, zakupu  PZFwgZK 1518 1446 %) -*)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania PZFwgZK 33 055 7 345 -*) -*)

Uzyte skroty:

UdtW- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,

PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego koszuu,

*) nie jest mozliwe okreslenie wartosci godziwej udziatow w spétkach, kiore nie s notowane na aktywnym rynku.

34.2. Udzielone po zyczki

Spotka udzielita nastepujace pozyczki:

Stan na dzie n 31.12.2010
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. . Przedmiot
. . Data Saldo Oprocento- Termin rozpoczecia : .
Pozyczkobiorca L RO . zabezpieczenia
udzielenia  naleznosci wanie splat . .
pozyczki
AMON Snolka z 12.12.2006 stala, 8,4% Po roz_poczec[u przez _
P 20.01.2009 Pozyczkob ka b
ograniczong, . 2778 OdZYC*Z IO lorce p(;zycg a bez
odpowiedzialnoscia 19.01.2009 WIBOR 6M+2% Zlata I'IOSCI. Zabezpieczenia
S marzy gospodarczej
22.01.2008
27.01.2009
12.03.2009
30.03.2009 i
PEPINOSPOKGZ g 102009 Polomoczeou preez
. 10 0 ozyczkobiorce pozyczka bez
ograniczong, 402 stata, 8,4% talnose ) )
odpowiedzialnoscia 02.03.2010 dziatalno$ci . zabezpieczenia
02.03.2010 gospodarczej
25.05.2010
28.07.2010
26.11.2010
05.03.2008 i
ARTASPSKAZ 0 05 9009 Po Fr,oz.po‘:z@c'.“ preez
: 02, 0 o0zyczkobiorce pozyczka bez
ograniczong, 118 stata, 8,4% . - . )
odpowiedzialnogcia 21.10.2009 dziatalno$ci . zabezpieczenia
12.10.2010 gospodarczej
06.02.2008
20.02.2009 Po rozpoczeciu przez
ALFA Spoétka z . . .
ogranigzonq 20 a0 1285 stata, 8,4% Pozyczkobiorcg pozyczka bez
odpowiedzialnoscia 07.01.2010 o dziatalno$ci zabezpieczenia
30.03.2010 gospodarczej
23.07.2010
16.05.2008 Po rozpoczeciu przez
EUROS Spotkaz ~ 20.04.2009 Pozyczkobiorcg .
ograniczong 26.03.2010 3214 stata, 8,4% dmaialnqsc;l 4 pozycgka be;
odpowiedzialnodcia gospodarczej (2450  zabezpieczenia
31.08.2010 tys. ztdo spaty
3.01.2011r)
TAUASpokaz ~ 0+08:2008 Po rozpoczeeiu przez
ograniczong, 2744 stata, 8,4% POdZYC*ZkIOb'f) ree p(;zycgka be;
odpowiedzialnoscia ziatalnodci zabezpieczenia
19.01.2009 gospodarczej
BISE Spolka z 20.02.2009 Po roz_poczec[u przez _
ograniczong, 137 stata, 8,4% POdZYC*ZkIOb'f) e p(;zycgka be;
odpowiedzialnoscia ziatalnosci zabezpieczenia
16.09.2010 gospodarczej
20.02.2009 i
ERATOSPOKGZ 1 102009 P°Fr,°z.p°°2‘?°'.“ przez
, 0. 0 o0zyczkobiorce pozyczka bez
ograniczong, 158 stata, 8,4% talnose ) )
odpowiedzialnoscia 29.07.2010 dziatalno$ci . zabezpieczenia
26.11.2010 gospodarczej
JUGO Spétka z 0 Po rozpoczeciu przez  pozyczka bez
ograniczong, 19.08.2009 24 stafa, 8,4% Pozyczkobiorce zabezpieczenia
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odpowiedzialnoscig dziatalno$ci
26.04.2010 gospodarczej
JURON Spotka z 19.08.2009 Po roz_poczeci.u przez .
ograniczona 43 stala. 8.4% Pozyczkobiorce pozyczka bez
odpowiedzialnoscia o dziatalno$ci zabezpieczenia
26.04.2010 gospodarczej
NAUTO Spolka z POFr,OZ.pOCiQS.“ e kb
. 0 ozyczkobiorce pozyczka bez
od g%zglzﬁél?ﬁc?éci 5.03.2009 3 stafa, 8,4% dziatalno$ci zabezpieczenia
P a gospodarczej
SOLANO Spotka z PO TOIOCeO PI2eZ  ab
ograniczong, 11.02.2009 85 stata, 8,4% ‘;Zy.cf |° loree pgzyc; a bez
odpowiedzialnoscia ziatalnosci zabezpieczenia
gospodarczej
RAZEM 11 024
Stan na dzie n 31.12.2009
Pozvczkobiorca Data Saldo Oprocento- Termin rozpoczecia zabPer:e?eT;:;ia
y udzielenia  naleznosci wanie splat plecze
pozyczki
25.06.2004
30.09.2005
4.11.2005
27.12.2005
11.01.2006
14.02.2006 Odsetki nalezne za
Mercury Energia- 28.02.2006 okres od dnia
Spotka 28.03.2006 przekazania pozyczki
Z ograniczong 6.04.2006 1266 stala. 10% do dnia wystawienia  pozyczka bez
odpowiedzialno$ciai  20.04.2006 PR pierwszej faktury za  zabezpieczenia
Wspdlnicy Spotka 17.05.2006 energie elektryczng
komandytowa 13.06.2006 przez Pozyczkobiorce
e byly kapitalizowane
05.07.2006
25.10.2006
kapitalizacja
odsetek
27.02.2007
19.07.2007
AVON Spolkaz 12122000 stala, 8.4% "o rozpoczecuprzez
ograniczona 20.01.2009 26 Pozyczkobiorce pozyczka bez
o WIBOR 6M+2% dziatalno$ci zabezpieczenia
odpowiedzialno$cia ~ 19.01.2009 marzy gospodarcze
22.01.2008 b _
PEPINO Spolkaz ~ 27.01.2009 0 rozpoczeciu przez -
ograniczona, 12.03.2009 190 stala, 8,4% P‘;ZV.CﬁOb',Or.CQ pgzycz.ka bez
odpowiedzialnoscia  30.03.2009 ziatalnosci zabezpieczenia
29'10'2009 gospodarczej
ARTA Spétka z 05.03.2008 77 stata, 8,4% Po rozpoczeciu przez  pozyczka bez
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ograniczong, 20.02.2009 Pozyczkobiorce zabezpieczenia
odpowiedzialno$cig dziatalnosci
21102009 gospodarczej
ALFA Spélka z 06.02.2008 Po rozpoczeciu przez
ograniczong 20.02.2009 134 stala 8.4% P‘J;YC*Z‘iOb'?r_CQ pgzycgka bez
iedzialnoéci T ziatalnosci zabezpieczenia
odpowiedzialnoscia,  21.10.2009 cospodarese
13.02.2008
05.06.2008 .
O e ? o a0 " Ig’?)zzsggiggigrzgez pozyczka bez
ograniczon 16.03.2009 602 stata, 8,4% . L : ;
odpogviedziamjgciq 21.07.2009 ’ dziatalnosci zabezpieczenia
30'07'2009 gospodarczej
30.10.2009
EUROS Spétka z 16.05.2008 Po roz_poczeciu przez _
ograniczong 53 stata, 8.4% Pozyczkobiorcg pozyczka bez
odpowiedzialno$cia T dziatalno$ci zabezpieczenia
20.04.2009 gospodarczej
TALIA Spotka z 04082008 Po rozpoczeciu przez
ograniczong 2595 stala, 8,4% Pozyczkobiorog - pozyczka bez
odpowiedzialnosci 19.01.2009 e dziatalnosci zabezpieczenia
P h gospodarczej
BISE Spotka z Po rozpoczeciu przez
ograniczona,  11.02.2009 32 stala, 8.4% Potyczkobioree - pozyczka bez
odpowiedzialnoscia ziatalnosci zabezpieczenia
gospodarczej
ERATO Spotka z 20.02.2009 Po rozpoczeciu przez
ograniczona 9 stala, 8.4% Pozyczkobiorcg  pozyczka bez
odbowiedzialnoscia  21-10.2009 o dziatalnosci zabezpieczenia
P A gospodarczej
JUGO Spétka z Po rozpoczeciu przez
ograniczong 19.08.2009 12 stata, 8,4% P‘)dZYC*ZﬁOb'?r_CQ PEZyC;ka bez
odpowiedzialno$cia ziatalnosci zabezpieczenia
gospodarczej
5 Po rozpoczeciu przez
JURON Spotka z 4 ! _
ograniczong 19.08.2009 12 stata, 8,4% P%ZY,CﬁOb'PF,CQ pgzyczka bez
odpowiedzialnoscia ziatalnosci zabezpieczenia
gospodarczej
LEWANTER Spétka Po roz_poczeciu przez _
Z ograniczong, 5.03.2009 32 stata, 8,4% P%ZYC*ZklOb',Or_CQ pgzyczlka bez
odpowiedzialno$cia ziatalnosci zabezpieczenia
gospodarczej
NAUTO Spotka z Po rozpoczeciu przez
i Pozyczkobiorce pozyczka bez
0,
od g%igﬁ?&ci .03.2009 32 stala, 8,4% dziatalnosci zabezpieczenia
P h gospodarczej
RAZEM 7758
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34.3.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

W roku 2010, Spétka objeta/zakupita udziaty lub dokonata doptat do kapitatu w nastepujacych
Spotkach:

Interpep EC Zakrzow Sp. z 0.0. Spotka Komandytowa 6 531 tys. zi
Energopep Sp. z 0.0. EC Jeziorna Spotka Komandytowa 9 062 tys. zi
Grupa PEP Biomasa Energetyczna Sp. z 0.0. 230 tys. zt

Grupa PEP Biomasa Energetyczna Potudnie Sp. z 0.0. 7 150 tys. zt
Grupa PEP Bioelektrownia Swiecie Sp. z 0.0. 5 tys. zt

Grupa PEP Biomasa Energetyczna Wschéd Sp. z 0.0. 1 875 tys. zt
Grupa PEP Bioelektrownia 1 Sp. z 0.0. 5 tys. zt

Grupa PEP Uprawy Energetyczne Sp. z 0.0.101 tys. zi

Talia Sp. z 0.0. 20 355 tys. zt

Amon Sp. z 0.0. 27.885 tys. zt

Solano Sp. z 0.0. 25 tys. zt

Zonda Sp. z 0.0. 25 tys. zt

Bise Sp. z 0.0. 25 tys. zt

Juron Sp. z 0.0. 25 tys. zt

Jugo Sp. z 0.0. 25 tys. zt

Autan Sp. z 0.0. 25 tys. zt

Euros Sp. z 0.0. 25 tys. zi

Morka Sp. z 0.0. 25 tys. zt

Grupa PEP Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 350 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 2 Sp. z 0.0. 350 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 450 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 190 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 5 Sp. z 0.0. 230 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 340 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 7 Sp. z 0.0. 575 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 8 Sp. z 0.0. 310 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 9 Sp. z 0.0. 40 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 10 Sp. z 0.0. 630 tys. z

Grupa PEP Farma Wiatrowa 11 Sp. z 0.0. 100 tys. z

Grupa PEP Farma Wiatrowa 13 Sp. z 0.0. 545 tys. z

34.4. Ryzyko stopy procentowe;j
W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegodlne kategorie wiekowe.
31.12.2010
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3lat  3-4lat 4-5 lat >5 lat Ogodtem
Kredyty bankowe w PLN 5073 1132 - - - - 6 205
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3lat  3-4lat 4-5 at >5 lat Ogotem
Aktywa gotéwkowe 9183 - - - - - 9183
Pozyczki udzielone 4175 5522 3052 - - - 12749
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31.12.2009

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3lat  3-4lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Kredyty bankowe w PLN 2 368 3130 1662 530 530 353 8573
Oprocentowanie state <Trok 1-2 lat 2-3lat  3-4lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotéwkowe 12 863 - - - - 12 863
Pozyczki udzielone - 7758 - - - 7758

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Spdéiki, ktére nie zostaly ujete
w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy
procentowej.

35.Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spoéiki
i zwiekszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do nigj
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadluzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadluzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

31.12.2010 31.12.2009

Oprocentowane kredyty i pozyczki 6 205 8573
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 34 573 8791
Minus érodki pieniezne i ich ekwiwalenty (9183)  (12863)
Zadtuzenie netto 31595 4501
Kapitat wiasny 265 037 207 142
Kapitat razem 265 037 207 142
Kapitat i zadtuzenie netto 296 632 211 643
Wskaznik dzwigni 11% 2%

36.Informacje dotycz ace znacz acych transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Znaczace transakcje Spoétki z jednostkami powigzanymi w poszczegoélnych okresach zaprezentowane
sg w ponizszych tabelach:
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Sprzedaz Zakupy od Naleznosciod Zobowiazania
31.12.2010 podmiotom podmiotow podmiotow wobec
powigzanym  powigzanych  powiazanych podmiotow
Podmiot 0 znaczacym wptywie na Spotke:
Saturn Management Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig i Wspdlnicy, Spétka komandytowa 422 1 83 -
ENERGOPEP Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, EC Jeziorna, Spétka komandytowa 8109 128 1020 10
Dipol Spétka z 0.0. 51 - 32 -
Interpep EC Zakrzédw Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia, Spdtka komandytowa 3491 - 4 -
MERCURY ENERGIA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia i Wspolnicy, Spétka komandytowa 66 - 23 -
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Spélka z 0.0. 52 1 53 2
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Potudnie Spétka z 0.0. 30 - 36 -
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Wschod Spotka z o.0. 153 - 187 -
Razem 12 374 130 1438 12
Sprzedaz Zakupy od Naleznosciod Zobowiazania
31.12.2009 podmiotom podmiotow podmiotow wobec
powiazanym powiazanych  powiazanych podmiotow
Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke:
Saturn Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdinicy, Spotka komandytowa 513 6 30 1
ENERGOPEP Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, EC Jeziorna, Spétka komandytowa 2135 238 10 062 464
Dipol Spotka z 0.0. 44 - - -
Interpep EC Zakrzéw Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Spétka komandytowa 3938 - 6531 -
MERCURY ENERGIA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia i Wspolnicy, Spdtka komandytowa 50 - 12 -
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Spélka z 0.0. 20 - 14 -
Razem 6700 244 16 649 465
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37.Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku przecietne zatrudnienie w Spotce
w podziale na grupy zawodowe, wyliczane jako $rednia standw zatrudnienia na koniec kazdego
miesigca ksztattowato sie nastepujgco:

31.12.2010  31.12.2009

Zarzad 3 3
Pion administracyjny 30 29
Razem zatrudnieni 33 32

38.Informacja o t gcznej warto $ci wynagrodze n i nagrod (w pieni gdzu
I w naturze), wyptaconych lub nale znych osobom zarz adzajacym
I nadzoruj gcym Spoétk e

W latach 2010 i 2009 wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Spétki wyniosto odpowiednio:

31.12.2010 31.12.2009

Zbigniew Prokopowicz 840 840
Anna Kwarcinska 450 408
Michat Koztowski 450 408

W latach 2010 i 2009 wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki wyniosto odpowiednio:

31122010  31.12.2009

Stephen Klein 115 140
Krzysziof Kaczmarczyk 36 36
Artur Olszewski 36 36
Krzysziof Sedzikowski 36 36
Wojciech Sierka - 15
Marek Gabryjelski 36 21
Krzysziof Sobolewski 36 36

39.Transakcje z cztonkami Zarz adu i Rady Nadzorczej Spoétki, ich mat  zonkami,
rodze astwem, wst epnymi, zst epnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2010 roku nie bylo zadnych transakcji z czlonkami Zarzadu
i Rady Nadzorczej.
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40.Informacje o0 wynagrodzeniu bieglego rewidenta | ub  podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda n finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia 31 grudnia
2009 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31.12.2010 31.12.2009
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 275 275
Pozostate ustugi 106 33

* odnosi sie do Ernst & Young Audit Sp. z 0.0

41.Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spé ki lub uprawnie n do nich
(opcji) przez osoby zarz gdzajgce i nadzoruj gce Spoik e, zgodnie z
posiadanymi informacjami na dzie n 31 grudnia 2010 roku

Osoby Zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien 31 grudnia 2010 roku posiadajg nastepujace
pakiety akcji w Spétce:

Zwigkszenia w Zwiekszenia w

Akcje Stan na 31.12.2009 ramach programéw . . Zmniejszenia Stan na 31.12.2010
) wyniku nabycia
motywacyjnych

Zarzad 142 934 414 395 - (557 329) -
Zbigniew Prokopowicz 142 934 102 467 - (245 401) -
Anna Kwarcinska - 155 964 - (155 964) -
Michat Koztowski - 155 964 - (155 964) -
Rada Nadzorcza 11 562 10 181 5000 (26 000) 743
Stephen Klein 9 562 10 181 - (19 000) 743
Artur Olszewski 2000 - 5000 (7 000) -
Krzysziof Sedzkiowski - - - - -
Wojciech Sierka - - - - -
Krzysztof Sobolewski - - - - -
Krzysztof Kaczmarczyk - - - - -
Marek Gabryjelski - - - - -
Suma 154 496 424 576 5000 (583 329) 743

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku osoby zarzadzajace lub nadzorujgce nie posiadaly prawa do objecia
akcji Spétki w ramach programu opcyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w Spoice istnial program opcyjny dla Zarzadu oraz kluczowych
pracownikow firmy.

Il program opcyjny

W dniu 25 marca 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie emis;ji
warrantow subskrypcyjnych serii 3 oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii X z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia
objecia akcji osobom biorgcym udziat w programie opcji menedzerskich. Szczegétowe warunki
realizacji Programu Opcji okreslone zostaty, na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale WZA,
przez Rade Nadzorcza.
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Opis programu zawarty jest w ponizszej tabeli:

Beneficjenci programu | Cztonkowie Zarzadu oraz kluczowi pracownicy Spoiki
opcyjnego
Data Przyznania 25.03.2010
01.01.2011
01.01.2012
Data nabycia uprawnien
01.01.2013
01.01.2014
Data wygasniecia opcji 30.09.2016
Ilosc_ opcji w programie | 5.0 200
opcyjnym
llos$¢ opcji przyznanych 770.380
Cena emisyjna wykonania
opcji — objecia akcji z | 31,21PLN

opcji PLN/ akcje

Spos6b rozliczenia opciji

Emisja akcji poprzedzona emisjg warrantéw subskrypcyjnych

Warunki wykonania praw
Z opcji

Program opcyjny zawiera 16 transz,

Transze 1,5, 9, 13 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.01.2011
Transze 2, 6, 10, 14 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.01.2012
Transze 3, 7,11, 15 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.01.2013
Transze 4, 8,12, 16 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.01.2014

Nabycie Warrantéw Subskrypcyjnych jest uzaleznione od spetnienia nastepujacych warunkéw
koniecznych:

Warunkiem uzyskania praw do transz 1,2,3 oraz 4 jest uzyskanie w odpowiednim roku wskaznika
EPS oraz tzw. Mocy Zrédet Wytwarzania we wskazanej ponizej wysokos$ci:

Transza Rok EPS (z) W yt\'\/\//lgrcz:fril’i(:‘?l\*/IW)
1 2010 2,89 22
2 2011 3,11 68
3 2012 3,27 141
4 2013 3,62 219

Warunkiem uzyskania praw do transz 5,6, 7 oraz 8 jest uzyskanie w odpowiednim roku wskaznika
skorygowanej EBIDTA na akcje oraz tzw. Mocy Zroédet Wytwarzania we wskazanej ponizej
wysokosci:

Transza Rok EBIDTA/akcje V'\\/Ayc;\‘/:vazrrzéadnei};
(zh (MW)
5 2010 4,64 22
6 2011 5,87 68
7 2012 7,96 141
8 2013 10,58 219

Warunkiem uzyskania praw do transz 9, 10, 11 oraz 12 jest uzyskanie wyzszego stosunku kursu
Spéiki za okres 6 miesiecy roku poprzedzajgcego rok nabycia uprawnien do kursu za okres 6
miesiecy poprzedzajacych rok nabycia uprawnien o dwa lata niz stosunek indeksu WIG za te
same okresy pomnozony przez wspotczynnik 1,05.
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Warunkiem uzyskania praw do transz 13, 14, 15 oraz 16 jest uzyskanie tzw. tzw. Mocy Zrodet
Wytwarzania w wysokosci, odpowiednio, 22 MW w roku 2010, 80 MW w roku 2010, 166 MW w
roku 2010 oraz 258 MW w roku 2013.

W przypadku niespetienia warunkéw w danym roku 2008 program opcyjny przewiduje mozliwosc¢
uzyskania praw do tych opcji po spetieniu dodatkowych warunkéw w latach nastepnych.
Szczeg6towy regulamin programu opcyjnego jest dostepny na stronie internetowej Spoitki
www.pepsa.com.pl

W przypadku, gdy jakikolwiek podmiot ogtosi wezwanie na co najmniej 100% akcji Spotki wéwczas
nastapi przyspieszone uzyskanie praw do opcji co do ktérych spetniono warunki ich uzyskania,
nawet jesli sprawozdanie finansowe Spotki nie zostaty zaopiniowane przez Rade Nadzorczg oraz
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie.

Ponadto, w przypadku, gdy w wyniku wezwania podmiot ktéry bezposrednio lub poprzez swoje
podmioty powigzane prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji energii nabedzie co najmniej 80%
akcji Spotki, a podmioty, ktére przekazaly Spétce informacje o posiadaniu, w jakikolwiek sposéb,
ponad 5% akcji Spokki sprzedaty w Wezwaniu co najmniej 70% tacznej liczby posiadanych przez
wszystkich takich akcjonariuszy tacznie akcji Spétki, wowczas nastgpi przyspieszone wezwanie co
do wszystkich opcji, z tym ze liczba opcji bedzie zmniejszona 0 0,85% za kazdy petny miesigc od
zakonczenia wezwania do konca roku, za ktéry nalezne byly opcje.

Obcigzenie rachunku zyskéw i strat z tytutu programéw opcyjnych wynosi 5 021 tys. zt za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 (2009: 1 800 tys. zt).

42.Informacja o znacz acych zdarzeniach jakie nast gpity po dniu bilansowym

W dniu 4 lutego 2011 roku Mondi Swiecie S.A. poinformowato w raporcie biezacym nr 3/2011, iz
zamierza wykonaé¢ przystugujaca jej opcje call (zakupu) ogétu praw i obowigzkéw PEP, jako
komandytariusza SM, oraz zakupu 100% udziatbw w SM Sp. z 0.0. pod warunkiem ,uzyskania
korzystnego dla Spétki rozstrzygniecia Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w
postepowaniu z pozwu Spotki przeciwko PEP o ustalenie, Zze oferta sprzedazy 100% udziatow spotki
Saturn Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz ogétu praw i obowigzkéw PEP jako
komandytariusza spotki SM sp.k., ztozona Spéice przez PEP w wykonaniu postanowier dotyczgcych
Dobrowolnej Opcji Call przewidzianej w Umowie Generalnej nie wygasta i jest wigzgca dla PEP na
warunkach okreslonych w pozwie Spéiki obejmujgcych okreslenie ceny sprzedazy na podstawie
formuty zawartej w Umowie Generalnej”.

W opinii PEP stanowisko Mondi pozbawione jest nie tylko podstaw prawnych (merytorycznych) lecz
jest takze wadliwe z formalnego punktu widzenia. Ocena PEP oparta jest na opiniach prawnych
uznanych autorytetéw w tej dziedzinie. W postepowaniu przed Sadem Arbitrazowym PEP przedstawi
argumentacje wykazujgca bezzasadnosc¢ roszczen Mondi.

Nie ma zadnych powodéw aby ewentualne przeniesienie wtasnosci EC Saturn na Mondi, niezaleznie
od rodzaju transakcji, bylo oparte o cene inng niz rzeczywista wartos¢ EC Saturn. Cena wskazana
przez Mondi w raporcie biezgcym nr 3/2011 razgco od tej wartosci odbiega.

Whniesienie przez Mondi opisanego powyzej powddztwa nie powinno mie¢ zadnego wplywu na
biezaca wspoétprace pomiedzy PEP a Mondi. Wynika to z faktu, ze Umowa Generalna z dnia 29
kwietnia 2002 r. oraz pozostatle umowy dotyczace Projektu Saturn nadal obowigzujg i sg wykonywane
przez strony.

W opinii PEP motywacja Mondi do podjecia dziatan opisanych powyzej, tj. wykupu EC Saturn, nie ma
podioza operacyjnego - jakos¢ pracy SM i PEP oraz korzysci Mondi z sojuszu energetycznego nie sg
przez Mondi kwestionowane i sg bardzo wysokie.

Do dnia przekazania niniejszego raportu (tj. 10 lutego 2011 roku) PEP nie otrzymat jeszcze pozwu
Mondi Swiecie S.A.
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