PYTANIA AKCJONARIUSZA W ODNIESIENIU DO SPRAW OBJETYCH PORZADKIEM OBRAD ZWYCZAJNEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POLENERGIA S.A. ZWOLANEGO NA 19 MAJA 2020 R.

Ponizej przedstawiono odpowiedzi na pytania przekazane przez akcjonariusza, ktdre zostaly zadane w trybie art. 428 § 1 Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”), spotki
Polenergia S.A. (,,Spotka”) w zakresie spraw objetych porzadkiem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 19 maja 2020 r. (,,Walne
Zgromadzenie”) oraz innych spraw dotyczacych Spotki.

Nr Pytanie Odpowiedz

l. STRATEGIA SPOLKI

1. W 2019 roku wciaz nie zostala opublikowana strategia rozwoju Spotki. | Spotka opracowata Strategi¢ Grupy Polenergia na lata 2020-2024, ktéra zostata
Kiedy realnie mozliwe bedzie jej przedstawienie? PEP2040 ma w koncu | przyje¢ta przez Rade Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 18 maja 2020 r. Strategia
zostac przyjeta przez rzad RP w 2020 r. Gléwne kierunki i cele rozwoju | zostata opublikowana na stronie internetowej Spotki w tym samym dniu.

Grupy Polenergia nie sg znane Akcjonariuszom.
2. Jaka perspektywe bedzie miala strategia 2030 r.? Przyjeta Strategia ma perspektywe 2020-2024.
1. MAGAZYNY ENERGII

1. Czy w 2019 roku udato si¢ rozpocza¢ inwestycj¢ w zakresie magazynéow | W 2019 r. nie rozpoczeto inwestycji w magazyny energii, a Spotka nie ponosita
energii? jak wyglada stan zaawansowania prac? Jaka jest lokalizacja tych | istotnych kosztow zwigzanych z rozwojem projektdow magazynow energii. Spotka
projektow (jaki kraj?)? takze nie prowadzi obecnie oraz nie planuje istotnych inwestycji w magazyny energii

2. Jakie koszty spotka poniosta w zwiazku z realizacjg magazynow energii | w roku 2020.

w 2019 roku?

3. Ile jest potencjalnych projektéw mozliwych do zrealizowania w latach

2020-2021 i jakiej warto$ci zt i wielkosci MW?




BIOELEKTROWNIA WINSKO

Dlaczego Projekt nie zostat zgloszony do aukcji w 2019 roku?

Czy dalej prowadzone sa dziatania w celu sprzedazy projektu
bioelektrowni Winsko? Préba sprzedazy trwa juz okoto 3 lata a zgodnie
z informacjami wciaz trwaja ,,wstepne rozmowy”.

Spotka podjeta decyzje o nierealizowaniu projektu Winsko. Prowadzone sg dziatania
zmierzajace do sprzedazy projektu. Jednoczesnie petna wartos¢ skapitalizowanych
naktadow w sprawozdaniu skonsolidowanym zostata objeta odpisem z tytulu utraty
warto$ci.

Nie byto mozliwe pozyskanie inwestora zainteresowanego zakupem projektu przed
aukcja w 2019 r. Warunkiem uczestnictwa w aukcji jest m.in. wplata kaucji w
wysokosci 60 tys. zZt/MW instalacji, co w przypadku tego projektu wynositby ok. 1,96
mln zt. Spotka, nie majgc gwarancji sprzedazy projektu, nie chciata ryzykowac utraty
tej kwoty.

Jakie obecnie sg koszty utrzymania projektu?

Obecne koszty utrzymania projektu zwigzane sg gtdéwnie z utrzymywaniem umow
dzierzawy terenu, zawartych na warunkach rynkowych.

Do kiedy jest wazne pozwolenie na budowe?

W oparciu o wydane pozwolenia na budowe, budowa zostata formalnie rozpoczgta w
roku 2019. Pobrane zostaty dzienniki budowy i rozpoczeto prace przygotowawcze.

Czy w zwiazku z sprzeciwem mieszkancow, ktorzy kwestionujg m.in.
zgodno$¢ z MPZP, brakiem mozliwosci znalezienia inwestora od 3 lat
Spotka dokona odpisu aktualizacyjnego?

Spotka dokonata odpisu aktualizacyjnego w roku 2018 na podstawie decyzji
biznesowej, o nierealizowaniu projektu oraz w zwiazku z brakiem ofert na zakup
projektu.

V. ISTNIEJACE POZOSTALE PROJEKTY - ENERGETYKA WIATROWA NA LADZIE

Czy realizacja Projektow FW Wodzistaw, FW Namystow, FW
Olbrachcice, FW  Krzywa, FW  Wiatrowa Rudniki, FW
Wierzbnik/Jankowice w 2019 roku byla kontynuowana? Zgodnie z
informacjami ze Spotki nie sa one planowane do udziatu w aukcji w 2020
roku.

Kiedy poszczegblne projekty beda gotowe do realizacji i w jakiej formule
(bez wsparcia, aukcja)?

Rozwdj tych projektow zostat wstrzymany ze wzglgdu na wprowadzong w roku 2016
zasade 10H — ustawa z dnia 20 maja 2016 r. o inwestycjach w zakresie elektrowni
wiatrowych (tzw. ustawa odleglosciowa). Wprowadzono wymog, aby odlegtos¢
kazdej turbiny wiatrowej od okolicznych doméw mieszkalnych (ale takze lasu,)
wynosita co najmniej 10-krotno$¢ catkowitej wysokosci turbiny. W praktyce
zdecydowana wigkszos$¢ projektow rozwijanych w Polsce musiata by¢ zaniechana,
bo nie spetniata tego warunku. W odniesieniu do wymienionych projektow zostaty
dokonane odpisy aktualizacyjne, w 2016 .

Zgodnie z prospektem z 2015 roku (Ubieganie si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 24.129.580 akcji
zwyklych serii Z) projekty te byly okreslano jako ,projekty we
wczesnym /$rednim etapie rozwoju”.

Dla tych projektow uzyskano odpowiednie Miejscowe Plany Zagospodarowania
Przestrzennego, decyzje srodowiskowe, dalsze prace zostaly wstrzymane na skutek
wejscia w zycie ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych.
Wprowadzona wyzej wymieniona ustawa spowodowata, ze dalszy rozwoj tych
projektow byt niemozliwy — nie spetniaty one kryterium odlegtosci.




Projekty wiatrowe sa obarczone ryzykiem utraty pozwolen, czy w
przypadku ww. projektow takie ryzyka nie zmaterializujg si¢ w 2020 r.?

Przedmiotowa kwestia zostanie zweryfikowana w oparciu o przepisy planowanej
nowelizacji ustawy.

V. NOWE PROJEKTY ENERGETYKA WIATROWA NA LADZIE

Czy w 2019 r. Polenergia rozwijata zupetnie nowe projekty w energetyce
wiatrowej na ladzie? (tzn. oprocz Pieklo, Zielona/Debsk,
Kostomtoty/Debice, Szymankowo (na stronie internetowej tylko te sg
scharakteryzowane jako w fazie rozwoju) oraz oprocz FW Wodzistaw,
FW Namystéw, FW Olbrachcice, FW Krzywa, FW Wiatrowa Rudniki,
FW Wierzbnik/Jankowice). Zgodnie z informacjami z prezentacji
analitycznej Spotka spodziewa si¢ ztagodzenia zasady 10H.

Rozwdj nowych projektow wiatrowych na ladzie nie byt prowadzony w roku 2019.
Spotka rozwaza wznowienie tego procesu w roku 2020, przy zalozeniu
zaawansowania prac nad nowelizacja ustawy odleglosciowe;j.

Spolka nie rozwijata zupetnie nowych projektow wiatrowych na ladzie w roku 2019.
Strategia Grupy na lata 2020-2024 zaklada wznowienie tego procesu w roku 2020,
przy zatozeniu zaawansowania prac nad nowelizacja ustawy odlegtosciowej. W
ramach portfela projektow wiatrowych w rozwoju, poza czterema projektami o
facznej mocy 199 MW dysponujacymi pozwoleniami na budowe, Grupa posiada
takze dwa projekty o planowanej mocy 82 MW, ktore zostaty objete odpisem z tytutu
utraty wartosci aktywow, a ich realizacja jest uzalezniona od uzyskania odpowiednich
pozwolen.

Na jakim etapie sa nowe Projekty? lle MW?

Nie sa rozwijane nowe projekty.

VI. STRONA INTERNETOWA www.polenergia.pl

Czy Spoélka zamierza zaktualizowac strong internetowg o nowe projektu
wiatrowe i fotowoltaiczne, magazyny energii? Zgodnie z raportem
okresowym Polenergia rozwija 109MW w fotowoltaice jednak na stronie
przedstawiono wylacznie Projekt Sulechow 8MW.

Spotka przeprowadza regularnie okresowe aktualizacje strony internetowe;.
Najbardziej aktualne informacje dotyczace dziatalnosci Spotki
prezentowane w raportach okresowych i towarzyszacych im prezentacjach

sa zawsze

rynkowych publikowanych na stronie internetowe;.

VILI.

NOWE INWESTYCJE W SEKTORZE ,,OKOLOENERGETYCZNYM”

Czy dzialania zwigzane z utworzeniem ze Spotki réwniez ,,platformy do
inwestycji w firmy spoza sektora energetycznego” zostaly podjete w
2019 roku?

Spotka nie podejmowata takich dziatan w 2019 r.

Jakie ,,okotoenergetyczne” projekty Spotka zrealizowata w 2019 roku?
jakie plany na lata 2020-2021? czy poniesiono w tym zakresie jakie$
koszty w 2019 roku?

W 2019 r. Spétka nie realizowala takich projektow, a tym samym nie poniosta
kosztow z tym zwiagzanych. Plany na lata 2020-2021 zostaly przedstawione w
strategii opublikowanej na stronie internetowej Spotki obejmujacej lata 2020-2024.




Czy Spotka planuje realizowac projekty za granicg ? Jezeli tak, jakie?, ile
MW, gdzie? czy poniesiono w tym zakresie jakie$ koszty w 2019 roku?

Plany dotyczace realizowania projektow za granica zostaty przedstawione w Strategii
Grupy Polenergia.

VIII.  DOKAPITALIZOWANIE SPOLKI

W ZWIAZKU Z REALIZACJA OFFSHORE

Czy Spotka w 2019 roku okre$lita zrodta finansowania Projektow
offshore? Czy byly prowadzone rozmowy z EBI? Budowa 3000 MW
wraz z kosztem budowy przylaczy to okoto 36 mld zt przy udziale
partnera Equinor (50%) okoto 16 mld bedzie konieczne do pozyskania
przez Spotke. Kwota okoto 8 mld w ciggu najblizszych 2-3 lat (MFW
Battyk 11 i MFW Battyk III).

Spotka na te chwile nie ustalila zrodla finansowania Projektéw offshore.

Skad spotka zamierza pozyska¢ tak znaczace $rodki na realizacje
projektow? Jaki jest udzial procentowy poszczegdlnych zZrodet
finansowania?

Zgodnie ze Strategia Grupy Polenergia przyjeta przez Rad¢ Nadzorcza na
posiedzeniu dnia 18 maja 2020 roku, decyzja w zakresie realizacji projektow
morskich farm wiatrowych (tj. zaangazowania kapitatowego Polenergii w obszarze
budowy i eksploatacji projektéw MFW Battyk 11 i MFW Baltyk III) zostanie podj¢ta
na pozniejszym etapie, uwzgledniajac analize¢ dostepnych opcji strategicznych oraz
mozliwo$ci finansowania projektow.

Czy w 2019 roku rozwazano dokapitalizowanie Spotki? Jezeli tak, w jaki
sposob? (obecni akcjonariusze, skierowana do konkretnego podmiotu)

Na potrzeby finansowania trzech farm ladowych o tacznej mocy 186 MW Spotka
rozwazala rdzne scenariusze finansowania. Ostatecznie kapital zostat pozyskany w
formie pozyczki udzielonej przez akcjonariusza.

W jakiej perspektywie mozliwe bedzie wyptacenie dywidendy?

W perspektywie ogloszonej Strategii, a wigc do konca 2024 r. Spétka planuje

zrealizowa¢ ambitne plany inwestycyjne wymagajace reinwestowania

wypracowanych zyskow.




IX. OFFSHORE (MFW BALTYK II, MFW BALTYK III)

Czy zgodnie ze obecnym staniem wiedzy Zarzadu rozbudowa mocy dla
MFW Battyk I, MFW Battyk III tagcznie do 2400 jest wcigz mozliwa?

Na obecnym etapie Spotka, wraz z partnerem Equinor, planuje realizacje projektow
MFW Battyk I1 i MFW Baltyk III o facznej mocy 1440 MW, podzielonych po réwno
pomigdzy te dwa projekty (2 x 720 MW). Dla takich mocy tych projektow Spotka
zabezpieczyla mozliwos$ci przylaczeniowe, w posiadanej umowie o przylaczenie o
mocy 1200 MW oraz wydanych warunkach przylaczeniowych o mocy 240 MW.
Zatozenia Spotki oparte sa o plany rzadu w zakresie rozwoju morskiej energetyki
wiatrowej wyrazone w projektach dokumentow strategicznych, takich jak polityka
energetyczna Polski, czy plan rozwoju sieci przesylowe;j.

Dodatkowo, wyjasnienie odnosnie MFW Battyk II i MFW Baltyk 111 znajduje si¢ na
s. 8-9 sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy Spotki (analogicznie s. 7-8 w
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoiki).

Ile MW planuje Spotka zglosi¢ w ramach Etapu I Offshore tzn. kontrakt
réznicowy?

Czy czgs¢ rozbudowana bedzie jeszcze gotowa do zgloszenia w ramach
kontraktu réznicowego czy dopiero systemu aukcyjnego?

Spotka planuje wystapi¢ z wnioskiem o przyznanie prawa do pokrycia ujemnego
salda przez wytworcow energii w morskich farmach wiatrowych (tzw. kontrakt
réznicowy), w trybie decyzji Prezesa URE okreslonym, w projekcie ustawy o
promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych, dla
projektow MFW Battyk I1 (720 MW) i MFW Baltyk III (720 MW).

Czy Spotka zaktada mozliwos¢ produkcji wodoru z energii MFW? Czy
zostaty podjete jakie$ dziatania w tym zakresie w 2019 r. ? (Wiceminister
klimatu i petnomocnik do spraw Odnawialnych Zrédet Energii Ireneusz
Zyska poinformowal, ze Polska przygotowuje strategic wodorowa
pozwalajaca wykorzysta¢ srodki unijne z nowego budzetu do rozwoju
nowej dziedziny energetyki i gospodarki — branzy wodorowej. Zyska
podkreslit, ze Polska chce produkowaé zielony woddr pochodzacy z
elektrolizy zasilanej Odnawialnymi Zrédtami Energii, bo w ten sposob
ogniwa wodorowe mogg sta¢ si¢ magazynami energii. Paliwo miatoby
by¢ wytwarzane z wykorzystaniem morskich farm wiatrowych, ktore do
polowy dekady majg powstac¢ na Baltyku.)

Produkcja wodoru z energii wytwarzanej w MFW moze by¢ potencjalnie atrakcyjna
mozliwo$cig dalszego rozwoju aktywnosci Spotki w obszarze offshore. Na obecnym
etapie nie sg natomiast dostgpne, sprawdzone technologie w tym zakresie. Spotka nie
wyklucza analiz potencjatu tego typu technologii, a takze udzialu w projektach
badawczo-wdrozeniowych.

Zgodnie z prospektem z 2015 roku (Ubieganie si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 24.129.580 akcji
zwyklych serii Z) rozwazana byla sprzedaz do 100% udziatow w

Plany Spotki dotyczace tego zagadnienia zostaly przedstawione w Strategii Grupy
Polenergia.




projektach offshore. Czy taki wariant jest obecnie rozwazany dla

posiadanych projektow MFW Battyk I, MFW Battyk 11, MFW Baltyk 111
?

X. OFFSHORE (MFW BALTYK I)

Czy dla projektu MFW Battyk I jest rowniez mozliwe zwickszenie
maksymalne mocy jak w przypadku MFW Baityk II, MFW Battyk III ?
Jezeli tak to prosze o informacje do ilu MW?

Projekt MFW Baltyk I uzyskat pozwolenie na wznoszenie morskiej farmy wiatrowej
o mocy maksymalnej 1560 MW. Réwniez dla takiej mocy projekt uzyskat warunki
przytaczenia do sieci. Spotka nie przewiduje rozwoju tego projektu powyzej tej mocy.

Dodatkowo, wyjasnienie odno$nie MFW Bailtyk I, znajduje si¢ na s. 8-9
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci grupy Spoélki (analogicznie s. 7-8 w
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoiki).

Kiedy zostanie pozyskana decyzja srodowiskowa na budowe
infrastruktury przesytowej dla Projektu MFW Battyk 1?7

Na t¢ chwile szczegétowy harmonogram dla Projektu MFW Battyk I nie zostal
opracowany. Uzyskanie decyzji o
planowane na przestrzeni 3-4 lat.

srodowiskowych uwarunkowaniach jest

XI. CENY ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Ile wynosi procentowy udziat energii elektrycznej ktory udato si¢
zabezpieczy¢ w 2020 1. 12021r.?

Jaka jest Sredniowazona cena sprzedazy dla zabezpieczonego
wolumenu?

Pytania dotyczg ujawnienia tajemnicy przedsigbiorstwa.

XIlI.

PROGRAM MOTYWACYJNY

Czy jest przewidywany program motywacyjny dla kadry
menedzerskiej?

Polityka wynagrodzen Czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki zostala
przyjeta uchwala RN z dnia 9 marca 2020 r. Tekst polityki zostat opublikowany
komunikatem biezacym https://www.polenergia.pl/pol/pl/raporty-biezace/%5Btitle-
raw%5D-205

X1,

POPRAWA PLYNNOSCI NOTOWAN NA GPW

Czy spotka zamierza podja¢ dziatania w celu poprawy plynnosci
notowan? (Animator rynku, split akcji?) Obroty dzienne sa symboliczne,
brak mozliwo$ci wejscia 1 wyjscia z wigksza iloécig akcji.

Spotka korzysta z ustug dwoch animatoréw rynku i nie rozwaza obecnie splitu akcji.

XIV.

REZYGNACJA Z BUDOWY FARM WIATROWYCH

Dlaczego w 2019 roku Spotka nie zostata zamknigta? (Struktura
organizacyjna Grupy — 100% Grabowo Sp. z 0.0.)

Praktyka Spotki jest wykorzystywanie spodtek, w ktérych zaprzestano realizacji
projektow, dla potrzeb nowych proceséw inwestycyjnych.



https://www.polenergia.pl/pol/pl/raporty-biezace/%5Btitle-raw%5D-205
https://www.polenergia.pl/pol/pl/raporty-biezace/%5Btitle-raw%5D-205

XV.

RYZYKO ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Jaki udziat dlugu jest obecnie oparty o state oprocentowanie?

Spotka podaje obecny poziom zabezpieczenia stopy procentowej w prezentacjach
rynkowych — publikujac wyniki kwartalne. Sa one dostgpne na stronie internetowe;j
https://www.polenergia.pl/pol/pl/page-prezentacje

Wraz z uruchomieniem finansowania nowych projektow, tj. projektow
farmy wiatrowej Szymankowo i farmy fotowoltaicznej Sulechow,
zaktadano zawarcie transakcji zabezpieczajacych ryzyko zmiany stop
procentowych w wysokosci min. 75% warto$ci kredytu. Czy transakcje
zostaly juz zawarte?

Transakcje nie zostaly jeszcze zawarte.

Czy pozyczka do Mansa Investments sp. z 0.0. w wysokosci 233.000.000
zt oparta jest o stata czy zmienne oprocentowanie? Czy zaciggnigcie
pozyczki od gléwnego akcjonariusza zwigzane jest z odmowa
finansowania projektow przez banki?

Umowy pozyczek zostaly zawarte na warunkach rynkowych przez 3 spoétki celowe
realizujace projekty Szymankowo, Degbsk i Kostomtoty. Projekt Szymankowo
posiada wigzaca umowe kredytu zawarta w 2019 r. z konsorcjum bankéw EBOR,
ING i mBank. Aktualnie Spétka prowadzi rozmowy w sprawie finansowania
projektow Dg¢bsk i Kostomtoty oraz zmiany warunkéw umowy projektu
Szymankowo.

XVI.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Czego dotyczyly wydatki inwestycyjne poniesione w 2019 roku w
wysokosci 86 612 tys. z1?

Wydatki inwestycyjne w 2019 r. dotyczyly glownie finansowania budowy projektow
Szymankowo i Sulechow oraz rozwoju innych projektéw ladowych farm wiatrowych
(m.in. D¢bsk, Kostomloty) i PV, rozwoju sieci dystrybucyjnej, doptat do projektow
morskich farm wiatrowych i naktadow remontowych w ENS.



https://www.polenergia.pl/pol/pl/page-prezentacje

