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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2006 roku

Dla Rady Nadzorczej Spolki Polish Energy Partners S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego sprawozdania finansowego Polish Energy
Partners S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Warszawie, ul. Wiertnicza 169, obejmujacego:

o S$rodroczny skrocony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku, ktéry po stronie
aktywow wykazuje sume 119 558 tysiecy ztotych,

e Srédroczny skrécony rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
30 czerwca 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 4 643 tysiecy zlotych,

o Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia
2006 roku do dnia 30 czerwca 2006 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 3 348 tysigcy zlotych,

o S$rodroczny skrécony rachunek przeplywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku
do dnia 30 czerwca 2006 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
o kwote 7 815 tysigcy ztotych oraz

o dodatkowe informacje i objasnienia,

(,»zataczone $roédroczne skrocone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidtowo$¢ i jasno$¢ zataczonego $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rédrocznej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”), jak réwniez za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada
Zarzad Spofki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania,
raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
(-,Normy”). Normy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci. Przegladu dokonali$my gtéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Spétki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci sprawozdania finansowego.
Przeglad daje mniej pewno$ci niz badanie. Nie przeprowadziliémy badania zalaczonego
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego, w zwiazku z czym nie wydajemy opinii
z badania.
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4. Jak przedstawiono w nocie 2.3 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego $rdédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego, w trakcie 2006 roku sytuacja finansowa jednego
z gtéwnych kontrahentéw Spotki ulegla znacznemu pogorszeniu. Oceniajac ryzyko dalszej
wspolpracy z tym kontrahentem Zarzad Spdiki utworzyl odpis aktualizujacy dotyczacy
nieruchomosci inwestycyjnych zwiazanych bezposrednio z produkcja energii dla tego kontrahenta,
naleznosci z tytulu dostaw do tego kontrahenta, jak rowniez utworzyt rezerwe na wartos¢ udziatow
w podmiocie zaleznym zwigzanym z tym kontrahentem. Laczna wysoko$¢ rezerw i odpiséw
aktualizujacych warto$¢ aktywdw obnizyla wynik finansowy pierwszego poirocza 2006 roku
o kwote 12 536 tysigcy ztotych. Na dzien 30 czerwca 2006 roku pozostata wartos¢ ksiggowa netto
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych w wysokosci 1 000 tysigcy ztotych odpowiada zdaniem
Zarzadu Spoiki przewidywanej wartosci rynkowej poszczegdlnych skladnikow majatkowych
w mozliwych do uzyskania cenach sprzedazy pomniejszonych o koszty doprowadzenia
do sprzedazy. Na dzien wydania niniejszego raportu nie byliSmy w stanie zweryfikowaé
poprawnosci dokonanych szacunkow.

5. Za wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, o ktéorej mowa w punkcie 4 powyzej,
przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato
ono prawidlowo, rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa Spotki na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2006 roku zgodnie z MSR 34.
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