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Polish Energy Partners S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2006 roku
Bilanse
(w tysigcach ztotych)

1. Bilanse

BILANSE 30.06.2006 31.12.2005  30.06.2005
Aktywa przeksztatcone | przeksztatcone
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 104 586 103 277 66 093
1. Rzeczowe aktywa trwate 3252 6 661 32995
2. Wartoci niematerialne 43 - 1
3. Nieruchomosci inwestycyjne 22 599 29134 -
4, Aktywa finansowe 76 402 67 168 33071
5. Naleznosci dtugoterminowe 6 6 6
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1019 - -
7. Inne aktywa trwate 1265 308 20
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 14 972 30535 58 983
1.Zapasy 489 1305 1144
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4772 6 697 8335
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 267 432 172
4.Pozostate naleznosci krétkoterminowe 281 181 151
5.Rozliczenia migdzyokresowe 116 155 2667
6.Krotkoterminowe aktywa finansowe - 4903 5145
7.8rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9047 16 862 41 368
Aktywarazem 119 558 133 812 125 076

Bilanse nalezy analizowac¢ tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng cze$¢ skréconego sprawozdania
finansowego
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Polish Energy Partners S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2006 roku
Bilanse
(w tysigcach ztotych)

BILANSE 30.06.2006 31.12.2005  30.06.2005
Pasywa przeksztatcone = przeksztatcone
. Kapitat wiasny 89 781 93 129 95 829
1.Kapitat zaktadowy 36 511 36 369 36 230
2.Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (211) (378) (365)
3.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 27 838 28 321 28 321
4.Akcje wtasne - - -
5.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 1790 1032 700
6.Pozostate kapitaty rezerwowe 19210 28 267 28 267
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych - (66) (66)
8.Zysk (strata) netto 4643 (416) 2742
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 20315 23 356 19 874
1.Kredyty bankowe i pozyczki 17 711 18 734 16 106
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1078 444
3.Rezerwy 2110 2095 2083
4.Rozliczenia miedzykresowe - 1021 1099
5.Pozostate zobowigzania 494 428 142
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 9 462 17 327 9373
1.Kredyty bankowe i pozyczki 3124 2855 2437
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1510 2900 1197
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - - -
4.Pozostate zobowigzania 3083 9776 3910
5.Rezerwy 1183 1198 1521
6.Rozliczenia miedzyokresowe 562 598 308
Pasywarazem 119 558 133 812 125 076

Bilanse nalezy analizowac¢ tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng cze$¢ skréconego sprawozdania
finansowego
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Polish Energy Partners S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2006 roku

Rachunki zyskéw i strat
(w tysigcach ztotych)

RACHUNKI ZYSKOW | STRAT

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

. Przychody ze sprzedazy

1. Koszt wiasny sprzedazy

lll. Zysk brutto ze sprzedazy (I-1l)

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu

w tym wycena opcji menedzerskich

VI. Zysk ze sprzedazy (lll-IV-V)

VII. Pozostate przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne

IX. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe

w tym dywidenda ze spétki zaleznej

XI. Koszty finansowe

XIl. Zysk (strata) brutto (IX+X-XI)

XIlII. Podatek dochodowy

XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

DZIALALNOSC ZANIECHANA
XV. Zyski (straty) na dziatalno$ci zaniechane;
XVI. Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zf)

30.06.2006

10 502

(5 665)
4837

(5 424)
(758)
(587)
1038

(16 186)
(15 735)

21166

20 363

(1.829)
3 602

(1 041)
4643

4643

4643

18220 127
0,25

18220 127
0,25

30.06.2005

przeksztatcone

15825

(14 102)
1723

(5 490)
(700)
(3767)
309
(1.895)
(5 353)
10 895
9502
(886)
4656
1914
2742

2742

2742

17 932 392
0,15

17 932 392
0,15

Rachunki zyskéw i strat nalezy analizowa¢ tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢ skréconego

sprawozdania finansowego
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Skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2006 roku

Polish Energy Partners S.A.

Zmiany w kapitatach wiasnych
(w tysigcach ziotych)

Sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych

Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2006
Zmiany kapitatu w okresie
a) zwiekszenia (z tytutu)
- zysk netto
- emisji akcji
- odpiséw dot. programu opcji menadzerskich
b) zmniejszenia (z tytutu)
- wypfaty dywidendy
- nalezna wptata
- pokrycia straty
Stan kapitatu na koniec okresu - 30.06.2006

przeksztatcone
Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2005
Zmiany kapitatu w okresie
a) zwigkszenia (z tytutu)
- zysk netto
- emisji akcji
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- odpisdw dot. programu opcji menadzerskich
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
- przeniesienia na kapitaty rezerwowe
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.12.2005

Nadwyzka ze
Kapitat | Nalezne wplaty | sprzedazy akoji
zaktadow na kapitat powyzej ich
Y zaktadowy wartosci
nominalnej

36 369 (378) 28 321

142 167 (483)

142 (142) _

142 (142) -

. (309) 483

(309) .

- - 483

36511 (211) 27838

35 865 - 36 459

504 (378) (8138)

504 (378) ;

504 (378) ;

. - 8138

- 8138

36 369 (378) 28 321

Kapitat
rezerwowy z
wyceny opcji

1032
758
758

758

1790

1032
1032

1032

1032

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

28 267
(9 057)

9 057
9057

19210

Niepodzielony
wynik
finansowy z lat
ubiegtych

(483)
483

(483;

(483)

10 671
(10737)
8138

8138
18 875

18 875
(66)

Zysk / strata

netto

4643
4643
4643

RAZEM

93128
(3 347)
5 401
4643

758
8748
9057
(309)

89 781

92 387
742
27755
(416)
126
8138
18 875
1032
27013
8138
18 875
93129

Zmiany w kapitatach wtasnych nalezy analizowa¢ tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng cze$¢ skréconego sprawozdania finansowego



Polish Energy Partners S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2006 roku
Zmiany w kapitatach wiasnych
(w tysigcach ziotych)

przeksztatcone
Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2005 35 865 - 36 459 - 9392
Zmiany kapitatu w okresie 365 (365) (8138) 700 18 875
a) zwigkszenia (z tytutu) 365 (365) - 700 18 875
- zysk netto - -
- emisji akcji 365 (365) - - -

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo mimimalng wartos¢) - - - - 18 875

- Z podziatu zysku z lat ubiegtych - - - - -

- odpiséw dot. programu opcji menadzerskich - - - 700 -

b) zmniejszenia (z tytutu) - - 8138 - -

- pokrycia straty - - 8138 - -

- przeniesienia na kapitaty rezerwowe - -
Stan kapitatu na koniec okresu - 30.06.2005 36 230 (365) 28 321 700 28 267

10671
(10737)
8138

8138
18 875

18875
(66)

2742
2742
2742

92 387
3442
30 455
2742

18 875

8138
700
27013
8138
18 875
95 829

Zmiany w kapitatach wtasnych nalezy analizowa¢ tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng cze$¢ skréconego sprawozdania finansowego



Polish Energy Partners S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2006 roku

Rachunki przeptywéw pienieznych

(w tysigcach ztotych)

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyijnej - metoda posrednia
l.Zysk (strata) brutto
Il.Korekty razem
1.Amortyzacja
2.(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4.(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
5. Podatek dochodowy
6.Zmiana stanu rezerw
7.Zmiana stanu zapasow
8.Zmiana stanu naleznosci
9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
10.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
11. Inne korekty
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywdw finansowych, w tym:
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
I.Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4.Inne wydatki inwestycyjne
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I-Il)

30.06.2006

3 602
(5071)
1389
666

(19 780)
9

(893)
816
1990
(98)

(2 033)
12 863
(1 469)

13 486

13 486
13415

71

8 807
2457

5393
445
4948
957
4679

30.06.2005
przeksztatcone

4656
(11 627)
1427
264

(9 047)
3
(1108)
128

146
(2477)
(2127)
464

700

(6 971)

24 634
1503

23 131

6 930
9206

352
6 643

2882
2329

553
180
373

21752

Rachunki przeptywéw pienieznych nalezy analizowac¢ tacznie z informacjg dodatkows, ktéra stanowi integralng cze$é

skréconego sprawozdania finansowego
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Polish Energy Partners S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2006 roku
Rachunki przeptywéw pienieznych
(w tysigcach ztotych)

C.Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

L.Wptywy 931 -
1. Wptywy netto z emis;ji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 309
kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 622
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych -
4. Inne wptywy finansowe

Il.Wydatki 11194 2049
1.Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych - -
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 9057
3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4 Sptaty kredytow i pozyczek 1378 1102

5.Wykup dtuznych papieréw wartociowych
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych -
7.Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 149 89

8.0dsetki 610 858
9.Inne wydatki finansowe - -
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-Il) (10 263) (2 049)
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.l11+/-C.1II) (7 053) 12732
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: (7 815) 12732
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych (762)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 862 28 636
G.Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9 047 41 368
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 15 6 266

Rachunki przeptywéw pienieznych nalezy analizowac¢ tacznie z informacjg dodatkows, ktéra stanowi integralng cze$é
skréconego sprawozdania finansowego
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Polish Energy Partners S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2006 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

2. Dodatkowe informacje i obja s$nienia
2.1. Zasady (polityki) rachunkowo $ci

Skrocone sprawozdanie finansowe Spoétki na dzien 30 czerwca 2006 roku jest zgodne
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34. Zasady (polityki) rachunkowos$ci opisano
w ,Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Skrocone sprawozdanie finansowe na dzieh 30 czerwca 2006 roku i 30 czerwca 2005 roku
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej.

2.2. Sezonowo $¢€ i cykliczno $¢€ dziatalno sci

Polish Energy Partners S.A. (,PEP”) dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej.
Gtowni klienci PEP zuzywajg ciepto i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw
produkcyjnych w swoich zaktadach przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na
potrzeby produkcyjne nie majg charakteru sezonowego. Jednakze nieznaczna czes¢ odbioréw
ciepla jest zuzywana do ogrzewania pomieszczen. Dotyczy to zarowno odbiorcow przemystowych
jak i komunalnych. Odbiory na potrzeby ogrzewania pomieszczen charakteryzujg sie
sezonowoscig polegajaca na zwiekszonych poborach w okresie 1 i 4 kwartatu roku obrotowego.
Sezonowos¢ tych poboréw nie ma jednak istotnego wptywu na wyniki generowane przez PEP.

2.3. Kwoty maj ace znaczacy wplyw na pozycje aktywow, pasywow, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy  $rodkéw pieni eznych

W ciggu pierwszego pétrocza 2006 roku kondycja finansowa jednego z kontrahentéw Spoétki oraz
podmiotu zaleznego od spéiki, Zaktadéw Chemicznych Wizéw S.A. (,Wizéw") ulegta znacznemu
pogorszeniu. Wskutek tego =zaleglosci ptatnicze Wizéw ulegly znaczacemu zwiekszeniu
a dziatania majace na celu rozwigzanie tej sytuacji nie zakonczyly sie sukcesem. Jednoczesnie
w potowie czerwca 2006 roku Wizéw zaprzestat produkciji. W dniu 4 sierpnia 2006 roku podmiot
zalezny od Spoiki ziozyt w sgdzie rejonowym wniosek o postawienie Wizéw w stan upadtosci.
Wobec powyzszych faktow Zarzad Spotki podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego na
warto$¢ aktywow zaangazowanych w ten projekt (naleznosci, nieruchomosci inwestycyjne oraz
wartos¢ udziatéw w podmiocie zaleznym).

Rachunek zyskéw i strat z tytutu ujecia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow
zaangazowanych w projekt Wizéw zostat obcigzony w nastepujacy sposob:




Polish Energy Partners S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2006 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

Rodzaj odpisu lub Kwota Wycena Uj ecie w rachunku
rezerwy zyskow i strat

Odpis aktualizujgcy (10.959,4) | Wycena srodkéw trwatych w | Pozostate koszty
srodki trwate mozliwych do uzyskania operacyjne

cenach sprzedazy netto
Rozpoznanie 980,4 | Przyspieszone rozliczenie w | Pozostate przychody
przychoddéw z tytutu przychody kwoty dotacji do operacyjne
otrzymanej dotacji na turbogeneratora
powyzsze srodki trwate
Odpis aktualizujacy (3.918,5) | Petna rezerwa na kwote Pozostale koszty
naleznosci brutto nalezno$ci operacyjne
Odpis aktualizujgcy (1.145,0) | Petna rezerwa na wartosé Koszty finansowe
wartosé udziatow w udziatéw w podmiocie
podmiocie zaleznym zaleznym
Podatek odroczony od 2.506,3 | Utworzenie aktywa Podatek
utworzonych odpisow i podatkowego na przejsciowe
rezerw réznice odnoszace sie do

powyzszych kwot
RAZEM 12.536,2

Spoéika otrzymata dywidende w wysokosci 20.362,8 tysigca ztotych od spoiki zaleznej.
2.4. Zmiany warto $ci szacunkowych
Nie nastgpity zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych.

2.5. Informacja na temat emisji papieréw warto  $ciowych

W dniu 27 lutego 2006 roku Spotka przeprowadzita niepubliczng, tj. bez przeprowadzanie oferty
publicznej oraz wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym, emisje 70.908 akgciji
zwyklych imiennych Spotki. Akcje wyemitowane zostaly przez Zarzad na podstawie statutowego
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitalu docelowego.
Wspomniana powyzej emisja akcji zostata przeprowadzana w celu wywigzania sie Spoiki
z zobowigzan wynikajacych z prowadzonego w Spotce Programu Opcji Menedzerskich w
stosunku do (i) Pani Anny Kwarcinskiej - cztonka Zarzadu oraz (ii) Pana Grzegorza Skarzynskiego
- bylego Wiceprezesa Zarzadu. W ramach wskazanej powyzej emisji akcji Spoétki, Pani Anna
Kwarcinska oraz Pan Grzegorz Skarzynski objeli po 35.454 akcje zwykte imienne serii O Spoiki.
Cena emisyjna jednej akcji serii O wynosita 2 zi. Pani Anna Kwarcinska oraz Pan Grzegorz
Skarzynski zaptacili w momencie objecia 1/4 ceny emisyjnej akcji serii O.

2.6. Informacja o wyptaconych dywidendach

W dniu 27 kwietnia 2006 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoitki, podjeto uchwate
w sprawie podziatu czesci kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego przez Spétke
w roku obrotowym 2002 oraz roku obrotowym 2004 w kwocie 9.057 tysiecy ztotych do podziatu
ws$rdd akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate dywidendy. Wyptaty dywidendy w wysokosci 0,50 zt
za jedng akcje dokonano w dniu 31 maja 2006 roku.
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Polish Energy Partners S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2006 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

2.7. Przychody i wyniki przypadaj ace na poszczegolne segmenty dziatalno  sci lub segmenty
geograficzne

Spotka dziatajgc w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku, nie posiada segmentow
branzowych. Przychody Spétki zostaly osiagniete wytgcznie na terenie Polski.

2.8. Informacje o istotnych zdarzeniach po zako  nczeniu okresu s$rédrocznego nie
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu s$rédrocznego, ktére nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srodroczny.

2.9. Informacje o zmianach w strukturze jednostki

Nie nastgpitly zadne istotne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu 6 miesiecy
zakonczonych dnia 30 czerwca 2006 roku.

2.10. Informacje o zmianach zobowi azan warunkowych lub aktywow warunkowych

W dniu 17 pazdziernika 2005 roku, Spotka otrzymala pozew, na podstawie ktorego K&K
Consultants Sp. z 0.0. domaga sie od Spoiki zaptaty kwoty 394 tysigce ztotych powiekszonej o
odsetki ustawowe tytutem odszkodowania za wypowiedzenie przez Spotke umowy z K&K
Consultants Sp. z 0.0. Spétka odrzuca roszczenie K&K Consultants Sp. z 0.0. W dniu 21 czerwca
2006 roku, Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajacy roszczenie K&K Consultants Sp.
Z 0.0. w catosci. Z posiadanych przez Spoétke informacji wynika, iz od powyzszego wyroku K&K
Consultants Sp. z 0.0. nie ztozyta apelacji, wobec czego wspomniany wyrok uprawomocnit sie.
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