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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2006 roku

Dla Rady Nadzorczej Spolki Polish Energy Partners S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polish Energy Partners (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest Polish Energy
Partners S.A. (,,Spétka” lub ,jednostka dominujaca™) z siedziba w Warszawie, ul. Wiertnicza 169,
obejmujacego:

e $rodroczny skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca 2006 roku, ktory
po stronie aktywow wykazuje sume 388 472 tysiecy ztotych,

o srodroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku
do dnia 30 czerwca 2006 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 3 640 tysigcy ztotych,

o S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wilasnych za okres od dnia
1 stycznia 2006 roku do dnia 30 czerwca 2006 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitahu
wiasnego o kwote 11 630 tysiecy ztotych,

o S$rodroczny skonsolidowany rachunek przeplywdédw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia
2006 roku do dnia 30 czerwca 2006 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
netto o kwote 8 047 tysigcy ztotych oraz

o informacj¢ dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

(,,zalaczone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidtowos¢ i jasnos¢ zataczonego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci $rodrocznej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”), jak réwniez za prawidtowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej
odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(-,Normy”). Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacje, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz droga wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Spotki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie
réznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnodci
sprawozdania finansowego. Przeglad daje mniej pewnosci niz badanie. Nie przeprowadzilismy
badania zalaczonego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.
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4. Jak przedstawiono w nocie 41 informacji dodatkowej do zalaczonego $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w trakcie 2006 roku sytuacja finansowa jednego
z gltéwnych kontrahentéw Grupy ulegla znacznemu pogorszeniu. Oceniajac ryzyko dalszej
wspolpracy z tym kontrahentem Zarzad jednostki dominujacej utworzyl odpis aktualizujacy
dotyczacy srodkow trwatych zwigzanych bezposrednio z produkcja energii dla tego kontrahenta,
naleznosci z tytulu dostaw do tego kontrahenta, jak réwniez utworzyt rezerwg na potencjalne
koszty zwiazane z zaprzestaniem produkcji na rzecz tego kontrahenta. Laczna wysoko$¢ rezerw
i odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow obnizyta wynik finansowy netto pierwszego poétrocza
2006 roku o kwote 12 878 tysigcy zlotych. Na dzieni 30 czerwca 2006 roku pozostala warto$é
ksiegowa netto skladnikow rzeczowych aktywoéw trwalych w wysokosci 1 000 tysigcy ztotych
odpowiada zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej przewidywanej wartosci rynkowej
poszczegdlnych sktadnikéw majatkowych w mozliwych do wuzyskania cenach sprzedazy
pomniejszonych o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Natomiast warto$¢ utworzonych rezerw
na potencjalne koszty zwiazane z zaprzestaniem produkcji w wysokosci 1062 tysigcy ztotych
iest wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej szacunkiem potencjalnych strat
z tego tytulu. Na dzien wydania niniejszego raportu nie byliSmy w stanie zweryfikowaé
poprawnos$ci dokonanych szacunkow.

5. Za wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, o ktorej mowa w punkcie 4 powyzej,
przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato
ono prawidtowo, rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2006 roku zgodnie z MSR 34.
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