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P~P Przeglad dziatalnosci - Wyniki
Polish Energy Partners

30 30 I I
Wyniki w mPLN wrzesnia wrzesnia Roéznica kwartal kwartat Réznica
2013 2012 2013 2012
Dziafalnos¢ kontynuowana
Przychody 98,3 89,0 9,3 28,7 28,5 0,2
EBITDA 32,3 312 11 9,5 18 7,7
Skorygowana EBITDA bez wptywu z tytutu sprzedazy Farm Wiatrowych 32,3 31,2 11 9,5 18 1,7
Zysk Netto 43 6,7 (24) 0,7 (5,6) 6,3
Zysk Netto przypsany akcjonariuszom jednostki dominujacej 43 66 (2,3 08 (5,6) 6,4
Skorygowany Zysk Netto bez wptywu z tyt. niezreal. roznic kursowych i wyceny kredytu metodg AMC 19 1,7 0,2 0,7) (7,0) 6,3
Skorygowany Zysk Netto bez wptywu z tyt. niezreal. roznic kursowych,wyceny kredytu metodg AMC oraz 03 04) 0.7 ©8)  (70) 6.2

odwrocenia dyskonta




P ~ P Przeglad dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia
Polish Energy Partners

------------------------------------------------- Energetyka Wiatrowa T i —
Rozwdj portfela projektow wiatrowych postepuje zgodnie z planem

Do konca marca 2013 z tytutu dotacji UE dla Projektéw FW tukaszéw i FW Modlikowice wptyneta ostatnia brakujgca transza w

kwocie 4,4 min PLN
EBITDA FW Puck ponizej wykonania zesztego roku oraz budzetu ze wzgledu na gorsze warunki wietrzne

EBITDA FW Lukaszow/Modlikowice ponizej zesztorocznego poziomu wynikéw oraz zaktadanego budzetu ze wzgledu na gorsze

i warunki wietrzne
i Trwa proces pozyskiwania finansowania na budowe jednej farmy wiatrowej o tgcznej mocy 36,8 MW (w ramach pakietu 103,5
i MW) — podpisana jest juz umowa z EBOR-em na kredyt inwestycyjny dotyczacy finansowania budowy 66,7 MW

i Podpisane zostaty umowy dostawy turbin oraz umowy na wykonanie prac budowlanych i elektrycznych dla dwoéch projektow

i farm wiatrowych o tgcznej mocy 66,7 MW

We wrzeéniu ruszyly prace budowlane w ww. dwdch projektach

Outsourcing Energetyki
Przemystowej

EBITDA EL Mercury nizsza w poréwnaniu do okresu ubiegtorocznego ze wzgledu na nizszy wolumen sprzedazy

reklasyfikacje przychodéw z tytutu leasingu turbiny

EBITDA EC Zakrzow w biezgcym roku wyzsza od zesztorocznej oraz istotnie wyzsza w stosunku do budzetu ze wzgledu na i
Wynik EC Saturn z ubiegtego roku prezentowany jako dziatalnos¢ zaniechana, projekt zostat sprzedany 2 maja 2012 roku i
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m GPBE Pétnoc:

m GPBE Potudnie:

= GPBE Wschéd:

Przeglad dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia

Partners

EBITDA wyzsza niz w 2012 roku pomimo nizszego wolumenu sprzedazy przy zachowaniu ciggtosci
produkcji (w | pétroczu 2012 roku nastgpit jednomiesieczny postéj) z powodu wyzszej ceny sprzedazy oraz
nizszych kosztéw dziatalnosci; dodatkowo wptyw z tytutu sprzedazy know — how w | pétroczu 2013 roku

w kwaocie 0,3 min PLN

EBITDA nizsza niz w roku 2012 roku ze wzgledu na nizszg cene peletu (nizsza kalorycznos¢ spowodowana
wilgotng stomg). Dodatkowo w | pétroczu 2013 dokonano odpisu na stome na wartos¢ 0,7 min PLN

rozpoczecie dziatalnosci w IX 2012 roku, EBITDA w Il kwartale 2013 roku na poziomie 1,3 min PLN.
EBITDA nizsza od planowanej ze wzgledu na nizszg cene peletu (nizsza kaloryczno$¢ spowodowana
wilgotng stomg). W pierwszym poétroczu dokonano odpisu na stome w wysokosci 0,2 min PLN



PP

Polish Energy Partners

Projekty w developmencie

g o E R
‘; | S\ l /ﬁ =r;n b
) q A o ——p-

4



P % P Status rozwoju portfela projektow
Polish Energy Partners wiatrowych

G -63 MW
MPZ, WPS

Farmy Wiatrowe na zaawansowanym etapie
A- 25,3 MW developmentu

g —l
‘ J — 40MW .
- A . MPZ, DS, WPS, PB
\ F— 41,4 MW I “ | vMPz, DS
MPZ, DS, WPS, PB .
L \r \l/ W Projekty przeznaczone do budowy
N-9 MW MPZ, Y v
DS, WPS o
e E- 36,8 MW
A N E— | MPZ, D$, WPS, PB (
K-30 MW I S | =42 MW Projekty w budowie
MPZ, DS MPZ H - 90 MW
——~x T MPZ, DS, WPS
5 aemw e | M-4a7mw
MPZ, DS, WP T~y MPZ (18MW), |
—r"”\( &'FS, DS (27 MW) ‘ Osiagniete etapy developmentu:
e L — 51 MW '
C - 28 MW Y MPZ MPZ - Miejscowy Plan Zagospodarowania
MPZ*, DS*, WPS, PB* . DS D 2 Srodowisk
D — 105 MW \(/ Y O 46 MW - Decyzja Srodowiskowa

WPS - Warunki Przytaczenia do Sieci
PB - Pozwolenie na Budowe

MPZ*, DS*, WPS MPZ

* Procedura odwotawcza



P - P Status rozwoju portfela projektow

iatrowych
Polish Energy Partners W wy

Farmy wiatrowe w fazie
wdrozenia

= Podpisano umowy z dostawcami i wykonawcami robot zwigzanych z projektem budowy kolejnych 2 farm wiatrowych o fgcznej mocy
66,7 MW.

m 2 sierpnia 2013r. podpisane zostaty umowy dostawy turbin wiatrowych dla ww projektéw.

m  Ruszyty prace budowlane w ww. farmach wiatrowych.

m Podpisana zostata umowa kredytowa z EBOR-em na finansowanie budowy dwéch ww. farm o mocy 66,7 MW, z mozliwoscig
czesciowego finansowania trzeciej farmy (33,8 MW). Trwajg prace zwigzane z organizowaniem finansowania (banki komercyjne) dla

pozostatej czesci trzeciej farmy (w ramach catego pakietu 103,5 MW).



P P Development elektrowni biomasowych-

Plan na 2013 rok
Polish Energy Partners

Elektrownia Biomasowa Potudnie: elektrownia o mocy 30 MWe przytgczona do sieci elektroenergetycznej

> Wybrano oraz pozyskano (dzierzawa) lokalizacje obiektu

> Uzyskano decyzje srodowiskowg, oraz warunki przytgczenia do sieci elektroenergetycznej oraz prawomocne pozwolenie na
budowe.

> Obecnie trwajg negocjacje umow cywilno-prawnych w celu pozyskania gruntow dla realizacji budowy linii 110kV, umowy
przytagczeniowej do sieci

> Uzyskano uzgodnienie warunkéw finansowania dtuznego z jednym z bankéw.

> Czekamy na ostatyczny ksztat Ustawy o Odnawialnych Zrédtach Energii

10



. Wyniki finansowe za lll kwartat 2013/2012

T \ \ r‘; X




P - P Wyniki za lll kwartat 2013/2012

, Dziatalnos¢ kontynuowana
Polish Energy Partners

Il KWARTALY Poréwnanie wynikow 2013 vs 2012

PRZYCHODY [MLN PLN]

(5mIn PLN) oraz przesunieciem czesci kosztéw w czasie.

E 1000 3 : : » FW Amon oraz FW Talia — nizsze przychody w poréwnaniu do roku ubiegtego
| e Q : ! ze wzgledu na gorsze warunki wietrzne (EBITDA nizsza 0 3,9 i 1,9 min PLN)
' 80,0 : Q2 i i » FW Dipol nizsze przychody w 2013 roku gtéwnie ze wzgledu na gorsze warunki
E 28,5 Q1 ! : wietrzne (EBITDA nizsza o 1,4 min PLN)
60,0 i i > W rezultacie EBITDA segmentu Energetyka Wiatrowa (w tym farm w trakcie
| 31,1 98.3 : ! dewelopmentu) nizsza o w stosunku 2012 roku o 7,4 min PLN
i 23,9 - : | .
! - 89,0 i |
, 400 : ' » EL Mercury — sprzedaz energii elektrycznej na nizszym poziomie w poréwnaniu
! i ! do 2012 roku, ze wzgledu na nizszg podaz gazu
E 20,0 36,7 38,5 | i » EC Zakrzéw — czes¢ przychodow (ok.1,4 min PLN) wynika z reklasyfikaciji
i | | przychodéw z tytutu dzierzawy turbiny osiggnietych w poprzednich okresach
i 0,0 i i i » EBITDA segmentu outsourcing jest nizsza w stosunku do 2012 0 1,8 min PLN
: 2012 2013 i | ze wzgledu na wptyw powyzszych zdarzen oraz zakonczenie Projektu Jeziorna
- ! : (w 2012 roku ujete odwrdcenie rezerwy na 0,7 min PLN)
Il KWARTALY EBITDA i . .
pToTTTTTTT e [MLN PLN] TR s GPBEPN — W 2013 wyzsza sprzedaz peletu wtasnego ze wzgledu na zachowang
| ! ! ciggtos¢ produkcji, w okresie poréwnywalnym nastgpit jednomiesieczny postoj
i ! ! oraz przejecie czesci sprzedazy z GPBEPd
| Q3 i i » GPBEWSsch — rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej we wrzesniu 2012 roku,
E 35,0 Q2 | wplyw z tytutu sprzedazy w 2013 roku wyniost 16,0 min PLN. Wolumen
| 30,0 1,8 T o1 i i sprzedazy nizszy niz budzetowany, nizsza niz planowano cena peletu (wilgotna
: 9,5 : ! stoma)
1 25,0 <z i ' » Wynik GPBEPd gorszy z powodu nizszej ceny peletu (wilgotna stoma).
i 20,0 88 | i » taczna EBITDA projektow biomasowych wyzsza niz w ubiegtym roku o 2 min
i 150 - 31,2 ' 323 i i PLN (gtéwnie efekt niepetnego okresu w przypadku GPBEWschod).
1100 20,2 E ' » EBITDA na poziomie centrali wyzsza o 8,3 min PLN. Jest to spowodowane
| 50 e : ' brakiem kosztéw programu opcji menadzerskich (w roku 2012 koszt 1,8 min
i ! | PLN), kosztami ustug doradczych zwigzanych ze sprzedazg spétki w 2012 roku
0,0 : :



P N P Wyniki za Il kwartaty 2013/2012 - Zysk Netto

Polish Energy Partners

®  Poréwnanie wynikéw 2013 vs 2012

Il KWARTALY SKONSOLIDOWANY
] ZYSK NETTO -
! [MLN PLN]

» Eliminacja wyniku netto z dziatalnosci zaniechanej SM w | potroczu 2012 w tgcznej
kwocie 76,2 min PLN

Wplyw zysku EBITDA (w 2013 wyzsza 0 1,1 m)

Catkowity ujemny wplyw niezrealizowanych réznic kursowych w 2013 roku wyniést
netto (1,4 min PLN) w poréwnaniu do plus 3,4 min PLN w tym samym okresie roku
2012 (przede wszystkim wptyw wyceny kredytu walutowegi dla projektu Dipiol)

»  Dodatni wptyw z wyceny kredytu wedtug zamortyzowanego kosztu w Amonie, Talii
i Biomasie Wschod w Il kwartatach 2013 roku wyniést netto 3,8 min PLN w
poréwnaniu do 1,6 min PLN w Il kwartatach 2012 roku

Dodatni wptyw zwigzany z nizszymi kosztami obstugi zadtuzenia

Nizsze przychody finansowe z tytutu odsetek oraz dyskonta (efekt netto 3,6 min
PLN)

Il KWARTALY SKONSOLIDOWANY ZYSK

__ NETTO DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
' [MLN PLN]
150 r
6,0 -
10,0 r
4,0 -
50 2,0 - 4.3
4,3
0,0 0,0 —
2012A 2013A £

Wynik netto 2012
Warost EBITDA 2013
niezrealizowane rznice
kursowe

wycena kredytu AMC
nizsze przychody fin
nizsze koszty finansowe
Wynik netto 2013
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Il KWARTALY 2013
SKONSOLIDOWANY WYNIK NETTO VS
SKORYGOWANY WYNIK NETTO*
[MLN PLN]
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Il KWARTALY 2012
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Wyniki za Ill kwartaty 2013/2012 - Skorygowany

Zysk Netto* na dziatalnosci kontynuowanej

B  Korekta obejmuje

i » Wytaczenie wyceny niezrealizowanych roznic kursowych, i
i w tym na projekcie Dipol ujemnych na kwote (1,4 min |
i PLN) w 2013r. i dodatnich na kwote3,4 min PLN w 2012r. |
| »  Wytgczenie przychoddw ze sprzedazy farm wiatrowych |
i (efekt odwrdcenia dyskonta zwigzany z rozliczeniem i
! transakcji w czasie) !
i »  Wytaczenie przychodow finansowych z tytutu wyceny i
! kredytow metodg zamortyzowanego kosztu dla projektow !
! FW tukaszéw, FW Modlikowice, Biomasa Wschod !

* Skorygowany Zysk Netto z dziatalnos$ci kontynuowanej bez niezrealizowanych réznic kursowych, bez wptywu ze sprzedazy Farm Wiatrowych
(odwrdécenie dyskonta od naleznosci), wyceny kredytu metodg zamortyzowanego kosztu
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P~P Podsumowanie
Polish Energy Partners

= Skorygowany Zysk Netto na dziatalnosci kontynuowanej oraz skorygowana EBITDA na
dziatalnosci kontynuowanej nieznacznie powyzej wykonania analogicznego okresu roku
ubiegtego

= Podpisana umowa kredytowa z EBOR-em na finansowanie budowy dwoch farm wiatrowych o
tgcznej mocy 66,7 MW, trwajg prace nad organizowaniem finansowania dla trzeciej farmy

wiatrowej 0 mocy 36,8 MW

= Podpisane zostaty umowy dostawy turbin dla dwdch projektow farm wiatrowych o tgcznej mocy
66,7 MW

= Dalsza restrukturyzacja projektéw biomasowych

= Postep w dewelopmencie Farm Wiatrowych zgodnie z planem

16



