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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Skonsolidowany bilans

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS Noty | 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa
|. Aktywa trwale (dtugoterminowe) 461412 358763
1. Rzeczowe aktywa trwale 1213 170425 140803
2. Wartosci niematerialne 10 299 339
3. Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych 11 569 569
4. Aktywa finansowe 16 2113 734
5. Aktywa finansowe wycenione metodg praw wtasnosci 15 30307 3876
6. Naleznosci diugoterminowe 14,44 256 321 212284
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 611 -
8. Rozliczenia migdzyokresowe 17 590 -
9. Pozostate aktywa niefinansowe 18 177 158
Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 102 808 123 857
1.Zapasy 19 28562 10037
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 15843 27 867
3.Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 20 876 273
4.Pozostate naleznosci krotkoterminowe 20 43986 21626
5.Rozliczenia migdzyokresowe 21 1984 1044
6.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 11557 63010
Aktywarazem 564220 482620

Skonsolidowany bilans nalezy analizowa¢ tacznie z informacja dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Skonsolidowany bilans

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS Noty = 31.12.2008 31.12.2007
Pasywa
|. Kapitat wiasny 181354 143999
1.Kapitat zakladowy 23 37596 37310
2.NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominaine; 29912 29083
3 Kapitat rezerwowy z wyceny opgji 50 8044 5312
4.Pozostate kapitaly rezerwowe 23 43744 19535
5.Zysk (strata) z lat ubieglych 23 27702 18717
6.Zysk (strata) netto 33320 33195
7 Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 23 1036 847
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 302335 292426
1.Kredyty bankowe i pozyczki 26,27 292066 281071
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 4031 3358
3.Rezerwy 25 1020 2572
4 Rozliczenia migdzyokresowe 30 5016 5311
5.Pozostate zobowiazania 202 114
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 80531 46 195
1.Kredyty bankowe i pozyczki 2829 52440 29130
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 19668 3817
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 28 2298 4636
4 Pozostate zobowigzania 28 1995 1844
5.Rezerwy 25 739 2389
6.Rozliczenia miedzyokresowe 30 3391 4379
Pasywarazem 564 220 482620

Skonsolidowany bilans nalezy analizowa¢ tacznie z informacja dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Noty | 31.12.2008  31.12.2007
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
|. Przychody ze sprzedazy 33 82325 85135
Il.Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 33 13819 7704
IIl. Koszt wiasny sprzedazy 34 (46 677) (43611)
IV. Zysk brutto ze sprzedazy (I+lI-1l) 49467 49228
V. Koszty sprzedazy - -
VI. Koszty og6linego zarzadu 34 (14 698) (14 093)
w tym wycena opcji menedzerskich 50 (2732) (2729
VII. Zysk ze sprzedazy (IV-V-VI) 34769 35135
VIII. Pozostate przychody operacyjne 35 7192 1113
IX. Pozostate koszty operacyjne 36 (2 8%) (393
X. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (VII+VIIHIX) 39065 35855
XI. Przychody finansowe 37 27888 27157
XII. Koszty finansowe 38 (29 620) (21 338)
XIII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 15 (21) (12
XIV. Zysk (strata) brutto (X+XI-XII+/-XIII) 37312 41662
XV. Podatek dochodowy 24 3803 8556
XVI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (XIV-XV) 33509 33106
DZIALALNOSC ZANIECHANA
XVII. Zyski (straty) na dziatalno$ci zaniechanej - -
XVIIl. Zysk (strata) netto zarok obrotowy 33509 33106
Zysk (strata) netto przypisany: 33509 33106
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 33320 33195
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 23 189 (89
Zysk (strata) netto 33509 33106
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9 18702700 18537 371
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 9 1,78 1,79
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9 18702700 18537371
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zf) 9 1,78 1,79
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej: 33320 33195
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych (3 349) 3994
Podatek z tytutu roznic kursowych 636 (759)
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki 36033 29960

dominujacej skorygowany o réznice kursowe:

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra
stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wiasnych

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2008
Zmiany kapitatu w okresie
a) zwigkszenia (z tytutu)
- zysk netto
- emisji akgji
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
-z podziatu zysku z lat ubiegtych
- odpisdw dot. programu opcji menadzerskich
b) zmniejszenia (z tytutu)
- przeniesienia na kapitaty rezerwowe
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.12.2008

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2007
Zmiany kapitatu w okresie
a) zwiekszenia (z tytutu)
- zysk netto
- emisji akgji
- przeniesienie nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
-z podziatu zysku z lat ubiegtych
- odpiséw dot. programu opcji menadzerskich
b) zmniejszenia (z tytutu)
- strata netto
- nalezna wplata
- pokrycia straty
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.12.2007

Nadwyzka ze
. sprzedazy akcji
Kapitat zakladowy powyzej ich wartosci
nominalnej
37310 29083
286 829
286 829
286 -
- 829
37596 29912
Nadwyzka ze
. sprzedazy akcji
Kapitat zaktadowy powyzej ich wartosci
nominalnej
36979 28124
331 959
331 959
331 -
- 959
37310 29083

Kapitat rezerwowy z
wyceny opcji

5312
2732
2732

2732

8044

Kapitat rezerwowy z
wyceny opcji

5312

Pozostate kapitaly
rezerwowe

19 535
24209
24209

24209

43744

Pozostate kapitaly
rezerwowe

19210
325
325

325

19 535

Niepodzielony wynik
finansowy z lat
ubiegtych

51912
(24209)

24209
24209
27703

Niepodzielony wynik
finansowy z lat
ubiegtych

18717

Zysk/ strata netto

33320
33320
33 320

Zysk/ strata netto

Kapitat akcjonariuszy
mniejszo$ciowych

847
189
189

Kapitat akcjonariuszy
mniejszosciowych

936
(89)

847

RAZEM

143999
37355
61564
33509
286
829
24209
2732
24209
24209

181354

RAZEM

106742
37257
37539
33195

331
959
325
2729
282

89
(132)
325
143999

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wtasnych nalezy analizowaé tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi

sprawozdania finansowego

integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
1.Zysk (strata) brutto
Il.Korekty razem

1.Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

2.Amortyzacja

3.Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
4.Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5.Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
6. Podatek dochodowy

7.Zmiana stanu rezew

8.Zmiana stanu zapasow

9.Zmiana stanu naleznosci

10.Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow

11.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
12. Inne korekty
lll.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11)
B.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywdw finansowych, w tym:
- zbycie aktywdw finansowych
4. Zbycie jednostki zaleznej po potraceniu utraconych $rodkdw pienieznych
5. Inne wplywy inwestycyjne
Il.Wydatki
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoci niemateriaine
3. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci
5. Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych $rodkéw pieneznych
6.Inne wydatki inwestycyjne
ll.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosciinwestycyjnej (I-ll)

Noty 31.12.2008

37312
718

15 21
34 9 251
2201

2409

186

2% (6684)
(3202)

(18525)

40 5156
40 10029
40 (2796)
40 2732
38 090

36 201
1176

51

40 34 974
99 936

5960

27 659
1617
26 042

40 66 317
(63735)

31.12.2007

41 662
4939

9239
(4439)
4322
(111)
(2381)
(243)
(1911)
2597
(5468)
503
2729
46 601

31 506

120
120

31 381
63 803
46 125

3951
207
3654

13727
(32297)

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjg
dodatkowa, ktora stanowi integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

(w tysigcach ztotych)

C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

1Wplywy
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
2 Kredyty i pozyczki
3. Otrzymane dotacje
1. Wydatki
1.Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3.Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4.Splaty kredytow i pozyczek
5.Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6.Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7.Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8.0dsetki
lll.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(HIl)
D.Przeplywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.II+/-C.IIl)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Prezentacja zewnetrznych zré det finansowania (sprawozdanie z przeptywow $rodkow pienieznych)

poz. C.1.2 Wptywy z kredytéw i pozyczek

poz. C.11.4 Splaty z kredytow i pozyczek

Zmiana zewnetrznych zrédet finansowania, w tym
zaciggniecie netto kredytow inwestycyjnych
zaciggniecia/splaty netto kredytu VAT
zaciggniecia/splaty netto kredytu biezgcego

29
17 662
(25827)
(51472)
(51453)
19

63 010
11 557
1

31.12.2008

21253
(30 306)
(9053)
(27 684)
13
18618

18 656
24336
38 640
37 931
(709)
25102
63010
15

31.12.2007

81473
(41383)
40 090
40 090

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjg
dodatkowa, ktora stanowi integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogdlne

Grupa kapitatlowa Polish Energy Partners (,Grupa”) sklada sie z Polish Energy Partners S.A.
(,Spotka”, ,jednostka dominujaca”) i jej spélek zaleznych. Spoditka zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 17 lipca 1997 roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla miasta Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000026545. Spotce nadano numer statystyczny REGON
012693488. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169.
Wedtug odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),

- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),

- budownictwo ogélne i inzynieria ladowa (PKD 45.21),

- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytow, z wyjatkiem czynnosci do wykonania ktérych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sa zastrzezone do
wykonywania przez banki (PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10),

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.11),
- zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),
- dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 74.14),
- pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
- pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw statych, cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych
(PKD 51.51).

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig jednostki dominujace;.

1.1 Czas trwania Spoiki i jednostek Grupy Kapitalow €]

Czas trwania Spoiki, jak réwniez wszystkich jednostek z nig powigzanych jest nieograniczony.

1.2 Wskazanie okres6w, za ktore prezentowane jest s konsolidowane sprawozdanie
finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku i zawiera poréwnywalne dane finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

1.3 Skiad osobowy Zarz adu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominuj  acej

Sktad osobowy Zarzadu jednostki dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2008 roku:

Zbigniew Prokopowicz Prezes Zarzadu
Anna Kwarcinska Wiceprezes Zarzadu
Michat Koztowski Wiceprezes Zarzadu

W dniu 24 czerwca 2008 roku wygast mandat Stephena Kleina jako Prezesa Zarzadu.

W dniu 1 lipca 2008 roku weszta w zycie uchwaly Rady Nadzorczej w sprawie powotania Zbigniewa
Prokopowicza na Prezesa Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2008 roku:

Stephen Klein Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Sedzikowski Czionek Rady Nadzorczej
Artur Olszewski Czionek Rady Nadzorczej
Krzysztof Sobolewski Czionek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kaczmarczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Sierka Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 30 czerwca 2008 roku, Zbigniew Prokopowicz ztozyt rezygnacje z czionkowstwa w Radzie
Nadzorczej.

W dniu 1 lipca 2008 roku weszta w zycie uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie powotania
Stephena Kleina na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

2. Zatozenie kontynuaciji dziatalno $ci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuaciji
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke i jednostki Grupy Kapitalowe] w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia
2008 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke oraz przez spétki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku jednostka zalezna Energopep Sp. z o0.0., EC Jeziorna,
Spotka komandytowa poniosta strate, ktéra spowodowata zwiekszenie ujemnego kapitatu wlasnego.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapitat podstawowy wykazywat wartos¢ ujemng w kwocie 7 910




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

tysiecy zlotych. W przypadku dalszego utrzymywania sie ujemnej rentownosci spéiki istnieje istotna
niepewnosé, co do kontynuacji dziatalnosci przez te spotke. Jednostka dominujaca wystawita pisemne
oswiadczenie dotyczace wspierania dziatalnosci Energopep Sp. z o0.0., EC Jeziorna, Spoika
komandytowa w  okresie nie krétszym niz nastepnych 12  miesiecy. Zgodnie
z kodeksem spotek handlowych komandytariusz odpowiada za zobowigzania spoétki wobec jej
wierzycieli tylko do wysokosci sumy komandytowej to jest do kwoty 50 tysiecy ziotych.

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku jednostka zalezna Interpep Sp. z 0.0., EC Wiz6w,
Spoétka komandytowa poniosta strate, ktéra spowodowata zwiekszenie ujemnego kapitatu wlasnego.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapitat podstawowy wykazywat wartos¢ ujemng w kwocie
2 013 tysiecy zilotych. W przypadku dalszego utrzymywania sie ujemnej rentownosci spoiki istnieje
istotna niepewnosé, co do kontynuacji dziatalnosci przez te spotke. Jednostka dominujaca wystawita
pisemne oswiadczenie dotyczace wspierania dziatalnosci, Interpep Sp. z 0.0., EC Wiz6éw, Spoéika
komandytowa w okresie nie krotszym niz nastepnych 12 miesiecy. Zgodnie z kodeksem spotek
handlowych komandytariusz odpowiada za zobowigzania spotki wobec jej wierzycieli tylko do
wysokosci sumy komandytowej to jest do kwoty 50 tysiecy ziotych.

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku jednostka zalezna Interpep EC Zakrzéw Sp. z o.0.,
Spoétka komandytowa poniosta strate, ktéra spowodowata powstanie ujemnego kapitatu wtasnego. Na
dzien 31 grudnia 2008 roku kapitat podstawowy  wykazywat warto$¢ ujemng
w kwocie 2 170 tysiecy ztotych. W przypadku dalszego utrzymywania sie ujemnej rentownosci spotki
istnieje istotna niepewnos¢, co do kontynuacji dziatalnosci przez te spoétke. Jednostka dominujaca
wystawita pisemne oswiadczenie dotyczace wspierania dziatalnosci, Interpep EC Zakrzéw Sp. z o0.0.,
Spotka komandytowa w okresie nie krotszym niz nastepnych 12 miesiecy. Zgodnie z kodeksem
spétek handlowych komandytariusz odpowiada za zobowigzania spétki wobec jej wierzycieli tylko do
wysokosci sumy komandytowej to jest do kwoty 50 tysiecy ziotych.
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3. Struktura organizacyjna Grupy

Polish Energy Partners S.A.

100%

Satum Management Sp. z 0.0.

> 0,1,%
90,9% > Saturn Management Sp. z 0.0. 1 Wspalnicy, Spolka Komandytowa |
100% > Energopep Sp. Z 0.0. |
" 1%
99% > Energopep Sp. z 0.0. EC Jezioma, Spotka Komandytowa |
100% < Interpep Sp. z 0.0. |
o 1%
99% > Interpep Sp. z 0.0. EC Wizow, Spdétka Komandytowa ]
100% ~ Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. |
o 1%
99% > Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0., Spétka Komandytowa |
100% > Mercury Energia Sp. z0.0. |
" 1%
94.1% > Mercury Energia Sp. z 0.0. 1 Wspolncy, Spotka Komandytowa |
100% > Dipol Sp. z 0.0. ]
100% > Grupa PEP - Finansowanie Projektow Sp. z 0.0. |
100% > Grupa PEP - Biomasa Enegetyczna Sp. z 0.0. |
100% > Grupa PEP - Biomasa Enegetyczna Poludnie Sp. z 0.0. |
100% > Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. ]
10006 > Grupa PEP - Farma Wiatrowa 2 Sp. z 0.0. |
10006 > Grupa PEP - Farma Wiatrowa 3 Sp. Z 0.0. |
100% > Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. |
100% > Grupa PEP - Farma Wiatrowa 5 Sp. z 0.0. |
100% > Grupa PEP - Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. |
100% > Grupa PEP - Farma Wiatrowa 7 Sp. z 0.0. |
100% > Grupa PEP - Farma Wiatrowa 8 Sp. z 0.0. |
51.2% > Beta Sp. z 0.0. ]
51% > Alfa Sp.z o.0. |
20% > Arta Sp. 7 0.0. ]
50% > Erato Sp.z 0.0. |
50% > Amon Sp. z 0.0. |
50% > Nauto Sp. z 0.0. |
50% > Gamma Sp.z 0.0. |
50% > Talia Sp.z o.0. |
50% > Pepino Sp. zo.o. |
30% > Park Wiatrowy Suwatki Sp. z 0.0. |
30% - Park Wiatrowy Tychowo Spofka z 0.0. ]
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3.1

Wykaz jednostek wchodz acych w sklad Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe jednostki
i nastepujacych jednostek zaleznych:

Na dzien 31.12.2008

dominujacej

Procent
owy
Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalno $ci udziat
Grupy w
kapitale
Polish Energy Partners S.A. Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa -
ul. Wiertnicza 169 | W sektorze energetycznym
Saturn Management Sp. z 0.0. Warszawa, Dziatalnos$¢ ustugowa 100%
i Wspélnicy Spétka ul. Wiertnicza 169 | w sektorze energetycznym
komandytowa
Energopep Sp. z 0.0., EC Warszawa, Dziatalnos$¢ ustugowa 100%
Jeziorna, Sp. komandytowa ul. Wiertnicza 169 | w sektorze energetycznym
Dipol Sp. z 0.0. Warszawa, Dziatalnos$¢ ustugowa 100%
ul. Wiertnicza 169 | w sektorze energetycznym
Interpep Sp. z 0.0. EC Wizéw Warszawa, Produkcja ciepta i wytwarzanie 100%
Sp. Komandytowa ul. Wiertnicza 169 | energii elektrycznej
Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta i wytwarzanie 100%
Sp. Komandytowa ul. Wiertnicza 169 | energii elektrycznej
Mercury Energia Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta i wytwarzanie 94,2%
i Wspélnicy, Sp.Komandytowa ul. Wiertnicza 169 | energii elektrycznej
Interpep Sp. z 0.0. Warszawa, Zarzadzanie i kierowanie, oraz 100%
ul. Wiertnicza 169 | doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej
Energopep Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta i wytwarzanie 100%
ul. Wiertnicza 169 | energii elektrycznej
Saturn Management Sp. z 0.0. Warszawa, Zarzadzanie i kierowanie oraz 100%
ul. Wiertnicza 169 | doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, badanie
rynku, i opinii publicznej
Beta Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 51,20%
Wojska Polskiego elektrycznej
154
Mercury Energia Sp. z 0.0. Warszawa, Whytwarzanie i dystrybucja ciepta, 100%
ul. Wiertnicza 169 | wytwarzanie i dystrybucja energii
elektrycznej
Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Warszawa, Wytwarzanie i dystrybucja ciepta, 100%
ul. Wiertnicza 169 | wytwarzanie
i dystrybucja energii elektrycznej
Grupa PEP — Finansowanie Warszawa, Pozostate formy udzielania 100%
Projektéw Sp.z 0.0. ul. Wiertnicza 169 | kredytow
Warszawa, Sprzedaz hurtowa paliw statych, 100%

Grupa PEP — Biomasa
Energetyczna Sp. z 0.0.

ul. Wiertnicza 169

cieklych i gazowych oraz
produktéw pochodnych
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Grupa PEP — Biomasa Potudnie | Warszawa, Sprzedaz hurtowa paliw statych, 100%
Sp. z 0.0. ul. Wiertnicza 169 | cieklych i gazowych oraz
produktéw pochodnych
Grupa PEP — Farma Wiatrowa 1 | Warszawa, Dziatalnos$¢ ustugowa w sektorze 100%
Sp. zo.0. ul. Wiertnicza 169 | energetycznym
Grupa PEP — Farma Wiatrowa 2 | Warszawa, Dziatalnos$¢ ustugowa w sektorze 100%
Sp. zo.0. ul. Wiertnicza 169 | energetycznym
Grupa PEP — Farma Wiatrowa 3 | Warszawa, Dziatalnos$¢ ustugowa w sektorze 100%
Sp. zo.0. ul. Wiertnicza 169 | energetycznym
Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 | Warszawa, Dziatalnos$¢ ustugowa w sektorze 100%
Sp. zo.0. ul. Wiertnicza 169 | energetycznym
Grupa PEP — Farma Wiatrowa 5 | Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa w sektorze 100%
Sp. zo.0. ul. Wiertnicza 169 | energetycznym
Grupa PEP — Farma Wiatrowa 6 | Warszawa, Dziatalnos$¢ ustugowa w sektorze 100%
Sp. zo.0. ul. Wiertnicza 169 | energetycznym
Grupa PEP — Farma Wiatrowa 7 | Warszawa, Dziatalnos$¢ ustugowa w sektorze 100%
Sp. z 0.0. ul. Wiertnicza 169 | energetycznym
Grupa PEP — Farma Wiatrowa 8 | Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa w sektorze 100%
Sp. z 0.0. ul. Wiertnicza 169 | energetycznym
Pepino Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154
Erato Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154
Nauto Sp. z o.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154
Talia Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154
Arta Sp. z o0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154
Amon Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154
Gamma Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154
Alfa Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154
Park Wiatrowy Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 30%
Suwalki Sp. z 0.0. (dawnigj ul.Wybrzeze w sektorze energetycznym
EWG Sp. z 0.0.) Kosciuszkowskie
41
Park Wiatrowy Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 30%
Tychowo Sp. z 0.0. (dawniej ul.Wybrzeze w sektorze energetycznym

Notos Sp. z 0.0.)

Kosciuszkowskie
41
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Na dzien 31.12.2007

Procentowy
Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalno  $ci udziat Grupy
w kapitale
Polish Energy Partners S.A. Warszawa, Dziatalnos¢ ustugowa -
ul. Wiertnicza 169 | W sektorze energetycznym
Saturn Management Sp. z 0.0. Warszawa, Dziatalnos$¢ ustugowa 100%
i Wspélnicy Spétka ul. Wiertnicza 169 | w sektorze energetycznym
komandytowa
Energopep Sp. z 0.0., EC Warszawa, Dziatalnos$¢ ustugowa 100%
Jeziorna, Sp. komandytowa ul. Wiertnicza 169 | w sektorze energetycznym
Dipol Sp. z 0.0. Warszawa, Dziatalnos$¢ ustugowa 100%
ul. Wiertnicza 169 | w sektorze energetycznym
Interpep Sp. z 0.0. EC Wizéw Warszawa, Produkcja ciepta i wytwarzanie 100%
Sp. Komandytowa ul. Wiertnicza 169 | energii elektrycznej
Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta i wytwarzanie 100%
Sp. Komandytowa ul. Wiertnicza 169 | energii elektrycznej
Mercury Energia Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta i wytwarzanie 94,2%
i Wspélnicy, Sp.Komandytowa*) ul. Wiertnicza 169 | energii elektrycznej
Interpep Sp. z 0.0. Warszawa, Zarzadzanie i kierowanie, oraz 100%
ul. Wiertnicza 169 | doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej
Energopep Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta i wytwarzanie 100%
ul. Wiertnicza 169 | energii elektrycznej
Saturn Management Sp. z 0.0. Warszawa, Zarzadzanie i kierowanie oraz 100%
ul. Wiertnicza 169 | doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej, badanie
rynku, i opinii publicznej
Notos Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 51%
Wojska Polskiego elektrycznej
154
BETA Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 51,20%
Wojska Polskiego elektrycznej
154
Mercury Energia Sp. z 0.0. Warszawa, Wytwarzanie i dystrybucja ciepta, 100%
ul. Wiertnicza 169 | wytwarzanie i dystrybucja energii
elektrycznej
Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Warszawa, Wytwarzanie i dystrybucja ciepta, 100%
ul. Wiertnicza 169 | wytwarzanie
i dystrybucja energii elektrycznej
Grupa PEP — Finansowanie Warszawa, Pozostate formy udzielania 100%
Projektéw Sp.z 0.0. ul. Wiertnicza 169 | kredytow
Grupa PEP — Biomasa Warszawa, Sprzedaz hurtowa paliw statych, 100%
Energetyczna Sp. z 0.0. ul. Wiertnicza 169 | cieklych i gazowych oraz
produktéw pochodnych
Grupa PEP — Farma Wiatrowa 1 | Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa w sektorze 100%
Sp. zo.0. ul. Wiertnicza 169 | energetycznym
Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%

Pepino Sp. z 0.0.

Wojska Polskiego

elektrycznej
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154

Erato Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154

Nauto Sp. z o.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154

Talia Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154

Arta Sp. z o0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154

Amon Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154

Gamma Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154

Alfa Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Whytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska Polskiego elektrycznej
154

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2007 roku udziat w ogélnej liczbie gtoséw
posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujacej w dniu 10 lutego 2009 roku.

5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowo $ci

5.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF,
ktére Spotka zastosowata w biezgcym roku. Ich zastosowanie, oprocz kilku dodatkowych ujawnien,
nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe:

= KIMSF 11 MSSF 2 - Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach
wiasnych

KIMSF 11 zawiera wskazéwki, czy transakcje, w ktérych jednostka emituje instrumenty
kapitalowe w ramach zaptaty za otrzymane przez nig towary lub ustugi, badz tez, gdy
zaplatg sa wyemitowane instrumenty kapitalowe jednostki tej samej grupy kapitatowej,
nalezy traktowa¢ jako rozliczane w instrumentach kapitalowych czy tez rozliczane w
Srodkach pienigznych. Interpretacja okresla réwniez sposéb postepowania w sytuacjach,
gdy jednostka wykorzystuje posiadane akcje wtasne w celu rozliczenia zobowigzan w
ramach transakcji ptatnosci w formie akcji wlasnych. Zastosowanie tej interpretacji nie
spowodowato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
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5.2

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji — Przekwalifikowanie instrumentow finansowych

Zmiany te dopuszczajg reklasyfikacje pewnych instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu do kategorii instrumentéw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, dostepnych
do sprzedazy lub pozyczek i naleznosci. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne jest
rowniez, w pewnych okolicznosciach, przeniesienie instrumentdéw dostepnych do sprzedazy
do kategorii pozyczki i naleznosci. Zmiany majg zastosowanie dla reklasyfikacji dokonanych
1 lipca 2008 roku lub poOzniej. Grupa nie dokonywala reklasyfikacji instrumentow
finansowych ani z kategorii instrumentéw przeznaczonych do obrotu ani z kategorii
instrumentéw dostepnych do sprzedazy.

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w wycenie aktywoéw programéw
okreslonych swiadczen, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje

KIMSF 14 zawiera wskazOwki, jak oszacowac graniczng wartos¢ nadwyzki w programie
okreslonych swiadczen, ktora moze byc¢ ujeta jako sktadnik aktywow zgodnie z MSR 19
Swiadczenia pracownicze. Z uwagi na fakt, ze obecnie w ramach programéw okreslonych
Swiadczen zobowigzania przewyzszajg aktywa, zastosowanie tej interpretacji nie ma
wplywu na pozycje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly o publikowane, a nie weszly w  zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a
nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 8 Segmenty operacyjne - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pozniej,

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej,

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pozniej,

MSSF 3 Potaczenie jednostek gospodarczych (znowelizowany w styczniu 2008) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej- do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu
2008) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku
lub pdézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie (zmieniony w
styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy i obowigzki
powstajagce w momencie likwidacji (spotki) (zmiany wprowadzone w lutym 2008) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej,

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majgca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2008 roku lub pdézniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - majgca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku lub p6zniej,

Zmiany wynikajgce z corocznego przegladu MSSF — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspotkontrolowang i
stowarzyszong - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2009 roku lub p6ézniej,
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= Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci - majgca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

= Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych -
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2008
roku lub po6zniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE,

=  Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Pozycje zabezpieczane
kwalifikujace sie do rachunkowosci zabezpieczen (zmiany wprowadzone w lipcu 2008) -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub
poézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

= MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) - majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

» Interpretacja KIMSF 17 Dywidendy niepieniezne - majgca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

» Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 — Przekwalifikowanie aktywow finansowych — Data wejscia w
zycie i przepisy przejSciowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) — majace
zastosowanie poczawszy od 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» S8Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientbw — majgca zastosowanie od 1 lipca
2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona
przez UE.

Za wyjatkiem MSSF 8, ktéry bedzie miat wptyw na ujawniane informacje oraz MSR 1, ktéry bedzie
miat wptyw na prezentacje sprawozdania finansowego, Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie
powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wpltyw na stosowane przez Grupe zasady
(polityke) rachunkowosci.

5.3 Podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 31 grudnia 2007 roku. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie wraz z danymi poréwnywalnymi za rok zakonczony w dniu
31 grudnia 2008 roku zgodnie z przepisami prawa zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

5.4 Oswiadczenie 0 zgodno $ci

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

17



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

5.5 Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

Niektére informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na
szacunkach i profesjonalnym osadzie Grupy. Uzyskane w ten sposéb wartosci czesto nie bedg
pokrywac¢ sie z rzeczywistymi rezultatami. Posrod zalozen i oszacowan, ktére miaty najwieksze
Znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywéw i zobowigzan znajdujg sie:

- klasyfikacja oraz wycena leasingu — Grupa jako Leasingodawca,

- klasyfikacja naktadéw na development farm wiatrowych,

- klasyfikacja swiadectw pochodzenia oraz jednostek zredukowanej emisji CO2,
- opcje menedzerskie,

- stawki amortyzacyjne,

- odpisy aktualizujgce naleznosci,

- rezerwy na sprawy sporne,

- utrata wartosci aktywow.

5.6 Waluta pomiaru i waluta skonsolidowanych sprawo zdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

5.7 Zasady konsolidaciji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polish
Energy Partners S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone
kazdorazowo za okres 12 miesiecy zakohczony dnia 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. Wszystkie jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z MSSF.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujacg do czasu ustania tej kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujaca
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne,
wiecej niz potowe liczby gloséw w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka
wiasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy
Spotka ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng danej jednostki.

Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien wigczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. R6znica miedzy wartoscig godziwg tych
aktywéw i zobowigzan oraz ceng przejecia powoduje powstanie wartosci firmy ktéra jest
wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty
sg eliminowane chyba, ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.
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5.8 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych podlegaja wycenie metoda praw wlasnosci. Sa to
jednostki, na ktére jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spéiki zalezne wywiera
znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspélnymi przedsiewzieciami.
Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez
Spétke dominujaca udzialdbw metodag praw witasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i
Spotki dominujacej jest jednakowy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powiekszonej o podzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskoéw i strat odzwierciedla
udzial w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej
bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, jednostka dominujgca ujmuje swoj
udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to zasadne, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wilasnym.

5.9 Warto $¢ firmy

Wartosé firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem
jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan

i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test
na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki.
Wartosé firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespoét
osrodkow, do ktérego zostata przypisana wartosc¢ firmy:

= odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

= jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg podstawowego lub
uzupetniajacego wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSR
14 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy
stanowi czes¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziatalnosci

w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢
firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana wartosc firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

5.10 Warto $ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:

= mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedal, przekazac,
licencjonowa¢ Ilub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno
indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami, skltadnikami aktywéw lub
zobowigzan lub
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* wynikaja z tytutdw umownych lub innych tytutow prawnych, bez wzgledu na to, czy moga
podlegac przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarcze;.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia
jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegobinych aktywéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. W
przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity przestanki, ktére
moga sSwiadczyé o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej
weryfikacji,

a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wiasnie zakoriczonego roku obrotowego

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje 1rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywédw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.
Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skiladniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
0 skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie —
jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty warto$ci wskazujgca na to, ze ich warto$¢
bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skladnika aktywow
i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

5.11 Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz

0 odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene
nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa okreslonej w decyzji wydanej przez gmine w chwili
jego nadania.
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Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W skitad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen
W momencie poniesienia, jedli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig skltadowa sg rowniez koszty generalnych remontow.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntbw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 20 lat
Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 20 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 20 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne srodki trwate od 5 lat do 7 lat

Warto$¢ koncowsg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Poszczegodlne skiadniki aktywéw trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowag danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w
okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

5.12 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci og6tu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materialy inwestycyjne. Srodki
trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

5.13 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty pozyczek i kredytéw, w tym réznice kursowe powstate w wyniku zaciggnietych pozyczek
i kredytow w walucie obcej, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie, lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywoéw aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywdéw. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie odsetki i
zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

5.14 Utrata warto $ci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego

21



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne, do
ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw Ilub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skiadnika aktywéw lub
odpowiednio odrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktora
z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegoélnych aktywéw, chyba ze dany
skfadnik aktywdéw nie generuje samodzielnie wplywéw pienieznych, ktére w wiekszosci sg
niezalezne od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosc
bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktore
odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu
ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej skfadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogoéle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskéw
i strat. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

5.15 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki udzielone i naleznosci,
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia pfatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do
tego czasu, inne niz:

= wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy

= speniajagce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:
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a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywéw finansowych
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

= nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

= czesScig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tacznie i co do
ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

» instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentdw pochodnych bedacych
elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego
ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywdw obrotowych. Jezeli kontrakt zawiera jeden
lub wiecej wbudowanych instrumentow pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do
kategorii aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie
dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie
zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i)
taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i
zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig
grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzieh 31 grudnia
2008 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzieh 31 grudnia 2007 roku: zero).

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie
je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej
z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywdw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa
ujmowane wedlug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztébw transakcji sprzedazy, z
uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okres$lenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng roznice pomiedzy wartoscig
godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi
sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powigkszonej, w przypadku skiladnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.
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5.16 Utrata warto sci aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
skfadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa skladnika
aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przyszitych przeptywow pienieznych
(z wylaczeniem przysziych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy
procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw obniza sie
bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
skfadnikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa
wiacza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane
pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny spos6b powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzieh odwrdcenia wartosé bilansowa sktadnika
aktywOw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatlowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac¢
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu
z tytulu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow
finansowych oraz wartosciag biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw
finansowych.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego
skfadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i w przypadku aktywow finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
- amortyzacje) i jego biezgcg wartodcig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty
wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu
wiasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskow i strat
odwrdcenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentdéw kapitatowych kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego
dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.
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5.17 Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Opfaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatlego do splaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w
rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Jedna ze spotek Grupy jest strong umowy leasingowej, na podstawie ktorej oddaje do odptatnego
uzywania srodki trwate oraz wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

Zgodnie z MSR 17 transakcja dzierzawy, ktérej strong jest jednostka zalezna, spetnia kryteria
leasingu finansowego i w ten sposdb zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej. Z punktu widzenia przepiséw podatkowych transakcja ta jest
traktowana jako transakcja leasingu operacyjnego.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo
calego ryzyka i pozytkbw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem
umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach leasingobiorcy jako $rodek trwaly wedhug
wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu.
W ksiegach leasingodawcy aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane jako naleznosci w
kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto. Optaty leasingowe sa dzielone miedzy przychody
finansowe

i zmniejszenie salda naleznosci. Przychody i koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio
w rachunku zysku i strat.

Opfaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

5.18 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Zapasy materiatbw sg powiekszane o koszty
poniesione w celu doprowadzenia skladnikéw majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu i
rozliczane sg wedtug ceny nabycia ustalonej na podstawie metody ,$redniej wazonej”.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktow w toku produkcji obejmujg koszty
bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztéw produkcji,
ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez
podatku od towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne
oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

25



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

W ramach zapaséw, ze wzgledu na krotki cykl operacyjny oraz obrotowos¢, ujmowane sg
Swiadectwa pochodzenia (por. pkt 5.34) oraz naktady na development farm wiatrowych, ktérych
przydatnos¢ do uzytkowania zostata uznana za prawdopodobna.

5.19 Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe z wyjatkiem naleznosci z tytutu leasingu szerzej opisanego w punkcie 5.17 sg
wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$é naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizaciji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci krétkoterminowych, z
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w bilansie
odrebng pozycje.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywow pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

5.20 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu sredniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2008 31.12.2007
usD 2,9618 2,4350
EUR 4,1724 3,5820
CAD 2,4307 2,4854
CHF 2,8014 2,1614
GBP 4,2913 4,8688

5.21 Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalno$ci wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.
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Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienieznych pozycja $rodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych obejmuje gotoéwke w kasie, lokaty bankowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych bony skarbowe i obligacje, ktore nie zostaly
potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

5.22 Rozliczenia mi edzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przyszitych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w
wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

5.23 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i
wpisanej w rejestrze sgdowym. Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig
nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapital wlasny i jest
wykazywana w bilansie w pozycji akcji wlasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkilady
kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

5.24 Platno sci w formie akcji wkasnych

Cztonkowie Zarzadu jednostki dominujgcej i kluczowi pracownicy otrzymujg nagrody w formie akcji
whasnych, w zwigzku z czym $wiadczg ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcje
rozliczane w instrumentach kapitatowych ”).

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana jest w
oparciu 0 model dwumianowy lub model Blacka-Scholesa-Mertona. Przy wycenie transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych nie sg uwzgledniane zadne warunki dotyczace
efektywnosci/wynikéw, poza tymi, ktére sa zwigzane z ceng akcji spolki dominujacej
(,uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach  kapitalowych jest ujmowany wraz
z odpowiadajacym mu wzrostem wartosci kapitalu wlkasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty
warunki dotyczace efektywnosci/wynikow, konczacym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy
zdobedg petne uprawnienia do $wiadczeh (,dzieh nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia
praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa —
w opinii Zarzadu jednostki dominujgcej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach
liczby instrumentow kapitalowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagrod, do ktorych prawa nie zostang ostatecznie nabyte,
Z wyjatkiem nagrod, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktére sg
traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem
spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach
kapitalowych, w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby
warunki te nie ulegly zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci
transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana
w taki sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete
koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej
nagrody nowg nhagrodg — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda
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anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody,
tj. w sposob opisany w paragrafie powyzej.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania opcje na akcje wlasne nie majg istotnego efektu
rozwadniajacego na zysk przypadajacy na jedng akcje.

5.25 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na spotkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostanag zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace
danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W
przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosé rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptywoéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajagca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.26 Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emer  ytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sga wyptacane jednorazowo, w
momencie przejscia na emeryture. Wysokosé odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy
od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszie
zobowigzania

z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okreséw, ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sag innymi dtugoterminowymi
Swiadczeniami pracowniczymi, nhatomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzieh bilansowy
jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa rowne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte
sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskow
i strat.

5.27 Oprocentowane kredyty bankowe, po  zyczki i papiery diu zne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z
bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.
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5.28 Zobowi gzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej
zapfaty. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do Kkategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla
celow sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone
instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jaki zasady rozpoznawania strat lub zyskow
podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére
sq zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajag wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2008 roku zadne
zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (na dzieh 31 grudnia 2007 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu
zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegodlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub Srodkéw trwalych. Pozostale
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

5.29 Uznawanie przychodoéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Przychody sg rozpoznawane w wartosci
godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i
podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

5.29.1 Sprzeda z towarow i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z prawa
whasnosci towar6w badz produktdw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

5.29.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, woéwczas przychody
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uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére
Grupa spodziewa sie odzyskac.

5.29.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wplywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego skladnika aktywow finansowych.

5.29.4 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

5.29.5 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w
sposob wspoétmierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja
dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do
rachunku zyskoéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.

5.30 Podatki

5.30.1 Podatek bie zacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie
wycenia sie wwysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

5.30.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowa aktywéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

*  z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

« w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéow we wspoélnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci roznice przejsciowe nie
ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i
straty:
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« z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajga w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowag oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialdw we wspélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z
tytutlu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci ww. roznice przejsciowe
ulegng odwréceniu iosiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byé prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub calkowitego
zrealizowania skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w
przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywoéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywac w
okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie,
ktorych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wilasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z
tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i
tym samym organem podatkowym.

5.30.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu 0 warto$¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjatkiem:

« gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organ6w podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesé
ceny nabycia sktadnika aktywéw lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

5.31 Zysk netto na jedn g akcje

Zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez srednig wazonag ilosci akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie
zysku netto skorygowanego o zmiany zysku netto wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji
zwyklych za dany okres przez przewidywang srednig wazong liczbe akciji.
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5.32 Zobowi gzania i nale zno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o
naleznosci warunkowej, jezeli wplyw $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

5.33 Uprawnienia do emisji

Grupa tworzy rezerwe z tytutu uprawnien do emisji w sytuacji, gdy posiada niedobér uprawnien do
emisji. W sytuacji, gdy wystepuje nadwyzka uprawnien nad rzeczywistg emisjg, nadwyzka ta
wykazywana jest w ewidencji pozabilansowej.

5.34 Swiadectwa pochodzenia

Ze wzgledu na krétki cykl operacyjny i wysokg obrotowos¢ swiadectwa pochodzenia zielonej energii
ujmowane sg w przychodach operacyjnych i aktywach obrotowych (zapasy) w momencie
wyprodukowania energii, gdy jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne.

5.35 Jednostki zredukowanej emisji dwutlenku w  egla (Joint Implementation Mechanizm )

Jednostki zredukowanej emisji ujmowane sg w przychodach operacyjnych i aktywach obrotowych
(zapasy) w momencie sprzedazy energii, gdy jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne.

6. Informacja dotycz gca sprawozdawczo s$ci wedlug segmentow
bran zowych i geograficznych

Grupa dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw. Podstawowym
kryterium wydzielenia segmentéw byto zréznicowanie ryzyk i stép zwrotu osigaganych przez
poszczegoblne segmenty. W wyniku tej analizy wyodrebniono segment dziatalnosci outsourcingowej
polegajacy na swiadczeniu ustug operatorskich, segment dziatalnosci outsourcingowej polegajacy
na produkcji ciepta i energii elektrycznej, segment dziatalnosci developerskiej i sprzedazy farm
wiatrowych, segment energetyki wiatrowej oraz segment biomasy polegajacy na produkcji peletu z
roslin energetycznych. W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane dotyczace dziatalnosci
wyodrebnionych segmentow.
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Przychody ze sprzedazy do klientdw zewnetrznych
Transakcje miedzysegmentowe

Razem przychody

Wynik segmentu

Wydatki niealokowane

Pozostate przychody/koszty operacyjne
Wynik operacyjny

Przychody/koszty finansowe

Niealokowane przychody/koszty finansowe
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

Aktywa segmentu

Aktywa niealokowane

Aktywa razem

Zobowigzania segmentu

Niealokowane zobowigzania
Zobowiazania razem

Wydatki na nabycie $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych, w tym:

- Srodki trwalte

- Warto$ci niematerialne

Amortyzacja

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

outsourcingo
wa - ustuga
operatorska

36 822

36 822
24 429

344 499

344 499
257 428

257 428
23

Dziatalno$¢ kontynuowana

Pozostata
dziatalno$¢ = Dziatalnos¢
Dziatalno$¢ | outsourcingo Developerska
wa- i sprzedaz
produkcja farm
energii wiatrowych
elektrycznej i razem
ciepfa
32 056 10 707
32 056 10 707
8 296 7859
3368
51652 15 556
51 652 15 556
26 071 -
26 071
791
791

4 094

Biomasa

424

424
(594)

Energetyka
wiatrowa

16135

16135
9261

(21)

132806

132806
89933

89933

5066

Razem

96 144

96 144
49251
(11705)
1519
39065
3307
(5039)
(21)
37312
(3803)
33509
555313
8907
564220
378835
4031
382866

5960
5960

9250
(10571)
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31.12.2007

Przychody ze sprzedazy do klientow zewnetrznych
Transakcje miedzysegmentowe

Razem przychody

Wynik segmentu

Wydatki niealokowane

Pozostate przychody/koszty operacyjne

Wynik operacyjny

Przychody/koszty finansowe

Niealokowane przychody/koszty finansowe

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

Aktywa segmentu

Aktywa niealokowane

Aktywa razem

Zobowigzania segmentu

Niealokowane zobowigzania
Zobowiazania razem

Wydatki na nabycie srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Srodki trwale

Warto$ci niemateriaine

Amortyzacja

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Dziatalno$¢ kontynuowana

Pozostata
dziatalno$¢ | Dziatalnos¢
Dziatalno$¢ | outsourcingo| Developerska
outsourcingo wa - i sprzedaz
wa -ustuga = produkcja farm
operatorska energii wiatrowych
elektrycznej i razem
ciepta
38727 26 046 13715
38727 26 046 13715
26615 1855 10 880
2974 4691
284158 41 658 6910
284158 41 658 6910
218542 37100 -
229712 35268
61 290 -
61 290 -
113 4089 -

Energetyka
wiatrowa

14 351

14 351
7653

108 423

108 423
79 621

85 354
45774
45774

5038

Razem

92 839

92 839
47003
(11 185)
37

35 855
7665

(1 846)
(12)

41 662
(8 556)
33106
441149
41472
482 621
335 263
3358
338 621

46 125
46 125

9 240
(18 097)

Grupa dziata na terenie Polski (100% przychodow ze sprzedazy), ktérej regiony z uwagi na bliskos¢
lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogélne nalezy uzna¢ za obszar jednorodny.
W zwigzku z tym Grupa nie posiada segmentow geograficznych.

7. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi
finansowymi ogtaszane przez NBP kursy wymiany ziotego, w stosunku do EURO, wyniosty:

Sredni kurs w okresie

31.12.2008 3,5166
31.12.2007 3,7829

Minimalny kurs w

okresie
3,2026
3,5699

Maksymalny kurs w
okresie

4,1848
3,9385

Kurs na ostatni dzien

okresu
4,1724
3,5820
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8. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w przel

SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa tacznie
. Aktywa trwate
Il. Aktywa obrotowe
Pasywa tacznie
. Kapitat wtasny

Il. Zobowigzaniai rezerwy na zobowiazania

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW |

STRAT

. Przychody ze sprzedazy

Il. Koszty wlasny ze sprzedazy

lll. Zysk brutto na sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlinego zarzadu

VL. Zysk/(Strata) na sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne

IX. Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej
X. Przychody finansowe

XI. Koszty finansowe

XII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych

XIll. Zysk/(strata) brutto

XIV. Podatek dochodowy

XV. Zyski(strata) netto

iczeniu na EUR

31.12.2008 31.12.2007
tys. zt tys. EURO tys. zt tys. EURO

564220 135 227 482 620 134 735

461412 110 587 358 763 100 157

102 808 24 640 123 857 34578

564220 135 227 482 620 134 735

181 354 43 465 143 999 40 201

382866 91762 338 621 94 534

31.12.2008 31.12.2007
tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR

96 144 27 340 92839 24 541
46677) (13 273) (43611) (11 528)
49 467 14 067 49228 13013
(14698) (4 180) (14093) (3725)
34769 9 887 35135 9288
7192 2045 1113 294
(2896) (824) (393) (104)
39065 11108 35855 9478
27888 7930 27157 7179
(29620) (8 423) (21338) (5 640)
(21) (6) (12) (3)
37312 10 609 41662 11014
(3803) (1081) (8556) (2 262)
33509 9 528 33106 8752
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 31.12.2008 31.12.2007
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH tys.zt | tys.EURO  tys.zt  tys. EURO

|, Zysk/(Strata) brutto 37 312 10 610 41 662 11013

Il. Korekty razem: @ 291) (1220) 4939 1306

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 33 021 9390 46 601 12 319

B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (63 434) (18 038) (32 297) (8 537)

inwestycyjnej

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci

finansowe] (21 074) (5993) 24 336 6433
(51 487) (14 641) 38 640 10 214

D. Przeptywy pieniezne netto

Powyzsze dane finansowe przeliczono na EURO wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegodlne pozycje bilansu — wedtug srednich kurséw ogtoszonych przez NBP na dzien
31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2007 roku,

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywoéw pienieznych —
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogloszonych przez
NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w roku zakonczonym 31 grudnia
2008 roku, w roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku.

9. Zysk netto przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jednag akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE
31.12.2008 = 31.12.2007

Zysk (strata) netto przypisana akcjonariuszom

jednostki dominujace; 33320 33195
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 18702700 18537 371
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 1,78 1,79

31.12.2008 = 31.12.2007
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 18702700 18537 371
Efekt rozwodnienia

Srednia wazona rozwodniona ilo§¢ akdji

18702700 18537 371
zwyktych
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W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystapity zadne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub
potencjalnych akcji zwyktych.

10. Warto $ci niematerialne

31.12.2008

WARTOSCI NIEMATERIALNE
nabyte koncesje, patenty

licencje i podobne wartosci, w wartosci
tvm: niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe
1. wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 960 566 960
a) zwiekszenia (z tytutu) 7 7 7
- nabycie 7 7 7
b) zmnigjszenia (z tytutu) - - -
2. wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 967 573 967
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (621) (281) (621)
- amortyzacja okresu biezacego (47) @) (47)
- zmniejszenia (z tytutu) - - -
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (668) (289) (668)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
- zwigkszenie - - -
- Zmniejszenie - - -
6. odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - -
7. wartos¢ netto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 339 285 339
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 299 284 299
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31.12.2007
WARTOSCI NIEMATERIALNE
nabyte koncesje, patenty
licencje i podobne warto$ci, w wartosci
tym: niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe

1. wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 947 566 947
a) zwigkszenia (z tytutu) 13 - 13

- nabycie 13 - 13
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
2. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 960 566 960
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (578) (244) (578)

- amortyzacja okresu biezacego (43) (37) (43)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (621) (281) (621)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
- zwiekszenie
- Zmniejszenie
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - -
7. warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 369 322 369
8. wartos¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 339 285 339

11.Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatéw m niejszo sci

WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI
31.12.2008 31.12.2007

Dipol Sp. z 0.0. 132 132
Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspalnicy, Sp. Komandytowa 437 437
Wartos¢ firmy z konsolidacji, razem 569 569

WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI (ZMIANA STANU)
31.12.2008 31.12.2007
Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 569 569
Wartos¢ firmy z konsolidacji, razem 569 569

W dniu 25 sierpnia 2008 roku jednostka dominujgca zmniejszyta swoj udziat w spotce Notos Sp.
Z 0.0. Po przeprowadzeniu transakcji jednostka dominujgca pozostaje w posiadaniu 30% udziatow
w jednostce Park Wiatrowy Tychowo Sp. z 0.0. (sp6tka przeksztatcona z Notos Sp. z 0.0.).

Dane dotyczace transakcji:

Catkowity przychdd z tytutu: 3418
- zbycia udziatdw 51
- zysku z tytutu rozwodnienia udziatow 3367
Cze$¢ wynagrodzenia z tytulu zbycia otrzymana w postaci $rodkéw 51

pienieznych i ich ekwiwalentéw
Kwota $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w zbytej jednostce -
zaleznej na moment zbycia

Kwota aktywdw innych niz Srodki pieniezne iich ekwiwalenty w zbytej 331
jednostce zaleznej na moment zbycia
Kwota zobowigzan w zbytejjednostce zaleznej na moment zbycia 331

W dniu 8 sierpnia 2007 roku jednostka dominujgca zmniejszyta swdj udziat w spoice EWG Sp.
Z 0.0. Po przeprowadzeniu transakcji jednostka dominujgca pozostaje w posiadaniu 30% udziatow
w jednostce Park Wiatrowy Suwatki Sp. z 0.0. (spétka przeksztatcona z EWG Sp. z 0.0.).
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Dane dotyczace transakcji:

Catkowity przychod z tytutu: 4 691
- Zbycia udziatow 121
- zysku z tytutu rozwodnienia udziatow 4570
Cze$¢ wynagrodzenia z tytulu zbycia otrzymana w postaci $rodkéw 121
pienigznych i ich ekwiwalentow

Kwota Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow w zbytej jednostce 15
zaleznej na moment zbycia

Kwota aktywdw innych niz $rodki pienigzne iich ekwiwalenty w zbytej 2 060

jednostce zaleznej na moment zbycia
Kwota zobowigzan w zbytej jednostce zaleznej na moment zbycia 2031
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12.Srodki trwate

31.12.2008

1.

warto$¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu

a) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycie
- transfery

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.
5.

6

- sprzedaz i likwidacja
- inne
- transfery

. warto$¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu
. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu

- amortyzacja okresu biezgcego

- zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz i likwidacja

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
zwigkszenie

transfery

. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu
7.
8.

wartos¢ netto Srodkow trwalych na poczatek okresu
wartos¢ netto Srodkow trwatych na koniec okresu

SRODKI TRWALE

- grunty (w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

1075

(49)
(49)

1026
(14)

14
14

(39)
35

1026
1026

- budynki,
lokale i obiekty
inzynierii
ladowej i wodnej

34697
1585

155
(5220)
(5220)

29632
(5 423)
(2618)

2429

2429
(5612)
(3 483)

3483

25791
24020

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

139 230
255

30

225

(6 753)
(6 752)
(1)

132 732
(17 484)
(6 268)
1668
1668
(22 084)
(8 974)

4008
(4 966)
112 772
105 682

- Srodki
transportu

1373
294
294

(150)
(150)

1517
(962)
(248)

140
140
(1 070)

Na dzien 31 grudnia 2008 roku grunty i budynki w wartosci 25 046 tysiecy ztotych objete byty hipoteka zabezpieczajacyg sptate kredytow.

- inne $rodki
trwate

750

(15)
(15)

740
(558)
(69)
15

15
(612)

192
128

- $rodki trwate
w budowie

839
56 891
56 891

(18 380)
(17 799)
(581)
39 350

(228)

(228)
613
39 122

Srodki trwate,
razem

177 964
57 600
57 220

380

(30 567)

(12 186)

(17 800)

(581)

204 997

(24 441)
(9 203)

4 266
4 266
(29 378)
(12 720)

7526
(5 194)
140 803
170 425

W roku zakorczonym 31 grudnia 2008 roku w Grupie wystapity koszty finansowe finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania na wartosci poczatkowej srodkéw trwatych w kwocie
87 tysiecy ztotych.

Warto$¢ bilansowa $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2008 roku na mocy umoéw leasingu wynosi 447 tysiecy ztotych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku jednostka dominujaca dokonata sprzedazy aktywow EC Wizéw. Na moment sprzedazy wartos¢ brutto wynosita 12 028 tysiecy ztotych , skumulowana
amortyzacja 3 911 tysiecy zlotych, odpis z tytutu utraty wartosci 7 526 tysiecy ztotych. Przychody ze sprzedazy wynoszg 861 tysiecy ziotych.
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31.12.2007

1. wartos¢ brutto srodkow trwalych na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
- nabycie
- transfery
b) zmnigjszenia (z tytutu)
- sprzedaz i likwidacja
- inne
- transfery
2. wartos¢ brutto Srodkow trwatych na koniec okresu
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
- amortyzacja okresu biezacego
- zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz i likwidacja
- transfery
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
5. odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie
- zmnigjszenie
6. odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
7. wartos¢ netto Srodkow trwalych na poczatek okresu
8. warto$¢ netto Srodkow trwalych na koniec okresu

SRODKI TRWALE
- grunty (w tym

rawo AP

P .| lokale i obiekty
uzytkowania insvnierii
: inzynierii

wieczystego dowej i wodnej

gruntu) 2

1075 18225

16472

16472

1075 34697

(14) (3741)

) (1682)

(14) (5423)

(35) (3483)

(35) (3483)

1026 11001

1026 25791

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

54 173
85 188
225

84 963
(130)
(120)
(10)

139 230
(10 340)
(7 190)
39

39

;

(17 484)
(8 974)

(8 974)
34 859
112 772

- $rodki
transportu

1373

645
41

Na dzien 31 grudnia 2007 roku grunty i budynki w wartosci 26 817 tysiecy ztotych objete byly hipoteka zabezpieczajaca sptate kredytow.

- inne $rodki
trwate

699
75
58
17

(24)
(5)
(19)
750
(481)
(84)
5

5

2
(558)

218
192

- $rodki trwate
w budowie

56 184
59 151
59 151

(114 496)
2

(13 060)
(101 434)
839

(228)

(228)
55 956
611

Srodki trwale,
razem

131728
160 887
59 434
101 452
(114 651)
(127)

(13 060)
(101 463)
177 964
(15 304)
(9 196)
46

46

13

(24 441)
(12 720)

(12 720)
103 705
140 803

W roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku w Grupie nie wystapity koszty finansowe finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania na wartosci poczatkowej srodkéw trwatych.

Warto$¢ bilansowa $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2007 roku na mocy umoéw leasingu wynosi 411 tysiecy ztotych.
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13. Srodki trwate — struktura witasno  $ciowa

SRODKI TRWALE - STRUKTURA WELASNOSCIOWA
31.12.2008 | 31.12.2007
- whasne 169978 140 392

- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy o podobnym charakterze, w tym umowy leasingu

Srodki trwale - razem 170 425 140 803

447 41

14.Nalezno$ci dlugoterminowe

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
31.12.2008 31.12.2007

- naleznosci od pozostatych jednostek 256 321 212284
- przychody naliczone 1699 267
- leasing finansowy 254 616 212011
- pozostate nalezno$ci 6 6
Naleznosci ditugoterminowe netto 256 321 212284
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci - 784
Nalezno$ci diugoterminowe brutto 256 321 213068

15.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceni anych metod g praw

witasno sci
31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 3 876 -
Przeniesienie do jednostek stowarzyszonych na skutek utraty kontroli nad jednostkg zalezng 260 29
Pozyczki udzielone jednostkom stowarzyszonym 26 449 3918
Udziat w zyskach / (stratach) (21) (12)
Eliminacja niezrealizowanego zysku z tytutu transakcji z jednostkami stowarzyszonymi (257) (59)
Stan na koniec okresu 30 307 3876

Od dnia 8 sierpnia 2007 roku Grupa posiada 30%-owy udziat w spotce Park Wiatrowy Suwalki
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spotka przeksztatcona z EWG Sp. z 0.0.), ktorej podstawowym
przedmiotem dziatalno$ci jest produkcja energii elektryczne;.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI
Tabela ponizej przedstawia skrécone informacje dotyczace inwestycji w spotke Park Wiatrowy Suwalkki Sp. z 0.0.
31.12.2008 31.12.2007

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 16 526 4 987
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 99 520 23 545
Zobowigzania krétkoterminowe 7705 46
Zobowigzania dugoterminowe 92 856 12 956
Aktywa netto 15 485 15 530
Przychody operacyjne - 2
Zysk/(Strata) (45) (41)
Udziat w aktywach netto i wyniku jednostki stowarzyszonej 30% 30%
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Od dnia 25 sierpnia 2008 roku Grupa posiada 30%-owy udziat w spoice Park Wiatrowy Tychowo
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spotka przeksztatcona z Notos Sp. z 0.0.), ktérej podstawowym

przedmiotem dziatalno$ci jest produkcja energii elektryczne;.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Tabela ponizej przedstawia skrocone informacje dotyczace inwestycji w spotke Park Wiatrowy Tychowo Sp. z 0.0.

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe
Aktywa netto

Przychody operacyjne

Zyskl(Strata)

Udziat w aktywach netto i wyniku jednostki stowarzyszonej

16.Diugoterminowe aktywa finansowe

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2008
- udziaty lub akcje w spotkach nie notowanych na gieldzie 1483
- udzielone pozyczki 630
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 2113

17.Dtugoterminowe rozliczenie mi  edzyokresowe

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2008
- ubezpieczenia 308
-inne 282
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 590

18.Pozostate aktywa niefinansowe

POZOSTALE AKTYWA NIEFINANSOWE
31.12.2008 31.12.2007

- wydatki na plantacje 177 158
Pozostate aktywa niefinansowe, razem 177 158
19.Zapasy
ZAPASY

- materialy i towary

- Swiadectwa pochodzenia

- development farm wiatrowych *)

- jednostki zredukowanej emisji CO2 (Joint Implementation Mechanism)
- zaliczki na dostawy

Zapasy, razem

31.12.2008 = 31.12.2008
3163 4 987
16349 23 545

583 46
7694 12 956
11235 15 530
- 2
(22) (41)
30% 30%
31.12.2007
633
101
734
31.12.2007
31.12.2008 31.12.2007
3879 1719
1808 1326
15 556 6910
7148 -
17 82
28 562 10 037

*) Cykl operacyjny procesu developmentu moze przekracza¢ okres 12 miesiecy.
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Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytéw w roku zakonczonym 31 grudnia
2008 i w roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku. Na dzien 31 grudnia 2008 roku, oraz na dzien 31
grudnia 2007 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

20.Naleznosci krotkoterminowe

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
31.12.2008 31.12.2007

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 843 27 867
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 876 273
- pozostate naleznosci 43 986 21 626
- budzetowe 5114 506
- leasing finansowy 26 533 20 797
- naklady dotyczace Srodkéw trwatych w leasingu finansowym 12 136 160
- inne 203 163
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 60 705 49 766
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 5377 5377
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 66 082 55143

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 45.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 7 do 45
dni.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug
w kwocie 5 348 tysiecy ztotych zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.
Zmiany odpisu aktualizujgcego nalezno$ci byty nastepujace:

ZMIANY ODPISU AKTUALIZUJACEGO NALEZNOSCI
31.12.2008 31.12.2007

Stan na poczatek roku 5348 5348
Zwigkszenie - -
Wykorzystanie - -
Odpisanie niewykorzystanych kwot - -
Stan na koniec roku 5348 5348

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2008 roku
i 31 grudnia 2007 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG W PODZIALE NA OKRESY
Przeterminowane, lecz $ciggalne

R Nie przetermi
azem ¢ przeterminowane <30 dni 30-60dni | 60-90dni | 90— 120 dni >120 dni

31122008 15843 13 980 680 591 128 7 437

31122007 27867 26 851 563 188 144 B 89
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21.Krotkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2008 31.12.2007

- ubezpieczenia 736 514
- prenumeraty 61 17
- projekty rozliczane w nastepnym okresie 474 3
-inne 713 510
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 1984 1044

22.Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2008 31.12.2007

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 557 63010
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 11 557 50803
- lokaty i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - 12207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 11 557 63010

Srodki pieniezne w banku sag oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe
sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.
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23.Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/rezerwow e

23.1 Kapitat akcyjny

31.12.2008
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

. Warto$¢ seriilemisji . . .
Se.”‘?/ Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania akdji Rodzaj ograniczenia praw do akcji Liczba akcji wg. warto$ci Spostb .pokry0|a Data rejestradji Prawo do dywidendy
emisja nominalnei kapitatu (od daty)

A na okaziciela*) |akcje nie sg uprzywilejowane brak 2213 904 4 428 wkiad pieniezny 19-07-2001***)  101-01-1998 ****)
B na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 2 304 960 4 610 wktad pieniezny 19-07-2001%) 01-01-1998
C na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 515 256 1031 wktad pieniezny 19-07-2001%) 01-01-1999
D na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 566 064 1132 wktad pieniezny 19-07-2001%) 01-01-1999
E na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 1338 960 2678 wktad pieniezny 19-07-2001%) 01-01-1999
F na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 544 800 1090 wktad pieniezny 19-07-2001%) 01-01-2000
G na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 683 376 1367 wktad pieniezny 19-07-2001%) 01-01-2001
H na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 288 000 576 wkiad pienigzny 20-08-2001 01-01-2001
| na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 856 704 1713 wktad pieniezny 15-04-2002 01-01-2002
J na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 3 835 056 7670 wktad pieniezny 09-08-2002 01-01-2002
K na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 1 640 688 3281 wktad pieniezny 22-08-2002 01-01-2002
L na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 3144 624 6 289 wktad pieniezny 22-08-2002 01-01-2002
M na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 182 359 365 wkiad pienigzny 09-06-2005 01-01-2004
N na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 69 922 140 wktad pieniezny 26-01-2006 01-01-2005
0 na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 70 908 142 wktad pieniezny 17-03-2006 01-01-2006
P na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 89 500 179 wktad pieniezny 13-12-2006 01-01-2006
R na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 37 560 75 wktad pieniezny 24-11-2006 01-01-2006
S na okazidela akcje nie sg uprzywilejowane brak 147 026 294 wktad pieniezny 27-02-2007 01-01-2006
U na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 125 300 250 wktad pieniezny 27-08-2007 01-01-2007
W na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 143 200 286 wktad pieniezny 22-08-2008 01-01-2008
Liczba akcji razem 18 798 167

Kapitat zaktadowy razem 37596

Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 2/*%)

*) Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polish Energy Partners S.A. z dnia 24 sierpnia 2004 roku oraz decyzjg Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd z dnia 10 grudnia 2004 roku akcje serii od A do L
staty sie akcjami na okaziciela.

**) obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji zostato zarejestrowane w KRS w dniu 2 wrzes$nia 2004 roku.
**¥) data rejestracji Spétki w KRS, na ten dzien warto$¢ nominalna jednej akcji wynosita 100 ztotych, obnizenie warto$ci nominalnej jednej akcji do 48 zlotych zostato zarejestrowana w KRS w dniu 27 sierpnia 2001 roku.

*xxk) w1997 roku spotka wyemitowata 1000 akcji serii A, ktore byly uprawnione do dywidendy od roku 1997, kolejne emisje akcji jakie nastapity w 1998 roku uprawniaty do dywidendy od roku 1998. W dniu 28 listopada 1998
roku wszystkie wyemitowane do tego dnia akcje zostaly oznaczone jako akcje serii A
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31.12.2007
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

. Warto$c¢ seriilemisji ) . .
Se'.'le.‘/ Rodzaj akciji Rodzaj uprzywilejowania akcji Rodzaj ograniczenia praw do akcii Liczba akji wg. wartosci ! Sposdo p okrycia Data rejestracji Prawo do dywidendy
emisja . . kapitatu (od daty)

nominalnej
A na okaziciela *)  akcje nie sg uprzywilejowane brak 2213904 4 428 wkiad pieniezny 19-07-2001***) 1 01-01-1998 ****)
B na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 2 304 960 4 610 wkiad pieniezny 19-07-2001%) 01-01-1998
C na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 515 256 1031 wktad pieniezny 19-07-2001%) 01-01-1999
D na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 566 064 1132 wktad pieniezny 19-07-2001%) 01-01-1999
E na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 1338 960 2 678 wkiad pieniezny 19-07-2001%) 01-01-1999
F na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 544 800 1090 wktad pieniezny 19-07-2001%) 01-01-2000
G na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 683 376 1 367 wktad pieniezny 19-07-2001%) 01-01-2001
H na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 288 000 576 wkiad pieniezny 20-08-2001 01-01-2001
| na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 856 704 1713 wktad pieniezny 15-04-2002 01-01-2002
J na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 3835 056 7 670 wklad pieniezny 09-08-2002 01-01-2002
K na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 1640 688 3 281 wklad pieniezny 22-08-2002 01-01-2002
L na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 3144 624 6 289 wkiad pieniezny 22-08-2002 01-01-2002
M na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 182 359 365 wktad pieniezny 09-06-2005 01-01-2004
N na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 69 922 140 wkiad pieniezny 26-01-2006 01-01-2005
0 na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 70 908 142 wkiad pieniezny 17-03-2006 01-01-2006
P na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 89 500 179 wkiad pieniezny 13-12-2006 01-01-2006
R na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 37 560 75 wkiad pieniezny 24-11-2006 01-01-2006
S na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 147 026 294 wktad pienigzny 27-02-2007 01-01-2006
U na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 125 300 250 wktad pieniezny 27-08-2007 01-01-2007
Liczba akcji razem 18 654 967
Kapitat zaktadowy razem 37310
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 2*)

*) Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polish Energy Partners S.A. z dnia 24 sierpnia 2004 roku oraz decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 10 grudnia 2004 roku akcje serii od A do L staty sig akcjami na okaziciela.
**) obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji zostato zarejestrowane w KRS w dniu 2 wrze$nia 2004 roku.
***) data rejestracji Spétki w KRS, na ten dzien warto$¢ nominalna jednej akcji wynosita 100 ztotych, obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji do 48 ztotych zostato zarejestrowana w KRS w dniu 27 sierpnia 2001 roku.

) w 1997 roku spotka wyemitowata 1000 akiji serii A, ktére byly uprawnione do dywidendy od roku 1997, kolejne emisje akciji jakie nastapity w 1998 roku uprawniaty do dywidendy od roku 1998. W dniu 28 listopada 1998 roku wszystkie wyemitowane do tego dnia akcje
zostaly oznaczone jako akcje serii A.
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23.2 Akcjonariusze o0 znacz gcym udziale

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY 5% OGOLNEJ LICZBY AKCJI NA DZIEN 31.12.2008

liczba liczba
Akcjonariusz akcji gtosow udziat
Pioneer Pekao Investment Management 2 243 566 2 243 566 11,94%
PZU Asset Management 2501 048 2 501 048 13,30%
Generali OFE 2309 535 2309 535 12,29%
Pozostali (free float) 11744018 11744018 62,47%
Razem 18798167 18798167,  100,00%

1. PZU Zycie S.A. poinformowato Spotke w dniu 3 stycznia 2008 roku, iz w wyniku nabycia 5.000 akgji
Spokki, posiada wg. stanu na dzien 3 stycznia 2008 roku, 936.779 akcji Spotki uprawniajacych do
936.779 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,02% og0lnej liczby akcji Spotki oraz 5,02%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki.

Przed wspomniang wyzej transakcjg PZU Zycie S.A. posiadato 931.779 akcji Spotki uprawniajgcych
do 931.779 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 4,99% ogoélnej liczby akcji Spotki oraz
4,99% ogblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

2. W dniu 11 lutego 2008 roku Spétka otrzymata od PKO TFI S.A. ("PKO") informacje, zgodnie z ktérg
fundusze zarzadzane przez PKO ("Fundusze PKO"), w wyniku zbycia akcji Spétki w dniu 12 grudnia
2007 roku, tgcznie posiadajg 892.613 akcji Spotki, co stanowi 4,78% udzialu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz 892.613 glosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 4,78% ogolnej liczby gtosow.

Przed w/w zbyciem, Fundusze PKO posiadaty tacznie 937.613 akcji Spétki, co stanowito 5,03%
udziatlu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 937.613 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co
stanowito 5,03% ogolnej liczby gtoséw.

3. W dniu 20 marca 2008 roku Spétka otrzymata zawiadomienie, zgodnie z ktérym Pioneer Pekao
Investment Management S.A. ("Pioneer") poinformowat o zbyciu w dniu 20 marca 2008 roku akcji
Spotki. W wyniku tego liczba akcji Spétki posiadanych przez klientéw Pioneer w zarzadzanych przez
Pionier portfelach instrumentéw finansowych wynosi 1.813.783, co stanowi 9,72% ogdlnej liczby akcji
Spotkki  oraz  9,72%  ogélnej liczby glosbw na  walnym  zgromadzeniu  Spoiki.
Przed wspomniang wyzej transakcjag klienci Pionier posiadali tgcznie w zarzadzanych przez Pioneer
portfelach maklerskich instrumentéw finansowych 1.877.861 akcji Spoiki, co stanowito 10,07% ogdinej
liczby akcji Spotki oraz 10,07% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

4. W dniu 8 maja 2008 roku Spétka otrzymata zawiadomienie, zgodnie z ktérym w dniu 8 maja 2008
roku rozliczona zostala transakcja nabycia przez Pioneer, dziatajacego jako zarzgdzajacy portfelami
papieréw wartosciowych, 9.000 akcji Spofki.

W konsekwencji Pioneer posiadat (wg. stanu na dzien 8 maja 2008 roku), w ramach zarzgdzanych
portfeli papieréw wartosciowych, 1.869.703 akcje Spotki uprawniajagce do 1.869.703 gloséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowi 10,02% ogdlnej liczby akcji Spotki oraz 10,02% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.
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Przed wspomniang wyzej transakcjg w sktad portfeli papierow wartosciowych zarzadzanych przez
Pioneer, wchodzity 1.860.703 akcje Spdiki, co stanowito 9,97% kapitatu zakladowego Spoiki i
uprawniatlo do 1.860.703 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 9,97% ogdinej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

5. W dniu 15 maja 2008 roku Spétka otrzymata zawiadomienie, zgodnie w ktérym Pioneer dziatajgc w
imieniu:

- Pioneer Akciji Polskich FIO;

- Pioneer Aktywnej Alokacji FIO;

- Pioneer FIO;

- Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO;
- Pioneer Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO;

- Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO;

- Pioneer Zrownowazony FIO;

- Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Telekomunikacji Polskiej;

poinformowat o nabyciu przez w/w fundusze akcji Spétki w wyniku czego w/w fundusze posiadajg
lacznie, wg. stanu na dzien 15 maja 2008 roku, 1.890.777 akcji Spétki uprawniajacych do 1.890.777
gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 10,14% og06lnej liczby akcji Spotki oraz 10,14% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Przed wspomniang wyzej transakcjg w/w fundusze posiadaty tacznie 1.840.777 akcji Spoiki
uprawniajagcych do 1.840.777 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 9,87% ogolnej liczby
akcji Spotki oraz 9,87% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

6. W dniu 11 lipca 2008 roku Spotka otrzymata zawiadomienie, zgodnie z ktérym, w dniach 3 lipca
2007 roku, Artio Global Management LLC (poprzednio Julius Baer Investment Management LLC)
(,Artio”) zbyt akcje Spotki.

W konsekwencji Artio posiadat, w ramach zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, 941.288
akcji Spoitki, co stanowi 5,05% ogdlnej liczby akcji Spoétki. Ponadto, Artio uprawniony jest, na
podstawie umow zawartych ze swoimi klientami, do wykonywania prawa gtosu z 927.614 akcji Spéiki,
stanowigcych 4,97% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przed wspomniang wyzej transakcjg w sktad portfeli papieréw wartosciowych zarzadzanych przez
Artio, wchodzito 968.860 akcji Spotki, co stanowito 5,19% ogolnej liczby akcji Spoétki. Artio uprawniony
byt takze, na podstawie umow zawartych ze swoimi klientami, do wykonywania prawa gtosu z 955.186
akcji Spotki, stanowigcych 5,12% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

7. W dniu 14 lipca 2008 roku Spétka otrzymata zawiadomienie, zgodnie z ktérym, w dniach 10 lipca
2007 roku, Artio zbyt akcje Spétki.
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W konsekwencji Artio posiadal, w ramach zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, 635.288
akcji Spotki, co stanowi 3,41% ogolnej liczby akcji Spotki. Ponadto, Artio uprawniony jest, na
podstawie uméw zawartych ze swoimi klientami, do wykonywania prawa gtosu z 628.815 akcji Spotki,
stanowigcych 3,37% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przed wspomniang wyzej transakcjg w sktad portfeli papierow wartosciowych zarzadzanych przez
Artio, wchodzito 935.288 akcji Spoiki, co stanowito 5,01% ogolnej liczby akcji Spétki. Artio uprawniony
byt takze, na podstawie uméw zawartych ze swoimi klientami, do wykonywania prawa gtosu z 925.797
akcji Spotki, stanowigcych 4,96% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spokki.

8. W dniu 4 sierpnia 2008 roku Spétka otrzymata zawiadomienie, zgodnie z ktérym w dniu 31 lipca
2008 roku rozliczona zostata transakcja nabycia przez Pioneer akcji Spoétki.

W konsekwenciji klienci Pioneer posiadali w ramach zarzadzanych przez Pioneer portfeli papieréw
wartosciowych 2.243.566 akcji Spotki uprawniajacych do 2.243.566 gloséw na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 12,03% ogolnej liczby akcji Spotki oraz 12,03% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

Przed wspomniang wyzej transakcjg w sklad portfeli papieréw wartosciowych zarzadzanych przez
Pioneer wchodzito 2.240.855 akcji Spétki, co stanowito 12,01% kapitalu zaktadowego Spoékki i
uprawniatlo do 2.240.855 gltoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 12,01% ogoélnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

9. W dniu 14 sierpnia 2008 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie, zgodnie w ktérym Pioneer dziatajac
w imieniu:

- Pioneer Akcji Polskich FIO;

- Pioneer Aktywnej Alokacji FIO;

- Pioneer FIO;

- Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO;
- Pioneer Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO;

- Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO;

- Pioneer Zréwnowazony FIO;

- Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Telekomunikacji Polskiej;

poinformowat o nabyciu przez w/w fundusze akcji Spétki w wyniku czego w/w fundusze posiadaty
lacznie, wg. stanu na dzien 12 sierpnia 2008 roku, 2.275.980 akcji Spétki uprawniajacych do
2.275.980 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 12,20% og0lnej liczby akcji Spotki oraz
12,20% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Przed wspomniang wyzej transakcjg w/w fundusze posiadaty tacznie 2.175.980 akcji Spoiki
uprawniajgcych do 2.175.980 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 11,66% ogolnej liczby
akcji Spotki oraz 11,66% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

10. W dniu 16 pazdziernika 2008 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie, zgodnie z ktérym Generali
OFE ("Generali") nabyto akcje Spotki, w wyniku czego na dzien 13 pazdziernika 2008 roku Generali
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posiadato 1.888.626 akcji Spotki, co stanowito 10,05% ogolnej liczby akcji Spotki oraz 10,05% ogdlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spokki.

Przed nabyciem akcji Spotki skutkujacym wzrostem udziatu Generali w Spofce powyzej 10%, Generali
posiadato 1.875.619 akcji Spotki, co stanowito 9,98% kapitatu zaktadowego Spéiki i uprawniato do
1.875.619 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 9,98% ogéinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spokki.

11. W dniu 25 listopada 2008 roku Spétka otrzymata zawiadomienie, zgodnie z ktérym Generali
nabyto akcje Spéitki, w wyniku czego na dzien 24 listopada 2008 roku Generali posiadato 2.309.535
akcji Spofki, co stanowito 12,29% ogélnej liczby akcji Spétki oraz 12,29% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spoiki.

Przed nabyciem akcji Spotki skutkujgcym wzrostem udzialu Generali w Spoétce, Generali posiadato
2.259.860 akcji Spokki, co stanowito 12,02% kapitatu zaktadowego Spokki i uprawniato do 2.259.860
glosbw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 12,02% ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki.

23.3 Pozostale kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe powstaly z ustawowych odpisébw 2z zyskéw generowanych
w poprzednich latach obrotowych.

23.4 Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzyé
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu jednostki dominujacej, dopéki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu
kapitatu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatlowi na inne cele.

23.5 Udzialy mniejszo $ci

UDZIALY MNIEJSZOSCI
31.12.2008 = 31.12.2007
Na poczatek okresu 847 936
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 189 (89)
Na koniec okresu 1036 847

24.Podatek odroczony

24.1 Obciazenie podatkowe

31.12.2008 | 31.12.2007

Biezacy podatek dochodowy 3743 6 593
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4217 6 608
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych @474) (15)

Odroczony podatek dochodowy 60 1963
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przej$ciowych 60 1963

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 3803 8 556
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24.2 Odroczony podatek dochodowy
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Skonsolidowany

Skonsolidowany bilans rachunek zyskow i strat Wartosé firmy
Odroczony podatek dochodowy 31.12.2008 = 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 = 31.12.2008 = 31.12.2007
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Srodki trwate 2841 1680 1161 1440 137 137
Naleznosci 3563 323 3240 (506) - -
Srodki pieniezne - 39 (39) 26
Pozyczki 396 289 107 269
Naleznosci leasingowe 52832 45 893 6939 (2 810)
Zobowigzania - 6742 (6742) 2106 - -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 59 632 54 966 4666 525 137 137
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Srodki trwate 426 1609 (1183) (180)
Srodki pieniezne - 91 (91) 41
Naleznosci 2428 859 1569 15
Pozyczki - 88 (88) 88
Zobowigzania 600 89 511 (494)
Rezerwy 1936 2691 (755) 1522
Aktywa leasingowe 47572 46 175 1397 (2 425)
Strata z lat ubieglych 3250 6 3246 (5)
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 56 212 51608 4606 (1438)
24.3 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA 31.12.2008 31.12.2007
Obciagzenie z tytutu podatku w rachunku zyskéw i strat, w tym 3803 8556
Podatek biezacy 3743 6593
Podatek odroczony 60 1963
Zysk I(strata) brutto przed opodatkowaniem 37 312 41662
Obciazenie podatkowe od wyniku brutto wedtug stawki podatkowej 19% (2007: 19%) 7089 7916
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych 474 (15)
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow: 949 721
- wydatki na wlasdicieli i cztonkow Zarzadu 524 536
- korekta podatku odroczpnego 194 -
- pozostate réznice trwale 231 185
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania: 3761 96
- dotacje - 96
- korekta wyceny kredytu z lat ubiegtych 3761 -
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 10,2 % (2007: 20,5%) 3803 8 556
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25.Rezerwy
REZERWY

Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwa na rekultywacje
Razem rezerwy dlugoterminowe

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Razem rezerwy krétkoterminowe

Zmiana stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych

Stan rezerw na poczatek okresu
utworzenie rezerw
rozwigzanie rezerw
wykorzystanie rezerw

Stan rezerw na koniec okresu

26.Zobowi gzania dtugoterminowe z

31.12.2008 31.12.2007
431 420
589 2152

1020 2572
191 177
548 2212
739 2 389

4962 5 204
325 -

(2754) (177)
(774) (66)
1759 4 961

tytutu  kredytow

pozostatym od dnia bilansowego okresie spiaty

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

31.12.2008 31.12.2007

- powyzej 1 roku do 3 lat

- powyzej 3 do 5 lat

- powyzej 5 lat

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

72 502 61710
86 072 68 646
133 492 150715
292 066 281071

po

zyczek o
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27.Zobowi gzania diugoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek

stan na 31.12.2008

Nazwa (firma) ; i ; i
otk 0 Siedziba Kwota kredytu / pozyczki = Kwota kredytu / pozyczki Warunk Stopa Termin
J ) wg umowy pozostata do sptaty
. . efektywna
wskazaniem formy oprocentowania )y sptaty
. 0
prawnej tys. waluta tys. waluta
WIBOR czerwiec
BRE Bank S.A. | Warszawa | 18365 PLN 5571 PLN 1M plus marza 7,89% 2012
banku

Zabezpieczenia:

weksel wiasny in blanco Spofki

pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i rachunkiem obstugi zadtuzenia w BRE Bank S.A.

umowa przelewu praw Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Sp. K. z tytutu umowy UDEIC zawartejz POLAR S.A. oraz umow ubezpieczenia
umowa przelewu praw Kredytobiorcy (dotyczaca inwestycji Polar) z kontraktéw, polis iinnych umow

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych (maszyn i urzadzen) do kwoty 35.000 tys. PLN

hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci Polar S.A. do dnia nabycia nieruchomosciod Polar S.A. przez kredytobiorce do kwoty 17.332
tys. PLN

WIBOR o
PEKAOSA. | Warszawa 4906 PLN 3003 PLN M plus marza | 7,98% s'gg':':"
banku

Zabezpieczenia:

weksel wiasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy

petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem Kredytobiorcy i Energopep Sp. z 0.0. EC Jeziorna Sp. K.

przelew wierzytelno$ci z umoéw na dostawy ciepla i energii zawartych pomiedzy Energopep Sp. z 0.0. EC Jeziorna Sp. K. a: Metsa Tissue S.A.,
Ecotex Polska Sp. z 0.0., Konstans Sp. z 0.0.

umowa przelewu praw z umowy ubezpieczenia na taczng sume ubezpieczenia 60.000 tys. PLN

umowa przelewu wierzytelnosci Polish Energy Partners S.A. w stosunku do ENERGOPEP Sp. z 0.0. EC Jeziorna Sp. K. z tytutu Umowy
Dzierzawy 13.552 tys. PLN

zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych Kredytobiorcy, stuzacych do wytwarzania i dostaw energii elektryczneji cieplnej w EC Jeziorna o
wartosci 1.006 tys. PLN

hipoteka umowna zwykta na nieruchomosci Kredytobiorcy potozonej w Konstancinie Jeziornej sktadajacej sie z gruntu bedacego w uzytkowaniu
wieczystym oraz budynkdw przemystowych wehodzacych w skiad EC Jeziorna w kwocie 4.906 tys. PLN

o$wiadczenie PEP S.A. o poddaniu sig egzekucji wazne do dnia 16.08.2015r. oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy
zastawionych
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- stopa podstawowa sptaty
BRE Bank SA. | Warszawa 74600 EUR 199232 47750 EURIBOR seay | Atane,
1M plus marza ostatnia rata

banku 20.12.2015

Zabezpieczenia:
hipoteka kaucyjna do kwoty 45.000 tys. EUR na uzytkowaniu wieczystym gruntu i wiasno$ci budynkdw i budowli nalezacych do Kredytobiorcy
(Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspdlnicy, Sp. k.) KW NR 45050 prowadzona przez Sad Rejonowy w Swiediu na rzecz BRE Bank S.A.

hipoteka kaucyjna do kwoty 45.000 tys. EUR na uzytkowaniu wieczystym gruntu i wiasno$ci budynkdw i budowli nalezacych do Kredytobiorcy
KW NR 45050 prowadzona przez Sad Rejonowy w Swieciu na rzecz Kreditanstalt fur Wiederaufbau

umowa przewtaszczenia $rodkéw trwatych nalezacych do Kredytobiorcy na rzecz BRE
umowa zastawu rejestrowego miedzy PEP S.A. i BRE Bank S.A. na prawach z Umowy Rachunku Bankowego do kwoty 105.000 tys. EUR

umowa zastawu rejestrowego miedzy Kredytobiorca i BRE Bank S.A., na prawach z Umowy Rachunku Bankowego do kwoty 105.000 tys. EUR

umowa zastawu rejestrowego na prawach przystugujacych PEP S.A. jako komandytariuszowi Saturn Management Sp. z 0.0. i Wsp6lnicy, Sp. K.
wraz z przelewem - do kwoty 105.000 tys. EUR

umowa zastawu rejestrowego na prawach przystugujacych Saturn Management Sp. z 0.0. jako komplementariuszowi Saturn Management Sp. z
0.0. i Wspblnicy, Sp. K. wraz z przelewem - do kwoty 105.000 tys. EUR

umowa zastawu rejestrowego na udziatach w spdice Saturn Management Sp. z 0.0. miedzy PEP S.A. a BRE Bank S.A. wraz z przelewem praw
przystugujacych PEP S.A. - do kwoty 105.000 tys. EUR

umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i prawach majatkowych miedzy Kredytobiorca, a BRE Bank S.A. - do kwoty 105.000
tys. EUR

umowa cesji praw z Umowy z Mondi Swiecie S.A., Unowy Budowlanej i Uméw z Istotnymi Wykonawcami oraz praw z Uméw Ubezpieczen do
maksymalnej kwoty wierzytelnosci przystugujacej bankom z tytutu Umowy Kredytowej

umowa miedzy PEP S.A. a BRE Bank S.A. dotyczaca przelewu na zabezpieczenie, obejmujaca wszystkie obecne i przyszle wierzytelnosci w
stosunku do Mondi Swiecie S.A. do maksymalnej kwoty 90.000 tys. EUR

umowa wsparcia projektu zawarta pomiedzy: BRE Bank S.A., Wspdlnikami (Satum Management Sp. z 0.0., PEP S.A.) oraz Kredytobiorca,

umowa przelewu praw Kredytobiorcy z gwarancji nalezytego wykonania i gwarancji rekojmi wynikajaca z warunkéw Umowy Budowlanej na rzecz
BRE Bank S.A.

umowa poreczenia sptaty zobowigzan Kredytobiorcy wobec BRE Bank S.A. przez Mondi Swiecie S.A. do wysokosci bedacej nizsza z kwot:
kwoty stanowigcej rownowartos¢ trzymiesigcznych kosztdw obstugi zadtuzenia oraz kwoty 3.000 tys. PLN do dnia 20 grudnia 2016 .

petnomocnictwo dia BRE Bank S.A. do dysponowania rachunkami Kredytobiorcy prowadzonymiprzez BRE BANK S.A.

depozyt PEP na rachunku kaucyjnym - umowa zawarta z BRE Bank S.A. dotyczaca prowadzenia rachunkdw bankowych - projekt Saturn i
Jupiter

oSwiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekuciji
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- stopa podstawowa sptaty
Raiffeisen Bank EURIBOR o ratalne,
Polska S.A. Warszawa | 21600 EUR 76087 18 236 1M plus marza 6,40% ostatnia rata

banku 31.12.2021

Zabezpieczenia:
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci objetej KW NR 26887 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Wejherowie Zamiejscowy Wydziat Ksiag
Wieczystychw Pucku, na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. do kwoty 8.538,8 tys. EUR

hipoteki kaucyjne kazda do kwoty 4.269,4 tys. EUR narzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. na nieruchomosciach objetych ksiegami wieczystymi
NR 7828, 256, 4142, 1324, 5631, 36968 prowadzonymi przez Sad Rejonowy w Wejherowie Zamiejscowy Wydziat Ksiag Wieczystych w Pucku

hipoteka faczna kaucyjna na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A., do kwoty 8.538,8 tys. EUR, na nieruchomos$ciach DIPOL sp. z 0.0., objetych
ksiegami wieczystymi NR 40971 140201, prowadzonymi przez Sad Rejonowy w Wejherowie Zamiejscowy Wydziat Ksiag Wieczystych w Pucku

oSwiadczenie Dipol sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji do wysokosci 33.525 tys. EUR, wazne do 31.12.2023r.

zastaw rejestrowy na sktadnikach majatkowych DIPOL sp. z 0.0. do kwoty 33.525 tys. EUR

zastaw rejestrowy na udziatach PEP S.A. w DIPOL sp. z 0.0., pomiedzy PEP S.A. jako zastawcy i Raiffeisen Bank Polska S.A. jako zastawnika,
do kwoty 33 525tys. EUR

zastaw rejestrowy na wierzytelno$ciach z rachunkéw bankowych Kredytobiorcy, prowadzonych przez Raiffeisen Bank Polska S.A. wraz z
petnomocnictwami do tych rachunkéw na rzecz banku, do kwoty 33.525 tys. EUR

umowa przelewu wierzytelno$ci Kredytobiorcy z uméw ubezpieczenia na rzecz banku

umowa przelewu wierzytelnosci Kredytobiorcy z uméw projektu na rzecz banku

umowa gwarancji podpisana przez PEP S.A. z bankiem, w ktérej PEP S.A. gwarantuje: uzupetienie niedoboru srodkéw - do kwoty 1.350 tys.
EUR, uzupetnienie niedoboru na rachunku rezerwy celowej - do kwoty 5.900 tys. PLN oraz zwrot dotacji udzielonej Kredytobiorcy przez
EkoFundusz, jedli takiego zwrotu zazada

blokada $rodkéw na rachunku tzw. rezerwy celowej prowadzonej w banku, na ktérej powinna sig¢ znajdowa¢ kwota réwna minimum trzem ratom
sptaty kredytu wraz z odsetkami za trzy okresy odsetkowe
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WIBOR splaty
BRE BANKS.A. | Warszawa ' 9000 PLN 5734 PLN 1M plus marza 7.87% rata!ne,
banku ostatnia rata
26.02.2015

Zabezpieczenia:
hipoteka zwykta na nieruchomosci Kredytobiorcy potozonej w Walbrzychu w kwocie 9.000 tys. PLN na zabezpieczenie sptaty kredytu i hipoteka

kaucyjna w kwocie 1.500 tys. PLN na zabezpieczenie spfaty odsetek od kredytu

umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach PEP S.A. w Kredytobiorcy wraz z petnomocnictwem dla banku do kwoty 10.500 tys.
PLN

umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach PP-U i P Comax Sp. z 0.0. w Kredytobiorcy wraz z petnomocnictwem dla banku do
kwoty 10.500 tys. PLN

umowa 0 ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach Mercury Energia Sp. z 0.0. w Kredytobiorcy wraz z petnomocnictwem dla banku do
kwoty 10.500 tys. PLN

umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na przedsigbiorstwie Kredytobiorcy 13.500 tys. PLN

przelew wierzytelnosci i praw z uméw ubezpieczenia i dokumentéw projektu, obejmujacy wszystkie aktualne i przyszte umowy zawarte przez
Kredytobiorce

petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych Kredytobiorcy otwartych w banku

umowa wsparcia projektu zawarta pomiedzy: BRE Bankiem S.A., Wspolnikami (PP-UiP Comax sp. z 0.0., PEP S.A.) oraz Kredytobiorcg -
Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp. k.

umowa poreczenia komandytariusza (PEP S.A.) do wysokosci 10.500 tys. PLN, wraz z o$wiadczeniem PEP S.A. o poddaniu sie egzekucj,
wazna do 30.06.2009 r., pod warunkiem spetnienia przez Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp. K. facznie nastepujacych warunkéw:
- wskaznik pokrycia obstugi zadtuzenia bedzie wyzszy lub réwny 1,25;

- przychody ze sprzedazy Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp. K. osiagng minimum 95% planowanych przychoddw;

brak spetnienia powyzszych warunkow, przedtuza okres obowigzywania poreczenia na kolejne lata.

o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji do kwoty 13.500 tys. PLN, wazne do dnia 31.12.2018 r.
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- stopa podstawowa sptaty
Raiffeisen Bank WIBOR o rataine,
Polska S.A. Warszawa | 4500 PLN 1059 PLN 1M plus marza 9,92% ostatnia rata
banku 31.12.2019

Zabezpieczenia:

zastaw rejestrowy na udziatach PEP S.A. w Kredytobiorcy

zastaw rejestrowy na skfadnikach majatku Kredytobiorcy znajdujacych sie w Sepdinie Krajeniskim, do kwoty 14.250 tys. PLN
warunkowa umowa przelewu praw i przejecia zobowigzan Kredytobiorcy z tytutu umowy najmu nieruchomosci przez Bank
przelew wierzytelno$ci z Umowy ubezpieczenia Nieruchomosdi i Prac

przelew wierzytelnodi Kredytobiorcy z tytutu zawartej umowy sprzedazy peletu przez Kredytobiorce z DALKIA £ ODZ S A.

Umowa poreczenia PEP S.A. sptaty wszelkich zobowiazan Kredytobiorcy wynikajacych z tytulu zawartej umowy kredytu

pelnomocnictwo udzielone Raiffeisen Bank Polska S.A. przez Kredytobiorce do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy
prowadzonymi w banku

o$wiadczenie o0 poddaniu sig egzekuciji do kwoty 14.250 tys. z z terminem waznosci do dnia 31.12.2022r.

0,7 stopy splaty raty

WFOSIGW Warszawa 3000 PLN 1380 pLy | Tedyskontaweksli |, g, kwartalnie,
okreslanej przez ostatnia rata

RPP 30.11.2015

Zabezpieczenia:

poreczenie Polish Energy Partners S.A. do kwoty zadtuzenia z tytutu pozyczki; docelowo gwarancja bankowa

Razem 292066
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stan na 31.12.2007

Nazwa (firma) - Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki
. . Siedziba . Stopa .
jednostki, ze wg umowy pozostata do sptaty Warunki efektywna Termin
formy prawne;j tys. waluta tys. waluta oprocentowania % sptaty
WIBOR 1-
BRE Bank SA. = Warszawa 11851 PLN 1440 PLN miesieczny plus 746% | lipiec 2009
marza banku

Zabezpieczenia:
hipoteka w kwocie 600 tys. PLN

weksel wiasny in blanco Spétki - warto$¢ kwota zadtuzenia plus odsetki i inne koszty
zastaw rejestrowy na Zespole Kotta - warto$¢ zastawu wediug umowy zastawniczej na dzieri umowy wynosi 1.142 tys. USD

zastaw rejestrowy na zespole turbogeneratora - warto$¢ zastawu na dzieh umowy wynosi 5.300 tys. PLN

Spotki Interpep Sp. z 0.0. EC Wizéw Sp. K. cesje wierzytelnosci zwigzane z projektem - z kontraktu do wysoko$ci zadtuzenia wraz z odsetkami i
innymi kosztami oraz z polis ubezpieczeniowych (wartos¢ polis na 31 grudnia 2007 roku wynosi 11.316 tys. PLN)

WIBOR 1-
BRE Bank S.A. | Warszawa | 18 365 PLN 7199 PLN miesieczny plus 5,95%
marza banku

czerwiec
2012

Zabezpieczenia:

weksel wiasny in blanco Spofki

petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i rachunkiem obstugi zadtuzenia w BRE Bank S.A.

umowa przelewu praw Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Sp. K. z tytutu umowy UDEC zawartej z POLAR S.A. oraz uméw ubezpieczenia
umowa przelewu praw kredytobiorcy (dotyczacy inwestycji Polar) z kontraktow, palis i innych uméw

zastaw rejestrowy do kwoty 35.000 tys. PLN

hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci Polar S.A. do dnia nabycia nieruchomosciod Polar S.A. przez kredytobiorce 17.332 tys. PLN
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WIBOR 1- o
PEKAOSA. | Warszawa 4906 PLN 3533 PLN miesiecznyplus | 5,85% s'g;':':"
marza banku

Zabezpieczenia:

weksel wiasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy

pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem Kredytobiorcy i Energopep Sp. z 0.0. EC Jeziorna Sp. Komandytowa

przelew wierzytelno$ci z umoéw na dostawy ciepla i energii zawartych pomiedzy Energopep Sp. z 0.0. EC Jeziorna Sp. Komandytowa, a Metsa.
Tissue S.A., Ecotex Polska Sp. z 0.0., Konstans Sp. z 0.0.

umowa przelewu praw z umowy ubezpieczenia 37.485 tys. PLN

umowa przelewu wierzytelnosci Polish Energy Partners S.A. w stosunku do ENERGOPEP Sp. z 0.0. EC Jeziorna Sp. K. z tytulu Umowy
Dzierzawy 13.552 tys. PLN

zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych EC Jeziorna stuzacych do wytwarzania i dostaw energii elektryczneji cieplnej 1.006 tys. PLN

hipoteka zwykta w kwocie 4.906 tys. PLN

oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji i oSwiadczenie o poddaniu sie egzekuciji wydania rzeczy zastawionych
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- stopa podstawowa sptaty
BRE Bank SA. | Warszawa 74600 EUR 192801 53825 EURIBOR t- 4905 = rataine,
miesieczny plus ostatnia rata

marza banku 20.12.2015
Zabezpieczenia:
petnomocnictwo dla BRE Bank S.A. do dysponowania rachunkami Kredytobiorcy w BRE BANK S.A.

umowa zawarta z BRE Bank S.A. dotyczaca prowadzenia rachunkéw bankowych - projekt Saturni Jupiter

umowa zastawu rejestrowego miedzy PEP S.A. i BRE Bank S.A. na prawach z Umowy Rachunku Bankowego do kwoty 105.000 tys. EUR

umowa zastawu rejestrowego miedzy Kredytobiorca (Saturn Management Sp. z .0. i Wspdlnicy, Sp. k.) i BRE Bank S.A. na prawach z Umowy
Rachunku Bankowego do kwoty 105.000 tys. EUR

umowa zastawu rejestrowego na prawach przystugujacych PEP S.A. jako komandytariuszowi Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspélnicy, Sp. k.
wraz z przelewem - do kwoty 105.000 tys. EUR

umowa zastawu rejestrowego na prawach przystugujacych Saturn Management Sp. z 0.0. jako komplementariuszowi Saturn Management Sp. z
0.0. i Wspblnicy, Sp. k. wrazz przelewem - do kwoty 105.000 tys. EUR

umowa zastawu rejestrowego na udziatach w spdice Saturn Management Sp. z 0.0. miedzy PEP S.A. a BRE Bank S.A. wraz z przelewem praw
przystugujacych PEP S.A. - do kwoty 105.000 tys. EUR

umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i prawach majatkowych migedzy Kredytobiorcg a BRE Bank S.A. - do kwoty 105.000
tys. EUR

umowa miedzy PEP S.A. a BRE Bank S.A. dotyczaca przelewu na zabezpieczenie, obejmujaca wszystkie obecne i przyszle wierzytelnosci do
maksymalnej kwoty 90.000 tys. EUR

umowa wsparcia projektu zawarta pomiedzy: BRE Bank S.A., Wspdinikami (Satum Management Sp. z 0.0., PEP S.A.) oraz Kredytobiorca -
Saturn Management Sp. zo.0. i Wspdlnicy Sp. k.

umowa przelewu gwarancji nalezytego wykonania i gwarancji rekojmi wynikajaca z warunkéw Umowy Budowlanej na rzecz bankéw

poreczenie Mondi Swiecie S.A. do wysokosci bedacej nizsza z kwot: kwoty stanowiacej rownowartosé trzymiesiecznych kosztow obstugi
zadtuzenia oraz kwoty 3.000 tys. PLN do dnia 20 grudnia 2016 r.

oSwiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekuciji
umowa o ustanowieniu hipoteki kaucyjnej na uzytkowaniu wieczystym gruntu i wkasnosci budynkéw i budowli na rzecz BRE Bank S.A.

dwie hipoteki kaucyjne (na rzeczBRE S.A. oraz Kreditanstalt fur Wiederaufbau) w kwocie 45.000 tys. EUR kazda

umowa cesji praw z Umowy Generalnej do kwot przystugujacym bankom z tytutu Uméw Kredytowych (Inwestycyjnej, VAT, w rachunku
biezacym)

umowa cesji praw z Uméw z Mondi, Umowy Budowlanej i Uméw z Istotnymi Wykonawcami, Uméw Ubezpieczen do kwot przystugujacym
bankom z tytutu Umow Kredytowych (Inwestycyjnej, VAT, w rachunku biezacym),
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- stopa podstawowa sptaty
Raiffeisen Bank |\ rszawa 21600 EUR 69 253 19 538 EURIBOR t- 636y | ratane,
Polska S.A. miesieczny plus ostatnia rata

marza banku 31.12.2021
Zabezpieczenia:

jedna hipoteka kaucyjna na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. w kwocie 8.538,8 tys. EUR

sze$¢ hipotek kaucyjnych na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A., kazda w kwocie 4.269,4 tys. EUR

taczna hipoteka kaucyjna na dwoch nieruchomosciach DIPOL sp. z 0.0. na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A., w tacznej kwocie 8.538,8 tys.
EUR

oSwiadczenie Dipol sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji do wysokosci 33.525 tys. EUR

Umowy zastawu rejestrowego do maksymalnejtacznej wysokosci 33.525 tys. EUR:

- umowa zastawu rejestrowego na sktadnikach majatkowych DIPOL sp. z 0.0.

- umowa zastawu rejestrowego na udziatach w DIPOL sp. z 0.0. pomigdzy PEP S.A. jako zastawcy i Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
zastawnika

- umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunkdw bankowych w Raiffeisen Bank Polska S.A. wraz z petnomocnictwami do
rachunkow bankowych na rzecz banku

umowa przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia
umowa przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci i praw z uméw projektu

umowa przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci i praw z gwarandji

Umowa Gwarancji Zwrotu Dotacji pomiedzy PEP S.A. jako gwarantem, a Raiffeisen Bank Polska S.A., w kwocie do 5.900 tys. PLN, wazna do
31 lipca 2008 roku, wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 8.851 tys. PLN

Blokada $rodkéw na rachunku bankowym réwna minimum trzem ratom sptaty kredytu wraz z odsetkami za trzy okresy odsetkowe
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WIBOR 1- splaty
BRE BANKS.A. | Warszawa 9000 PLN 6 845 PLN miesiccznyplus | 607% | 'atane,
mara banku ostatnia rata
26.02.2015

Zabezpieczenia:
hipoteka zwykta w kwocie 9.000 tys. PLN na spfate kredytu i hipoteka kaucyjna w kwocie 1.500 tys. PLN na sptate odsetek

umowa PEP S.A. ustanowienia zastawu rejestrowego na prawach wraz z petnomocnictwem do kwoty 10.500 tys. PLN

umowa PP-U i P Comax Sp. z 0.0. ustanowienia zastawu rejestrowego na prawach wraz z petnomocnictwem do kwoty 10.500 tys. PLN
umowa Mercury Energia Sp. z 0.0. ustanowienia zastawu rejestrowego na prawach wraz z petnomocnictwem do kwoty 10.500 tys. PLN
umowa Kredytobiorcy ustanowienia zastawu rejestrowego na przedsigbiorstwie 13.500 tys. PLN

umowa Kredytobiorcy przelewu wierzytelnosci i praw na zabezpieczenie

petnomocnictwo do rachunkdw bankowych na rzecz banku

umowa wsparcia projektu zawarta pomiedzy: BRE Bankiem S.A., Wspdinikami (PP-UiP Comax sp. z 0.0., PEP S.A.) oraz Kredytobiorcag -
Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp. k.

Umowa poreczenia komandytariusza - spétki PEP S.A. do wysoko$ci 10.500 tys. PLN, wraz z oéwiadczeniem PEP S.A. o poddaniu sie
egzekucji, wazno$¢ do 30.06.2008 r. pod warunkiem spetnienia przez Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp. k. tacznie nastepujacych
warunkow:

- wskaznik pokrycia obstugi zadluzenia bedzie wyzszy lub réwny niz 1,25;

- przychody ze sprzedazy Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp. k. osiagng 95% planowanych przychodéw.

Brak spetnienia powyzszych warunkéw przedtuza okres obowigzywania poreczenia na kolejne lata.

oSwiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekuciji do kwoty 13.500 tys. PLN, wazno$¢ do 31.12.2018 .
oSwiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji wydania rzeczy obcigzonej zastawem rejestrowym, wazno$¢ do 31.12.2018 r.
o$wiadczenie PEP S.A. o poddaniu sig egzekuciji do kwoty 10.500 tys. PLN, waznos¢ do 31.07.2008 .

Razem 281071

28.Zobowi gzania krotkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2008 31.12.2007
- kredyty bankowe i pozyczki 52440 29130
- zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 19 668 3817
- zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego 2298 4636
- pozostate zobowiazania 1995 1844
- budzetowe 1198 1273
- inne zobowigzania finansowe 163 185
- z tytulu wynagrodzen 531 7
- fundusze specjaine 78 -
-inne 25 315
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 76401 39427

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14
dniowych.

Pozostate zobowigzania nie sg oprocentowane.
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29.Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek

stan na 31.12.2008
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (fima) Kwota kredvtu [ poivezki
jednostki, ze Siedziba = Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Wota krecytu fpozyczKl Warunki .
. pozostata do sptaty . Termin splaty
wskazaniem oprocentowania
formy prawnej tys. waluta tys. waluta
BRE BankS.A. = Warszawa 18 365 PLN 1629 pLy  Kredyt diugoterminowy w okresie

splaty do 12 miesiecy

Zabezpieczenia:
przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe

kredyt dtugoterminowy w okresie

PEKAO S.A. Warszawa 4906 PLN 530 PLN L
splaty do 12 miesiecy

Zabezpieczenia:

przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe

kredyt w rachunku
biezacym
BRE BANK Warszawa 20 000 PLN 16134 PLN WIBOR 1M do 31.03.2009
marza banku

Zabezpieczenia:

cesja praw Kredytobiorcy z tytutu Dokumentéw Projektu, innych niz Gwarancje Nalezytego Wykonania, Gwarancje Rekojmi i Zobowigzania Spotek
Dominujgcych

cesja, rzadzona prawem niemieckim, praw Kredytobiorcy z tytutu Gwaranciji Nalezytego Wykonania, Gwarancji Rekojmi i Zobowiazan Spotek
Dominujgcych

cesja praw przystugujacych PEP wobec Mondi Swiecie S.A. z tytulu Umowy Generalnej zawartej pomiedzy Mondi Packaging Paper Swiecie S.A.,
PEP S.A. i Kredytobiorca,

weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony w deklaracie wekslowg Kredytobiorcy
petnomocnictwo dla Banku do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi Kredytobiorcy prowadzonymi w Banku

o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji do kwoty 30.000 tys. zt w terminie do dnia 31 marca 2010 roku
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BRE BANK Warszawa 74 600

Zabezpieczenia:
przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe

Raiffeisen Bank

Polska SA Warszawa 21 600

Zabezpieczenia:
przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe

BRE BANK SA Warszawa 9000

Zabezpieczenia:
przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe

Raiffeisen Bank
Polska SA Warszawa 4500

Zabezpieczenia:
przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe

Raiffeisen Bank

Polska SA Warszawa 4000

Zabezpieczenia:

zastaw rejestrowy na udziatach PEP S.A. w Kredytobiorcy

EUR

EUR

PLN

PLN

PLN

25 656

4700

1110

2485

kredyt dtugoterminowy w okresie

6149 splaty do 12 miesiecy
1127 kredyt dtugoterminowy w okresie
splaty do 12 miesiecy
kredyt dtugoterminowy w okresie
PLN L
splaty do 12 miesiecy
PLN kredyt dtugoterminowy w okresie
splaty do 12 m-cy
kredyt w r-ku
biezacym
PLN WIBOR 1M + marza do 30.11.2009
banku

zastaw rejestrowy na skladnikach majatku Kredytobiorcy znajdujacych sie w Sepdlnie Krajeriskim, do kwoty 14.250 tys. PLN
warunkowa umowa przelewu praw i przejecia zobowiazan Kredytobiorcy z tytutu umowy najmu nieruchomosci przez Bank

przelew wierzytelnosci z Umowy ubezpieczenia Nieruchomosci i Prac
przelew wierzytelnosci Kredytobiorcy z tytutu zawartej umowy sprzedazy peletu przez Kredytobiorce z DALKIA £ ODZ S A.
Umowa poreczenia PEP S.A. sptaty wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy wynikajacych z tytulu zawartej umowy kredytu

petnomocnictwo udzielone Raiffeisen Bank Polska S.A. przez Kredytobiorce do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy prowadzonymi
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji do kwoty 14.250 tys. Z z terminem waznosci do dnia 31.12.2022r.

Raiffeisen Bank

Polska SA Warszawa 1000
Zabezpieczenia:
jak wyzej

WFOSiGW Warszawa 3000

Zabezpieczenia:
przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe

Razem

PLN

PLN

13

120

52 440

kredyt odnawialny na
finansowanie podatku

PLN VAT do 31.12.2009

WIBOR 1M + marza
banku

0,7 stopy redyskonta

PLN weksli okreslanej 4,28%

przez RPP
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stan na 31.12.2007
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy  Kwota kredytu / p ozyczki Warunki Termin splaty
formy prawnej tys. waluta tys. waluta oprocentowania
BREBankSA. | Warszawa 11 851 PLN 1810 pLy  Kredyt dugoterminowy w okresie
splaty do 12 miesiecy

Zabezpieczenia:
przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe

BRE Bank S.A. = Warszawa 18 365 PLN 1444 PLN  kredyt diugoterminowy w okresie

Zabezpieczenia:
przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe

kredyt dtugoterminowy w okresie

PEKAO S.A. Warszawa 4906 PLN 531 PLN L
splaty do 12 miesiecy
Zabezpieczenia:
przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe
jako
réwnowartos¢ kredyt w r-ku . .
BRE BANK Warszawa kwoty 453 tys. blezacym - - WIBOR dla depozytéw O/N + marza banku
EUR

Zabezpieczenia:
cesja praw Kredytobiorcy z tytutu Dokumentow Projektu, innych niz Gwarancje Nalezytego Wykonania, Gwarancje Rekojmi i Zobowigzania Spotek

Dominujgcych
cesja, rzadzona prawem niemieckim, praw Kredytobiorcy z tytutu Gwaranciji Nalezytego Wykonania, Gwaranciji Rekojmi i Zobowiazan Spotek
Dominujgcych

wekselin blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony w deklaracie wekslowg Kredytobiorcy
petnomocnictwo dla Banku do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi Kredytobiorcy prowadzonymi w Banku

o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji do kwoty 12.000 tys. zt w terminie do dnia 31 marca 2009 roku

BRE BANK Warszawa 74 600 inwestycyjny 20 580 5075 kredyt diugoterminowy w okresie

Zabezpieczenia:
przedstawiono w nocie zobowigzania dtugoterminowe

Raiffeisen Bank Warszawa 21 600 EUR 3655 PLN -slto;.)a podstawowa !EURIBOR1-
Polska SA miesigczny plus marza banku

Zabezpieczenia:
przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe

BRE BANK SA | Warszawa 9000 PLN 1110 PLN WIBOR 1-miesigczny plus marza banku

Zabezpieczenia:
przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe

Razem 29 130
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30.Rozliczenia mi edzyokresowe

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2008 31.12.2007

Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe

- przychody przysztych okresoéw - dotacje 5016 5311
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe, razem 5016 5311

Rozliczenia migdzyokresowe krdtkoterminowe

- koszty przysztych premii, wynagrodzen 1171 1108
- koszty ustug obcych 1572 989
- niewykorzystane urlopy 83 20
- przychody przysztych okreséw - dotagje 371 1135
- pozostate 194 1127
Rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe, razem 3391 4379

31.Majatek socjalny oraz zobowi azania z tytutu ZF S

MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZFS$

31.12.2008 31.12.2007
- pozyczki udzielone pracownikom 2 3
- $rodki pienigzne 27 16
- zobowigzania z tytutu Funduszu 12 15
Saldo netto po skompensowaniu 17 4
Odpisy na Fundusz w okresie 150 114

32.Zobowi gzania warunkowe

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH
31.12.2008 | 31.12.2007

- udzielone gwarancje i poreczenia 71532 16 400
- Z tytulu sumy komandytowej 39 310 39310

- na rzecz jednostek zaleznych 39 310 39310
Zobowiazania warunkowe, razem 110 842 55710

32.1 Udzielone gwarancje i por eczenia

W dniu 22 grudnia 2008 roku spétka Polish Energy Partners S.A. (,PEP”) udzielita poreczenia za
zobowigzania spotki Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspdlnicy, Spétka komandytowa, z tytutu
udzielenia pozyczki przez Wojew6dzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Toruniu
w kwocie do 3.000.000,00 PLN na przebudowe pytlowego kotta weglowego na fluidalny kociot
biomasowy zgodnie z umowag nr PB08074/OA-weo. Poreczenie ma zostaC zastgpione gwarancjg
bankowa. Ostateczna sptata pozyczki nastgpi w dniu 30.11.2015 roku.

W dniu 30 pazdziernika 2008 roku PEP udzielit poreczenia na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. za
zobowigzania spotki Grupa PEP Biomasa Energetyczna Sp. z 0.0. z tytulu zawartej w tym dniu
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Umowy kredytu do tacznej kwoty stanowigcej 150% sumy zaangazowania spoétki z tytutu ww. umowy,
tj. do kwoty 14.250.000,00 PLN. Ostateczna sptata kredytu nastgpi 31 grudnia 2019 roku.

W dniu 8 sierpnia 2008 roku PEP udzielit poreczenia za zobowigzania spétki Grupa PEP Biomasa
Energetyczna Sp. z 0.0. z tytulu zawartej w sierpniu 2008 roku z BRE Bank S.A. Umowy o otwarcie
akredytywy dokumentowej na kwote 501.725,00 EUR. Akredytywa zostala otwarta na zabezpieczenie
splaty zobowigzan z tytutu kontraktu na dostawe linii produkcyjnej. Poreczenie wygasa 15 marca 2009
roku. PEP jest wtascicielem 100% udziatow spoiki.

W dniu 27 czerwca 2008 roku PEP udzielit poreczenia zaptaty kwot naleznych Przedsiebiorstwu
Drogowo-Mostowemu S.A. przez Park Wiatrowy Suwalki Sp. z 0.0. (,PWS"), z tytulu kontraktu na
wykonanie prac drogowych oraz towarzyszacej infrastruktury technicznej, w wysokosci 3.069.930,83
PLN.

W dniu 10 kwietnia 2008 roku PEP udzielit poreczenia za zobowigzania pieniezne spotki PWS wobec
dostawcy turbin, wynikajagce z umowy na dostawe turbin z dnia 31 marca 2008 roku. Warto$é
poreczenia wynosi 8.808.534,00 EUR. Poreczenie wygasa w dniu 31 grudnia 2009 roku, ale moze
wczesdniej zostaé zastgpione przez udzielone PWS finansowanie diuzne (kredyt). Z tytutu udzielenia
poreczenia PEP nie jest uprawniony do otrzymania wynagrodzenia. PWS jest spotkg, w ktorej PEP
posiada 30% udzialéw. Pozostate 70% udziatow nalezy do RWE Renewables Polska Sp. z o.0.
(,RWE"). W ramach spétki PWS, PEP oraz RWE prowadzg wspdlnie projekt budowy farmy wiatrowej.

W dniu 7 kwietnia 2008 roku PEP wystawit weksel in blanco wraz deklaracjg wekslowg na
zabezpieczenie zobowigzan wobec z BRE Bank S.A z tytutu Gwarancji Bankowej wystawionej na
rzecz Siemens Wind Power GMBH. Gwarancja ta zostata wystawiona przez z BRE Bank S.A na
Zlecenie PEP i gwarantuje zaplate zobowigzan z tytutu umowy dostawy turbiny wiatrowej zawartej
pomiedzy Siemens Wind Power GMBH a PWS. Gwarancja zostala wystawiona na kwote
4.003.879,00 EUR i jest wazna do dnia 31 pazdziernika 2009r.

W dniu 13 sierpnia 2004 roku PEP udzielit poreczenia na rzecz BRE BANK S.A. w kwocie do
wysokosci 10.500.000,00 PLN tytutem zabezpieczenia zobowigzan sp6étki Mercury Energia Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy Spoétka komandytowa (,Mercury”) wobec BRE BANK
S.A. z tytulu udzielonego spéice Mercury kredytu inwestycyjnego w kwocie 9.000.000,00 PLN.
Zobowigzanie PEP miato wygasng¢ z uptywem 2 lat od daty zakonczenia realizacji projektu Mercury,
jednakze nie po6zniej niz w dniu 30 czerwca 2008 roku, pod warunkiem spetnienia przez Mercury
lacznie nastepujacych warunkow:

- wskaznik pokrycia obstugi zadluzenia bedzie wyzszy lub réwny 1,25
- przychody ze sprzedazy Mercury osiagng min. 95% planowanych przychodoéw.

Brak spetnienia powyzszych warunkdéw przedtuza okres obowigzywania poreczenia na kolejne lata. W
dniu 23 czerwca 2008 roku powyzsze poreczenie zostato przediuzone do dnia 30 czerwca 2009 roku.
PEP nie pobral wynagrodzenia za udzielenie powyzszego poreczenia. PEP uczestniczy w zyskach i
stratach spotki Mercury w wysokosci 94,1%.

PEP wystawit w dniu 22 maja 2006 roku weksel wiasny in blanco do kwoty 1.865.500,00 PLN, jako
zabezpieczenie uzyskanej przez Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspdlnicy, Sp6tka komandytowa,
dotacji od Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. Okres
waznosci zobowigzania PEP z tytulu wystawionego weksla uptywa po okresie 5 lat od dnia
przekazania do uzytkowania projektu bedacego przedmiotem umowy dotaciji.
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32.3 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
zZnaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca
roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe spotek Grupy moga zosta¢é powigkszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Zdaniem Grupy na dzieh 31 grudnia 2007 roku utworzono odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

32.4 Naktady inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa planuje ponies¢ naktady w 2009 roku na rzeczowe aktywa
trwate i inwestycje kapitatowe w szacunkowej tacznej kwocie okoto 147 milionéw ztotych do konca
roku 2009. Kwoty te przeznaczone bedg na zakup nowych maszyn i urzgdzen, finansowanie budowy
farm wiatrowych Suwatki, Tychowo, Jarogniew/Mottowo oraz realizacji projektu Tytan, pod warunkiem
zakonczenia negocjacji z dostawcami oraz pod warunkiem zakonczenia procesu developmentu farmy
wiatrowej Tychowo.

33.Przychody ze sprzeda zy

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

31.12.2008 | 31.12.2007

przychody netto ze sprzedazy energii 15 383 14 055
przychody netto ze sprzedazy ciepta 17 292 17 691
przychody netto z projektow konsultacyjnych 924 223
przychody ze sprzedazy developmentu farm wiatrowych 10 707 13 715
przychody netto ze sprzedazy za ponad standardowg jako$¢ i gwarancje dostaw 622 359
przychody netto z refaktur i zwrotu kosztow 48 63
przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 35979 38 566
przychody ze sprzedazy towarow 824 105
przychody netto ze sprzedazy uprawnien do emisji dwutlenku wegla - 202
inne przychody 546 157
Przychody netto ze sprzedazy, razem 82 325 85 135

PRZYCHODY Z TYTULU SWIADECTW POCHODZENIA
31.12.2008 31.12.2007

przychody netto z tytutu Swiadectw pochodzenia 6 671 7704
naliczone przychody netto z tytutu zredukowanej emisji CO2 (Joint Implementation Mechanism) 7148 -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 13 819 7704
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34.Koszty wedtug rodzaju

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

amortyzacja
zuzycie materiatdw i energii
ustugi obce
podatkii optaty
wynagrodzenia, w tym:
opcje menadzerskie
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
pozostate koszty rodzajowe
Koszty wedtug rodzaju, razem
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw (warto$¢ dodatnia)
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych
Koszty ogdinego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Warto$¢ sprzedanych towarow
Razem koszt wlasny sprzedazy

35.Pozostate przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgeych warto$¢ sktadnikdw aktywow, w tym:
-odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
- rozwigzanie rezerw, w tym:
- na sprawy sadowe
- rekultywacyjnej
- restrukturyzacyjnej
- pozostatych
- pozostate, w tym:
- odszkodowania i dopfaty
- rozliczenie dotacii
- przychody z dzierzawy rzeczowych aktywow trwalych
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
- refaktury
- pozostate
Pozostate przychody operacyjne, razem

31.12.2008
9 251
17 464
8916
3 056
15 618
2732
2215
1766
58 286
4 889
(1 800)

(14 698)
46 677

46 677

31.12.2008
776
776

2754
30
1601
912
211
3662
1388
295

279
1588
112
7192

31.12.2007
9239
15 616
4085
2809
15 030
2729
2 291

790

49 860
7 358
485
(14 093)
43 611

43 611

31.12.2007
76
76
177
177

860
71
325
190
95

179
1113
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36.Pozostate koszty operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

31.12.2008 = 31.12.2007

- odpisy aktualizujgce warto$¢ skfadnikow aktywdw, w tym:

- naleznosci
- pozostate, w tym:
- kary, grzywny, odszkodowania
- przeniesione odszkodowania
- darowizny

- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
- koszty przenoszone na inne podmioty
- koszty naprawy objetej odszkodowaniem

- pozostate
Pozostate koszty operacyjne, razem:

37.Przychody finansowe

- przychody finansowe z tytutu odsetek

- odsetki - leasing finansowy, w tym:
-odsetki z tytulu dzierzawy majatku

- roznice kursowe, w tym:
-niezrealizowane
-zrealizowane

- zyski z papierdw warto$ciowych

- zbycie udziatow w jednostce zaleznej

- pozostate

Przychody finansowe, razem

38.Koszty finansowe

- koszty finansowe z tytutu odsetek
- réznice kursowe, w tym:
-niezrealizowane
-zrealizowane
- prowizie iinne optaty
- pozostate
Koszty finansowe, razem

PRZYCHODY FINANSOWE

KOSZTY FINANSOWE

94

94

2 8% 299

11

548 -

40 51

6 3
1544

746 -

12 234

2 896 393

31.12.2008 31.12.2007

2333 681
14 541 14 397
3 369 2974
7 584 6 462
8 058 6 395
(474) 67
12 328
3418 4691
508

27 888 27157

31.12.2008 31.12.2007

18 052 18713
10 818 2 252
11 407 2 401
(589) (149)
204 283
456 90
29 620 21338
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39. Skorygowana EBITDA

31.12.2008 | 31.12.2007

SKORYGOWANA EBITDA
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 39065
Amortyzacja 9251
Ebitda 48 316
Odsetki z tytutu dzierzawy majgtku 3369
Udziat w zyskach farm wiatrowych w tym: 3418
Zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 3418
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej -
Skorygowana Ebitda 55103

40.Przeptywy srodkow pieni eznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - inne korekty

opcje menedzerskie
Razem inne korekty

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej - inne wplywy inwestycyjne

wplywy dotyczace leasingu finansowego
Razem

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej - inne wydatki inwestycyjne

wydatki dotyczace leasingu finansowego
Razem

35855
9239
45094
2974
4691
4691

52759

31.12.2008
2732
2732

31.12.2008
34 974
34 974

31.12.2008
66 317
66 317

31.12.2007
2729
2729

31.12.2007
31381
31381

31.12.2007
13727
13727
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Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku
przeplywoéw pienieznych

Nalezno$ci: 31.12.2008 31.12.2007

Bilansowa zmiana stanu naleznosci dugoterminowych i krétkoterminowych netto (54 373) 24 088
Zmiana stanu z tytutu naleznosci leasingowych 47 560 (21595)
Zmiana stanu naleznosdi z tytutu wyptaconych zaliczek na dywidende - (10)
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych 11 969 114
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych 5 156 2597
Zobowiazania: 31.12.2008 31.12.2007

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 16 090 (5120)
Zmiana stanu z tytulu leasingu finansowego (4 553) 152
Zmiana stanu z tytulu zakupow inwestycyjnych (1 495) (493)
Inne (13) (7)
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywoéw pienieznych 10 029 (5468)
Rozliczenia miedzyokresowe: 31.12.2008 31.12.2007

Bilansowa zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (2 813) 540
Naliczone odsetki leasingowe (10) 39
inne 27 14
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywéw pienieznych (2 796) 593

41.Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedgce w posiadaniu lub wyemitowane przez Grupe mogg powodowaé —
pojedynczo lub jako grupa — wystgpienie jednego lub kilku rodzajow znaczacego ryzyka.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gliéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Giloéwne rodzaje ryzyka wynikajace z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej. Grupa
monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.

41.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych oraz pozyczek udzielonych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym. Grupa nie stosuje natomiast zabezpieczen za pomoca pochodnych instrumentow
finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na racjonalnie
mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku
z zobowigzaniami 0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu na kapitat wilasny
Grupy.
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Zwi ekszenie/zmniejszenie o punkty Wptyw na wynik finansowy brutto w okresie

okres zako nczony dnia 31 grudnia 2008 roku procentowe kolejnych 12 miesi ecy w tysi gcach ztotych

WIBOR 1M 1% (383)
EURIBOR 1M 1% (815)
WIBOR 1M -1% 383
EURIBOR 1M -1% 815

Zwi ekszenie/zmniejszenie o punkty Wptyw na wynik finansowy brutto w okresie

okres zako hczony dnia 31 grudnia 2007 roku procentowe kolejnych 12 miesi ecy w tysi gcach ztotych

WIBOR 1M 1% (239)
EURIBOR 1M 1% (738)
WIBOR 1M -1% 239
EURIBOR 1M -1% 206

41.2 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu euro
w odniesieniu do otwartej pasywnej pozycji walutowej w ramach transakcji leasingu finansowego oraz
zaciagnietych kredytéw inwestycyjnych. Ryzyko dotyczace transakcji leasingu zostalo szczegétowo
opisane w nocie nr 44. Pozycja ta na dzien 31 grudnia 2008 wynosi 4,2 min EUR. Pozycja ta nie jest
zabezpieczana w celu wyeliminowania wahan kursu walutowego.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang warto$ci
godziwej aktywow i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy
zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow:

Wzrost/ spadek Wptyw na wynik finansowy w
kursu waluty okresie do nastepnej wyceny
bilansowej aktywéw i pasywow

31 grudnia 2008 - EUR +0,01 PLN/EUR 42)
- 0,01 PLN/EUR 42
31 grudnia 2007 - EUR +0,01 PLN/EUR (116)
- 0,01 PLN/EUR 116

41.3 Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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41.4 Ryzyko zwi gzane z ptynno $cia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy
Z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku,
31 grudnia 2007 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

ZOBOWIAZANIA WG DATY ZAPADALNOSCINA PODSTAWIE UMOWNYCH NIEZDYSKONTOWANYCH PLATNOSCI
Ponizej 3 Od3do12 Od1roku do Powyzej5

31.12.2008 Nazadanie L Lo Razem
miesiecy miesiecy 5 lat lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 28 256 39091 210781 141 539 419 667
Pozostale zobowigzania - 1858 137 202 - 2197
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 19 668 - - 19 668

ZOBOWIAZANIA WG DATY ZAPADALNOSCI NA PODSTAWIE UMOWNYCH NIEZDYSKONTOWANYCH PLATNOSCI
Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo Powyzej5

31.12.2007 Na zadanie . . Razem
miesiecy miesiecy 5 lat lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 7315 21815 131467 149604 310 201
Pozostate zobowigzania - 1705 139 114 - 1958
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 3817 - - - 3817

42.Instrumenty finansowe

42.1 Warto $ci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finanso wych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegoOlne klasy i kategorie aktywow
i zobowigzan.

75



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

WARTOSC GODZIWA

Kategoria Wartos$¢ bilansowa
zgodnie z MSR 39 | 31.12.2008  31.12.2007 31.12.2008 ' 31.12.2007

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (diugoterminowe) DDS
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) DDS
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN
Naleznoéci leasingowe PiN
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty PiN
Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgzK
- dtugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej PZFwgzK
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym: PZFwgzZK

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu PZFwgzZK

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania PZFwgzZK

Uzyte skréty:

UdtW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$di,

WwWGpWF — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosdi,

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

*) nie jest praktycznie mozliwe okre$lenie warto$ci godziwej udziatow w spétkach, ktére nie sa notowane na aktywnym rynku

42.2 Zmiany warto $ci instrumentéw finansowych

213
30 307
33 206

281149
11557

344 506
344 506
202
202
21663

734
3876
49 493
232 808
63 010

310 201
310 201
14

14

5 661

Wartos¢ godziwa

)
%)
33296
281149
11557

344506
344506
202

202
21663

)
)
49493
232808
63010

310201
310201
114
114
5661

Opis przyjetych zasad wyceny instrumentéw finansowych omowiony zostat w nocie 5.15
zamieszczonej w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe, wedtug grup ich

kwalifikacji
31.12.2008
INSTRUMENTY FINANSOWE
Ekwiwalenty srodkow
pienieznych (bony
skarbowe, jednostki
uczestnictwa)

Stan na poczatek okresu 12 207

Zwiekszenia, w tym: -
Udzielone pozyczki -

Odsetki -
Nabycie udziatow -
Zmniejszenia, w tym: 12 207
Sprzedaz bonoéw skarbowych i obligacii, jednostek uczestnictwa 12 207

Stan na koniec okresu -

Pozyczki udzielone
i naleznosci

3977
26706
26042

664

30683

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy (udzialy)

633
850

850

1483

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe, wedtug grup ich

kwalifikacji
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31.12.2007
INSTRUMENTY FINANSOWE
Ek‘?::ialie: tzhs:z::ow Pozyczki udzielone Aktywa finansowe
pienigzny y ¥ dostepne do

skarbowe, jednostki i naleznosci

uczestnictwa) sprzedazy (udzialy)

Stan na poczatek okresu - 161 355
Zwigkszenia, w tym: 12 207 3816 398
Zakup bondw skarbowych, obligacji, jedn. uczestnictwa 12 000 - -
Udzielone pozyczki - 3654

Odsetki 207 162 -
Nabycie udziatow - 398
Zmniejszenia, w tym: - - 120
Reklasyfikacja odsetek - - 120
Stan na koniec okresu 12 207 3977 633

42.3 Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegoine kategorie wiekowe.
31.12.2008

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 |at >5 [at Ogétem
Aktywa gotéwkowe - - - - - - -
Kredyty bankowe w PLN 21992 3751 4539 3104 1795 2177 37 358
Kredyty bankowe w EUR 30328 32317 34662 37149 39878 131314 305648
pozyczka NFGWiO$ 120 480 480 420 - - 1500
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 |at >5 [at Ogétem
Aktywa gotéwkowe 11 557 - - - - - 11 557
Pozyczki udzielone 27 685 2749 - 249 - - 30683
31.12.2007
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogo’fem
Aktywa gotéwkowe 2991 - - - - - 2991
Kredyty bankowe w PLN 4895 4710 3478 4240 2772 3818 23913
Kredyty bankowe w EUR 24235 25786 277364 29749 31885 146897 286288
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogo’fem
Aktywa gotéwkowe 47 827 - - - - - 47 827
Pozyczki udzielone - - - - - 3977 3977

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaty ujete
w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy
procentowej.
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43.Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikdw kapitatlowych, ktére wspieratyby dzialalnos¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do nigj
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2008 roku oraz w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitaltdbw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadluzenia netto do sumy kapitatébw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

ZARZADZNIE KAPITALEM

31.12.2008  31.12.2007
Oprocentowane kredyty i pozyczki 344 506 310 201
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 663 5 661
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (11557) (63010)
Zadtuzenie netto 354 612 252 852
Kapitat wiasny 181 354 143 999
Kapitat razem 181 354 143 999
Kapitati zadtuzenie netto 535 965 396 851
Wskaznik dzwigni 66% 64%

44.Grupa kapitatowa jako leasingodawca

44.1 Uzgodnienie kwoty inwestycji leasingowej brutt 0 na dzie n bilansowy z warto $cig biezaca
minimalnych optat leasingowych na dzie  n bilansowy

PLN/EUR 4,1724 31.12.2008 do1roku od1do5lat | powyzej5 lat
Inwestycja leasingowa brutto 380 380 36162 167 089 177 129
Inwestycja leasingowa netto 281149 26533 130 170 124 446
Warto$¢ minimalnych optat leasingowych 380 380 36162 167 089 177 129
Niezrealizowane przychody finansowe 99 230 9629 36 919 52 682
Warunkowe optaty leasingowe 71577 10269 32079 29229

Warunkowe optaty leasingowe ujete w rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2008- 31.12.2008 wyniosty 25 058 tysiecy ziotych.

PLN/EUR 3,582 31.12.2007 do1roku od1do5lat powyzej5 lat
Inwestycja leasingowa brutto 307 637 27 259 124 488 155 890
Inwestycja leasingowa netto 232 808 20 797 101 265 110 746
Warto$¢ minimalnych optat leasingowych 307 637 27 259 124 488 155 890
Niezrealizowane przychody finansowe 74 829 6 462 23223 45144
Warunkowe opfaty leasingowe 68 144 12 168 36 768 19 208

Warunkowe opfaty leasingowe ujete w rachunku zyskdw i strat za okres 01.01.2007 - 31.12.2007 wyniosty 13 373 tysiecy ztotych.
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44.2 Opis ryzyk zwi gzanych z transakcj a leasingu finansowego

Ryzyka rynkowe

a/ ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w transakcji leasingu finansowego dotyczy jedynie tej czesci wartosci transakcji,
ktora finansowana jest kapitatem wlasnym leasingodawcy. Docelowa struktura finansowania transakcji
to 87% kredyt i 13% kapital. Wynika to z finansowania transakcji leasingu kredytem denominowanym
w tej samej walucie (EUR) ktora jest walutg transakcji leasingowe.

b/ ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowg

Mechanizm transakcji leasingowej zabezpiecza leasingodawce przed wptywem zmian stép
procentowych. Czes¢ transakcji finansowana jest kredytem opartym na stopie Euribor i koszt odsetek
zwigzanych z kredytem na finansowanie przenoszona jest na leasingobiorce. W przypadku czesci
finansowanej kapitatem gwarantowana jest realna stopa zwrotu na kapitale. W zwigzku z tym zmiany
poziomu inflacji ktére sg jednym z gtéwnych czynnikéw zmieniajgcych poziom stép procentowych nie
wplywajg na wartosé tej transakciji.

¢/ ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w tej transakcji nie wystepuje.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane z tg transakcja zwigzane jest z ryzykiem kredytowym Mondi Swiecie S.A.
Jest to duza i stabilna spotka gietdowa dlatego ryzyko kredytowe ocenione jest na poziomie niskim.

Ryzyko ptynno s$ci (finansowania)

Ryzyko plynnosci zwigzane z tg transakcjg zwigzane jest z ryzykiem plynnosci Mondi Swiecie S.A.
Jest to duza i stabilna spotka gietdowa dlatego ryzyko ptynnosci ocenione jest na poziomie niskim.

Ryzyko przeptywéw pieni eznych zwi gzanych ze stop g procentow g

Mechanizm transakcji leasingowej zabezpiecza leasingodawce przed wplywem zmian stép
procentowych. Cze$¢ transakcji finansowana jest kredytem opartym na stopie Euribor i koszt odsetek
zwigzanych z kredytem na finansowanie przenoszona jest na leasingobiorce. W przypadku czesci
finansowanej kapitatem gwarantowana jest realna stopa zwrotu na kapitale. W zwigzku z tym zmiany
poziomu inflacji ktére sg jednym z gtéwnych czynnikéw zmieniajgcych poziom stép procentowych nie
wplywajg na wartosé tej transakciji.

Opis wa zniejszych postanowie n z uméw leasingowych:

W dniu 29 kwietnia 2002 r. Mondi Swiecie S.A. (dawniej: Mondi Packaging Paper Swiecie), Saturn
Managament Sp. z 0.0. i Wsp0lnicy Spotka Komandytowa (,SM”) i Spotka zawarli umowe generalna,
ktéra zostata zmieniona aneksem nr 1 z dnia 15 grudnia 2004 r. Umowa ta reguluje zasady
wspolpracy stron celem optymalizacji dziatalnosci Mondi Swiecie S.A. w sferze operacyjnej
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i finansowej, w tym zredukowania kosztow energii. Dodatkowo zawarto umowy szczegétowe na
sprzedaz przez Mondi Swiecie S.A., a nastepnie wydzierzawienie od nabywcy elektrocieptowni EC
Saturn, zrealizowanie przy pomocy SM programu inwestycyjno — modernizacyjnego, oraz powierzenie
operowania EC Saturn do SM na okres 20 lat.

Umowa generalna okresla cele gospodarcze, ktére strony zamierzajg realizowac obejmujace m. in.:
--sfinansowanie i budowe przez SM na terenie Obiektu EC Saturn nowego kotta fluidalnego CFB
(kociot ten zostat z sukcesem wybudowany i odebrany), a takze przeprowadzenie przez SM programu
modernizacji Obiektu, wprowadzenie udoskonalen dla podniesienia sprawnosci operacyjnej Obiektu,
tak aby osiagna¢ redukcje kosztow energii elektrycznej i ciepta w okresie 20 lat,

- podziat zyskow i ryzyk zwigzanych z eksploatacjg i utrzymaniem Obiektu oraz zagwarantowanie
Mondi Swiecie S.A. bezpieczenstwa energetycznego poprzez niezawodnos$é i ciggto$é wytwarzania
energii i ciepta, w uzgodnionych ilosciach i o okreslonych parametrach,

- poprawa warunkéw ochrony srodowiska poprzez wykorzystanie w Obiekcie biopaliw powstajacych w
procesie produkcji Mondi Swiecie S.A.

Sojusz Energetyczny

Wspétpraca gospodarcza miedzy SM i Mondi Swiecie S.A oparta jest na zasadzie sojuszu
energetycznego, zaktadajacego Sciste powigzanie celow i efektow dziatalnosci SM jako operatora
obiektu, oraz celéw i efektow dziatalnosci Mondi, jako inwestora korzystajgcego z wyprodukowanej
energii. W koncepcji tej jedna strona nie moze realizowa¢ korzysci kosztem drugiej strony, a ich
wspotpraca musi przebiega¢ harmonijnie, zaréwno w korzystnych jak i niekorzystnych warunkach
rynkowych, zapewniajac stronom dlugofalowe bezpieczenstwo dziatan i wzajemne korzysci
gospodarcze.

Przedmiotem umowy dzierzawy jest dzierzawa nieruchomosci gruntowej potozonej w Swieciu,
skladajacej sie z dziatek gruntu oznaczonych numerami 105/62, 105/63, 105/64, 105/65, 105/68,
105/69, o lacznej powierzchni 6,8173 ha, bedacych w uzytkowaniu wieczystym SM, wraz ze
znajdujgcymi sie na niej budynkami i budowlami oraz innych $rodkéw trwatych i pozostatych
sktadnikobw majatkowych, wskazanych w zatgczniku do umowy dzierzawy (,Obiekt”)

Zgodnie z umowa, Mondi Swiecie S.A. bedzie uzytkowaé Obiekt do wytwarzania energii elektrycznej
i ciepta we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek. Z tytutu tej umowy Mondi Swiecie S.A. zobowigzuje
sie pfaci¢ SM czynsz dzierzawny. Umowa zostata zawarta na okres 20 lat liczac od dnia jej zawarcia
i moze by¢ przedtuzona na kolejne 5 lat. Umowa wytacza odpowiedzialno$¢ stron za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie umowy z powodu sity wyzszej.

45.Informacje dotycz ace znacz acych transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Wszystkie transakcje Spotki z jednostkami powigzanymi w poszczegoélnych okresach zaprezentowane
sq w ponizszych tabelach:

31.12.2008
TRANSAKCJE POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania

podmiotom podmiotow P-rzyc hody podmiotow wol?ec' Poz-y czki
powigzanym powigzanych finansowe powiazanych podmiotow udzielone
powigzanych
Jednostki stowarzyszone:
Park Wiatrowy Suwatki Spétka z 0.0. 128 - 850 - - 27 989
Park Wiatrowy Tychowo Spétka z 0.0. 15362 - 56 - - 2378
Razem 15490 - 906 - - 30 367
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31.12.2007
TRANSAKCJE POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania N
. o Przychody P wobec Pozyczki
podmiotom podmiotow . podmiotow L. ;
owiazanvm owiazanvch finansowe owiazanvech podmiotéw udzielone
powigzany powiazany powigzany powiazanych
Jednostki stowarzyszone:
Park Wiatrowy Suwatki Spotka z 0.0. 19566 - 197 - - 3918
Razem 19566 - 197 - - 3918

46.Zatrudnienie

W okresach zakonczonych dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku przecietne zatrudnienie

w Grupie Kapitatowej w podziale na grupy zawodowe, wyliczane jako $rednia stanéw zatrudnienia na
koniec kazdego miesigca ksztattowato sie nastepujaco:

Liczba zatrudnionych = 31.12.2008 | 31.12.2007

Zarzad 3 3
Pion administracyjny 61 39
Pion operacyjny 131 128
Razem zatrudnieni 195 170

47.Informacja o t gacznej warto $ci wynagrodze A i nagréd (w pieni adzu
i w naturze), wyptaconych lub nale 2znych osobom zarz adzajacym
i nadzoruj gcym spotk @ dominuj gca

W okresach zakonczonych dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku wynagrodzenie
cztonkéw Zarzadu spotki dominujacej wyniosto odpowiednio:

31.12.2008 31.12.2007
Stephen Klein 281 839
Prokopowicz Zbigniew 350 -
Anna Kwarcirska 374 373
Michat Koztow ski 374 376

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 i 31 grudnia 2007 roku cztonkowie Zarzadu i Rady

Nadzorczej spoiki nie pobierali wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek
zaleznych, wspéizaleznych i stowarzyszonych.

W okresach zakonczonych dnia 31 grudnia 2008 i 31 grudnia 2007 roku czionkowie organéw
nadzorczych jednostki dominujgcej pobrali wynagrodzenia zgodnie z tabelg ponizej:
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31.12.2008 | 31.12.2007

Zbigniew Prokopowicz 169 366

Stephen Klein 57

Krzysztof Kaczmarczyk 33 36

Artur Olszewski 33 36

Krzysztof Sedzikowski 33 36

Wojciech Sierka 33 36

Krzysztof Sobolewski 33 36

48.Transakcje z czionkami Zarz adu i Rady Nadzorczej Grupy, ich

matzonkami, rodze Astwem, wst epnymi, zst epnymi lub innymi bliskimi im
osobami

W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku nie byto zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej.

49.Informacje o0 wynagrodzeniu bieglego rewidenta | ub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda n finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2008 roku i dnia 31 grudnia
2007 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31.12.2008 = 31.12.2007

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 275 275

* odnosi sie do Emst& Young Audit Sp.z 0.0
Wynagrodzenie nie obejmuje ustug $wiadczonych na rzecz innych Spétek Grupy.

50.Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spé  iki lub uprawnie n do
nich (opcji) przez osoby zarz adzajace i nadzoruj gce Spotk e, zgodnie z
posiadanymi informacjami na dzie h 31 grudnia 2008 roku

Osoby Zarzadzajgce i nadzorujace emitenta na dzien 31 grudnia 2008 roku posiadajg nastepujace
pakiety akcji w jednostce dominujacej:

Zwiegkszenia w ) .
. Stan na . Zwiekszenia w - . Stan na
Akcje 31.12.2007 ramach programéw wyniku nabycia Zmniejszenia 31.12.2008
motywacyjnych
Zarzad 0 0 9 000 0 9 000
Zbigniew Prokopowicz 0 0 9 000 0 9 000
Anna Kwarcinska 0 0 0 0 0
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Michat Koztowski 0 | 0 | 0 | 0 0
Rada Nadzorcza 23 086 143 200 3000 -26 086 143 200
Stephen Klein 0 143 200 0 0 143 200
Artur Olszewski 23 086 0 3000 -26 086 0
Krzysztof Sedzkiowski 0 0 0 0 0
Wojciech Sierka 0 0 0 0 0
Krzysztof Sobolewski 0 0 0 0 0
Krzysztof Kaczmarczyk 0 0 0 0 0
Suma 23 086 143 200 12 000 -26 086 152 200

W dniu 31 grudnia 2008 roku osoby zarzadzajgce lub nadzorujgce posiadaty prawo do objecia w
ramach programu opcyjnego akcje Spotki w nastepujacy sposob:

Zbigniew Prokopowicz - 97.468 akcji;
Anna Kwarcinska - 77.982 akcji;
Michat Koztowski - 77.982 akcji;
Stephen Klein - 10.181 akcji.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w Spoice istniat program opcyjny dla Zarzadu, osoby nadzorujacej
oraz kluczowych pracownikow firmy.

Il program opcyjny

W dniu 10 stycznia 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie emis;ji
warrantow subskrybcyjnych serii 2 oraz warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii T z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia
objecia akcji osobom biorgcym udziat w programie opcji menedzerskich.

Opis programu zawarty jest w poni  zszej tabeli:

Beneficjenci programu Pani Anna Kwarcinska, Pan Stephen Klein, Pan Michat Koztowski, Pan Zbigniew Prokopowicz,
opcyjnego kluczowi pracownicy Spoiki
Data Przyznania 10.01.2007, 01.03.2007, 14.12.2007

01.07.2008

Data nabycia uprawnie n | 01.07.2009

01.07.2010
Data wyga $niecia opcji 30.09.2010
llos$¢ opcji w programie 945 800

opcyjnym

llo$¢€ opcji przyznanych 945 800

Cena emisyjna
wykonania opcji —
obj ecia akcji z opciji
PLN/ akcj e

11,41PLN
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Spos6b rozliczenia opciji

Emisja akcji poprzedzona emisjg warrantdw subskrypcyjnych

Warunki wykonania
praw z opcji

Program opcyjny zawiera 12 transz,

Transze 1,4,7, 10 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.07.2008
Transze 2, 5, 8, 11 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.07.2008
Transze 3, 6 ,9, 12 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.07.2008

Nabycie Warrantéw Subskrybcyjnych jest uzaleznione od spetnienia nastepujacych warunkéw
koniecznych:

Warunki do uzyskania transz 1,2,3 oraz warunki do uzyskania transz 10,11,12
w odpowiednich latach.

Dopiero po spetnieniu w/w warunkéw mozliwe bedzie uzyskanie prawa do transz 4-9.

Warunkiem uzyskania praw do transz 1,2,3 jest uzyskanie wyzszego stosunku kursu Spoétki za
okres 6 miesiecy roku poprzedzajacego rok nabycia uprawnien do kursu za okres 6 miesiecy
poprzedzajacych rok nabycia uprawnien o dwa lata niz stosunek indeksu WIG za te same okresy

Warunkiem uzyskania praw do transz 4,5,6 jest uzyskanie wyzszego stosunku kursu Spoétki za
okres 6 miesiecy roku poprzedzajacego rok nabycia uprawnien do kursu za okres 6 miesiecy
poprzedzajacych rok nabycia uprawnien o dwa lata niz stosunek indeksu WIG za te same okresy
pomnozony przez wspétczynnik 1,07.

Warunkiem uzyskania praw do transz 7,8,9 jest uzyskanie wskaznika EBITDA na akcje Spotki
wyzszego niz 1,64 PLN w 2007 dla Transzy 7, 1,97 PLN w roku 2008 dla Transzy 8 oraz 2,36 PLN
w roku 2009 dla Transzy 9.

Warunkiem uzyskania praw do transz 10,11,12 jest uzyskanie wskaznika EPS nie mniejszego niz
0,78 PLN w 2007 dla Transzy 10, 0,92,97 PLN w roku 2008 dla Transzy 11 oraz 1,08 PLN w roku
2009 dla Transzy 12.

W przypadku niespetnienia warunkéw w latach 2007 i/lub 2008 program opcyjny przewiduje
mozliwo$¢ uzyskania praw do tych opcji po spetieniu dodatkowych warunkéw w latach
nastepnych. Szczegétowy regulamin programu opcyjnego zostat podany do publicznej wiadomosci
w raporcie biezgcym RB 03/2007.

W przypadku, gdy jakikolwiek podmiot ogtosi wezwanie na co najmniej 100% akcji Spotki woéwczas
nastapi przyspieszone uzyskanie praw do opcji co do ktérych spetnione warunki ich uzyskania,
nawet jesli (i) sprawozdanie finansowe Spéitki nie zostaty zaopiniowane przez Rade Nadzorczg
oraz zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie oraz (ii) przed uptywem 30 czerwca odpowiedniego
roku.

Ponadto, w przypadku, gdy w wyniku wezwania podmiot ktéry bezposrednio lub poprzez swoje
podmioty powigzane prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji energii nabedzie co najmniej 80%
akcji Spotki, a podmioty, ktére przekazaty Spétce informacje o posiadaniu, w jakikolwiek sposéb,
ponad 5% akcji Spotki sprzedaty w Wezwaniu co najmniej 70% tacznej liczby posiadanych przez
wszystkich takich akcjonariuszy tacznie akcji Spétki, wowczas nastapi przyspieszone wezwanie co
do wszystkich opcji, z tym ze liczba opcji bedzie zmniejszona o 0,85% za kazdy petny miesigc od
zakonczenia wezwania do konca roku, za ktéry nalezne byly opcje.

Wartosé godziwa opcji zostata wyznaczona w oparciu o model Blacka-Scholesa-Mertona. Wartos¢
godziwa opcji przyznanych w styczniu i marcu 2007 roku wynosi:

Opcje —transze 1, 4 — 5,62 PLN
Opcje —transze 2, 5, 7, 10 — 6,51 PLN
Opcje —transze 3, 6, 8, 9, 11, 12 — 7,26 PLN

Warto$é godziwa opcji przyznanych 14 grudnia 2007 roku wynosi:
Opcje —transze 1, 4 — 17,69

Opcje —transze 2, 5, 7, 10 — 18,29

Opcje —transze 3, 6, 8, 9, 11, 12 — 18,95

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w programie opcyjnym w okresie 2008 roku.
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Il program opcyjny
calkowita ilo $¢ opcji przyznanych w
ramach programu 945 800
ilo 8¢ opcji wykorzystanych na dzie n 1 0
stycznia 2008 roku
ilo$¢ opcji wykorzystanych w okresie 0
2008 roku
ilos¢ opcji wykorzystanych na dzie n 0
31 grudnia 2008 roku
ilos¢ opcji mo zliwych do 945.800
wykorzystania do ko hca programu
sredniowa zona cena realizacji opcji 11,41

Obcigzenie rachunku zyskéw i strat z tytulu programow opcyjnych wynosi 2.732 tysiecy ziotych
w 2008 roku (2007: 2.729 tysiecy ztotych).

51.Informacje o uprawnieniach do emisji dwutlenku wegla CO2

Z dniem 1 stycznia 2005 roku weszta w zycie ustawa z dnia 22 grudnia 2004 roku o handlu
uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych i innych substancji (Dz.U. 281 poz 2784).
okreslajagca zasady funkcjonowania systemu handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw
cieplarnianych i innych substanciji, ktérego celem jest ograniczenie tych emisji w sposéb optacalny i
ekonomicznie efektywny. Grupa PEP podlega pod dzialanie wyzej wspomnianej ustawy.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 1 lipca 2008 roku w sprawie przyjecia Krajowego
Planu Rozdziatu Uprawnien do emisji dwutlenku wegla na lata 2008-2012 we wspolnotowym systemie
handlu uprawnieniami do emisji (opublikowanym w Dzienniku Ustaw Nr 202 poz 1248 z dnia 14
listopada 2008) instalacje bedace w posiadaniu Grupy otrzymaly przydziaty do emisji dwutlenku wegla
w tym okresie. Zgodnie z tym przydzialem roczna liczba uprawnien do emisji dwutelnku wegla w
latach 2008-2012 dla instalacji bedacych w posiadaniu Grupy PEP wynosi 113 013 ton dwutlenku
wegla.

Z wstepnych niezaudytowanych raportéw dotyczacych rzeczywistej emisji dwutlenku wegla w 2008
roku przez instalacje w posiadaniu Grupy PEP wynika, ze rzeczywista emisja dwutlenku wegla w 2008
roku wyniosta 95 676 ton. Jednoczesnie w ramach zawartych przez Grupe PEP kontraktow
outsourcingowych nadwyzka przyznanych emisji nad faktyczng emisjg w 2008 roku w iloci 8 355 ton
bedzie spozytkowana przez klientow Grupy PEP.

Nadwyzka uprawnien do emisji w 2008 roku w ilo$ci 8 982 ton moze zostaé zrealizowana przez Grupe
PEP w kolejnych latach bgdz sprzedana innym podmiotom systemu handlu uprawnieniami do emisiji.
W latach 2009-2012 Grupa nie planuje emisji CO2 na poziomie wyzszym niz ilos¢ przyznanych jej
uprawnien. W okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku Grupa nie sprzedata
zadnych uprawnien do emisji CO2 i nie uzyskata z tego tytutu zadnych przychodéw.
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52.Informacja o0 znacz acych zdarzeniach jakie nast gpity po dniu bilansowym

W dniu 9 stycznia 2009 roku, jednostka dominujgca (,PEP”) sfinalizowata transakcje z Elektrownia
Potaniec Spétka Akcyjna - Grupa Electrabel Polska (,Electrabel”) w wykonaniu postanowien umowy
wspolnikéw z dnia 12 grudnia 2008 roku.

Umowa ta okresla zasady wspotpracy PEP i Electrabel w zakresie realizacji projektu budowy farmy
wiatrowe] w okolicy miejscowosci Goscino, o tacznej mocy zainstalowanej ok. 20 MW ("Farma
Wiatrowa Jarogniew/Mottowo"). Na podstawie Umowy Wspoélnikéw Electrabel i PEP beda
wspoipracowa¢ w zakresie finansowania, budowy, operowania oraz utrzymania Farmy Wiatrowej
Jarogniew/Mottowo ("Projekt Jarogniew/Mottowo"). W wyniku wykonania Umowy Wspélnikéw
Electrabel posiada¢ bedzie 70% udziat w BETA, podczas gdy PEP posiada¢ bedzie pozostate 30%
udzialdbw w tej spolce. Nabywca praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrodtach (tzw. "zielone certyfikaty") oraz energii elektrycznej
wytworzonej przez Farme Wiatrowg Jarogniew/Mottowo bedzie Electrabel na podstawie 12-letnich
umoéw zawartych z BETA. Zgodnie z Umowg Wspolnikdw, PEP przyzna Electrabel opcje kupna (“call
option") dotyczacg udziatbw PEP w BETA. Electrabel bedzie uprawniona do wykonania opcji jedynie
w przypadku spetnienia sie jednej z dwodch przestanek: (i) nabycia (posrednio lub bezposrednio)
ponad 50% akcji w PEP przez podmiot $wiadczacy ustugi uzytecznosci publicznej na rynku
europejskim lub (ii) niemoznosci podjecia przez Zgromadzenie Wsp6Inikéw BETA uchwaly z uwagi na
brak odpowiedniej wiekszosci i nie uzyskanie takiej wiekszosci przez okres 2 lub 3 miesiecy. Cena
wykonania opcji réwna bedzie wartosci rynkowej udziatdbw. Umowa Wspélnikéw nie zawiera
postanowien dotyczacych kar umownych. Jednakze, PEP przyzna Electrabel opcje kupna udziatéw
PEP w BETA za cene réwng ich wartosci nominalnej na wypadek, gdyby PEP nie wykonat swojego
zobowigzania do zapewnienia BETA srodkdw koniecznych do pokrycia wkiadu kapitatowego BETA w
wydatkach inwestycyjnych dotyczacych Farmy Wiatrowej Jarogniew/Mottowo.

Transakcja bedzie miata nastepujacy wptyw na sprawozdania jednostkowe PEP:

Przychody ze sprzedazy - 14 min ziotych
Skorygowane przychody ze sprzedazy - 14 min ziotych
EBITDA - 11 min ziotych

Skorygowana EBITDA - 11 min ziotych

Zysk netto - 8,9 min ztotych

Transakcja bedzie miata nastepujacy wptyw na sprawozdania skonsolidowane PEP:

Przychody ze sprzedazy - 9,8 min ziotych
Skorygowane przychody ze sprzedazy - 9,8 min zlotych
EBITDA - 7,7 min ziotych

Skorygowana EBITDA - 7,7 min ziotych

Zysk netto - 8,9 min ziotych
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