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Polish Bncrgy Paltnels S.A.
I{a¡rort ttztt¡rclnìititlcl opiniç niezalcT"nego bieglcgo rcl'iclenta z ll¿r<lallia s¡rlarrozdarria fìlranson'cgo

za rok z¿rkoriczon-v clnia 3l gruclnia 2008 roku
(n' tlsi4cach zlot)'ch)

czqsc oGoLNA

Inforrnacje ogólne

Polish Energy Paltners S.A. (..Spó11<a") zostala utwolzona Aktern Notarialnyrn z chlia
I 7 li¡rca 1997 rol<u, Siedziba Spótki ntieÉci siç lv Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169.

W dniu l9 lipca 2001 lol<u Spóll<a zostala wpisana do re.iestru przeclsiçbiorców l(ra.iowego
Re.iestrtr Sqdowego pfowadzonego przez S4cl Re.ionoivy clla nriasta stotecznego Warszawy.
XX Wyclzial Gos¡roclarczy lfu'a.jorvego Rejestru S4doi,vego pod nurìrerem l(RS 0000026545.

Spótka posiacla tlun'ìerNtP: 526-18-88-932 naclany w clniu l6 wrzeóllia 1997 rohu oraz syurbol
REGON: 012693488 naclany rv clniu I sier¡rnia 1997 roku.

Spótka -iest jedrrostkq dominuir¡ce grupy kapitalorve.j Polish L,nelgy Partners. Infbrmac-je
o transaf<c.iach oraz ivykaz s¡lótel<, rv l<tórych jeclnostka posiacla co lra.itnnie.i 20Yo uclzialow
rv l<apitale lLrb ogólrrej liczbie glosórv rv organie stanorvi4cylri s¡lóll<i zosta{y zat'rieszczone
w rrocie 3.I infolrnac.ji dodatkorvej clo zbaclanego spra',vozdania finallsou,ego za lok
zakoriczorry dnia 3l gruclrria 2008 roku.

Podstawor,vyrrr przeclnriotem dzialalno$ci Spótki .iest rvytrvarzanie idystrS,þ¡sja ener.gii
elehtrycz-nej oraz ciepla (paly rvoclne.i i gor4cej wocly). Ponaclto Spóika rvSr'ód przeclmiotórv
su'oj e.i clziata I noéc i 11,¡rró2rr i a :

truclou'n ict'uvo ogó | ne i i rr 2yn ieriç lz¡clorv4,

- 11,1,1<onyivanie instalac.ji buclorvlanych,

- poz-ostale lbrnr¡r uclzielauia l<r'edytórv, z u,y.j4tlcienr czynnoéci clo i.r,yhollallia l<tcirych

lrotfzebne.jest uz.yskanie liorrces.ii albo zezrvolenia lub l<tór'e sq zasfrzeàotle clo

rvyl<orryrvan i a ¡tlzez- lran l< i,

- prace Lraclarvczo-roz-ivo.jor",e rv clzieclz.iníe naul< plzyloclniczych i techniczn),ch.

- zagoslloclal'oi,r,anie i sprzeclaZ nierLrchonro5ci na t,laslry rachunel<,

- z,arzqclzallie ¡licl'uchornoScianli na zlecenie.

- clz_ialalno$ó r'achLrnkou'o - l<siçgorr,4.

clzia{allloéó n zal<resie prtr.jehtoivarria budorvlanego, urbarristycz.rlego^
tcchno lcrgicznego,

- clo¡'adztivo ri' zahlesie ¡rrorvaclz-erria clzia{alnoéci gospoclat'cze.j i z.arz4clzania,

¡rozostaìa clzialallroóó ltonrelcl,f na- gclzie ilrclzie,j nie sklas_t¡fìlio\\,¿tlt¿ì.

¡rozostale f'ormy l<sztalcenia, gclz-ie indzie.j nie slçlas),I'iko\v¿ìtìe,

sprzeda2 l'ìurtowa paliu'stalych, cielilych, gazorvl;ç11 olaz ¡:r.ociLrktóu, pochocltryclr.

\\¡ clrriu 3 i glLrclnia 2008 rol<u l<apita.l poclstarvorvy Spó{ki rv;,rrosil 31.596 tysiçcy z_,lot¡,ch.

I(a¡rital rvlasny Spólki ¡la terr clz-ieli 1v¡,¡1os'l 1 55.648 t;isiçcy z,lotych.
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Polish Encrgy Partners S.¡\.
I{a¡rort trztrpelnia.irlci opiniç niezaleZnego bieglcgo rcrvicle¡r¿r z lracla¡lia sprarvozclania lìrransos,ego

za rok zakoriczont,dnia 3l gr.uclnia 200f1 roku
( u, t.vsi qcach z-lot¡,ch)

1" Informacje ogólne (ci4g datszy)

Zgodnie z art. 69 Ustalvy o ofercie publiczne.j i rvanrnkach wpl'owaclzauia instrulnentórv
firra¡rsou'ych clo zorganizo\,vanego systeuru obrotLr oraz spó+l(ach publicznyclr z clnia 29 lipca
2005 roku (Dz. t). nr l84 z 2005 roltu, poz. 1539, zpó2niejszymi zniianarni) strulçtura
wÌas¡roéci kapita{u podstawowego Spótki byla nastçpuj4ca:

l,8.7c)11.161 18.798.16'7 r00.00%

Zgodrrie z oclpisent Kra.iorvego Rejestru S4clorvego z clnia l6 gluclnia 2008 rolçLl u,rolç¡
obrotowynl oraz po dacie bilansowej clo clnia rvyclania riiniejszego lapoltu nrialy rnie.jsce
nastçpuiqce znliany l<apitalLr [)oclstar.r,ou,ego Spótki:

Pioneel Pekao Investnlcnt Man¿ìgenìcn1

PZIJ ¡\ssct iVlanagement

Genelali()Fl:
Pozostal i alcc' j on ali usz-e

Zbigrr iei.r' Plol<o¡rou,icz
Alllla l(rvalcilisl<a
Michal l(ozlorvsl<i

[,iczba

akc.ii

2.243.566

2.50 r .048

2.309,535

il.744.0r8

l-iczba
glosó1,

2.243.566

2.501 .048

2.309.535

I r.744,0 t8

W¿ìftoSó

notninalria

al<cji

2.00

2,00

2,00

2,00

[,iczba

akci i

18.65,1.967

| 43,200

Udzial

l kapitalc

llo(lsta\\,o\vyn'r

I t.94Vo

13.309io

12.290/0

62.4-Ìol'

\\¡arto3ó

n o ur ina lli¡
ahc' ji

(r,; l1 s. zl.)

37.1 r0

2?,6

Starr na ¡roczilteli okl'esu

l)ocirvy'2szenic ka¡ritalrr uchrval¡ -t.dnii¡ 1,t.07.?_(\0ll-- cmis'ia alicji scr.ii \\i

Stan na ko¡liec oklcsr¡

W sl<.facl Z.arz.4clu na clz-ieri ì0lrrtego 2009 rol<u u,choclzili:

t8.'798.t61 i 7.59(r

- Prezes Zarzqcltr
- Wiceprezes Zarza.cbt

- W ice¡rrezes Zirrztyclu

Ilacla Naclz-ofcz-a uchwa14 z dnia l3 czer.rvca 2008 rv)¡t^az,ila zgoclç nâ pelnie¡lie pncz pana

Zbign ierva Prol<o¡rrrrvicza lìrrrkc.i i Pr.ez-esa 'I.arzz¡rlu.

W clrritr 2zl czetw'ca 200ti lokrr \vygasl r']lanclat Parra Siepherra I(leirra.jal<o Prezesâ 7.arz.t1cÍt.

W clllitt I lipca 2008 ¡'okLr \veszla rv 2.ycie uc[]\valy Racly Nadzolcze-ì \\i slrra\vie po\volaniâ paua

Zlrigrr ierva Ploko¡:ou'icza na Prezesa Zarzqdu.
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l)olish Energv Paltners S.,Â.
Ra¡rol t ttz-tt¡relnitti4o¡' opiniç rricz-alc7-rrego bie-elego rc\\,¡dctìta z ba<larria s¡rratlozdania linarrsou,cgo

z¿ì fol( zakoticz-ony drria 3 | gluilnia 2008 xrl<u
(\v tys¡íìcach zlot]'ch)

2" Sprrwozdaniefinansorve

2.1. Opinia bieglego relvidenta orâz baclanie sprarvozdania finansowego

Emst & Young ALrclit sp. z o,o. z sieclzibq rv Warszawie, przy Rondzie ONZ l jest poclmiotem
upra'uvnionynl do Lraclania sprarvozclaú finansorvych, wpisanynr na listç pod numereln 130.

Et'nst & Young ALrclit sp. z o.o. w clniu 2¿l krvietnia 2008 rol<u zostala rvybraua przez Radç
Naclzorcz4 clo baclania splarvozdania fÌnausowego Spótki,

Ernst & Yottttg Auclit sp. z o.o. oraz biegly re\\,iclent kieruj4cy badanienr spelniaj4
w rozumieniu art. 66 Lrst. 2 i 3 Lrsta\\,y z, clnia29,,vrzeénia 1994 r.oku o rachrmkowoSci (tekst
jednotity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z poLr"tiejszyuri znliananri -,.ustalva o rachuul<owoÉci"),
warunki clo tvyra2ettia lrezstlorrne.j i rriezaleZnej opirrii o sprawozdarriu finansowyur.

Na poclstawie unlowy zarvartej w clniu I I li¡lca 2008 rol<u z Zarz4denr Spótl<i

przeprowadziliémy baclartie sprarvozdania firranso\4/ego za lol< zal<oliczony duia 31 grLrclnia

2008 rol<u.

Naszym zaclaltienl by'to u,ylaZenie opirrii o splawozclaniu finansorvym ua poclstarvie

lrt'zeprorvadzotrego przez- nas baclania. I)r'zeplorvadzolle r.l,tralccie badania s¡:rawozdania
fìnattsovvego pt'oceclury Lryfy zaplojektorvane tal<, aby LrlnoZliwió r,vyclanie opinii
o spl'arvozdalliLl finansoq'¡zltr tlaktorvan¡,rrr.iako caloÉó. Nasze proceclury nie obe-jnrowaty
uzupelnia-iqcyclr inf'ol'mac-ii- któr'e nie rna.i4 wplywu na sllfawozdarrie fi¡rausorve tral<torvane
jako caloéó.

Na ¡rodstar,vie naszego lracfania, z clnietn l0 lutego 2009 rokr¡ w)/dalisn]y opiniç o nastçpui4ce.i
tre5c i :

^"Ðla Itarll, I\adzorczei Spólki Polish Energy Partners S"A.

I . Przeproivaclziliénry lracla¡rie z.al4cz-onego splarr,ozclarria fìrransorvego za l'oi( zakoricz.ony dnia
31 grttclnia 2008 roku Polish Errergy Paltners S.A. (,.Spólki") z sieclzib4 rv Warszarvie,
ul. Wieltnicza I 69, obe.jrnuj4ce-qo:

e bilatls spot'z4clzony na clzieti 3l glucfnia 2008 roku. l<tór,7 ¡:o stronie al<tyrvóvr, i ¡rasyri,órv
\v¡rlq¿7,'¡" sumç I 82 719 rysiçcy zJorych.

e tacllttttel< z-ysl<óu, i stlat za ol<r'es od dnia I st-vcznia 2008 rol<Ll clo clnia 3I grLrclnia 2008 LoliLl

rvykazu jqcy zysli netto rv ri'ysoltoéci 36 352 t5,siçcy z-totych.

6 sllra\\,ozclattie z.e z-nliarr u, l<apitalach r,lasrrych za ol(res ocl cllria I str,cznia 2008 l'olcrr

dcl clnia 3l grttdrtia 2008 ¡'oltu l'yl<azuj4ce z\\,içl{szenie stanu kapitahr rr"iasnego o krvotç

40 199 tysiçc¡; z{otych.

* rachullel< przc¡rlyrvórv pierriçzrrych za ol<r'es ocl clnia lstyczrria 2008 lcllçt¡ clo clnia

3l gitrclrria 2008 lol<u u,\'kazui¿lc!' zmnie.fszerrie stanu Érocll<óu' pieniç2nych netto o krvotç
33 781 tysiçc¡.' z'loh/ch. oraz-

o infolnrac.iç doclathoir,4.

(,,2a | 4czorre s¡rlarr,ozdan i e f i lla ll sorve").

4ilz

,L
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Polish Errcrgy Partnels S.A.
Ra¡:olt uzu¡relnia.li¡o, opiniç niezalcZ.nego bicglcgo lersitlent¡ z. badania sprarlozd¿rnia fìnanso*c.go

za lolt zakoticzorrl clnia 3 | grudnia 2008 roliu
(s' t¡'si4cach zlotvch)

2.1. Opinia bieglego relvidenta orflz bí¡d¿urie s¡rrawozclania finansorvego (ci4g dalszy)

2. Za rzereltro5é, prar.r,icllorvoéó ijasnoéó za+qczonego sprawozclania finansorvego, jak rórvnieZ

za prawidlo'"voéó ksi4g racllunl(o$,ych odporviacl a T.arzqd Spótki. Naszyrn zaclaniern by{o

zbaclanie zal4czonego splawozclania finansor,vego i rvyraZenie, na podstawie badania, opinii
o tyln, czy sprawozdanie to jest, we rvszystkich istotnych aspektach, l"zetelne, prawicllor.r,e

ijasne oraz czy ksiçgi rachLurkou,e stanor.vi4ce podstawç jego sporz4clzenia szl llrowadzone,
we rvszystkich istotnych aspel<tach, rv sposób ¡rrawidlos'y.

3. Badanie zal4czonego sprarvozdania fìnarrsowego
clo obowi4zujqcych rv PoIsce ¡rostanou,ieli:

przeprorvadziliÉmy stosownie

ø tozdz.ialu 7 ustany z dnia 29 u,rzeSrria 1994 roku o rachunl<owoSci (,,ustawa

o lachunkorvoéci"),

o nonn wykonywania zarvodu biegiego rewiclerìta r.vydanych plzez l(rajotq Radç Bieg{yclr

Rervidentów,

u'talçi s¡rosób. aby uzyskaó racjonaln4 peu,noéó, czy spt'a\\¡ozclallie to nie zau'iela istotnych
niepralvicllorvoéci. W szczególnoéci, baclarrie obejrrrorvalo sprawdzenie - w clLrZe.i Inierze

ntetocl4 r.vyt'yrvkorv4 - clol<unreutac.ji, z l<tóre-j rvynilca.i4 l<rvoty i irrlblrrrac.ie za\\,arte

w zalqczotlynr sprarvozclaniu finansorvym. Badanie obejnrorvalo r'ównie2 ocenç poprarvnoéci

przyjçtych i stosor.r'auych yttzez Zarz4cl zasacl rachunkou,oéci i ntacz4cych szacunl<óu,

dol<ottan¡zcft przez. Zarzqd,.ialc i ogólne.j prezentacji zal4czorrego splanozclania finansowego.
Uu,aZatny. 2e przeplou'aclzone przez rìas Lraclanie clostarczylo nanl wystarczaj4cych poclstarv

clcr rvyt'a2enia o¡rinii o zal'4czonynl sprarvozclaniLr fi¡ta¡rsou'yrn tfaktowanym.ial<o caloúó.

4. S¡rrarvozclanie finansovve za lloprzeclni lol< obrotorvy zal<oriczclny clnia 3l grudnia 2007 roku
bylo ¡trzeclttrioteur nâszego baclania ìz clnienl 2B lute¡¡o 2008 rolcu i,vyclaliénry opirriç
z zastrzeíenient
o tyln spraivozdanitt fittattsotvytn clotl,cz4c¡r¡r [r¡'al<u al<tualizac.iì szacutll(ó\\¡ ocl¡risóu,

al<ttralizujrlcyclt nieruchonloúci inwestycyjne zrvi4zan_vch bez¡rosreclrrio z- proclrrkc.iq errergii clla

.jecluego z glóivnych l<o¡ltlahentórv Spóll<i, nale2noéci z- t¡.'tulir clostari,clo tego l<ontlalrenta,.ial<

r'órvnieZ Lttr'vot'zorte,i lezerwy ria u,arto$ó udzia.lórv rr, podnrit'lcie ztrleZnyfi zrviqzanyrrr z- tyrr.r

kontraheutellr.

5. Nasziinr zclalrienl znl4ct-<>ne s¡rlau'ozclarrie finarrsorve, ive rvsz-),stl<iclr istclTnyclt aspektach:

e ¡rrzeclstal,ia t'zetelnie i.jasnci u,szystl<ie irrlblrrracje istotne clla ocen¡r rvyrriliu liriarrsou'ego

clzialalnoéci Lqospo(lârÇz-e.j za ol<r'es ocl cfnia I strvcznia 2008 rol<r¡ clo clnia 3 | gltrclrria 2008 roliu.

.¡ak tez.sytuac.ii nra,iqtlioive.j i l'inarrsorvej badarre.l Spirllii na clzier'r 3 ì gruclnia 2008 r'ol<u,

ø zostalo s¡rorz4clzone plarvicllorvo, tcl .iest z-goclrrie z lVl içclz-ynafodo\v),11.ìi Stanclal'clanri

S¡r'ar,r,oz-claivczoici Finansoivei, które zostal)'zati,viel'clz-one prz-cìz UE olaz rra poclstan,ie

¡r ran, i cl{or.r'o p t'ou,acl zo n vch l<s i r¡_u r'¿rc h u n lton ),c h.

o .iest zgodne z tt,plys'a.içynri na l'olnrq itleÉó s¡rral,oz-clania f inansou,ego ¡rrze¡risanri ¡rrau,a
reguluj4cynri ¡rrz¡,gotorvanie splau,ozclari fillansoiv)/ch olaz lrostanorvieniarni st¿rtt¡tu Spólki.
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Iìapolt Lrzupelnia.i4c¡. opiniç
zal

Polish Encrgv Pnrtners S.¡\,
niezale2nego bieglego rel identa z lradania sllraivozdnnia Íinatìso\\'cgo
rol< zakoúczon¡'dnia 3 | eludnia 20()B l'oku

(\\. t\siQcach zloL¡.ch)

2.1,. Opinia bieglego rewidentâ oraz badanie sprawozclania fin¿rnsolvego (cÍ4g rlalszy)

6. Nie zglaszajqc zastrze1eh, zwfacanly uwagç na nastgpuiqc4 l<rvestiç. Spólka wykazala
w zal4czot"tynt sprawozdauiu fina¡rsor.vynr udziaty rv jeclnostkach zaleanyclt i storvalzyszonyclr
rvedlug ceny nabycia. Zgodnie z zasaclarni (politykq) rachunkowoSci wynikajzlcyrni
z Miçclzynarodowych Standatdórv Sprarvozdarvczo5ci Finansor.vej Crr-rpa l(apitalorva Polish
Enelgy Partners (,,Grupa Kapitalorva"), w l<tórej Spótka jest jednostlq dominLrj4cq spolz4dzila
skonsolido'uvane sprar,r,ozclarrie finansor+'e datorvalle na dzieft l0 lutego 2009 rol<u.
Sl<onsoliclowany zysl< netto Grupy Kapitalor,ve.j za ¡ol< zal(oriczony clnia 3l gluclrria 2008 roku
r.vyrlosil 33 509 tysiçcy zlotych, skonsolidor.i,any kapital rv{asny lBl354 tysiçcy zlotych,
a skonsolido\vane al(tywa 564 220 tysiqcy zlotyclt.

7 . Zapoztaliémy siç ze spt'arvozcl anien't Z.arzqclu na telrrat clzialalnoÉci Spólki r.r, okresie ocl dnia
I stycznia 2008 rol<u do dnia 3l gnrdnia 2008 roku onz zasacl sporz4clzenia roczrlego
sprar.l'ozclartia fiuansowego (.,spt'ar.r,ozdauie z clzialaltroSci") iuzrraliÉmy,2e inl'olnracje
poclrodz4ce z zalqczonego splarvozdania finarrsorvego sq z rrim zgoclrre. Informacje zarvarte
s' sllraivozclanitl z clzialalno$ci ur.vzglçclnia.j4 oclporviedtrie postar'ìou'ienia roz¡lolz4clzerria
Ministra lrinansów z driia 19 paâclziernil<a 2005 r'ol(u \\,sprawie infornrac.ji [rie24cych
iokresclrvyclt ¡trz-ekazyrvanyclt przez enritentów papierórv r.valto$ciorvych (Dz. U. nr 209. gtoz.

1744]'."

Baclanie s¡rlawozdania fi nansor.r,ego Spótki
2009 r'ol<t¡ clo clnia 10 lutego 2009 r'oku. w
lol<L¡ clo dnia l0 lutefio 2009.

prze¡rrorvadziliÉnry rv ol<resie ocl clnia l5 stycznia
tyrn r1, sieclz.ibie Spófki ocl dnia l9 stycznia 2009

2"2. CI$rvi¿ldczerni¿l ofrzvnmnne i clostçpno6é daraych

Zarz.qtl potrvierclzil swclit¡ odpou,ieclzialnoió za rzetelnoÉó. plarvidloi.voéó i.jasnoSó
s¡rrarT '0zclania fitlalrsotvego oraz- o(rviaclczyl. i2 uclostç¡rrril rranr s'sz5.stl<ie dalre fillansou,e.
ksiçgi ¡'achu¡rl<orve iinrre wyrnaga¡le cloliurnentl'olaz Lrdzielil niezbqcln¡,clr iv1'jaÉnieri.
Otrzvrltaliénly rórvnie2 pisemnc oSrviaclczenie z, clnia l0 lutego 2009 r'ol<rr Zazqdu o:

-- lionr¡rletrryur Lriçciu clanych rv ksiçgach r.achunkorv¡,çþ.

- rl,yliazattitt u,sz-ellçich zotrorvi4zari r",art¡ll<o¡,),clr rv slll'aq'6z.clalliu l'ipallso\\¡),¡.ì, oraz

-- tr.iarvrtiertitt rv spt'atvoz-clanir-r f irransor.rrynl rvszelkich isto{llr,ch z-darzefi,litór'e nast4piiy
po dacie bilalrsu clo cllria zloZenia oérviaclczellia,

W trérviaclczettitt ¡rotrvierclzono, 2.e ¡srr.el<azaLte t1atll inf'clrlnac'je [t)'lt 
''r.,a,',e 

iplarvclziu'e
zgoclrrie z pt'zel<ttrranienr i na.j lepszz¡wieclz4Zarz4clu i oLr.jçh' rvszelkie zclarz.enia nrog4cc rlieó
rv¡tlvtv lra spral'oz_da¡líe f inallsor.l,e.
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Ra¡rolt rrzrrpelniaialcr
l)olish Energv Partne ¡'s S.¿\.

opiniç niczaleZne-eo [ríeglegt'r rcrviilellta z badania splasozdania IÌnansorrego
za rok zako¡iczonr,clnia 3 I grLtclnia 2008 rokLl

(\\, () si4cach zlot),ch)

2"3. Informacje o sprarvozdaniu finansowym Spólki z^ poprzedni rok obrototvy

Sprau,ozclatrie filtansou'e Spó{ki za rok zaLr,hczony dnia 3l grudnia 2007 rol<u zostalo zbaclane

plzez bieglego rewidenta Marcina Zieliriskiego (nl ewiclency.iny 1040217665) dziata.j4cego
r,v ilnieniu Erttst & Youltg Audit sp. z o.o. z siedzib4 w Wal'szarvie> pïzy Rondzie ONZ 1,

wpisanej na prowadzott4 przez l{raiorv4 lzbç Bieglych Rewiclerrtów listç podnriotów
uplatvnionych do badarria sprarvozdari finansowych pod nr 130.

Dzialaj4cy rv imieniu ¡rodrniotu uprawnionego biegþ r'erviclent rvydal o tym splar,vozda¡liu
firransor,vynr za rol< zakohczony dnia 3l grLrduia 2007 roku opiniç z zastrzeleniem clotyczqcynr
bral<u al<tualizac.ji szacunkói¡, oclpisów aktLralizuj4cych nieruchornoéci inwestycyjne zrvi4zane
bezpoéredrrio z proclulccj4 enet'gii clla jedrrego z glórvnyclr l<ontrahentórv Spóll<i, naleZnoéci
z tytttlu clostaw clo tego l<ontt'alrenta, jak równie2 utwolzone.i rezerwy ua rvartoéó Lrdziaiórv
w podnriocie zalelnym zwiqzanyrn z tyln kontlahentenr.

Splarvozclanie finansolr,e Spólki za rol< zakoriczony clnia 3l gruclnia 2007 roltu zostalo
zattvierdzone na Zwyczajnym Walnyrrr Zgrontadzeniu Akcjonariuszy w clniu 24 czenvca 2008
roku, tra któr'yrrr akcjonariusze podjçli uchwa{ç, 2e zysl< netto za rol< 2007 w krvocie 24.209
tysiçcy zlotych zostanie lv calo$ci przeniesiolry na kapita{ rezerwowy.

Spran'oz-datrie fi¡ransor.ve za rol< obrotowy zakohczony dnia 3l gLudrria 2008 rol<r¡ wraz z opini4
bieglego rerviclettta, oclpisem Lrclrrvaþ o zatwierdzeniu sprawozclania finarrsowego, ocl¡risern

uchrvaly o ¡loclziale zysl<u, splau,ozdanient z dzialdnoéci S¡lóll<i zostaly zlohone rv clnit¡

23lipca 2008 rol<u rv I(ra.jorvym Re.jestrze S4cìorvym.

Wprowaclzettie do sprawozdania fitransowego, bilans na dzieri 3l grirdnia 2007 l'oku, rachunelc
zysliórv istrat" zestawienie znlian u, kapitale iv.lasnynr olaz lachunel< prze¡rlyrr,órv ¡:ielriçZnych
za lok zal<oliczolt¡r dnia 31 grtrcllria 2007 roku \.yraz. t- opini4 bieglego t'err,iclenta. ocl¡risenr

ucllu,aly o zatu,iel'dzeniu sprar.r'oz-clania finansorvego. cldpisenr uchvvaly o ¡:oclziale zysliu
rv clnitt 3 | girrclnia 2008 rol<u zostdy ogloszone rv Monitolze Polsl<im B nunrer 2190,

Zalwierclz-otty bilarrs zanrkniçcia l1a dzieh 3l gruclnia 2001 roku zostal prau'icllou'o
n'¡lrotvadzolt"v-. clo l<si4¡r rachunl<olvych jal<o bilans otu'arcia lra clz-ieri I styczrria 2008 r'oku,
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Polislr Enelgy Pnrtners S.A.
Rapot t uzLtpelnia.j4cl, opiniç niczalcZncgo bicglego rcrvidenta z badania s¡rlas'ozclania finarrsorr,ego

z-a ¡ol< z¿koliczonl,clnia 3 I gruclnia 200f1 loku
(\\' tysiQc¿ìclì zlotych)

3. Sytuacja fin¿¡nsorv¿r

3.1. Podstarvolve dâne i rvsl<aániki finansolve

PoniZej przedstawiono rvybrane rvskaZniki charakteryzuj4ce sytuacjç finansorv4 Spótki
w latach 2006 2008, wyliczone na poclstawie danych finansorvych zarvartych
rv sprawozdaniach finansor.vych zà lata zakoliczone clnia 3l grudnia 2008 fol(u oraz-

3 I gLuclnia 2007 r'ol<u,

Wska2nil<i clla lat 2007 i 2006 wyliczono na podstawie danych finansorvych zawartych
w sprawozclaltiu fiuartsorvym za rol( zahoriczony clnia 3l grudnia 2007 r'olcu, bez urvzglçduienia
w¡r{yrvlt zasÍze)-eú zawarltyclt w opiniach bieglego ler,viderrta, natonriast z Lrwzglçclnietriem

faktu, 2e dane za rok 2006 urvzglçdnia.j4 znriauç zasad rachunl<orvoéci opisan4 u, nocie 6.1

infornrac.ii dodatl<owe-i clo sprawozclania finansolvego sporz4clzonego za rolç zakoriczony clnia

3 I gnrclnia 2007 rol<u.

2008 2007 2006

surna bilansorva

ka¡rital u'lasn¡,

l'¡.n ik fÌnansorr,1, nctto

lcntorvno$ó rna.i4tl<u | 96 |

182.719

r 5 5.648

36.352

21.6%

76.8"/o

78.6'Yo

2.'t0

0.3I

t 53.258

I r5.419

24.2()9

17.5Yo

t23.401

87.089

325

0.3%

u r'¡til< filransorvr, nctto x 100%o

Sl cclniolocz¡lt, stan âl({\'\\'¿)\\

rclì[ou'no$ct liapilalrr rtlasncgo l %l

rr,r'nik linansorrl, nctto x I 0()%o

23.9"1t

"1 1.5"/o I . ÍJ')/o

2..t0

0.2 (r

|24 rlni

Srednioloczn¡ starr ha¡ritalu ri.lasncgo

fcrìlo\\'rì()Si' rrcf kr s¡rrzcdaZ_r' [0/ol

rvylril< Iìnilnsorit, lrctto x I00%'

p t'z¡ ch orli' z-e s¡rrzcda 2¡ p rocl r r ktri'.r i lrlu,ir lti rr,

¡rli rtnoió - rr slia;illili ¡lh nno(ci I

itl<{} tvit obrotouc o<ltilcnl

1.0-Í

zol.lor', iz¡z-atr ia lif (51 liùlùrnì ino\\'c

pl.r'nnoSi -- *'sli¡2nih pll rrnoÍci I I I

ilorllii lric¡riclnc

|.7tr

zoìrou i4zania hr'<itkolclnlirrou,c

szr,biioió obf olu n¿ìlc7-noSci

i|erl n i tlroczn v st at1 tì¿ì lc2no.(ci l_\,tì.t I rl

rloslal' i r¡slut x ,ló-5 dnr

plz¡clrod¡ z-c s¡rrzcdal¡ ¡rloclultltiu i torvar'óii

Ëll EnNsr xYouNc
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Ilolish Energy Pnrtners S.Á,
Ra¡rol't uzupclrtia.iz¡c¡' opiniç niezaleT-nego [rie-elego lcs'identa z badani¿r splarvozdania fÌnansorr,ego

za rok zahoticzon_i'dnia 3 I grudnia 200[l I'oku
(rv t¡.sirlcaclr zlot_r'ch)

okfes splatl, zoborvi4zaír

Srecl n ioloczn¡, stan zobo rvi.lzari z ty,tu h.r

dostarv i uslug x 365 clni

2008 2007 2006

.35 dni 8l dni 145 clni

\vartosó sprzedanych tou,aróiv i rnatcrialós,
+ koszt wyt\\iol'zenia s¡:rzedan¡.ch ¡rrocluktóu

sz¡,bltoSé oblotu zapasanri

Sreclniorocznl, stan zanasó\\' x 365 dni

warloSó splzedan¡'ch towâl'ó\v i nlateli altlu'
+ koszt \yyt\vol zenia spr.zeclaril,ch ¡l.oduktós,

trrvalo$ó stntktur), lÌnansorvania [%l 9l.5olt 85,5% ïS,,trVo

(kapital u lasny -t^ r'ez-er\\,\.

+ z-oborviqzania dlugote lminorve) x 100%

sr.ilrìa pasy\\'0w

obci42cnie nraj4tku zobouiqzanianri lTol 14.80/, 24.io/t 29.4%

(pasyu'a ogó[cnl -- hapital u'lasn)') x l 00o/o

srrnla aktÏs rirr.

rvsltaln ik inl'lac. j i :

Sreclniorocznl, 4,2o/. 2.5V, l.\Vo
od gludnia clo glrrdrria -1.301' 4.Qol, 1.4,%

3.2 Ï(t¡¡nentarz

A¡raliza pze(lsta\vionych wiell(oéci iwska2nil<ól,wskazuie r]a wystqpienie rv roku 2008
nastçpu i rlcych tenclenc-i i ;

W rol(u 2008 rvslçaZIril<i fento\\¡r'ìoici ulegly ¡rochvyZszeniu u'porównarliu do roku
pol]rzedttiego. co spowoclorvane b1'{o zanotorvauielì'r wy?szego wynil(u finansou,ego z-a bielqc,v
fok obtotowli vv pot'ó\vnarriu clo z-.v'sf<u netto os¡qgn¡çtego ¡rrzez Spólkç rv rol<u 2007.

Rellto*,llo(ó lttzriz¡tl<u u,2008 fol(rr wz-rosJa \\¡ pol'ó\vnanir-ì z l'ol<ienr 2007 o 4. I pLnil(tu

pfocettto\\¡ego z, l7,5oÂ clo 21 .60/o, natonli¿rs{ r'ento\\'noSó ltapitalu wlasuego \yzl'osìa o 2.9 purrl<u

procento\\,ego z 23.9Y0 clo 26,80/0. W 2006 fol(r¡ l:e u'sl<a/-¡lilii tvy'lrosily ocl¡rou,ieclnio 0,3%o

i 0,40/0.

Wsl<a2nili p{vrrnoSci I(p{r'nrroéó bie24ca) nie znlienil siÇ w stosunl<u clo zeszlego roku i rv;,rrosi
2.,40 na clzieri 3i gruclrria 2008 roku. W lolçu 2006 u'sl<aZrrilt ¡:lynnoSci Irvynosil 1,0-5.

Wsl<afrlilt pl¡,nnoéci III (plvnrroió gotórvkou'a) znrrie.iszyl siç z ¡roziouru I.78 na clzicr'l 3l
gt'Lrcltria 2007 rol<u clcl ¡roziorru 0,38 rra clzieri 3l glrrclrria 2008 roku. W rol<u 2006 rvsl<a/.nil< te¡l

rr,vllosil 0.26.

150 clni 194 dni 159 <f ¡ri
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l)olish Bnergt, Partnel's S,A.
Raltol t uztrpelnia.i4cy opiniç niezaleZnego bieglego rerviclenta z lraclania splarvozclania linansou'ego

za rok zalio¡iczon1, dnia 3l grr.ulnia 2008 l.ohu
(w t\,si.¿lcâch zlot¡,ch)

3.2 l(omentarz (ci4g dalszy)

Szybl<oéó obrotu naleZlroéci pogorszyla siç nieznacznie rv ¡:or'órvnarriu clo roku poplzecfiiiego
o 2 clni iwynosi 63 dni. W rolç1r 2006 rvskaZnil< ten wynosil 124 dni. Okres sp{aty zobowiqzah,
l<tóryrvroku200Trvyniósl8l clni,a\,vloku2006 lr45 dni,ulegldalszenruskróceniudo35dni
rv lolcu 2008.

SzybkoÉó olxotu zapasanti skrócila siç w porównaniu do rol<Lr ubieglego o 44 clni i w lolcu 2008
wynosita 150 dni. W roku 2006 wsl<a2nil< ten wynosil 159 clni.

TrwaloSó strul<tury 1Ìnansorvania ulegla poclrvyZsz-elríu o 6 punktów procento\-vyclr z ¡roziomu
85,5yo na koniec loku 2007 clo pozionru 9lr.5% na dzieíl 3l glLrdnia 2008 roku, natomiast
rvartoéó rvskaZnil<a obci4Zenia rrraj4tl<u zobowi4zaniami spadla o blisl<o l0 punl<tów
procentowyclr iwynosila 14,8% wedhrg stanu na dzieú 3l gruclnia 200B roku, poclczas gdy na

koniec 2007 roku lvsl<a2nik ten mial rvartoéó 24,1%. Na clzieri 3l grudnia 2006 rol<Lr rvsl<a2niki

te nrialy odpowiednio 'uvaltoSci 85,4o/o oraz29,4%o. WskaZniki tlrva{oéci stlul<tuly linansorvania
oraz obciq1enia ma.i4thu zobowiqzanianli rvecllug stanu na clzierî 3l gruclnia 2008 roku
rvslozu.i4 na wysol<ie zaangahowan ie kapitalu rvlasnego rv finansor.vanie dzia{ahlo5ci Spóll<i na

przestlzen i anal izowanego ol<resu.

3.3 Konfynuacjadzialalno6ci

Podczas naszego Llaclania nic nie zrvróci{o nasze.j urvagi, co ¡lorvoclorvaloby nasze pl'zel(onanie.

2e Spóllia nie jest u¡ stanie l<ontynLron'aó clzialalrroéci, pt7-ez ço najnrnie.i l2 miesiçc1, liç24q
c¡cl clnia 3l grtrdnia 2008 rol<Lr na sl<utek zarnierzonego lutr przynrusoweso zaniechania b4cl2

istotnego ogran i czen ia przez nì4 clotyclrczasorve.j clziala I noÉc i.

W nocie 2 inFormac.ii clodatl<or.r'e.i do zlraclarrego splau,ozdania finansorvego Spótki za rol<

zal<oriczony clllia 31 gruclnia 2008 r'oku Zarz4cl r.vskazal, Ze s¡rlaivozdanie finansor.ve zostalo
sporzqdzotte prz-y zaloíeniu korrf,v'rruorvania clzialalnoéci przez. Spófkç przez ol<l'es rrie krótszy
tti2 l2 miesiçc¡r od cllria 3l g¡gcl¡ia 2008 l'ol<t¡ i 2e rrie ii'1,stq¡ruji1 ol<oliczn6éci tys[aztti,lce
rra zagroZenie hontynLroivallia clz-ialalnosci plz-ez Spólkç.
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Polish Bnelgy Partnels S.¡[,
Rapolt trzupelnia.i4cl opirtiç niez-ale2nego bieglego lerr,iclenta z batlania s1:rarvozdania tìnarrsou,ego

z¿ r'ok zakotìczon); (lnia 3 | grudrria 2008 I'olttr
(\\, t),si4cach zlot,vch)

il. cz4sc szcz,EGor-owA

1. Frawidlorvoéóstosorvanegosystemu l<siçgorvo6ci

I(siçgowoSó Spótki plowadzotìa .iest przy wykorzystaniu systemu korrrputelorvego Fll(S fìrmy
..Mact'osoft" w sieclzibie Spó{ki. Spólka posiada al<tLraln4 clokumentac.jç, o lrtórej mowa
w art. l0 ustawy, w tym rórvrtieZ zakÌadorvy ¡llan kont zatu,ierdzolry przezZarzqd,

W tral<cie naszego badania nie strvíerclziliénry istotnyclr nieplarvicllorvoSci ksi49
lachunl<oi,vych, któr'e rnoglyby mieó istotny rvplyrv rra zbadane sprawozdanie firrausowe,
a któr'e rrie zostaþby usuniçte, lv tyrn dotyczqcych:

-- zasacfnoici i cirlgloÉci stosowanych zasad (polityl<i) rachunkowoéci,

- rzetelnoóci ksi4g racltunkowych. bezb{çclrroéci ksi4g rachr.rnkorv¡,ch oraz pou,i4zania
zapisóu, r,v ranrach ksiz¡g lachunlcowych,

- udol<umelrtou,ania operac.ji gospoclarczych,

- pl'awicllou,oéci otlvat'cia l<siilg rachunkorvych rra podstawie sald zatrvierclzollego bilarrsu
za ol<res poprzeclni,

- powiqzartia zapisórv z clorvodanti lcsiçgorvynii i s¡rrar,l,oz-darrienr fìnansowyrn,

- spelniattia'uvartltl<ów.ial<irn powinna oclporviadaó ochrorra clol<u¡nentac.ii ksiçgowe.i oLaz-

przeclìowywan i a hs i 4g lac h u n koi.vych i s praivozd n,'., O,'r u''r rç¡u,yclì.

2" dlctyrva, zohorvi4zania i kapitaly lvlasme or'rlz pozycje E<szfaltuj:1ce tvyn¡tr{
cìzialalmoóci Spólki

Stt't¡ktura al<t¡rwórv i z-oborviqzari [rilansu Spóllii, ka¡litalórv vr4asnych Spóll<i, .ial< rórvnie2
pozycji l<szta{tuj4cych rvynik clzialalnoéci Spótki zostala plzedstari,iona w zbaclan¡znr

s¡:rawoz-claniu firralrsou'ytn za rol( zalioriczon¡z clllia 3l glirdnia 2008 lol<u.

Inrventaryzac.ia al<tyr.vórv i zobor,r,iqzari zostaia ¡rLzeplou,adzona z-gclclnie z usta\v4

o t'achttnkou,oicj. Róznice inu,e¡ltalyzac)ine zostaly lozliczo¡re i ujçte w ksiçgach
rachu nl<ou,),ch 2008 rol<u.

3" Infonm-racjac[oclafl<orva

Iltfìl'rtracja cloclatli<liva q' 5¡1¡¿¡rvozclauitr finansorvyn.ì za fol( zalioriczorry' dnia jl gruclnia 2008
roltLt spol'z4dzon¿ì zostala. ir¡e wszvstkich istclfrrl'clr aspcl<tach zgoclnie z ivl içclzynaroclou')'nli
Stallclarclalli S1r'au'ozclarvczoici Fiuansoir,e.j, l<tól'e z-ostal;- zatu,ierclzone pr7-cz Uniç
Eulope.jshz¡.
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Polish Energy Partners S.À.
Raport uzuperniajQcy opiniÇ niez*uzï::"iîifåïiäi:ïï;lålXï,å,'0"'"",oania finansorvego

(rv lysiqcach zlotych)

4. Sprawozda nie z dzialaln oSci Spólki

Zapoznali!:my siç ze sprawozdaniemZarzqdl na temat dzialalno5ci Spólki rv okresie od dnia
I stycznia 2008 ¡oku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporz4dzenia locznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnoÉci") i uznalilímy, 2e infonnacje
pochodzqce z zalqczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprarvozdanitr z dzialalnoici urvzglçdniaj4 odpowiednie postanowienia rozporzqdzeria
Ministra Finansów z dnia 19 paâdziernika 2005 roku rv sprawie inforrnacji bie24cych
i okresor.vych przekazywanych przez emitentów papierórv wartoóciowych (Dz. U. rrr 209,
poz,1744).

Zgotlnoí;ó.z prawem

Uzyskaliimy pisentne potrvierdzenie od Zarz4du, iz w roku sprawozclawczym nie zostaþ
fìal'uszone przepisy pl'awa, a fakZe postanowienia statrrtu Spólki nraj4ce wplyrv na
sprarvozclan ie fi nansorve.

6. Wykorzystaniepracyspecjalistéw

V/ trakcíe ltaszego badania korzystaliSmy z r.vynikórv prac niezale2nego aktuariusza
odpowiedzialnego za rvyliczenie rvaltoéci obecnej przyszlyclt z-obowi4zaír wobec pracownikórv
z irrnych tytulórv ni2 wynagrodzenia.

J.

Bieg{y ¡'ervident

Nr ervidencyj ny | 1360/8132

rv inrieniu:
Ernst & Young Auclit sp. z o.o.

Ronclo ONZ I ,00-124 Walszarva

Nl erviclencyjny 130

Artur Zrval<

Biegly leu,iclent

N r erviclerrcyj ny 989 4 | 7 3 66

ERNST & VOUNG
AUÐIT sp. z o.o.

Rondo ONZ 1, }}-l24tila¡szawa

/rM"'lø
Agnieszka Czekafa-Uss

Warszarva. dnia l0 lutego 2009 rokLr
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