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Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

Bilans
Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Noty = 31.12.2009 31.12.2008

Aktywa
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 167 238 145377
1. Rzeczowe aktywa trwate 11 633 552
2. Warto$ci niematerialne 10 248 283
3. Nieruchomosci inwestycyjne 12 18 042 20102
4. Aktywa finansowe 13 148 315 124 257
5. Naleznosci diugoterminowe - 6
6. Pozostate aktywa niefinansowe - 177
Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 67 601 37342
1.Zapasy 14 32 292 17210
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 10 845 10080
3.Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 15 11 004 3996
4. Rozliczenia miedzyokresowe 16 597 172
5.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 12 863 5884
Aktywarazem 234 839 182719

Noty = 31.12.2009 31.12.2008

Pasywa
I. Kapitat wlasny 207 142 155648
1.Kapitat zaktadowy 18 38 519 37596
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 34 252 29912
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 9 844 8044
4 Pozostate kapitaly rezerwowe 18 80 096 43744
5.Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
6.Zysk (strata) netto 44 431 36 352
Il. Zobowiazania dlugoterminowe 14910 11541
1.Kredyty bankowe i pozyczki 21 6 205 8574
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 6 698 2163
3.Rezerwy 20 561 601
4. Rozliczenia miedzyokresowe 24 - 1
5.Pozostate zobowigzania 22 1446 202
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 12 787 15530
1.Kredyty bankowe i pozyczki 22,23 2 368 2159
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 7035 4980
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 22 1418 2298
4. Pozostate zobowigzania 22 310 4 896
5.Rezerwy 20 492 418
6.Rozliczenia miedzyokresowe 24 1164 779
Pasywarazem 234 839 182719

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 69
stanowig jego integralng czes¢



Polish Energy Partners S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

Rachunek zyskéw i strat
Za rok zako nczony 31 grudnia 2009 roku

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty ogélnego zarzadu

w tym wycena opcji menedzerskich
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

w tym dywidenda ze spotki zaleznej
Koszty finansowe
Zyskl(strata) brutto
Podatek dochodowy
Zyskl(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej

Zyskl(strata) netto za okres

Zysk/(strata) na jedna akcje:

- podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy

- podstawowy z zysku z dziatalnoéci kontynuowanej za okres sprawozdawczy
- rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy

- rozwodniony z zysku z dziafalnosci kontynuowanej za okres sprawozdawczy

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Za rok zako nczony 31 grudnia 2009 roku

Zyskl(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programoéw okre$lonych $wiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Noty

26
27

28
27
2741
29
30
30
31

19

31.12.2009

29975
29975
(14 548)
15 427
96

(10 951)
(1 800)
(386)
51963
35 047
(1 354)
55 665
11234
44 431

44 431

2,35
2,35
2,35
2,35

44 431

31.12.2008

46262
46262
(30313)
15949
1910
(11705)
2732)
(391)
36 896
34649
(1483)
41176
4824
36352

36352

1,94
1,94
1,94
1,94

36 352

36352

Q42009

5018
5018
(3008)
2010
(436)
(3052)
(450)

35381
35040
(219)
33675
(358
34033

34033

1,80
1,80
1,80
1,80

34033

Q4 2008

4219
4219
(3 562)
657
1865
(3137)
(683)
613
613
(306)
305
3711
(3 406)

(3 406)

(3 406)

(3 406)

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 69

stanowig jego integralng czesc¢



Polish Energy Partners

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym
Za rok zako nczony 31 grudnia 2009 roku

Nadwyzka ze

. sprzedazy akcji
Kapitat podstawowy powyzej ich
wartosci nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 37 596 29912
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci - -
Na dzien 1 stycznia 2009 roku przeksztatcone 37 596 29912

Catkowite dochody za okres - -
Podziat wyniku finansowego - -
Odpisy dot. programu opcji menadzerskich - -

Emisja akdji 923

Emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej 4340
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 38 519 34252
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 37 310 29083

Catkowite dochody za okres - -
Podziat wyniku finansowego - -
Odpisy dot. programu opcji menadzerskich - -

Emisja akdji 286 -
Emisja akcji powyzej wartoci nominalnej - 829
Na dzier 31 grudnia 2008 roku 37 596 29912

Kapitat rezerwowy z
wyceny opcji

8044

8044

1800

9844

5312
2732

8 044

Pozostate kapitaly = Zyski zatrzymane/

rezerwowe

43 744
43 744

36 352

80 096

19 535

24 209

43744

niepokryte straty

36 352

36 352

(36 352)

Zysk/Strata netto

44 431

36 352

36352

Kapitat wiasny
ogétem

155 648

155 648
44 431

1800
923

4 340
207 142

115 449
36 352
2732
286

829
155 648

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 7 do 69 stanowig jego integralng czesé



Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych
Za rok zako nczony 31 grudnia 2009 roku
Noty 31.12.2009 = 31.12.2008

A.Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda posrednia

1.Zysk (strata) brutto 55 665 41176
1. Korekty razem (69 552) (47 543)
1.Amortyzacja 27 2 566 2559
2.(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 38 (21)
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (35092) (34 627)
4 (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (15 260) (149)
5. Podatek dochodowy (7 578) (6 081)
6.Zmiana stanu rezerw 34 (2291)
7.Zmiana stanu zapasow (15 082) (9 583)
8.Zmiana stanu naleznosci 32 (3111) (4 683)
9.Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 32 2174 4515
10.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (41) 86
11. Inne korekty 32 1800 2732
1Il.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) (13 887) (6 367)
B.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

1. Wplywy 83 008 25936
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 617 885
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne - -
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 82 391 25 051
- zbycie aktywdw finansowych 7726 51
- dywidendy i udziaty w zyskach 33 871 25000
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 36 001 -

- odsetki 2684
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 32 2109 -
11.Wydatki 63 933 47 950
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 776 443
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 63 157 47 488
- nabycie aktywéw finansowych/doptaty do kapitatu 50 928 21296
- udzielone pozyczki diugoterminowe 12 229 26 192
4.Inne wydatki inwestycyjne - 19
1Il.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) 19 075 (22 014)
5

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 69
stanowig jego integralng czes¢



Polish Energy Partners S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

.Wptywy
1. Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych
2.Kredyty i pozyczki
11.Wydatki
1.Nabycie akcji wlasnych
2.Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wiascicieli
3.Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4.Splaty kredytow i pozyczek
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7.Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8.0dsetki
1Il.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-Il)

D.Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.lII+/-C.III)

E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu
G.Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- E), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Prezentacja zewnetrznych zrédet finansowania (sprawozdanie z przeptywoéw srodkow pienieznych)

poz. C.1.2 Wplywy z kredytow i pozyczek

poz. C.I1.4 Sptaty z kredytdw i pozyczek

Zmiana zewnetrznych zrédet finansowania, w tym
zaciggniecie netto kredytéw inwestycyjnych
zaciggniecia/splaty netto kredytu VAT
zaciagniecia/spfaty netto kredytu obrotowego

239
1036
1829

7017

6979
(38)
5884
12 863

31.12.2009

18 000
(20 159)
(2159)

(2159)

1117
1117

6536

5225

229
1082
(5419)

(33 800)

(33 781)
19

39 665
5884

31.12.2008

(5 225)
(5 225)
(5 225)

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 7 do 69

stanowig jego integralng czes¢



Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogdlne

Polish Energy Partners S.A. (,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997
roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla
miasta Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000026545. Spéice nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spotki miesci sie
w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169.

Wedtug odpisu z Krajowego Rejestru Sagdowego przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest:

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),

- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30),

- budownictwo ogélne i inzynieria ladowa (PKD 45.21),

- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytow, z wyjgtkiem czynnosci do wykonania ktérych potrzebne
jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktore sg zastrzezone do wykonywania przez banki
(PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 73.10),
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wkasny rachunek (PKD 70.11),

- zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),

- dziatalnos$¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego (PKD
74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14),

- pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),

- pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych (PKD 51.51).

1.1 Czas trwania Spoiki

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

1.2 Wskazanie okresow, za ktére prezentowane jests prawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku i zawiera
porownywalne dane finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

1.3 Skiad osobowy Zarz adu oraz Rady Nadzorczej

Skitad osobowy Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2009 roku:

Zbigniew Prokopowicz Prezes Zarzadu
Anna Kwarcinska Wiceprezes Zarzadu
Michat Koztowski Wiceprezes Zarzadu




Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 roku:

Stephen Klein Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Sedzikowski Czionek Rady Nadzorczej
Artur Olszewski Czionek Rady Nadzorczej
Krzysztof Sobolewski Czionek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kaczmarczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Gabryjelski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 11 maja 2009 roku Pan Wojciech Sierka ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 21 maja 2009 roku Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Marka
Gabryjelskiego.

2. Zatozenie kontynuaciji dziatalno $ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2009 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, to jest
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci.

3. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009
roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 10 lutego 2010 roku.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10 lutego
2010 roku.

5. Inwestycje Spokki

Spotka posiada inwestycje w  nastepujacych jednostkach  zaleznych, wspétzaleznych
i stowarzyszonych:




Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2009 roku

Polish Energy Partners S.A.

(w tysigcach ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2009 roku:

Procentowy
Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalno  $ci udziat Spotki w
kapitale
Saturn Management Sp. z 0.0. Warszawa, Dziatalnos¢ ustugowa 100%
i Wspélnicy Spétka ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
komandytowa
Energopep Sp. z 0.0., EC Warszawa, Dziatalnos¢ ustugowa 100%
Jeziorna, Spétka komandytowa ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Dipol Sp. z 0.0. Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Interpep Sp. z 0.0. EC Wizéw Warszawa, Produkcja ciepta 100%
Sp. Komandytowa ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
elektrycznej
Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta 100%
Sp. Komandytowa ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
elektrycznej
Mercury Energia Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta 94,2%
i Wspélnicy, Sp.Komandytowa ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
' elektrycznej
Interpep Sp. z 0.0. Warszawa, Zarzadzanie i kierowanie, 100%
ul.Wiertnicza 169 oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej
Energopep Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta 100%
ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
elektrycznej
Saturn Management Sp. z 0.0. Warszawa, Zarzadzanie i kierowanie 100%
ul.Wiertnicza 169 oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, badanie
rynku, i opinii publicznej
Mercury Energia Sp. z 0.0. Warszawa, Wytwarzanie i dystrybucja 100%
ul.Wiertnicza 169 ciepta, wytwarzanie
i dystrybucja energii
elektrycznej
Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Warszawa, Wytwarzanie i dystrybucja 100%
ul.Wiertnicza 169 ciepta, wytwarzanie
i dystrybucja energii
elektrycznej
Grupa PEP — Finansowanie Warszawa, Pozostate formy udzielania 100%
Projektéw Sp.z 0.0. ul.Wiertnicza 169 kredytow
Grupa PEP — Biomasa Warszawa, Sprzedaz hurtowa paliw 100%
Energetyczna Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 statych, cieklych i gazowych
oraz produktéw pochodnych
Grupa PEP — Biomasa Warszawa, Sprzedaz hurtowa paliw 100%
Energetyczna Potudnie Sp. z ul.Wiertnicza 169 statych, cieklych i gazowych
0.0 oraz produktéw pochodnych
Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%

Grupa PEP - Farma
Wiatrowa 1 Sp. z 0.0.

ul.Wiertnicza 169

w sektorze energetycznym
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Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 2 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 5 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 7 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 8 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 9 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 10 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 11 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 12 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 13 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 14 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Pepino Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Erato Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Nauto Sp. z o.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Talia Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Arta Sp. z o0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Amon Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Gamma Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Alfa Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
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(w tysigcach ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2008 roku:

Procentowy
Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalno  $ci udziat Spotki w
kapitale
Saturn Management Sp. z 0.0. Warszawa, Dziatalnos¢ ustugowa 100%
i Wspélnicy Spétka ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
komandytowa
Energopep Sp. z 0.0., EC Warszawa, Dziatalnos¢ ustugowa 100%
Jeziorna, Spétka komandytowa ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Dipol Sp. z 0.0. Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Interpep Sp. z 0.0. EC Wizow Warszawa, Produkcja ciepta 100%
Sp. Komandytowa ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
elektrycznej
Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta 100%
Sp. Komandytowa ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
elektrycznej
Mercury Energia Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta 94,2%
i Wspélnicy, Sp.Komandytowa ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
' elektrycznej
Interpep Sp. z 0.0. Warszawa, Zarzadzanie i kierowanie, 100%
ul.Wiertnicza 169 oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej
Energopep Sp. z 0.0. Warszawa, Produkcja ciepta 100%
ul.Wiertnicza 169 i wytwarzanie energii
elektrycznej
Saturn Management Sp. z 0.0. Warszawa, Zarzadzanie i kierowanie 100%
ul.Wiertnicza 169 oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, badanie
rynku, i opinii publicznej
BETA Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 51,20%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Mercury Energia Sp. z 0.0. Warszawa, Wytwarzanie i dystrybucja 100%
ul.Wiertnicza 169 ciepta, wytwarzanie
i dystrybucja energii
elektrycznej
Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Warszawa, Wytwarzanie i dystrybucja 100%
ul.Wiertnicza 169 ciepta, wytwarzanie
i dystrybucja energii
elektrycznej
Grupa PEP — Finansowanie Warszawa, Pozostate formy udzielania 100%
Projektéw Sp.z 0.0. ul.Wiertnicza 169 kredytow
Grupa PEP — Biomasa Warszawa, Sprzedaz hurtowa paliw 100%
Energetyczna Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 statych, cieklych i gazowych
oraz produktéw pochodnych
Grupa PEP — Biomasa Warszawa, Sprzedaz hurtowa paliw 100%
Energetyczna Potudnie Sp. z ul.Wiertnicza 169 statych, cieklych i gazowych
0.0 oraz produktéw pochodnych
Warszawa, Dziatalnos¢ ustugowa 100%

Grupa PEP - Farma

11




Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 2 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 5 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 7 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Grupa PEP — Farma Warszawa, Dziatalnos¢ ustugowa 100%
Wiatrowa 8 Sp. z 0.0. ul.Wiertnicza 169 w sektorze energetycznym
Pepino Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Erato Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Nauto Sp. z o.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Talia Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Arta Sp. z o0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Amon Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Gamma Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Alfa Sp. z 0.0. Szczecin, ul. Wojska | Wytwarzanie i dystrybucja 50%
Polskiego 154 energii elektrycznej
Park Wiatrowy Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 30%
Suwatki Sp. z 0.0. (dawniej ul.Wybrzeze w sektorze energetycznym
EWG Sp. z 0.0.) Kosciuszkowskie 41
Park Wiatrowy Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa 30%
Tychowo Sp. z 0.0. (dawniej ul.Wybrzeze w sektorze energetycznym
Notos Sp. z 0.0.) Kosciuszkowskie 41

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow
posiadany przez Spoétke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatlowi Spoiki
w kapitatach tych jednostek.

6. Przyjete zasady (polityka) rachunkowo $ci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw
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oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2009 roku.

«  MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktéry z chwilg wejscia w zycie zastapit MSR 14 Sprawozdawczos$é
dotyczgca segmentéw dziatalnosci. W standardzie tym do identyfikacji i pomiaru wynikéw
segmentdw operacyjnych podlegajacych sprawozdawczosci przyjeto podejscie spljne z
podejsciem kierownictwa.

«  MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) - standard ten
wprowadza rozréznienie miedzy takimi zmianami w kapitale wkasnym, ktére wynikajg z transakcji z
wiascicielami i takimi, ktére wynikajg z innych transakcji. W zwigzku z tym zestawienie zmian w
kapitale wtasnym zawiera jedynie szczegoéty transakcji z wtascicielami, podczas gdy wszystkie
inne zmiany w kapitale wikasnym sg prezentowane w jednej linii. Dodatkowo standard wprowadza
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, ktére obejmuje wszystkie pozycje przychodow i kosztow
ujmowanych w zysku lub stracie oraz wszystkie inne pozycje rozpoznanych dochodéw i kosztéw,
przy czym mozliwe jest prezentowanie wszystkich tych pozycji razem w jednym sprawozdaniu lub
tez prezentowanie dwoch powigzanych ze sobg sprawozdan. Spotka ma mozliwosé
zaprezentowania sprawozdania z catkowitych dochodéw w jednym sprawozdaniu (jak to
pokazano ponizej), lub w dwéch sprawozdaniach (rachunek zyskéw i strat i sprawozdanie z
catkowitych dochoddw) (jak to pokazano na stronach 5-6). Spétka zaprezentowata sprawozdania
z catkowitych dochodéw w dwéch sprawozdaniach.

«  MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) — zmieniony standard
wymaga, aby koszty finansowania zewnetrznego zwigzane 2z nabyciem, budowag Iub
wytworzeniem dostosowywanego skladnika aktywow ujmowane byly jako element ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia. Spoétka stosowata powyzsze zasady prezentowania kosztéw finansowania
zewnetrznego przed wprowadzeniem zmian w MSR 23. Zastosowanie tej interpretacji nie mialo
wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

«  MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie — zmiana ta
precyzuje definicje warunku nabywania uprawnien oraz odnosi sie do ujecia anulowania praw do
nagrod. Zastosowanie tej interpretacji nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dziatalnosci Spoiki, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyia.

« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych: instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki wynikajace z likwidacji
(spotki) — wprowadzajg ograniczony co do zakresu wyjatek, dotyczacy instrumentow z opcja
sprzedazy, ktére moga by¢ klasyfikowane jako skitadnik kapitatu, pod warunkiem spetnienia
szeregu okreslonych warunkéw. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wplywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dzialalnosci Spotki, poniewaz Spdtka nie wyemitowata takich
instrumentow.

- Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe — interpretacja wymaga, aby punkty lojalnosciowe
ujmowane byty jako oddzielny element transakcji sprzedazy, w ramach ktérej zostaty przyznane.
Zastosowanie tej nowelizacji nie mialo wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci
Spoiki, poniewaz Spoétka nie prowadzi programu lojalnosciowego.

«  Nie wystgpity zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF.

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe:
Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspoétkontrolowang i stowarzyszong - zgodnie ze zmianami
do MSSF 1, jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy bedzie mogta w swoim jednostkowym
sprawozdaniu finansowym okresli¢ ,koszt” inwestycji w jednostki zalezne, wspétkontrolowane i
stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparciu o zakfadany koszt. Zmiana do MSR 27 wymaga,
aby wszystkie dywidendy otrzymywane od jednostki zaleznej, wspétkontrolowanej lub
stowarzyszonej ujmowane byly w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej
w rachunku zyskéw i strat. Zmiana do MSR 27 jest stosowana prospektywnie. Zastosowanie tej
nowelizacji nie mialo wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki, poniewaz
Spotka nie otrzymywata dywidend wyptacanych z zyskéw wypracowanych przed nabyciem
jednostek zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych.
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Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — interpretacja ma zastosowanie do
koncesjobiorcow umoéw na ustugi koncesjonowane i wyjasnia, jak nalezy ujmowaé¢ zobowigzania i
prawa wynikajgce z tych umow. Interpretacja nie ma wpltywu na sprawozdanie finansowe Spéiki,
gdyz Spétka nie jest koncesjobiorca.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — zmieniony standard naktada
obowigzek ujawniania dodatkowych informacji na temat wyceny do wartosci godziwej i ryzyka
ptynnosci. Dla kazdej klasy instrumentéw finansowych wycenianych wedlug warto$ci godziwe;j
nalezy ujawni¢ informacje na temat wyceny postugujac sie hierarchig wartosci godziwej, ktora
uwzglednia istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny. Ponadto dla wycen wartosci godziwej
zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej nalezy przedstawi¢ uzgodnienie pomiedzy
bilansem otwarcia a bilansem zamkniecia. Nalezy réwniez przedstawi¢ wszelkie istotne
przesuniecia miedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej. Zmiany precyzujg
réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci. Zmiany dotyczace
ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci nie wptynely w znaczacy sposob na informacje w
tym zakresie prezentowane dotychczas przez Spotke.

Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci - ustala, jak i kiedy nalezy
ujmowacé przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty, jezeli umowa pomiedzy
deweloperem i kupujacym zawierana jest przed zakonczeniem budowy nieruchomosci.
Interpretacja zawiera takze wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowa objeta jest zakresem
MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanie KIMSF 15 nie wptynie na sprawozdanie finansowe, poniewaz
Spotka nie prowadzi tego rodzaju dziatalnosci.

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto jednostki dzialajacej za
granicg - interpretacja zawiera wytyczne dotyczace ujmowania zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostkach zagranicznych, a w szczeg6lnosci dostarcza wskazowek w zakresie:
identyfikowania ryzyk walutowych kwalifikujacych sie do rachunkowo$ci zabezpieczerh w ramach
zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscowienia instrumentéw zabezpieczajacych w strukturze
grupy kapitatowej, atakze okreslania przez jednostke kwoty dodatniej lub ujemnej réznicy
kursowej, dotyczacej zaréwno inwestycji netto jak i instrumentu zabezpieczajgcego, ktéra powinna
zostac¢ przeklasyfikowana z kapitatow wtasnych do rachunku zyskéw i strat w momencie zbycia
jednostki zagranicznej. Zastosowanie KIMSF 16 nie wplynie na sprawozdanie finansowe,
poniewaz Spétka nie zabezpiecza udziatdw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica.

Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywéw przez klientéw - interpretacja zawiera wytyczne
dotyczace ujmowania aktywéw otrzymanych od klienta i stuzacych $wiadczeniu jemu ustug.
Interpretacja ma zastosowanie do transakcji, ktére miaty miejsce 1 lipca 2009 roku lub pdzniej.
Zastosowanie KIMSF 18 nie wptynie na sprawozdanie finansowe, poniewaz Spétka nie
otrzymywata aktywéw od klientéw, ani tez srodkéw pienieznych przeznaczonych na wybudowanie
tego typu aktywow.

Zmiany do Interpretacji KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych i MSR
39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Whudowane instrumenty pochodne — zmiana
wprowadza wymadg oceny czy wbudowany instrument pochodny musi byé ujety oddzielnie w
momencie przekwalifikowania hybrydowego instrumentu finansowego z kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Oceny dokonuje sie na
podstawie warunkow, jakie istniaty na pozniejszg z dat: kiedy jednostka po raz pierwszy stata sie
strong kontraktu i kiedy dokonano zmian kontraktu skutkujgcych znaczacymi zmianami
przeptywow pienieznych wynikajacych z kontraktu. MSR 39 wymaga obecnie, aby w sytuacji, w
ktorej wbudowany instrument pochodny nie moze by¢ wyceniony w sposéb wiarygodny, caly
instrument hybrydowy pozostat zakwalifikowany do kategorii instrumentéw finansowych
wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy. Zastosowanie zmian nie wptynie na
sprawozdanie finansowe, poniewaz Spoétka nie dokonywata przekwalifikowania z kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ani tez nie
posiada hybrydowych instrumentéw finansowych, dla ktérych nie bylaby mozliwa wiarygodna
wycena wbudowanego instrumentu pochodnego.
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6.1

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly o publikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie

MSSF 3 Potaczenia jednostek (znowelizowany w styczniu 2008) — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej,

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) —
majacy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Spelniajace kryteria pozycje
zabezpieczane (zmiany opublikowane w lipcu 2008) — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej,

Przeksztalcony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pozniej,

Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywOw niegotowkowych wilascicielom - majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku, a czesé dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji: grupowe transakcje pfatnosci w formie akcji
rozliczane w s$rodkach pienieznych (zmieniony w czerwcu 2009) — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub p6zniej do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla stosujagcych MSSF po raz pierwszy —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub
pozniej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub p6zniej,

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku
lub pézniej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogoéw
finansowania — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
roku lub po6zniej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

KIMSF 19 Konwersja zobowigzan finansowych na instrumenty kapitalowe — majgca zastosowanie
dla okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipa 2010 roku lub pézniej do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
porownawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majaca
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipa 2010 roku lub pézniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.
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6.2 Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego,
ktéra zostata zmodyfikowana w przypadku instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci
godziwe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2009 roku wraz z danymi
porownywalnymi zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

6.3 Oswiadczenie o zgodno Sci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardobw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnosé, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF oraz
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,KIMSF").

6.4 Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

Niektére informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach
i profesjonalnym osgdzie Spoiki. Uzyskane w ten spos6b wartosci czesto nie bedg pokrywaé sie
Z rzeczywistymi rezultatami. Posrdd zalozen i oszacowan, ktére miaty najwieksze znaczenie przy
wycenie i ujeciu aktywow i zobowigzan znajdujg sie:

- klasyfikacja naktadéw na development farm wiatrowych,
- opcje menadzerskie,

- stawki amortyzacyjne,

- odpisy aktualizujgce naleznosci,

- rezerwy na sprawy sporne,

- utrata wartosci aktywow.

6.5 Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczag niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

6.6 Warto $ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajace nastepujace kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzeda¢, przekazac,
licencjonowa¢ Ilub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno
indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywoéw lub
zobowigzan lub

- wynikajg z tytutbw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga
podlega¢ przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.
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Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia
jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dziehn potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Spotka okresla, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. W przypadku
pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga
Swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji,
a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wkasnie zakonczonego roku obrotowego

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje 1rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skiladnika aktywOw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny skladnikbw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
0 skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie —
jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajagce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego skladnika aktywéw i sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

6.7 Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
0 odpisy z tytulu utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene
nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa okreslonej w decyzji wydanej przez gmine w chwili jego
nadania.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skifadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W skitad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen
W momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.
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Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeséci skltadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig skladowa sg rowniez koszty generalnych remontow.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdbw s amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 20 lat
Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 20 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 20 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne srodki trwate od 5 lat do 7 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywoéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Poszczegodlne skiladniki aktywéw trwatych sag ujete osobno i amortyzowane w ciggu okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego skiladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
skfadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowag danej pozycji) sgq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

6.8  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci.
W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

6.9 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty pozyczek i kredytow, w tym réznice kursowe powstate w wyniku zaciggnietych pozyczek
i kredytow w walucie obcej, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie, lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw, aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego skfadnika aktywéw. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie odsetki
i zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

6.10 Utrata warto $ci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze skfadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skfadnika aktywéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra
z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany skiadnik
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aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktdre w wiekszosci sg niezalezne od tych,
ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skladnika
aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdéw,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spéika ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spotka szacuje wartosé odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢
bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skiladnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego skladnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywédw ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu
odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest
korygowany w sposoéb, ktory pozwala w ciggu pozostatlego okresu uzytkowania tego skladnika
aktywow dokonywa¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

6.11 Nieruchomo $ci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Wartosé bilansowa skfadnika aktywéw obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomo$ci inwestycyjne sg ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych
pomniejszana jest o0 umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjne;j
z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow
przez wiasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia
nieruchomosci inwestycyjnej. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Spotke staje
sie nieruchomoscia inwestycyjna, Spotka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate
az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci skladowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig skltadowag sg réwniez koszty generalnych remontow.

Nieruchomos$ci inwestycyjne, z wyjatkiem gruntdbw sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 14 lat
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Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 14 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 14 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywoéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Poszczegodlne skiadniki aktywéw trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.

6.12 Inwestycje w jednostkach zale znych, wspoéizale znych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych dotyczg udziatdw
w jednostkach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, a wiec ich warto$¢ godziwa nie moze by¢
wiarygodnie okreslona. Udzialy te wykazywane sg w bilansie wedlug kosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

6.13 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
= Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= Pozyczki udzielone i naleznosci,

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:
= wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy

= speniajagce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.
Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

= nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

= czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

= instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
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wbudowanych instrumentow pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkoéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieniezne z
kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa
finansowe mogg byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub znaczgco obniza niespéjnosc traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat
lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywéw finansowych, ktére
sq zarzadzane i oceniane w oparciu 0 wartos¢ godziwag, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii)) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2009 roku zadne aktywa finansowe nie
zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na
dzieh 31 grudnia 2008 roku: zero).

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je
do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z
wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa
ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztow transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci uimuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakciji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Skiadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spéika traci kontrole nad prawami
umownymi skladajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

6.14 Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci
pozyczek i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywéw finansowych a wartoscig biezacq oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych
(z wytaczeniem przysztych strat z tytulu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy
procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw obniza sie
bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
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Spoéika ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywow
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten sktadnik do
grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych
ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
Zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa skladnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu
z tytutlu utraty wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoscia biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy cena nabycia tego skiadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i w przypadku aktywow finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej - amortyzacje)
i jego biezgcqg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutlu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitalu witasnego
i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskéw i strat odwrdocenia
odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do
sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po
ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

6.15 Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Opfaty leasingowe
sq rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w
sposOb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy
z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.
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6.16 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Zapasy materialtdbw sa powiekszane o koszty poniesione w celu
doprowadzenia sktadnikbw majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu i rozliczane sg wediug
ceny nabycia ustalonej na podstawie metody ,$redniej wazonej".

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materialdw i robocizny oraz uzasadniong cze$¢ posrednich kosztow produkcji, ustalong przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzieh bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W ramach zapas6w ujmowane sa materiaty i towary, zaliczki na poczet dostaw oraz naklady na
development farm wiatrowych, ktérych przydatnos¢ do uzytkowania zostala uznana za
prawdopodobna.

6.17 Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostalych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartosé.

Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci krotkoterminowych, z
wyjatkiem naleznosci z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w bilansie
odrebng pozycje.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

6.18 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
sredniego NBP. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2009 31.12.2008
uUsD 2,8503 2,9618
EUR 4,1082 4,1724
CAD 2,7163 2,4307
CHF 2,7661 2,8014
GBP 4,5986 4,2913

6.19 Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkdw pienieznych obejmuje gotéwke w kasie, lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, bony skarbowe i obligacje, ktoére nie zostaly potraktowane jako
dziatalnos¢ lokacyjna.

6.20 Rozliczenia mi edzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

6.21 Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spoétki i wpisanej w rejestrze
sadowym. ROéznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akciji
sg ujmowane w Kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartodci nominalnej.
W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wlasny i jest wykazywana
w bilansie w pozycji akcji wlkasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wkfady na poczet kapitatu.

6.22 Platno $ci w formie akcji wikasnych

Cztonkowie Zarzadu Spéiki i kluczowi pracownicy otrzymuja nagrody w formie akcji wkasnych, w
zwigzku z czym $wiadczg ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcje rozliczane w
instrumentach kapitatowych ).

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzieh przyznania praw. Warto$¢é godziwa ustalana jest w oparciu
o model dwumianowy lub model Blacka-Scholesa-Mertona. Przy wycenie transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitalowych nie sg uwzgledniane zadne warunki dotyczace efektywnosci/wynikéw,
poza tymi, ktére sg zwigzane z ceng akcji spotki dominujacej (,uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych ~w  instrumentach  kapitalowych jest ujmowany wraz
z odpowiadajgcym mu wzrostem wartosci kapitatu wlasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty
warunki dotyczace efektywnosci/wynikéw, konczacym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy
zdobeda petne uprawnienia do $swiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii
Zarzadu na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych
— zostang ostatecznie nabyte.
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Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagréd, do ktorych prawa nie zostang ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktére
sq traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowarn rynkowych, pod warunkiem
spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spelienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te
nie ulegly zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w
wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona traktowana
w taki sposéb, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete
koszty z tytutu nagrody sa niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej
nagrody nowg nagrodg — okre$long jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda
anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody,
tj. w sposob opisany w paragrafie powyzej.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania opcje na akcje wilasne nie majg istotnego efektu
rozwadniajgcego na zysk przypadajacy na jedng akcje.

6.23 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wléwczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypeienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spoéitka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przykiad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujimowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$é rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

6.24 Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emer  ytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika.
Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19 natomiast odprawy
emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych
zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczeh
aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.
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6.25 Oprocentowane kredyty bankowe, po  zyczki i papiery diu zne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa
ujmowane wedtug warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

6.26 Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy
w niedalekiej przysztodci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnosé traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg czescig Spotki zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu
o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na
dzien 31 grudnia 2009 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2008 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich warto$é rynkowg na dzienn bilansowy bez uwzglednienia
kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczeg6lnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutlu podatku od towardw i ustug oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
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6.27 Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej
otrzymanej lub naleznej zaptaty po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazujg réwniez kryteria przedstawione
ponize;.

6.27.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
towaréw badz produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposéb.

6.27.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu Swiadczenia ustug s ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, woéwczas przychody
uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére
Spéika spodziewa sie odzyskac.

6.27.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wplywy gotéwkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego skladnika aktywéw finansowych.

6.27.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

6.27.5. Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operac  yjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umaéw.

6.27.6. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosc, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob
wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
skfadnika aktywoéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodoéw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.
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6.28 Podatki

6.28.1. Podatek bie zacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organ6w podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dzien bilansowy.

6.28.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczoéci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych

« 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

 w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie roéznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. rdznice, aktywa
i straty

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspolnych przedsiewzieciach, skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywoéw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw
do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie,
gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
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podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub strata; w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wilasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezgcego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

6.28.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku
od towardw i ustug, z wyjatkiem:

« gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesc
ceny nabycia sktadnika aktywéw lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

6.29 Zysk netto na jedn g akcje

Zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednig wazong ilosci akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres skorygowanego o zmiany zysku netto wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji
zwyktych przez przewidywang srednig wazong liczbe akciji.

6.30 Zobowi azania i nale znos$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje 0 zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

6.31 Gwarancje finansowe

Umowy gwarancji finansowych ujmowane sg jako instrumenty finansowe. Umowy takie sg poczatkowo
ujmowane wedtug wartosci godziwej (otrzymanej premii lub oszacowanej przy uzyciu technik wyceny),
a nastepnie w wyzszej z dwéch wartosci: (i) kwoty rezerwy okreslonej w oparciu o szacunki wysokosci
prawdopodobnego wydatku koniecznego dla uregulowania zobowigzania wynikajagcego z umowy
gwaranciji i (ii) wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne.
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7. Segmenty operacyjne

Spoétka dziata w jednorodnym segmencie operacyjnym.
8. Zysk netto przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spéiki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajagcego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

31.12.2009 31.12.2008
Zysk (strata) netto 44 431 36 352
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 18 875 040 18 702 700
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 2,35 1,94

31.12.2009 31.12.2008
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 18 875 040 18 702 700
Efekt rozwodnienia - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akciji
zwyklych 18 875 040 18 702 700

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystapity zadne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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9. Podziat zysku

W dniu 14 maja 2009 roku, Zwyczajne Walnego Zgromadzenie Spoétki postanowito, ze zysk osiagniety
w roku 2008 zostanie w catosci przeznaczony na kapitat rezerwowy przeznaczony na wyptate
dywidendy lub zaliczki na poczet przysztej dywidendy.

10. Warto $ci niematerialne

31.12.2009
WARTOSCI NIEMATERIALNE
nabyte koncesje, patenty licencje i
podobne warto$ci, w tym: wartosci
niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe
1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 732 379 732
a) zwiekszenia (z tytutu) 5 1 5
- nabycie 5 1 5
2. warto$ ¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 737 380 737
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (449) (103) (449)
- amortyzacja okresu biezacego (40) (2) (40)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (489) (105) (489)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
- zwigkszenie - -
- Zmniejszenie - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - -
7. warto$ ¢ netto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 283 276 283
8. wartos ¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 248 275 248
31.12.2008
WARTOSCI NIEMATERIALNE
nabyte koncesje, patenty licencje i
podobne wartosci, w tym: wartosci
niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe
1. wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 725 372 725
a) zwiekszenia (z tytutu) 7 7 7
- nabycie 7 7 7
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
2. wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 732 379 732
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (407) (96) (407)
- amortyzacja okresu biezacego (42) (7) (42)
- Zmniejszenia (z tytutu) - - -
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (449) (103) (449)
5. odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
- zwigkszenie - - -
- Zmniejszenie - - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu - - -
7. wartos¢ netto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 318 276 318
8. wartos$¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 283 276 283
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11. Srodki trwate

31.12.2009

1. warto$¢ brutto Srodkow trwalych na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytutu)
- nabycie
- transfery
b) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz i likwidacja
2. wartos¢ brutto srodkéw trwalych na koniec okresu
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
a) amortyzacja okresu biezacego
b) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz i likwidacja
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
5. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwigkszenie
- Zmniejszenie
6. odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu
7. warto$¢ netto srodkow trwatych na poczatek okresu
8. wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu

SRODKI TRWALE

- budynki,

lokale i obiekty

inzynierii

ladowej i wodnej

249

30

5

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

358
12
12

(12)
(12)
358
(293)
(35)
12

65
42

- Srodki
transportu

1502
359
359

1861
(1 057)
(239)

(1 296)

- inne $rodki
trwate

190

15

- $rodki trwate| Srodki trwate,

w budowie

(228)

(2285
6
6

razem

2533
401
389

12

(12)
(12)
2922
(1753)
(320)
12

12

(2 061)
(228)

(228)
552
633

W roku zakoiczonym 31 grudnia 2009 roku w Spétce nie wystapity koszty finansowe kwalifikowane do skapitalizowania na wartos$ci poczatkowej srodkéw trwatych.

Wartos¢ bilansowa srodkow transportu uzytkowanych na dzieh 31 grudnia 2009 roku na mocy umow leasingu wynosi 565 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku $rodki trwate nie byty objete hipotekg zabezpieczajacq sptate kredytéw.
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31.12.2008

1. wartos¢ brutto Srodkow trwalych na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytutu)
- nabycie
b) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz i likwidacja
- transfery
2. wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na koniec okresu
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
a) amortyzacja okresu biezacego
b) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz i likwidacja
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
5. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu
- zwigkszenie
- Zmnigjszenie
6. odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
7. warto$c¢ netto srodkow trwatych na poczatek okresu
8. wartos¢ netto Srodkow trwatych na koniec okresu

- budynki,
lokale i obiekty
inzynierii

ladowej i wodnej

249

249
(194)
(25)

(219)

55
30

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

350
8
8

38
(250)
(43)

(293)

100
65

- Srodki
transportu

1358
294
294

(150)

(150)

1502
(951)
(246)
140
140
(1057)

407
445

- inne $rodki
trwate

6

- $rodki trwate  Srodki trwate,

w budowie

343
118
118
(227)
(227)
234

(228)

(228)
115
6

razem

2 500
425
425

(392)

(165)

(227)
2533

(1 587)
(321)

155
155

(1753)

(228)

(228)
685
552

W roku zakoczonym 31 grudnia 2008 roku w Spétce nie wystapity koszty finansowe kwalifikowane do skapitalizowania na warto$ci poczatkowej srodkéw trwatych.

Wartos¢ bilansowa srodkow transportu uzytkowanych na dzieh 31 grudnia 2008 roku na mocy umow leasingu wynosi 445 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku $rodki trwate nie byty objete hipotekg zabezpieczajacq sptate kredytéw.
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12.Nieruchomo $ci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Sgrunty (Wtym ik, . . . "
prawo . - urzadzenia -inne Nieruchomosci
. lokale i obiekty . . . - .
31.12.2009 uzytkowania inzynierii techniczne i | nieruchomosci | inwestycyjne,
wieczystego ladowej i wodnej maszyny inwestycyjne razem
gruntu)
1. warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 100 7 425 30766 36 38 327
a) zwigkszenia (z tytutu) - 369 - 369 738
- nabycie - - - 369 369
- transfery - 369 - - 369
b) zmniejszenia (z tytutu) - (6 267) - (369) (6 636)
- sprzedaz i likwidacja - (6 267) - - (6 267)
- transfery - - - (369) (369)
2. wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 100 1527 30 766 36 32 429
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (2902) (10 348) 9) (13 259)
a) amortyzacja okresu biezacego - (495) (1707) (4) (2 206)
b) zmniejszenia (z tytutu) - 6 044 - - 6 044
- sprzedaz i likwidacja - 6 044 - - 6 044
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 2 647 (12 055) (13) (9 421)
5. odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - - (4 966) - (4 966)
- zwigkszenie - - - - -
- Zmniejszenie - - - - -
6. odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - (4 966) - (4 966)
7. warto$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 100 4 523 15 452 27 20 102
8. warto$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 100 4174 13 745 23 18 042

Na dzien 31 grudnia 2009 roku nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 4 274 tysiecy ztotych objete byly hipotekg zabezpieczajaca sptate kredytow.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku w Spoélce nie wystapity koszty finansowe kwalifikowane do skapitalizowania na warto$ci poczatkowej nieruchomosci
inwestycyjnych.

W roku zakofczonym dnia 31 grudnia 2009 roku Spétka rozpoznata 4 620 tysiecy ztotych przychoddéw z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych.
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NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

- grunty (w tym
prawo
31.12.2008 uzytkowania
wieczystego
gruntu)

1. warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 149
a) zwiekszenia (z tytutu) -
- transfery -
b) zmnigjszenia (z tytutu) (49)
- sprzedaz i likwidacja (49)
2. wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 100
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (14)
a) amortyzacja okresu biezacego -
b) zmniejszenia (z tytutu) 14

- sprzedaz i likwidacja 14

4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu -
5. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu (35)
- zwigkszenie -
- Zmnigjszenie 35
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu -
7. warto$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 100
8. wartos¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 100

- budynki,
lokale i obiekty
inzynierii
ladowej i wod nej

12 645

(5 220)
(5 220)
7 425
(3 924)
(1 407)
2429
2429
(2 902)
(3 483)

3483

5238
4523

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

37492
2

2
(6752)
(6752)
30766
(11231)
(785)
1668
1668
(10 348)
(8974)

4008
(4.966)
17 287
15452

-inne
nieruchomosci
inwestycyjne

36

(5)

31
27

Nieruchomosci
inwestycyjne,
razem

50 322
2

2

(12 021)
(12 021)
38327
(15 174)
(2 196)
4111
4111
(13 259)
(12 492)

7526
(4 966)
22656
20102

Na dzien 31 grudnia 2008 roku nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 4 623 tysiecy ztotych objete byly hipotekg zabezpieczajaca sptate kredytow.

W roku zakohnczonym 31 grudnia 2008 roku w Spoice nie wystgpity koszty finansowe kwalifikowane do skapitalizowania na wartosci poczatkowej nieruchomosci

inwestycyjnych.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku Spotka rozpoznata 4 626 tysiecy ztotych przychodoéw z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku Spoétka dokonata sprzedazy aktywow EC Wizéw. Na moment sprzedazy wartos¢ brutto wynosita: 12 028 tysiecy ziotych ,
skumulowana amortyzacja 3 911 tysiecy ztotych, odpis z tytutu utraty wartos¢ 7 526 tysiecy ziotych, przychody ze sprzedazy wynoszg 861 tysiecy ztotych.
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2008 roku przyszie naleznoéci z tytutu
leasingu operacyjnego nieruchomosci inwestycyjnych wynikajacych z uméw dzierzawy przedstawiajg
sie nastepujaco:

31.12.2009 31.12.2008
W okresie 1 roku 4620 4 620
W okresie od 1 do 5 lat 23100 23 100
Powyzej 5 lat %) %)
27720 27720

*) umowa na czas nieokreslony
Spotka zawarta nastepujace umowy najmu:

Umowa z dnia 19 maja 2005 roku zawarta na czas nieokreslony dotyczaca dzierzawy budynkow i
budowli EC Zakrzéw o wartosci netto 11 136 tys. zt. Kwota miesiecznych optat wynosi 235 tys. zt.
Okres wypowiedzenia wynosi 18 miesiecy.

Umowa z dnia 14 grudnia 2005 roku zawarta na czas nieokreslony dotyczaca dzierzawy
elektrocieptowni Jeziorna o wartosci netto 6 905 tys. zt wraz z urzgdzeniami i wyposazeniem.
Kwota miesiecznych optat wynosi 150 tys. zt. Przewidywany okres trwania umowy jest co najmniej
do 31 grudnia 2005 roku z opcjg przedtuzenia.

13. Dlugoterminowe aktywa finansowe

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2009 31.12.2008
- w jednostkach zaleznych 148 315 124 257
- udzialy lub akcje w spdtkach nie notowanych na gietdzie 139 302 91122
- udzielone pozyczki 7758 33135
- nieodptatne gwarancje udzielone spétkom zaleznym 1255 -
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 148 315 124 257

Charakterystyka dtugoterminowych aktywéw finansowych zostata przedstawiona w nocie 34.

14.Zapasy
ZAPASY
31.12.2009 31.12.2008
- materiaty i towary 1723 1511
- development farm wiatrowych*) 30 536 15 556
- zaliczki na dostawy 33 143
Zapasy, razem 32 292 17 210

*) Cykl operacyjny projektdw na sprzedaz moze przekraczac okres 12 miesiecy.

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytow w roku zakonczonym 31 grudnia 2009 i w roku
zakonczonym 31 grudnia 2008. Na dzien 31 grudnia 2009 roku ani na dzien 31 grudnia 2008 roku nie bylo
zapasOw wycenianych w cenie sprzedazy netto.
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15.Nalezno sci krotkoterminowe

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

31.12.2009 31.12.2008
- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 10 845 10 080
- wobec jednostek powigzanych 10559 9692
-inne 286 388
- pozostate naleznosci 11004 3996
- budzetowe 2520 566
- Z tytutu dywidend - 3302
-inne 8484 128
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 21849 14 076
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 9077 9497
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 30926 23 573

Kwota 8 357 tys. zt w pozycji inne naleznosci dotyczy sprzedazy udziatbw PWS Sp. z 0.0., PWT Sp. z
0.0. i Beta Sp. z 0.0..

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 36.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 7 do 45
dni.

Na 31 grudnia 2009 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 9 049 tysiecy zitotych (2008:
9468 tysiecy ziotych) zostaly uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany
odpisu aktualizujgcego nalezno$ci byty nastepujgce:

ZMIANY ODPISU AKTUALIZUJACEGO NALEZNOSCI

31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek roku 9468 9081
Zwigkszenie - 387
Wykorzystanie - -
Rozwiazanie (419) -
Stan na koniec roku 9 049 9 468

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2009 roku
oraz 31 grudnia 2008 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG W PODZIALE NA OKRESY

. . Przeterminowane, lecz $ciggalne
Razem Nie przeterminowane

<30 dni 30 - 60 dni 60-90dni | 90 - 120 dni >120 dni
31.12.2009 10845 4638 697 408 361 401 4340
31.12.2008 10080 4655 823 482 225 905 2990

16.Rozliczenia mi edzyokresowe

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2009 31.12.2008

- ubezpieczenia 96 87
- prenumeraty 61 58
- projekty rozliczane w nastepnym okresie 121 1
-inne 319 26
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 597 172
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17.Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2009 31.12.2008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12863 5884
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 12 863 5884
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 12863 5884

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stop procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe
sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych.

18.Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe

18.1 Kapitat zaktadowy (struktura)

31.12.2009
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Warto$¢
Seria/ emisja = Rodzaj akcji Liczba akc;ji seru/em@p Wg-
wartosci
nominalne;
A na okaziciela 2213904 4428
B na okaziciela 2 304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okaziciela 544 800 1090
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
| na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3 835 056 7670
K na okaziciela 1640 688 3281
L na okaziciela 3144 624 6289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69 922 140
0 na okaziciela 70 908 142
P na okaziciela 89 500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
U na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 461 239 922
Liczba akcji razem 19 259 406
Kapitat zakladowy razem 38519
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 2
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31.12.2008
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Wartos¢
Seria/ emisja = Rodzaj akcji Liczba akc;ji serii emisjl Wg.
wartosci
nominalne;
A na okaziciela 2213 904 4 428
B na okaziciela 2 304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okaziciela 544 800 1090
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
I na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3835 056 7670
K na okaziciela 1640 688 3281
L na okaziciela 3144 624 6289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69 922 140
0 na okaziciela 70908 142
P na okaziciela 89 500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
U na okaziciela 125 300 250
W na okaziciela 143 200 286
Liczba akcji razem 18 798 167
Kapitat zaktadowy razem 37 596
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 2

18.2 Akcjonariusze o znacz acym udziale

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY 5% OGOLNEJ LICZBY AKCJI NA DZIEN 31.12.2009

Akcjonariusz liczba liczba
akcji gtosow udziat
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 2243566 2243 566 11,65%
Amplico OFE 1051302 1051302 5,46%
Generali OFE 2208461 2208 461 11,47%
Nordea OFE 946 139 946 139 4,91%
BPH TFI 1280477 1280477 6,65%
Pozostali (free float) 11529461 11529 461 59,86%

Razem 19259406 19259 406/ 100,00%
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AKCJONARIUSZE POSIADAJACY 5% OGOLNEJ LICZBY AKCJI NA DZIEN 31.12.2008

Akcjonariusz liczba liczba
akcji gtosow udziat
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 2243566 2243 566 11,94%
PZU Asset Management 2501048 2501048 13,30%
Generali OFE 2309535 2309535 12,29%
Pozostali (free float) 11744018 11744018 62,47%
Razem 18 798167 18798167, 100,00%

18.3 Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe powstaly z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych
w poprzednich latach obrotowych.

18.4 Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie
podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
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19.Podatek dochodowy

19.1 Obciazenia podatkowe

PODATEK DOCHODOWY (BIEZACY | ODROCZONY)

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig roznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

19.2 Odroczony podatek dochodowy

31122009 | 31.12.2008 Q4 2009 Q4 2008
6 699 3743 1114 2423
6 356 4217 1114 2423
343 (474) - -
4535 1081 (1472) 1288
4535 1081 (1472) 1288
11234 4824 (358) 3711

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Srodki trwate
Naleznosci
Srodki pieniezne
Pozyczki
Naleznosci leasingowe
Zobowigzania

Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Srodki trwate
Srodki pieniezne
Naleznosci
Pozyczki
Zobowigzania
Rezerwy
Aktywa leasingowe
Strata z lat ubieglych
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku dochodowego

Bilans
31.12.2009 | 31.12.2008
559 61
496 814
87 396
67 806 52 832
68 948 54103
443 426
2 397 2428
594 600
1274 914
57 542 47 572
62 250 51940
6 698 2163

Rachunek zyskow i strat

31.12.2009

498
(318)

(309)
14 974

14 845

4535

31.12.2008

(102)
743
(39)
201

6937

(6742)

998

(1183)
(91)
53
(88)
511
(682)
1397

(83;

1081

41



Polish Energy Partners S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

19.3 Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug

ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej za rok zakonczony 31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2008, przedstawia sie nastepujaco:

Obcigzenie z tytutu podatku w rachunku zyskéw i strat, w tym
Podatek biezacy
Podatek odroczony

Zysk I(strata) brutto przed opodatkowaniem

Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wediug stawki podatkowej 19% (2008: 19%)

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Podatek biezacy spotek komandytowych
Podatek odroczony (zmiana) spotek komandytowych
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow:
- wydatki na wtascicieli i cztonkdw Zarzadu
- pozostate roznice trwate
- korekta podatku odroczonego
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania:
- dywidendy
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 20,2% (2008:11,7%)

20.Rezerwy
REZERWY
31.12.2009

Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 12
Rezerwa na rekultywacje 549
Razem rezerwy diugoterminowe 561
Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 480
Razem rezerwy krétkoterminowe 492

Zmiana stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych

Stan rezerw na poczatek okresu
utworzenie rezerw
rozwigzanie rezerw
wykorzystanie rezerw

Stan rezerw na koniec okresu

1019
84
(50)

1053

31.12.2008

12
589
601

12
406
48

3310
65

(1 609)
(747)
1019

31.12.2009

11234
6699
4535

55 665
10576
(343)
(2179)
(4 408)
387
346
9%
(83)

6 659
6659
11234

31.12.2008

4824
3743
1081

41176
7823
474

(3 440)
212
830
524
112
194

6 583
6583
4824
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21.Zobowi gzania diugoterminowe z tytutu kredytow i po  zyczek

31.12.2009
] ’ ) wy P platy oprocentowania % platy
formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta
WIBOR 1-
BRE Bank S.A. Warszawa | 18365 PLN 3732 PLN miesigczny plus 5,67% czerwiec 2012

marza banku

Zabezpieczenia:

" weksel wtasny in blanco Spokki;

" petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i rachunkiem obstugi zadtuzenia w
BRE Bank S.A;;

" umowa przelewu praw Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Sp. K. z tytutu umowy UDEIC zawarte]
z POLAR S.A. oraz uméw ubezpieczenia;

" umowa przelewu praw Kredytobiorcy (dotyczaca inwestycji Polar) z kontraktéw, polis i innych
umow;

" zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych (maszyn i urzadzen) do kwoty 35.000 tys.
PLN;

" hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci Polar S.A. do dnia nabycia nieruchomosci

od Polar S.A. przez Kredytobiorce do kwoty 17.332 tys. PLN.

. Nazwe (firma) Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg ' Kwota kredytu / pozyczki Warunki Stopa efektywna .
jednostki, ze wskaz. umowy pozostata do splaty oprocentowania % Temin sptaty
formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta
WIBOR 1-
PEKAO SA. Warszawa 4906 PLN 2473 PLN miesigczny plus 5,84% sierpient 2015

marza banku

Zabezpieczenia:

" weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy;

" petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem Kredytobiorcy i Energopep Sp. z 0.0. EC
Jeziorna Sp. K.;

" przelew wierzytelnosci z umoéw na dostawy ciepta i energii zawartych pomiedzy Energopep
Sp. z 0.0. EC Jeziorna Sp. K. a: Metsa Tissue S.A., Ecotex Polska Sp. z 0.0., Konstans Sp. z
0.0.;

" umowa przelewu praw z umowy ubezpieczenia na taczng sume ubezpieczenia 60.000 tys.
PLN;

" umowa przelewu wierzytelnosci Polish Energy Partners S.A. w stosunku do ENERGOPEP Sp.
Z 0.0. EC Jeziorna Sp. K. z tytutu Umowy Dzierzawy 13.552 tys. PLN;

" zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych Kredytobiorcy, stuzacych do wytwarzania i dostaw
energii elektrycznej i cieplnej w EC Jeziorna o wartosci 1.006 tys. PLN;

" hipoteka umowna zwykta na nieruchomosci Kredytobiorcy potozonej w Konstancinie Jeziornej

sktadajgcej sie z gruntu bedacego w uzytkowaniu wieczystym oraz budynkéw przemystowych
wchodzacych w sktad EC Jeziorna w kwocie 4.906 tys. PLN;

" o$wiadczenie PEP S.A. o poddaniu sie egzekucji wazne do dnia 16.08.2015 r. oraz
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy zastawionych.

Razem zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

dtugoterminowych pozostajace do sptaty 6205 PLN
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31.12.2008
. dNaztwkf:l (firmal)( Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg | Kwota kr:c:yt: / poIzyczki Warunki Stopa efektywna femin solat
jednostki, ze wskaz. umowy pozostata do splaty oprocentowania % ptaty
formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta
WIBOR 1-
BRE Bank S.A. Warszawa = 18 365 PLN 5571 PLN miesieczny plus 7,89% czerwiec 2012

marza banku

Zabezpieczenia:

" weksel wtasny in blanco Spokki;

" petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i rachunkiem obstugi zadtuzenia w
BRE Bank S.A;;

" umowa przelewu praw Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Sp. K. z tytutu umowy UDEIC zawartej
z POLAR S.A. oraz uméw ubezpieczenia;

" umowa przelewu praw Kredytobiorcy (dotyczaca inwestycji Polar) z kontraktéw, polis i innych
umaow;

" zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych (maszyn i urzadzen) do kwoty 35.000 tys.
PLN;

" hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci Polar S.A. do dnia nabycia nieruchomosci

od Polar S.A. przez kredytobiorce do kwoty 17.332 tys. PLN.

Nazwa (firma) Kwota kredytu / pozyczki wg ' Kwota kredytu / pozyczki

jednostki, ze wskaz. Siedziba umowy pozostata do splaty oprcygz::z:(v;nia Stopa e;oektywna Termin sptaty
formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta
WIBOR 1-
PEKAO S.A. Warszawa 4906 PLN 3003 PLN miesieczny plus 7,98% sierpien 2015
marza banku
" weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy;
" petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem Kredytobiorcy i Energopep Sp. z o0.0. EC
Jeziorna Sp. K;;
" przelew wierzytelnosci z uméw na dostawy ciepta i energii zawartych pomiedzy Energopep
Sp. z 0.0. EC Jeziorna Sp. K. a: Metsa Tissue S.A., Ecotex Polska Sp. z 0.0., Konstans Sp. z
0.0.;
" umowa przelewu praw z umowy ubezpieczenia na tgczng sume ubezpieczenia 60.000 tys.
PLN;
" umowa przelewu wierzytelnosci Polish Energy Partners S.A. w stosunku do ENERGOPEP Sp.
Z 0.0. EC Jeziorna Sp. K. z tytulu Umowy Dzierzawy 13.552 tys. PLN;
" zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych Kredytobiorcy, stuzacych do wytwarzania i dostaw
energii elektrycznej i cieplnej w EC Jeziorna o wartosci 1.006 tys. PLN;
" hipoteka umowna zwykta na nieruchomosci Kredytobiorcy potozonej w Konstancinie Jeziornej

sktadajgcej sie z gruntu bedacego w uzytkowaniu wieczystym oraz budynkéw przemystowych
wchodzacych w sktad EC Jeziorna w kwocie 4.906 tys. PLN;

" oswiadczenie PEP S.A. o poddaniu sie egzekucji wazne do dnia 16.08.2015 r. oraz
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy zastawionych.

Razem zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

dtugoterminowych pozostajace do sptaty 8574 PLN
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22.Zobowi gzania krotkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
31.12.2009 31.12.2008

- kredyty bankowe i pozyczki 2 368 2159
- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 7 035 4980
- wobec jednostek powigzanych 465 175
- wobec jednostek pozostatych 6 570 4 805
- zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 1418 2298
- pozostate zobowiazania 310 4 896
- Z tytutu dywidend - 4 479
- inne zobowigzania finansowe 144 163
- Z tytutlu wynagrodzen 16 253
- fundusze specjalne - 1
-inne 150 -
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 11131 14 333

W pozycji inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe zaprezentowano czes¢ krotkoterminowa
wyceny gwarancji finansowych, czesé dlugoterminowa prezentowana jest w pozycji inne
diugoterminowe zobowigzania finansowe w kwocie 1 105 tys. zt.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sga w nocie 36.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14
dniowych.

Pozostate zobowigzania nie sg oprocentowane.

23.Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek

31.12.2009
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) . .
. . Lo ; . Kwota kredytu / pozyczki .
jednostki, ze Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy pozostata do splaty Warunki . Termin splaty
wskaz. oprocentowania
formy prawnej tys. waluta tys. zt waluta
kredyt diugotermi kresie sptat;
BREBank SA. = Warszawa 18 365 PLN 1838 PLN recyt dlugoterminowy w okresie spiaty

do 12 miesigcy

Zabezpieczenia:

Przedstawiono w nocie zobowigzania dtugoterminowe

Nazwa (firma) Kwota kredvtu | pozvezki
jednostki, ze Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy W redytu | pozyczki Warunki .
pozostala do splaty . Termin sptlaty
wskaz. oprocentowania
formy prawnej tys. waluta tys. zt waluta
PEKAO SA. Warszawa 4906 PLN 530 PLN kredyt diugoterminowy w okresie sptaty

do 12 miesigcy

Zabezpieczenia:

Przedstawiono w nocie zobowigzania dtugoterminowe

Razem zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek krétkoterminowych

pozostajace do splaty 2368 PLN
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31.12.2008
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) ; .
. . N . . Kwota kredytu / pozyczki .
jednostki, ze Siedziba | Kwota kredytu / pozyczki wg umowy pozostala do splaty Warunki . Termin splaty
wskaz. oprocentowania
formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta
kredyt diugoterminowy w okresie sptat
BREBank SA. Warszawa 14 533 PLN 1629 PLN yieto y pialy

do 12 miesigcy

Zabezpieczenia:

Przedstawiono w nocie zobowigzania dtugoterminowe

Nazwa (firma)

. . Lo . . Kwota kredytu / pozyczki W .
arunk .
jednostki, ze Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy pozostata do splaty runki . Termin splaty
wskaz. oprocentowania
formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta
PEKAO S.A. Warszawa 4906 PLN 530 PLN kredyt diugoterminowy w okresie sptaty

do 12 miesigcy

Zabezpieczenia:

Przedstawiono w nocie zobowigzania dtugoterminowe

Razem zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek krétkoterminowych

pozostajace do splaty 2159 PLN

24.Rozliczenia mi edzyokresowe

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2009 31.12.2008

Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe

- przychody przysztych okreséw - dotacje -
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe, razem - 1

Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

- koszty przysztych premii, wynagrodzen 624 540
- koszty ustug obcych 162 75
- przychody przysztych okreséw dotacja - 76
- pozostate 378 88
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe, razem 1164 779

25.Zobowi gzania warunkowe

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH
31.12.2009 | 31.12.2008

- udzielone gwarancje i poreczenia 7 866 71532
- Z tytubu sumy komandytowej 39 310 39310

- na rzecz jednostek zaleznych 39 310 39310
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 47176 110 842

25.1 Udzielone gwarancje i por eczenia

W dniu 23 grudnia 2009r. Spotka poreczyta za zobowigzania spéiki Grupa PEP — Biomasa
Energetyczna Potudnie Sp. z 0.0. do kwoty 24 000 tys. zt z tytutu udzielonego jej kredytu przez BRE
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BANK S.A. w facznej kwocie 19 410 tys. zt na podstawie umowy kredytéw nr 17/024/09/Z/IN/,
17/023/09/Z/L1 i 17/022/09/Z/LI podpisanej w dniu 23 grudnia 2009r.

Poreczenie moze wygasna¢ po co najmniej 12 miesigcach od zakorczenia realizacji projektu, na
ktorego realizacje zostat udzielony ww. kredyt.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku wykorzystano 0 zt z tytutu udzielonego kredytu.

W dniu 3 grudnia 2009 roku BRE BANK S.A. wystawit na zlecenie Spotki gwarancje sptaty pozyczki
udzielonej przez Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Toruniu w kwocie
do 3 000 tys. zt na przebudowe pytowego kotta weglowego na fluidalny kociot biomasowy zgodnie z
umowg nr PBO08074/OA-weo spéice Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspdlnicy, Spédtka
komandytowa.

Gwarancja zostala wystawiona na kwote 3 600 tys. zt, a zobowiazanie Spotki z tego tytutu bedzie
malato wraz ze sptatami pozyczki przez SM zgodnie z harmonogramem spfat ww. pozyczki.

Na dzien 31 grudnia 2009r. zobowigzanie Spotki z ww. tytutu zostalo zmniejszone o 120 tys. zt tj. 0 1
rate pozyczki sptacong przez SM w listopadzie 2009r. i wynosi 3 480 tys. zt.

Gwarancja ta zastapita poreczenie sptaty ww. pozyczki udzielone przez Spoétke w dniu 22 grudnia
2008r.

W dniu 13 sierpnia 2004 roku Spéitka udzielita poreczenia na rzecz BRE BANK S.A. w kwocie do
wysokosci 10 500 tys. zt tytutem zabezpieczenia zobowigzan spéiki Mercury Energia Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy Spoétka komandytowa (,Mercury”) wobec BRE BANK
S.A. z tytulu udzielonego spoice Mercury kredytu inwestycyjnego w kwocie 9 000 tys. zi
Zobowigzanie Spotki miato wygasna¢ z uptywem 2 lat od daty zakonczenia realizacji projektu Mercury,
jednakze nie pozniej niz w dniu 30 czerwca 2008 roku.

W dniu 23 czerwca 2008 roku powyzsze poreczenie zostalo przediuzone do dnia 30 czerwca 2009
roku.

W dniu 29 czerwca 2009 roku zostato ono przedtuzone do dnia 30 czerwca 2010 roku w kwocie 6 000
tys. zk.

Spotka nie pobrata wynagrodzenia za udzielenie powyzszego poreczenia. Spotka uczestniczy w
zyskach i stratach spotki Mercury w wysokosci 94,1%.

W dniu 30 pazdziernika 2008 roku PEP udzielit poreczenia na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. za
zobowigzania spétki Grupa PEP Biomasa Energetyczna Sp. z 0.0. z tytulu zawartej w tym dniu
Umowy kredytu do tgcznej kwoty stanowigcej 150% sumy zaangazowania spoétki z tytutu ww. umowy,
tj. do kwoty 14 250 tys. zt. Ostateczna sptata kredytu nastgpi 31 grudnia 2019 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku wykorzystano 4 500 tys. zt z tytutu udzielonego kredytu.

Spotka wystawita w dniu 22 maja 2006 roku weksel wtasny in blanco do kwoty 1 865 tys. zi, jako
zabezpieczenie uzyskanej przez Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspdélnicy, Spotka komandytowa,
dotacji od Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. Okres
waznosci zobowigzania PEP z tytulu wystawionego weksla uptywa po okresie 5 lat od dnia
przekazania do uzytkowania projektu bedacego przedmiotem umowy dotaciji.

25.2 Sprawy s gdowe

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka nie byta strong w zadnej sprawie sgdowej.
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25.3 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdre uprawnione sg
do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

25.4 Nakfady inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka planuje ponies¢ naktady w 2010 roku na rzeczowe aktywa
trwate i inwestycje kapitaltowe w tacznej kwocie okoto 94 milionéw zlotych. Kwoty te przeznaczone
beda na dokapitalizowanie spétek zaleznych i wydatki zwigzane z developmentem farm wiatrowych.

Otrzymane przez spotki zalezne srodki stanowi¢ bedg wkiad wtasny PEP do nowo realizowanych
inwestycji. W szczegoélnosci przekazane przez PEP s$rodki stuzy¢ beda sfinansowaniu: budowy farm
wiatrowych w tukaszowie i Modlikowicach, budowy dwdéch zaktadow produkujacych pellet, budowy
elektrowni biomasowej, naktadéw inwestycyjnych w EC Saturn oraz nakltadéw na development farm
wiatrowych.

26.Przychody ze sprzeda zy

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
31.12.2009 = 31.12.2008 Q4 2009 Q4 2008

przychody netto z projektéw konsultacyjnych i doradczych *) 17 434 34 088 910 835
przychody netto ze sprzedazy wegla 7921 7548 2 960 2229
przychody netto z najmu 4 620 4626 1148 1155
Przychody netto ze sprzedazy, razem 29 975 46 262 5018 4219

*) W roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku przychody ze sprzedazy developmentu farm
wiatrowych wynoszg 14 010 tys. zt. (2008: 15 296 tys. zt)
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27.Koszty wedtug rodzaju

KOSZTY WEDLUG RODZAJU
31.12.2009

amortyzacja 2 566
zuzycie materiatéw i energii 389
ustugi obce 7120
podatki i optaty 187
wynagrodzenia, w tym: 6 458
opcje menadzerskie 1800
ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 515
pozostate koszty rodzajowe 439
Koszty wedtug rodzaju, razem 17 674
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (warto$¢ dodatnia) 7 825
Koszty ogdinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (10 951)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 14 548
Warto$¢ sprzedanych towaréw -
Razem koszt wiasny sprzedazy 14 548

28.Pozostate przychody operacyjne

31.12.2008

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

2559
371
22804
244
7558
2732
505
525
34566
7452
(11705)
30313

30313

31.12.2009 31.12.2008
- odwrdcenie odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 419 -
- naleznosci 419 -
- rozwigzanie rezerw, w tym: 50 1631
- na sprawy sadowe - 30
- rekultywacyijnej 50 1601
- pozostate, w tym: 497 279
- rozliczenie dotacji 80 -
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 323 278
- pozostate 94 1
Pozostate przychody operacyjne, razem 966 1910
29.Pozostate koszty operacyjne
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
31.12.2009 31.12.2008
- odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 377 387
- naleznosci - 387
- zapasy 377 -
- pozostate: 9 4
Pozostate koszty operacyjne, razem: 386 391

Q4 2009
646
131

1554
41
1590
450
133
180
4275
1785
(3 052)
3 008

3008

Q4 2009
(476)
(476)

40
40

(436)

Q42009

©

Q4 2008
646
122

1217
72
2001
683
127
127
4312
2 387
(3 137)
3 562

3 562

Q42008

1601

1601
264

263
1
1865

Q4 2008

(441)
(441)

(441)
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30.Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

31.12.2009

- przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatu w zyskach 35 047
- przychody finansowe z tytutu odsetek 1719
- roznice kursowe, w tym: 11

-niezrealizowane 38

-zrealizowane 73
- zyski z papierow warto$ciowych -
- zbycie udziatow w jednostkach stowarzyszonych 14 936
- pozostate 150
Przychody finansowe, razem 51 963

31.12.2008 Q42009
34 649 35 040
2184 350
- ©)
- 19
- (28)
63 -
36 896 35 381

Q42008

613

Zbycie udziatdbw w jednostce stowarzyszonej dotyczy sprzedazy udziatéw Spoétek PWS Sp. z o.o.,

PWT Sp. z 0.0. i Beta Sp. z o.0.
31.Koszty finansowe

KOSZTY FINANSOWE

31.12.2009 | 31.12.2008

- koszty finansowe z tytulu odsetek 1039
- rdznice kursowe, w tym: -
-niezrealizowane -
-zrealizowane -
- zwiekszenie odpisu aktualizujacego warto$¢ wyceny -

- prowizje i inne optaty 283
- odpis aktualizujacy warto$¢ aktywéw finansowych -
- pozostate 32
Koszty finansowe, razem 1 354

1084
40
(126)
166

122
155
82
1483

Q4 2009
189

29
1
219

Q4 2008
247

(147)

(122)

(25)

40

155

11

306
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32.Przeptywy s$rodkow pieni eznych

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - inne korekty

31.12.2009 31.12.2008
opcje menedzerskie 1800 2732
Razem inne korekty 1800 2732

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - inne wptywy finansowe

31.12.2009 31.12.2008
Zwrot dopfat do kapitatu 2109
Razem 2109

Przyczyny wystepowania rdznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku
przeptywéw pienieznych

Nalezno$ci: 31.12.2009 31.12.2008

Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci dtugoterminowych i krétkoterminowych netto (7773) (7986)
Zmiana stanu z tytutu dywidend (3 295) 3303
Zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych 7957 -
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywéw pienieznych (3111) (4 683)
Zobowiazania: 31.12.2009 31.12.2008

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow (1287) (20861)
Zmiana stanu z tytutu leasingu finansowego 237 229
Zmiana stanu z tytutu dywidend 4 479 6 347
Zmiana stanu z tytutu udzielonych gwaranciji (1 255) -
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienieznych 2174 4515

33.Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedace w posiadaniu lub wyemitowane przez Spotke moga powodowac
wystapienie jednego lub kilku rodzajéw znaczacego ryzyka.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spoiki,
Spéika posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, ktoére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z plynnoscig. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w
skrécie oméwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

33.1 Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spoéiki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych oraz pozyczek udzielonych.

Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym. Spéika nie stosuje natomiast zabezpieczen za pomocg pochodnych instrumentow
finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na racjonalnie
mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku
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z zobowigzaniami 0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu na kapitat wilasny
Spoiki.

Zwiekszenie/zmniejszenie o punkty Whplyw na wynik finansowy brutto w okresie
okres zako nczony dnia 31 grudnia 2009 roku procentowe kolejnych 12 miesi ecy w tysi gcach ztotych
WIBOR 1M 1% (82)
WIBOR 1M -1% 82

Zwiekszenie/zmniejszenie o punkty Whplyw na wynik finansowy brutto w okresie
okres zako nczony dnia 31 grudnia 2008 roku procentowe kolejnych 12 miesi ecy w tysi gcach ztotych
WIBOR 1M 1% (102)
WIBOR 1M -1% 102

33.2  Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Spoice jest bardzo nieznaczne z uwagi na fakt, ze tylko nieistotne transakcje sg
zawierane w walucie obcej. Spétka nie ma znaczacej otwartej pozycji walutowej w bilansie.
Jednoczesnie wiekszosé przychodow i kosztéw Spoiki jest realizowana w ztotych polskich.

33.3  Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom
szczegoOtowej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie
Spoiki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spdiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spdtki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentéw. Spétka zawiera transakcje obrotu instrumentami finansowymi
wylgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi.

W Spélce nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

33.4  Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spokki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagloscig a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgacym, kredyty
bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy
Z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2008 wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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Ponizej3 | 0d3do12 Od1 roku do

31.12.2009 Na zadanie Powyzej 51att Razem

miesiecy miesiecy 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 671 2060 6 635 - 9 366
Pozostate zobowigzania - 58 252 1446 - 1756
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz i 7035 ) i i 7035

pozostate zobowigzania

Ponizej3 | 0d3do12 Od1 roku do

31.12.2008 Na zadanie L - Powyzej 5lat Razem
miesiecy miesiecy 5lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 721 2175 9 445 361 12702
Zamienne akcje uprzywilejowane - - - - - -
Pozostate zobowigzania - 4759 137 202 - 5098
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz ] 4 980 i ) ) 4980

pozostate zobowigzania

34.Instrumenty finansowe

34.1. Wartos$ci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finanso wych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spotki, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow
i zobowigzan.

WARTOSC GODZIWA
Kategoria Wartos¢ bilansowa Warto$¢ godziwa

zgodnie z MSR 39 | 31.12.2009 | 31.12.2008 ' 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dtugoterminowe) DDS 140557 91 122 -9 )
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) PiN 7758 33135 7758 33135
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN 21849 14 076 21849 14076
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 12863 5 884 12 863 5884
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgzK 8573 10733 8573 10733
- diugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej PZFwgZK 6205 8 574 6205 8574
- pozostate - krétkoterminowe PZFwgzK 2368 2159 2368 2159
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym: PZFwgZK 1446 202 1446 202
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg, zakupu PZFwgzK 1446 202 1446 202
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania PZFwgZK 7345 9876 7345 9876
Uzyte skroty:

UdtW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF — Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

PiN - PoZzyczki udzielone i naleznosci,

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

*) nie jest mozliwe okre$lenie warto$ci godziwej udziatéw w spétkach, ktdre nie sa notowane na aktywnym rynku.

34.2. Udzielone po zyczki

Spotka udzielita nastepujace pozyczki:
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Stan na dzie n 31.12.2009

Pozyczkobiorca

Mercury Energia-
Spotka
Z ograniczong,
odpowiedzialno$cia i
Wspdlnicy Spétka
komandytowa

AMON Spétka z
ograniczong,
odpowiedzialnoscig

PEPINO Spétka z
ograniczong,
odpowiedzialnoscig,

ARTA Spdtka z
ograniczong,
odpowiedzialnoscig,

ALFA Spoétka z
ograniczong,
odpowiedzialnoscig,

GAMMA Spétka z
ograniczong,
odpowiedzialnoscig,

Data
udzielenia

25.06.2004
30.09.2005
4.11.2005

27.12.2005
11.01.2006
14.02.2006
28.02.2006
28.03.2006

6.04.2006
20.04.2006
17.05.2006
13.06.2006
05.07.2006

25.10.2006
kapitalizacja
odsetek

27.02.2007

19.07.2007
12.12.2006

20.01.2009

19.01.2009

22.01.2008
27.01.2009
12.03.2009
30.03.2009
29.10.2009

05.03.2008
20.02.2009
21.10.2009
06.02.2008
20.02.2009

21.10.2009

13.02.2008
05.06.2008
11.08.2008

Saldo Oprocento-
naleznosci wanie
1266 stata, 10%
stata, 8,4%
2627
WIBOR 6M+2%
marzy

190 stata, 8,4%

77 stata, 8,4%

134 stata, 8,4%

602 stata, 8,4%

. . Przedmiot
Termin rozpoczecia . .
zabezpieczenia
splat . .
pozyczki

Odsetki nalezne za
okres od dnia
przekazania pozyczki
do dnia wystawienia
pierwszej faktury za
energie elektryczng,

pozyczka bez
zabezpieczenia

przez Pozyczkobiorce

byly kapitalizowane

Po rozpoczeciu przez

Pozyczkobiorce pozyczka bez
dziatalno$ci zabezpieczenia
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez

Pozyczkobiorce pozyczka bez
dziatalno$ci zabezpieczenia
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez

Pozyczkobiorce pozyczka bez
dziatalno$ci zabezpieczenia
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez

Pozyczkobiorce pozyczka bez
dziatalno$ci zabezpieczenia
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalno$ci

pozyczka bez
zabezpieczenia
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EUROS Spdtka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig

TALIA Spétka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig

BISE Spotka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig

ERATO Spétka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig

JUGO Spétka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig

JURON Spotka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig

LEWANTER Spétka
Z ograniczong
odpowiedzialno$cig

NAUTO Spotka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig

RAZEM

16.03.2009
21.07.2009
30.07.2009
30.10.2009

16.05.2008

20.04.2009

04.08.2008

19.01.2009

11.02.2009

20.02.2009

21.10.2009

19.08.2009

19.08.2009

5.03.2009

5.03.2009

53

2595

32

93

32

33

7758

stata, 8,4%

stata, 8,4%

stata, 8,4%

stata, 8,4%

stata, 8,4%

stata, 8,4%

stata, 8,4%

stata, 8,4%

gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalno$ci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalno$ci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalno$ci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalno$ci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalno$ci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalno$ci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalno$ci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalno$ci
gospodarczej

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia
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Stan na dzie n 31.12.2008

Pozyczkobiorca

Mercury Energia-
Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia i

Wsp6Inicy Spétka

komandytowa

Park Wiatrowy Suwatki
Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Data udzielenia

25.06.2004
30.09.2005
4.11.2005
27.12.2005

11.01.2006
14.02.2006
28.02.2006
28.03.2006
6.04.2006
20.04.2006
17.05.2006
13.06.2006

05.07.2006
25.10.2006
kapitalizacja
odsetek
27.02.2007
19.07.2007
3.02.2006
28.06.2006
31.01.2007
8.08.2007
29.08.2007
14.01.2008
07.04.2008
19.09.2008
21.10.2008
04.12.2008
08.12.2008
19.12.2008

Saldo
naleznosci

. . Przedmiot
Oprocento- | Termin rozpoczecia . .
. zabezpieczenia
wanie splat . .
pozyczki
Odsetkinalezne za
okres od dnia
przekazania pozyczki do
2139 stata. 10% dnia wystawienia pozyczka bez
' pierwszej faktury za zabezpieczenia
energie elekiryczng
przez Pozyczkobiorce
byty kapitalizowane
stafa, 8,4%
stafa, 8,4%
stafa, 9,5%
stafa, 5,5%
stafa, 5,5% Po rozpoczeciu przez
27989 stafa, 5,5% Pozyczkobiorce pozyczka bez
stafa, 5,5% dzatalnosci zabezpieczenia
stafa, 5,5% gospodarczej
stafa, 5,9%
stata, 5,35%
stafa, 6,6%
stafa, 6,6%
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AMON Spétka z
ograniczong
odpowiedzialno$cig

BETA Spotka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig

PEPINO Spoétka z
ograniczong
odpowiedzialno$cig

NOTOS Spoéka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig

ARTA Spétka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig

ALFA Spotka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig

GAMMA Spétka z
ograniczong
odpowiedzialno$cigq

EUROS Spoéka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig

TALIA Spétka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig

RAZEM

12.12.2006

11.04.2007
05.06.2008
02.10.2008
16.10.2008

22.01.2008

04.01.2008
20.02.2008
21.02.2008
01.04.2008
25.08.2008

05.03.2008

06.02.2008

13.02.2008
05.06.2008
11.08.2008

16.05.2008

04.08.2008

52

329

51

2378

22

99

29

40

33135

stafa, 8,4%

stafa, 8,4%

stafa, 8,4%

stafa, 8,4%

stafa, 8,4%

stafa, 8,4%

stafa, 8,4%

stafa, 8,4%

stafa, 8,4%

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalnosci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dzatalnosci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalnosci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dzatalnosci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dzatalnosci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalnosci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalnosci

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dzatalnosci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalnosci
gospodarczej

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia
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34.3.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

W roku 2009, Spétka objeta/zakupita udziaty lub dokonata doptat do kapitatu w nastepujacych
Spotkach:

Grupa PEP - Finansowanie Projektéw Sp. z 0.0. 39 490 tys. zt
Saturn Sp. z 0.0. i Wspolnicy Spotka Komandytowa . 1 707 tys. zi
Grupa PEP Biomasa Energetyczna Sp. z 0.0. 2 970 tys. zt
Grupa PEP Biomasa Energetyczna Potudnie Sp. z 0.0. 1 210 tys. zt
Interpep Sp. z 0.0. 1 480 tys. zi

Grupa PEP Uprawy Energetyczne Sp. z 0.0.141 tys. zi

Talia Sp. z 0.0. 180 tys. z

Amon Sp. z 0.0. 252 tys. zt

Grupa PEP Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 732 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 2 Sp. z 0.0. 590 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 540 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 510 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 5 Sp. z 0.0. 230 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 470 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 7 Sp. z 0.0. 85 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 8 Sp. z 0.0. 310 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 9 Sp. z 0.0. 5 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 10 Sp. z 0.0. 85 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 11 Sp. z 0.0. 35 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 12 Sp. z 0.0. 5 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 13 Sp. z 0.0. 45 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 14 Sp. z 0.0. 5 tys. zi

W roku 2008, Spétka objeta/zakupita udziaty lub dokonata doptat w nastepujacych Spétkach:

34.4.

Saturn Sp. z 0.0. i Wspolnicy Spotka Komandytowa 13 751 tys. zi
Grupa PEP Biomasa Energetyczna Sp. z 0.0. 8 048 tys. zt
Grupa PEP Biomasa Energetyczna Potudnie Sp. z 0.0. 50 tys. z
Notos Sp. z 0.0. 659 tys. zt

Beta Sp. z 0.0. 24 tys. zt

Grupa PEP Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0.175 tys. z

Grupa PEP Farma Wiatrowa 2 Sp. z 0.0. 210 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 230 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 118 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 5 Sp. z 0.0. 50 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 50 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 7 Sp. z 0.0. 50 tys. zi

Grupa PEP Farma Wiatrowa 8 Sp. z 0.0. 50 tys. zi

Ryzyko stopy procentowe;j

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

31.12.2009

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3lat  3-4lat  4-5lat  >5lat
Kredyty bankowe w PLN 2368 3130 1662 530 530 353
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3lat  3-4lat  4-5lat >5lat
Aktywa gotdwkowe 12 863
Pozyczki udzielone 7758

Spotki

Ogétem
8573

Ogétem
12 863
7758
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31.12.2008

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4lat  4-5lat  >blat Ogodtem
Kredyty bankowe w PLN 2159 2 368 3130 1662 530 884 10733
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4lat  4-5lat  >5lat Ogotem
Aktywa gotéwkowe 5884 5884
Pozyczki udzielone 27 989 3870 1070 206 33135

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Spoiki, ktore nie zostaty ujete
w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy
procentowej.

35.Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spoéiki
i zwiekszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do nigj
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spoétka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

ZARZADZNIE KAPITALEM

31.12.2009 31.12.2008
Oprocentowane kredyty i pozyczki 8573 10733
fgtk))gvv:ilgzz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8791 10078
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (12 863) (5884)
Zadtuzenie netto 4501 14927
Kapitat wiasny 207 142 155 648
Kapitat razem 207 142 155 648
Kapitat i zadtuzenie netto 211 643 170 575
Wskaznik dzwigni 2% 9%

36.Informacje dotycz ace znacz acych transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Wszystkie transakcje Spéitki z jednostkami powigzanymi w poszczegélnych okresach zaprezentowane
sq w ponizszych tabelach:
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Stan na dzie n 31.12.2009
TRANSAKCJE POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprz?daz Zaku;.)y ?d Przychody
podmiotom podmiotow .
. . finansowe
powiazanym powiazanych

Saturn Management Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia i 513 6
WspolInicy, Spotka komandytowa
ENERGOPEP Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia, EC Jeziorna,

. 2135 238
Spotka komandytowa
Dipol Spoétka z 0.0. 44 -
Interpep Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, EC Wizéw, Spétka 4 i
komandytowa
Interpep EC Zakrzdw Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia, Spétka
komandytowa 3938 )
MERCURY ENERGIA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia i

o . 50 -

WspolInicy, Spotka komandytowa
Saturn Management Spétka z 0.0. 1 -
ENERGOPEP Spétka z 0.0. 1 -
Interpep EC Zakrzéw Spétka z 0.0. 4 -
Mercury Energia Spotka z 0.0. 4 -
Interpep Sp. z 0.0. - -
GRUPA PEP-Finansowanie Projektéw Spétka z 0.0. 4 -
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Spétka z o.o. 20 -
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Potudnie Spétka z 0.0. 143 -
GRUPA PEP-Uprawy Energetyczne Spétka z 0.0. 408 -
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 1 4 -
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 2 5 -
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 3 5 -
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 4 5 -
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 5 6 -
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 6 11 -
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 7 22 -

Naleznosci od
podmiotéw
powiazanych
30

10 062
19
15672

6 531

12

Zobowiazania

wobec podmiotéw | Pozyczki udzielone

powiazanych

464
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GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 8 16 - - 9 - R
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 9 2 - - 1 - -
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 10 4 - - 2 - .
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 11 3 - - 2 - .
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 12 2 - - 1 - -
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 13 2 - - 1 - .
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 14 2 - - 1 - .
Amon Sp. z0.0. 2 - 160 1 - 2627
Pepino Sp. z 0.0. - - 1 - - 190
Alfa Sp.z o.0. - - 24 - - 134
Gamma Sp.z o.0. - - 3 - - 602
Arta Sp. z 0.0. - - 3 - - 76
Euros Sp. zo.0. - - 4 - - 53
Talia Sp. z 0.0. 2 - 158 - - 2595
Erato Sp.z 0.0. - - 3 - - 93
Bise Sp.z 0.0. - - 2 - - 32
Lewanter Sp. zo.0. - - 2 - - 32
Nauto Sp. zo.0. - - 2 - - 32
Jugo Sp.zo.0. - - - - - 12
Juron Sp. z 0.0. - - - - - 14
Razem 7362 244 492 18 916 465 8631
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Stan na dzie n 31.12.2008

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
. o Przychody . . . . .
podmiotom podmiotow f podmiotow wobec podmiotéw | Pozyczki udzielone
. . nansowe . !

powigzanym powiazanych powiazanych powiazanych
Saturn Manag(’ement Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig, i 16136 1 97 347 811 4 480 i
Wspdlnicy, Spétka komandytowa
EN!ERGOPEP Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, EC Jeziorna, 2188 281 ) 10 246 174 i
Spotka komandytowa
Dipol Spétka z o.0. 41 - 7302 3318 - -
Int otk i dpowiedzialno$cia, EC Wiz6 Otk
nterpep Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, izéw, Spotka 10 ) 5 1787 ) 155
komandytowa
Intgrpep EC Zakrzéw Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia, 3955 ] ) 4787 ) i
Spotka komandytowa
MERF)URY ENERGIA Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, i 103 ) 121 20 ) 2139
Wspoinicy, Spétka komandytowa
Saturn Management Spétka z 0.0. 1 - - -
ENERGOPEP Spétka z 0.0. 1 - - 5 - -
Interpep EC Zakrzéw Spédtka z 0.0. 4 - - 12 - -
Park Wiatrowy Suwatki Spotka z 0.0. 129 - 851 101 - 27989
Park Wiatrowy Tychowo Spétka z 0.0. 15587 - - 356 - -
BETA Spotka z 0.0. - - 12 - - 329
Mercury Energia Spotka z 0.0. 4 - - 12 - -
GRUPA PEP-Finansowanie Projektow Spétka z 0.0. 4 - - 6 - -
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Spotka z 0.0. 67 - - 4 - -
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GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 1
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 2
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 3
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 4
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 5
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 6
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 7
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 8
Amon Sp. z 0.0.

Notos Sp. z 0.0.

Pepino Sp. z 0.0.

Alfa Sp. z 0.0.

Gamma Sp. z 0.0.
ArtaSp.zo.0.

Euros Sp. z o.0.

Talia Sp. z 0.0.

Razem

247
4
25
22
3

3

1

38535

298

1

1

4

3

- 1

4 .

56 -

4 .

2 -

5 -

1 -

- 1 -
295 35711 21773

2378
51
22
99

29
- 41
4654 33291
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37.Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2008 roku przecietne zatrudnienie w Spotce
w podziale na grupy zawodowe, wyliczane jako $rednia standw zatrudnienia na koniec kazdego
miesigca ksztattowato sie nastepujgco:

Liczba zatrudnionych 31.12.2009 31.12.2008

Zarzad 3 3
Administracja 29 22
Razem zatrudnieni 32 25

38.Informacja o 1t acznej warto $ci wynagrodze n i nagrod (w pieni gdzu
i w naturze), wyptaconych Ilub nale znych osobom zarz adzajacym
i nadzoruj gcym Spokk e

W latach 2009 i 2008 wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Spétki wyniosto odpowiednio:

31.12.2009 31.12.2008
Stephen Klein - 281
Prokopowicz Zbigniew 840 350
Anna Kwarcirska 408 374
Michat Koztowski 408 374

W latach 2009 i 2008 wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki wyniosto odpowiednio:

31.12.2009 31.12.2008

Zbigniew Prokopowicz - 169
Stephen Klein 140 57
Marek Gabryijelski 21

Krzysztof Kaczmarczyk 36 33
Artur Olszewski 36 33
Krzysztof Sedzikowski 36 33
Wojciech Sierka 15 33
Krzysztof Sobolewski 36 33

39.Transakcje z cztonkami Zarz adu i Rady Nadzorczej Spoiki, ich mat  zonkami,
rodze nastwem, wst epnymi, zst epnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2009 roku nie bylo Zzadnych transakcji z czlonkami Zarzadu
i Rady Nadzorczej.

64



Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

40.Informacje o0 wynagrodzeniu bieglego rewidenta | ub  podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda n finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia 31 grudnia
2008 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31.12.2009 31.12.2008
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 275 275
Pozostale ustugi 33 -

* odnosi sie do Ernst & Young Audit Sp. zo.0

41.Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spé ki lub uprawnie n do nich
(opcji) przez osoby zarz adzajace i nadzoruj gce Spoik e, zgodnie z
posiadanymi informacjami na dzie ” 31 grudnia 2009 roku

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien 31 grudnia 2009 roku posiadajg nastepujace
pakiety akcji w jednostce dominujacej:

Zwiekszenia w . .
Akcje Stan na ramach programow Zwyekszenla w Zmniejszenia Stan na
31.12.2008 motywacyjnych wyniku nabycia 31.12.2009

Zarzad 9 000 355 898 0 -221 964 142 934
Zbigniew Prokopowicz 9 000 199 934 0 -66 000 142 934
Anna Kwarcinska 0 77 982 0 =77 982 0
Michat Koztowski 0 77982 0 -77 982 0
Rada Nadzorcza 143 200 20 362 2000 -154 000 11 562
Stephen Klein 143 200 20 362 0 -154 000 9 562
Artur Olszewski 0 0 2000 0 2 000
Krzysztof Sedzikowski 0 0 0 0 0
Wojciech Sierka 0 0 0 0 0
Krzysztof Sobolewski 0 0 0 0 0
Krzysztof Kaczmarczyk 0 0 0 0 0
Marek Gabryjelski 0 0 0 0 0
Suma 152 200 376 260 2000 -375 964 154 496

Na dzien 31 grudnia 2009 roku osoby zarzadzajace lub nadzorujgce posiadaty prawo do objecia w
ramach programu opcyjnego akcje Spotki w nastepujacy sposob:
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Anna Kwarcinska - 77 982 akcj;
Michat Koztowski - 77 982 akciji.

Na dzien 31 grudnia 2009 w Spéice istniatl program opcyjny dla Zarzadu, osoby nadzorujgcej oraz
kluczowych pracownikow firmy.

Il program opcyjny

W dniu 10 stycznia 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie emis;ji
warrantow subskrybcyjnych serii 2 oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii T z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia
objecia akcji osobom biorgcym udziat w programie opcji menedzerskich.

Opis programu zawarty jest w ponizszej tabeli:

Beneficjenci
opcyjnego

programu

Pani Anna Kwarcinska, Pan Stephen Klein, Pan Michat Koztowski, Pan Zbigniew Prokopowicz,
kluczowi pracownicy Spoiki

Data Przyznania

10.01.2007, 01.03.2007, 14.12.2007

01.07.2008
Data nabycia uprawnien 01.07.2009

01.07.2010
Data wygasnigcia opcji 30.09.2010
I(I)gi)é/jngr[;cji w programie 945 800
llos¢ opcji przyznanych 945 800
Cena emisyjna wykonania
opcji — objecia akcji z | 11,41PLN

opcji PLN/ akcje

Spos6b rozliczenia opciji

Emisja akcji poprzedzona emisjg warrantéw subskrypcyjnych

Warunki wykonania praw
z opcji

Program opcyjny zawiera 12 transz,

Transze 1,4,7, 10 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.07.2008
Transze 2, 5, 8, 11 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.07.2008
Transze 3, 6,9, 12 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.07.2008

Nabycie Warrantéw Subskrybcyjnych jest uzaleznione od spetnienia nastepujacych warunkéw
koniecznych:

Warunki do uzyskania transz 1,2,3 oraz warunki do uzyskania transz 10,11,12

w odpowiednich latach.
Dopiero po spetieniu w/w warunkéw mozliwe bedzie uzyskanie prawa do transz 4-9.

Warunkiem uzyskania praw do transz 1,2,3 jest uzyskanie wyzszego stosunku kursu Spotki za
okres 6 miesiecy roku poprzedzajacego rok nabycia uprawnien do kursu za okres 6 miesiecy
poprzedzajacych rok nabycia uprawnien o dwa lata niz stosunek indeksu WIG za te same okresy

Warunkiem uzyskania praw do transz 4,5,6 jest uzyskanie wyzszego stosunku kursu Spotki za
okres 6 miesiecy roku poprzedzajacego rok nabycia uprawnien do kursu za okres 6 miesiecy
poprzedzajacych rok nabycia uprawnien o dwa lata niz stosunek indeksu WIG za te same okresy
pomnozony przez wspétczynnik 1,07.

Warunkiem uzyskania praw do transz 7,8,9 jest uzyskanie wskaznika EBITDA na akcje Spotki
wyzszego niz 1,64 PLN w 2007 dla Transzy 7, 1,97 PLN w roku 2008 dla Transzy 8 oraz 2,36 PLN
w roku 2009 dla Transzy 9.

Warunkiem uzyskania praw do transz 10,11,12 jest uzyskanie wskaznika EPS nie mniejszego niz
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0,78 PLN w 2007 dla Transzy 10, 0,92,97 PLN w roku 2008 dla Transzy 11 oraz 1,08 PLN w roku
2009 dla Transzy 12.

W przypadku niespetnienia warunkéw w latach 2007 i/lub 2008 program opcyjny przewiduje
mozliwo$¢ uzyskania praw do tych opcji po spetieniu dodatkowych warunkéw w latach
nastepnych. Szczegétowy regulamin programu opcyjnego zostat podany do publicznej wiadomosci
w raporcie biezgcym RB 03/2007.

W przypadku, gdy jakikolwiek podmiot ogtosi wezwanie na co najmniej 100% akcji Spotki woéwczas
nastapi przyspieszone uzyskanie praw do opcji co do ktérych spetniono warunki ich uzyskania,
nawet jesli (i) sprawozdanie finansowe Spéitki nie zostaty zaopiniowane przez Rade Nadzorczg
oraz zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie oraz (ii) przed uptywem 30 czerwca odpowiedniego
roku.

Ponadto, w przypadku, gdy w wyniku wezwania podmiot ktéry bezposrednio lub poprzez swoje
podmioty powigzane prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji energii nabedzie co najmniej 80%
akcji Spotki, a podmioty, ktére przekazaty Spétce informacje o posiadaniu, w jakikolwiek sposéb,
ponad 5% akcji Spokki sprzedaty w Wezwaniu co najmniej 70% tacznej liczby posiadanych przez
wszystkich takich akcjonariuszy tacznie akcji Spétki, wowczas nastapi przyspieszone wezwanie co
do wszystkich opcji, z tym ze liczba opcji bedzie zmniejszona 0 0,85% za kazdy petny miesigc od
zakonczenia wezwania do konca roku, za ktéry nalezne byly opcje.

Wartosé godziwa opcji zostata wyznaczona w oparciu o model Blacka-Scholesa-Mertona. Wartos¢
godziwa opcji przyznanych w styczniu i marcu 2007 roku wynosi:

Opcje —transze 1, 4 — 5,62 PLN
Opcje —transze 2, 5, 7, 10 — 6,51 PLN
Opcje —transze 3, 6, 8, 9, 11, 12 — 7,26 PLN

Wartosé godziwa opcji przyznanych 14 grudnia 2007 roku wynosi:
Opcje —transze 1, 4 — 17,69

Opcje —transze 2, 5, 7, 10 — 18,29

Opcje —transze 3, 6, 8, 9, 11, 12 — 18,95

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w programie opcyjnym w roku zakonczonym 31 grudnia 2009 :

Il program opcyjny
catkowita ilo$¢ opcji przyznanych w ramach programu 945 800
rloéé opcji wykorzystanych na dzien 1 stycznia 2009 roku 0
flose opcji wykorzystanych w okresie 1V kwartatéw 2009 roku 461 239
ilos¢ opcji wykorzystanych na dzien 31 grudnia 2009 roku 461 239
flos¢ opcji mozliwych do uzyskania do konca programu 321931
[los¢ opcji mozliwych do wykonania 162 629
léredniowazona cena realizacji opcji 11,41
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Obcigzenie rachunku zyskéw i strat z tytutu programoéw opcyjnych wynosi 1 800 tys. zt za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 (2008: 2 732 tys. zi).

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w programie opcyjnym w roku zakonczonym 31 grudnia 2008 :

Il program opcyjny
catkowita ilo$¢ opcji przyznanych w ramach programu 945 800
ilos¢ opcji wykorzystanych na dzien 1 stycznia 2008 roku 0
ilos¢ opcji wykorzystanych w okresie 2008 roku 0
ilos¢ opcji wykorzystanych na dzien 31 grudnia 2008 roku 0
ilos¢ opcji mozliwych do wykorzystania do konca programu 945.800
Sredniowazona cena realizacji opcji 11,41

Obcigzenie rachunku zyskéw i strat z tytulu programdéw opcyjnych wynosi 2 732 tysiecy ztotych
w 2008 roku (2007: 2.729 tysiecy ztotych).

42.Informacja o znacz acych zdarzeniach jakie nast gpity po dniu bilansowym

W dniu 9 lutego 2010 roku, Spotka podpisata z KGHM TFI S.A. (,LKGHM TFI") list intencyjny dotyczacy
realizacji przez Spétke, fundusz inwestycyjny zamkniety zarzadzany przez KGHM TFI (,Fundusz”)
projektu budowy i eksploatacji w ramach wieloletniej umowy elektrowni biomasowej o mocy 30-35 MW
pracujacej na potrzeby Grupy KGHM (,,Projekt”).

Budowa elektrowni dla Grupy KGHM opartej w 100% na paliwie biomasowym ma na celu zwiekszenie
niezaleznosci energetycznej Grupy KGHM oraz realizacje strategii w zakresie produkcji energii ze
zrodet odnawialnych, co w konsekwencji prowadzi¢ bedzie do zmniejszenia kosztu energii.

Zrealizowanie tego projektu przez Spoétke oznaczac bedzie osiggniecie korzysci z kolejnego projektu
outsourcingowego opartego o zielong energie i realizowanego dla wiodacego przedsiebiorstwa
przemystowego w Polsce.
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List intencyjny stanowi, iz Spétka rozpocznie prace majace na celu przygotowanie Projektu do
realizacji, a réwnoczesnie Strony ustalg szczego6lowe zasady realizacji Projektu, ktore zostang
zapisane w odpowiednich umowach.

O ile prace przygotowawcze potwierdza atrakcyjnosc¢ realizacji Projektu, wéwczas Spotka i Fundusz
obejmujg udziaty w specjalnej spotce powotanej do realizacji Projektu, a nowa elektrownia biomasowa
powinna rozpocza¢ prace na przetomie 2012 i 2013 roku. .
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