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Warszawa, dnia 28 lutego 2008 roku
List Prezesa Zarzadu do akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2007 byt dziesigtym rokiem od momentu powstania Spétki. W roku tym Spétka
oraz jej Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje strategii zajecia pozycji wiodacej
spotki w sektorze energii odnawialnej w Polsce poprzez rozwdj w segmencie
outsourcingu wytwarzania energii i energetyce wiatrowej. Kapitalizacja rynkowa
spotki w 2007 wzrosta z 278 do 690 miliondw ztotych, podczas gdy znormalizowany
zysk netto wzrést z 12,9 milionéw ztotych do 33,1 miliondéw ztotych.

Podjete dziatania daty podstawe do dalszego rozwoju Spétki oraz jej Grupy
Kapitatowej, zaréwno poprzez poprawe jakosci swiadczonych ustug, jak i rowniez
poszerzenie zakresu dziatalnosci. Koncentrowaty sie one wokot trzech gtéwnych
celéw strategicznych PEP:

- zosta¢ wiodacym wytworca energii wiatrowej

- dostarcza¢ klientom przemystowych najwyzszej jakosci ustugi outsourcingu
wytwarzania energii , w tym wytwarzania energii w oparciu o biomase

- rozwing¢ nowy zakres dziatalnosci Spétki — dostarczanie biomasy
pochodzenia rolniczego do sektora energetycznego w Polsce.

Istotne zdarzenia
Najistotniejsze wydarzenia w 2007 miaty zwigzek z dziatalnoscig operacyjng Grupy
Kapitatowej:

e rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej trzech nowych projektow: Projektu

Jupiter, Projektu Mercury i pierwszej farmy wiatorowej — Puck i ich dziatanie w
2007 zgodnie z budzetem.




e Zwiekszenie produkcji energii ze zrédet odnawialnych (,zielonej energii”) w
2007 roku o 12% w stosunku do roku 2006, co w potgczeniu ze wzrostem cen
energii zielonej znaczaco przyczynito sie do zwigkszenia zysku netto Grupy,

e Dalszy pomysiny rozwoj portfela farm wiatrowych, w celu realizacji 649 MW
projektow, zeby osiggna¢ zatozony cal 700 MW do 2012: przedtuzenie aliansu
strategicznego z EPA na zakup 300 MW po statej, atrakcyjnej cenie; rozwo;j
wiasnego zespotu developmentu farm wiatrowych w ramach PEP

e Sprzedaz 70% udziatu w 38 MW Farmie Wiatrowej Suwatki do RWE Power,
co pozwolito na zwiekszenie zysku 0 74% w stosunku do pierwotnej prognozy
jak rowniez na sfinansowanie czesci wkladu kapitatowego w farmach
wiatrowych, bedacych w przysztosci wtasnoscig PEP w 100%

e Zawarcie umowy na sprzedaz na 70% udziatu w 32 MW Farmie Wiatrowej
Tychowo do RWE Power, ktéra ma zosta¢ sfinalizowana w pierwszym
kwartale 2008, po tym jak projekt uzyska ostateczne warunki przytaczenia i
pozwolenie na budowe

e Polepszenie w 2007 wynikow operacyjnych EC Jeziorna w poréwnaniu do
2006 roku, ale niestety osiggniecie nizszych wynikéw niz budzetowano

e Ukonczenie fazy koncepcyjnej projektu Tytan, w oparciu o kociot fluidalny ze
ztozem pecherzykowym (Bubbling Fluidised Bed ,BFB”) na biomase; projekt
polega na rozszerzeniu mocy produkcyjnych elektrocieptowni EC Saturn
(,SM”); uzyskanie zgody Mondi Packaging Paper Swieci (,MPPS”) na ten
projekt,

e Prace przygotowawcze w celu uruchomienia pierwszego projektu Grupy PEP
— Biomasa Energetyczna, polegajacego na dostawie paliwa w postaci stomy
do SM/MPPS

e Development projektu peletyzacji stomy dla innych klientéw

Perspektywy i zamierzenia

PEP zamierza wykorzysta¢ swojg pozycje w sektorze outsourcingu energetyki
przemystowej i wytwarzaniu energii wiatrowej, aby sta¢ sie wiodaca firmg na rynku
energetyki odnawialnej w Polsce.

Grupa planuje kontynuacje rozwoju outsourcingu wytwarzania energii w Polsce,
skupiajac sie na projektach odpowiedniej wielkosci, w ktérych mozna wykorzystaé
doswiadczenie z zakresu biomasy.

Zgodnie z powyzszym, Grupa planuje realizacje projektu Tytan w trzecim kwartale
2008, po tym jak zostanie on finalnie zaakceptowany w pierwszym kwartale 2008.
Projekt ten zaktada konwersje trwale odstawionego kotta weglowego na kociot
fluidalny ze ztozem pecherzykowym (Bubbling Fluidised Bed ,BFB”) w oparciu o




biomase. Kociot ten bedzie w stanie wyprodukowac¢ 100 ton pary na godzine oraz
100,000 MWh zielonej energii.

Grupa planuje takze roéwniez kontynuacje rozwoju istniejgcego portfela farm
wiatrowych i wtasnych relacji, aby wykorzysta¢ szanse, jakie daje szybko rosnacy
rynek energetyki wiatrowej. PEP zdobyt juz ponad 10% rynku energii wiatrowej w
2007 roku i planuje jego sukcesywne zwiekszanie w kolejnych latach. Aby
zrealizowa¢ ten cel Grupa chce zabezpieczy¢ prawa w projektach o tacznej mocy
okoto 700 MW aby nastepnie inwestowaC w te projekty. Projekty te majg byc¢
zrealizowane do konca 2012 roku. W 2008 roku Grupa planuje ukohczyé
development 112 MW, wigczajgc projekt Farmy Wiatrowej Tychowo (32MW). W 2008
roku rozpocznie sie tez budowa Farmy Wiatrowej Suwatki (38MW), po zakonczeniu
negocjacji z dostawcami turbin i finansujgcymi instytucjami.

Grupa PEP planuje finansowanie nowych projektow wiatrowych czesciowo poprzez
sprzedaz wiekszosciowych udziatow i czesciowo przez emisje akcji. W ten sposob
reinwestowane zyski pozwolg na rozwdj tego znacznego pozostajacego do realizacji
portfela projektdw. Taka strategia zapewnia roéwnowage czasowg w realizacji
wartosci portfela poprzez wygenerowanie zyskéw ze sprzedazy udziatbw i
jednoczesng akumulacje 100% udziatbw w farmach wiatrowych przynoszacych
warto§¢ w diuzszym horyzoncie czasowym. Ponadto, poprzez umiarkowane i
kontrolowane rozwodnienie, w $rednim horyzoncie czasowym utrzymywany jest
wzrost wielkosci zysku na jedng akcje. Natomiast w diugim horyzoncie czasowym
tworzona jest wartos¢ firmy poprzez zatrzymanie 100% udziatbw farm. Decyzje
dotyczace zatrzymania lub sprzedazy udziatdw w poszczegdinych projektéw podjete
zostang z chwilg zakonczenia fazy developmentu projektéw i ich przewidywanego
rozktadu czasowego.

Grupa planuje rowniez rozwijanie nowej dziatalnosci polegajacej na produkcji paliwa
z biomasy dla sektora energetycznego co pozwoli przedsiebiorstwom wypetnié
postanowienia nowego prawa nakfadajacego obowigzek wspétspalania biomasy
pochodzenia rolniczego. W 2007 Spotka rozpoczeta wdrozenie planu biznesowego,
ktérego rezultatem bedg pierwsze projekty w 2008 roku. Pierwszych efektéw dla
rachunku zyskéw i strat wynikajacych z wdrozenia biznesplanu nalezy spodziewac
sie w roku 2009 i w latach nastepnych

Konsekwencjg przedstawionych planéw i zamierzen ma by¢é w roku 2008
zrealizowanie zysku netto na poziomie 35,6 milionéw ztotych.

Z powazaniem,

Stephen Klein — Prezes Zarzqdu




