Polish Energy Partners S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok konficzacy sie dnia 31 grudnia 2004 roku

Dodatkowe noty objasniajace

Nl DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1 Informacje o instrumentach finansowych

1.1 Prezentacja instrumentéw finansowych

Polish Energy Partners S.A. posiadal nastgpujace instrumenty finansowe, wg grup ich kwalifikacji:

na dzien 31 grudnia 2004 roku w tysigcach ztotych

aktywa finansowe _
przeznaczone do obrotu orvezki udziclone aktywa fmar\SOV\(@
(obligacje, bony ipnaléi:noéci witasne dostepne do sprzedazy
skarbowe,jednostki o
uczestnictwa)
udziaty
Stan na poczatek 4.933 16.863 35.105
okresu

Zwiekszenia, w tym: 144.334 3.140 918
- nabycie/udzielenie 144,104 2.923 918
- aktualizacja 230 - -
- odsetki - 217 -
Zmniejszenia, w tym: 134.312 2.282 45
- sprzedaz / splata 134.312 - -
- aktualizacja - 2.282 45

Stan na koniec
okresu 14.955 17.721 35978

na dzien 31 grudnia 2003 roku w tysigcach ziotych

aktywa finansowe
przeznaczone do obrofu
(obligacje, bony
skarbowe jednostki
uczestnictwa)

pozyczki udzielone
i naleznosci wiasne

aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

udzialy
Stan na poczatek
okresu - 14.433 35.010
Zwigkszenia, w tym: 32.958 2.430 95
- nabycie/udzielenie 32.958 - 95
- aktualizacja - 2.430 - -
Zmniejszenia, w tym: 28.025 - -
- sprzedaz / splata 28.025 ) .
Stan na koniec
okresu 4.933 16.863 35.105
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Na wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy skiadajg sie udzialy w spotkach
powigzanych. Udziaty te nie sg notowane na aktywnym rynku, a wiec ich warto$¢ godziwa nie moze
byé wiarygodnie okreslona. W zwigzku z tym udzialy te zostaly ujete w bilansie po cenie nabycia
pomniejszonej o odpis aktualizujacy.

Opis przyjetych zasad wyceny instrumentdw finansowych omoéwiony zostat w nocie numer H 1.18
zamieszczone] we Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

1.2  Charakterystyka instrumentow finansowych

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzien bilansowy Spotka posiadala nastepujace bony skarbowe:

700 sztuk o wartosci nominalnej 7.000 tysiecy ziotych — bony te zostaly zakupione przez Spdéitke od
BISE Bank w dniu 4 pazdziernika 2004 roku za kwote 6.785 tysiecy zlotych. Zgodnie z umowg bony
zostang odkupione przez BISE w dniu 23 marca 2005 roku za kwotg 7.000 tysiecy ziotych.

Niezrealizowane przychody z tytulu dyskonta z tej transakcji wynoszg na dzien bilansowy 111 tysiecy
Zlotych i zostang zrealizowane w ciggu 3 miesiecy.

Na dzien hilansowy Spoétka posiadala nastepujgce obligacje skarbowe:

214 sztuk o wartosci nominalnej 2.140 tysiecy ziotych, zakupione od Banku BPH S.A. w dniu
13 pazdziernika 2004 roku za kwote 2.000 tysiecy ziotych. Zgodnie z umowg zostang odkupione w
dniu 5 pazdziernika 2005 roku za kwote 2.140 tysiecy ztotych.

Niezrealizowane przychody z tytutu dyskonta z tej transakgcji wynoszg na dzien bilansowy 31 tysiecy
zlotych i zostang zrealizowane w ciggu 10 miesiecy.

200 sztuk o wartosci nominalnej 2.000 tysiecy ziotych, zakupione od Banku BPH S.A. w dniu
15 pazdziernika 2004 roku za kwote 1.940 tysiecy ziotych. Zgodnie z umowsg zostang odkupione
w dniu 30 marca 2005 roku za kwote 2.000 tysiecy ziotych.

Niezrealizowane przychody z tytulu dyskonta z tej transakcji wynoszag na dzien bilansowy 28 tysiecy
ziotych i zostang zrealizowane w ciggu 3 miesiecy.

Na dzien bilansowy Spotka posiadata nastepujgce jednostki uczestnictwa w  funduszach
inwestycyjnych:

20.733 jednostek uczestnictwa w Goérnoslaskim Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zakupionych w dniu 30 wrzesnia 2004 roku za kwote 3.000 tysiecy ziotych.

Niezrealizowane przychody z tytutu wzrostu wartoéci jednostek uczestnictwa w GTFI S.A. wynoszg na
dzien bilansowy 41 tysiecy ztotych.

19,193 jednostek uczestnictwa w AIG Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. zakupionych
w dniu 7 pazdziernika 2004 roku za kwote 200 tysiecy zlotych.

Niezrealizowane przychody z tytulu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa w AlG Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynosza na dzien bilansowy 6 tysiecy ztotych.

7.754 jednostek uczestnictwa w Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zakupionych
w dniu 7 pazdziernika 2004 roku za kwote 800 tysiecy zlotych.

Niezrealizowane przychody z tytutu wzrostu wartoéci jednostek uczestnictwa w Skarbiec Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynosza na dzien bilansowy 13 tysiecy ziotych.
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b) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Spatka udzielifa trzy pozyczki wspdlnicze Spotkom podporzadkowanym.

1. Spoéice Saturn Management Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig i Wspolnicy, Spoétka
komandytowa w kwocie 5.100 tysiecy EURO. Na dzien bilansowy stan zadtuzenia z tego tytutu wynosi
3.575 tysiecy EURO.

Umowa pozyczki zostata zawarta w dniu 28 sierpnia 2002 roku. Sptata petnej kwoty pozyczki nastapi
w dniu 30 wrzesSnia 2005 roku.

Pozyczkobiorca wykorzystuje pozyczke na finansowanie i refinansowanie platnosci wobec
kontrahentow krajowych i zagranicznych, w tym wynikajacych z potrzeb inwestycyjnych zwigzanych
z wykonaniem umow zawartych z Frantschach Swiecie S.A.

Okresem odsetkowym jest miesigc kalendarzowy. Pozyczka jest oprocentowana wedtug
jednomiesiecznej stopy EURIBOR wiasciwej dla pierwszego dnia roboczego danego okresu,
powiekszonej o 2,0 punkty procentowe. Splata odsetek dokonywana jest w ztotych, przy zastosowaniu
kursu rownego sredniej arytmetycznej kursdw srednich NBP za ostatnie okresy odsetkowe.

Przychody z tytutu odsetek za okres 2004 roku wyniosty 662 tysigce zlotych.

Na dzien bilansowy Spodtka wycenita pozyczke wg kursu sredniego NBP, obcigzajgc koszty finansowe
z tytutu réznic kursowych w roku 2004 w kwocle 2.282 tysiecy ztotych. Wartos¢ zadluzenia po wycenie
na dzien bilansowy wynosi 14.581 tysiecy zfotych.

Spodziewane przyszie przychody z tytulu odsetek wynoszg w roku 2005 (do dnia sptaty) 468 tysiecy
ziotych przy zatozeniu sredniomiesiecznych przychodow w kwocie 52 tysiecy ztotych.

2. Spolce Mercury Energia — Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe i Posrednictwa Comax Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, spotka komandytowa w kwocie 2.750 tysiecy zlotych.

Umowa pozyczki zostala zawarta w dniu 25 czerwca 2004 roku. Pozyczkobiorca zobowigzal sie
zwrécic pozyczke w dwoch réwnych ratach w terminie do dnia 31 marca 2010 roku oraz
31 pazdziernika 2010 roku.

Pozyczkobiorca wykorzystuje pozyczke na finansowanie 1 refinansowanie platnosci wobec
kontrahentéw krajowych | zagranicznych, wynikajgcych z potrzeb inwestycyjnych zwigzanych
z wykonaniem umoéw zawartych m.in. z Zakltadami Koksowniczymi ,Watbrzych” S A.

Okresem odsetkowym jest miesigc kalendarzowy. Pozyczka jest oprocentowana wediug stalej stopy
procentowej 10%.

Naliczone odsetki za rok 2004 wyniosty 110 tysiecy zlotych.

3. Spdlce Dipol Spétka z o.0. w kwocie 306 tysiecy ziotych. Umowa pozyczki zostala zawarta
20 pazdziernika 2004 roku. Pozyczkobiorca zobowigzal sie do zwrotu pozyczki po rozpoczeciu
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dziatalnosci gospodarczej polegajgcej na wytwarzaniu i sprzedazy energii elekitrycznej, w terminie nie
przekraczajacym 3 (trzech) miesiecy liczac od daty wystawienia przez Pozyczkobiorce pierwszej
faktury za sprzedaz energii elektryczne;.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku udzielono pierwszej transzy tej pozyczki w wysokosci 173 tysigce
ztotych.

Pozyczkobiorca wykorzystuje pozyczke na realizacje zadania inwestycyjnego budowa parku
wiatrowego ,Puck”.

Oprocentowanie pozyczki ustalono w wysokosci 9,5 % w stosunku rocznym. Okresem odsetkowym
jest jeden miesigc kalendarzowy.

Naliczone odsetki za rok 2004 wyniosty 3 tysigce ziotych.

Tabele na kolejnych stronach przedstawiajg pozyczki i obligacje w poszczegolnych okresach.
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c) odsetki od pozyczek udzielonych

W roku konczacym sie dnia 31 grudnia 2004 roku oraz dnia 31 grudnia 2003 roku odsetki
zrealizowane | zarachowane od pozyczek udzielonych przez Spéike prezentowaly sie nastepujgco:

Odsetki . . . . L Odsetki
. niezrealizowane o terminie wymagainosci
zrealizowane| razem
rok zakonczony do 3 m-cy] 3-12 m-cyl 1 roku-5 lat > 5 lat] Razem )
31.12.2004 niezrealizowane
Odsetki od
diugoterminowych
naleznosci finansowych 558 104 E 3 110 217 775
od jednostek
powigzanych
Razem 558 104 1 3 119 217 775
.Odsetk' niezrealizowane o terminie wymagalnosci Odsetki
zrealizowane razem
rok zakoriczony do 3 m-cy] 3-12 m-cyl 1roku -5 lat > 5 |at Razem
31.12.2003 niezrealizowane
Odsetki od
diugoterminowych
naleznosci finansowych 628 59 g - - 59 687
od jednostek
powigzanych
Razem 628 59 E 4 - 59 687

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W styczniu 2004 roku Spétka wraz z firmg Comax Przedsigbiorstwem Produkcyjno — Ustugowym
i Posrednictwa, Sp. z 0.0. utworzyt spotke Mercury Energia Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Ustugowe
i Posrednictwa Comax Sp. z 0.0., Spotka komandytowa, ktorej celem jest realizacja Projektu Mercury.
Spotka wnoszac wkiad pieniezny w wysokoéci 800 tysiecy ziotych stat sig komandytariuszem w spotce
Mercury Energia Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe i Posérednictwa Comax Sp. z 0.0., Spotka
komandytowa z siedzibg w Katowicach. Udziat Spétki w majatku tej spotki wynosi 50%.

W miesigcu maju 2004 roku Spotka nabyla 50% udziatow w Spétce DIPOL Sp. z o.0. od firmy
Przedsiebiorstwo Projektowo-Serwisowe Elektroniki, Pomiarow i Automatyki , EPA Sp. z 0.0. za kwotg
90 tysiecy ztotych.

W miesigou wrzesniu 2004 roku Spotka nabyla 100 % udzialow w Spotce Mars Management s.r.o.
z siedzibg w Ostrawie za kwote 28 tysiecy ztotych.

e) obciazenie Spotki ryzykiem kredytowym

Relatywnie niewielka liczba odbiorcéw, z ktorymi Spotka ma podpisane umowy sprzedazy oraz
umowy na $wiadczenie ustug zwieksza poziom koncentracji kredytowej Spotki. Niewyptacalnosc
jednego z odbiorcow moze mie¢ znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Spotki. Z drugiej jednak strony
ograniczona liczba odbiorcow pozwala efektywniej monitorowac i zarzadzac tym ryzykiem.
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2 Pozycje pozabilansowe, w szczegolnosci zobowiazania warunkowe, w tym
rowniez udzielone przez Spoike gwarancje i porgczenia.

a) zobowiazania warunkowe

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2004; 31.12.2003
1. Zobowigzania warunkowe 49.710 38.550
1.1.Na.rzecz.jednostek.powigzanych (z.tytutu) 49.710, 38 550
-udzielonych.gwarancji.i.poreczen 49.710 38 550

-wystawionych.weksli g i

1.2.Na.rzecz.pozostatych.jednostek - -

Pozycje poza bilansowe razem 49.710 38.550

Dodatkowo zobowigzaniami warunkowymi sg zabezpieczenia kredytow opisane ponizej.

W 1999 roku Spotka zaciggneta kredyt diugoterminowy w BRE Bank S.A. w kwocie
11.851 tysigey ztotych. Koncowy termin sptaty kredytu — lipiec 2009 roku.
Zabezpieczeniem splaty kredytu jest:

a) hipoteka w kwocie 600 tysiecy ztotych,

b) weksel wlasny in blanco Spotki,

c) zastaw rejestrowy — warto$¢ zastawu na dzierh umowy zastawniczej wynosit 1.142 tysiecy
usD,

d) zastaw rejestrowy — warto$¢ zastawu na dzien umowy zastawniczej wynosit 5.300 tysigcy
ziotych,

e) cesja wierzytelnosci zwiazanych z projektem.

Oprocentowanie kredytu wedtug jednomiesiecznej stopy WIBOR plus marza banku.

Na dzier 31 grudnia 2004 roku stan zadluzenia z tytutu wyzej wymienionej umowy kredytowej wynosi
7.621 tysiecy ztotych. Zgodnie z harmonogramem splat kredytu kwota 1.120 tysiecy zlotych zostata
sptacona w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2004 roku.

W grudniu 1999 roku Spolka zaciggneta diugoterminowy kredyt na budowe elektrocieptowni Polar
w wysokos$ci 17.332 tysiecy ziotych.

Termin splaty kredytu - czerwiec 2012 roku.
Zabezpieczeniem splaty kredytu sa;

a) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiern hiezacym i rachunkiem obstugi zadtuzenia
w BRE BANK S A,

b) umowa przelewu praw kredytobiorcy (dotyczacy inwestycji Polar),
¢) zastaw rejestrowy na ruchomosciach,

d) hipoteka kaucyjna do kwoty 17.332 tysiecy zlotych ustanowiona na nieruchomosci Polar S.A.
do dnia nabycia nieruchomosci od Polar S.A. przez kredytobiorce.
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Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy WIBOR powigkszonej o marze, ktora jest ustalana
na podstawie ksztaltowania sig wskaznika finansowego Spoftki.

Stan zadiuzenia na dzien 31 grudnia 2004 roku z tytutu niniejszej umowy kredytowej wynosi 11 202
tysigcy zlotych, przy czym kwota 828 tysigcy ziotych zostata sptacona zgodnie z harmonogramem
sptat w trakcie 2004 roku.

W dniu 17 grudnia 2004 roku Urzad Regulacji Energetyki (dalej zwany ,URE”) wszczal postepowanie
administracyjne w sprawie wymierzenia kary pienigznej Spoice, w zwigzku z ujawnieniem
nieprawidtowos$ci w prowadzonej przez Spotke dziatalnosci polegajacej na tym, ze stosuje ona ceny
i taryfy nie przestrzegajac obowigzku ich przedstawienia Prezesowi URE do zatwierdzenia. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka prowadzita korespondencje wyjasniajacy
z URE. URE nie wydat decyzji w przedmiotowej sprawie. Zarzad Spoékki stoi na stanowisku, iz
stosowane w rozliczeniach z kontrahentami ceny energii cieplnej byly cenami nizszymi od cen
wynikajacych z zatwierdzonych taryf, stad zastrzezenia URE sg bezzasadne. Ceny energii
elektrycznej sa ustalone w oparciu o dlugoterminowe umowy z odbiorcami. Istnieje jednak
niepewnos¢, iz stanowisko Spoétki nie zostanie uwzglednione i URE wyda decyzje o natozeniu kary
pienieznej. Potencjalna wymierzona kara nie ma charakteru ostatecznego i podlega odwotaniu do
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, a w przypadku negatywnej decyzji Spotka ma prawo do
odwotania do Sadu Najwyzszego. Biorac pod uwage zasadno$é roszczen URE oraz fakt ze kwota
ewentualnych roszczen nie jest znana Zarzad Spéiki stoi na stanowisku, ze na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie ma podstaw do tworzenia rezerwy.

b) informacja na temat obciazenia ryzykiem stopy procentowej

Zobowiazania finansowe Spotki utrzymywane sg do terminu wymagalnosci.

Efektywne oprocentowanie zobowigzan finansowych jest zblizone do nominalnej stopy procentowej
(prowizje zaptacone przez spotke siegaja 0,17% wartosci uruchomionych kredytow).

3 Podzial zysku

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przed podziatem zysku za rok biezacy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbylo sie w dniu 3 czerwca 2004 roku, podjgto uchwalg,
ze strata netto za rok 2003 zostanie pokryta z zysku osiggnietego w kolejnych tatach.

4 Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego.

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa ani jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania praw wtasnosci budynkow i budowli.

5 Informacje o przychodach, kosztach | wynikach dzialalnosci zaniechanej.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku Spotka nie zaniechata zadnej dziatalno$ci i nie zamierza zaniecha¢
w okresach nastepnych.
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6 Informacje o koszcie wytworzenia $rodkow trwalych w budowie i $rodkoéw
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Spotka nie wytwarza srodkow trwalych w budowie oraz srodkow trwatych na wasne potrzeby.

7  Naklady inwestycyine.

W latach 2003 oraz 2004 naklady inwestycyjne poniesione na nabycie finansowych i niefinansowych
aktywow trwatych ksztaltowaly sie nastepujaco:

Rodzaj nakfadu

31.12,2004

31.12.2003

od
jednostek
kons.

od jednostek
pozostatych

Razem
naklady

od
jednostek
kons.

od jednostek
pozostatych

Razem
naktady,

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

1.014

1.014

2.086

2.086

Nabycie WNiP

48

48

72

72

Razem inwestycje w niefinansowe|

aktywa trwate

1.062

1.062

2.158

2.15ﬂ

Nabycie udzialow i akcji w jednostkach nigl
podleqajacych konsolidacji na dzien nabycia
(inwestycje diugoterminowe)

918

50

Nabycie udziatéw i akEji w  jednostkach
podlegajacych konsolidacji na dzien nabycig
(inwestycje dlugoterminowe)

45

Razem nabycie udziaiéw i akcji

918

918

45

50

Udzielone pozyczki do

podlegajacych konsolidacii

jednostek  nig

2.923

2.923

Udzielone pozyczki do jednostek

podlegajacych konsolidagji

2.430

2.430

Razem udzielone pozyczki

diugoterminowe

2.923

2.923

2.430

2.430

Razem naklady inwestycyjne na nabycie
aktywow trwatych

2,923

1.980

4.903

2.475

2.208

4.683

W tym nakiady na ochrone $rodowiskal
naturalnego

8 Informacje dotyczace znaczacych transakeji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje Spotki z jednostkami powigzanymi w poszczegdinych okresach zostaty

zaprezentowane w ponizszych tabelach:
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Polish Energy Partners S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok konczgey sie dnia 31 grudnia 2004 roku

Dodatkowe noty objasniajgce

9 Informacja o wspolnych przedsiewzieciach

W dniu 15 marca 2004 roku Spotka zawarla urmowe o wspoipracy gospodarcze] z Przedsiebiorstwem
Projektowo-Serwisowym Elektroniki, Pomiaréw w zakresie Automatyki, EPA Sp. z 0.0,

Nazwa | zakres dzialalnosci  wspdlnego umowa o wspoipracy gospodarczej w zakresie

przedsiewziecia przygotowania  projektow  zespoidw  turbin
wiatrowych.

Procentowy udzial w zyskach dla kazdej ze stron | 50%

Czes¢ wspdlnie  kontrolowanych  rzeczowych
sktadnikdw  aktywow  trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Nie dotyczy

Zobowigzania zaciggniete na potrzeby | Nie dotyczy

przedsiewziecia lub zakupu uzywanych

rzeczowych skiadnikow aktywow trwatych

Czesc¢ zobowigzan wspolnie zaciggnietych Nie dotyczy

Przychody uzyskane ze wspdlnego | Nie dotyczy

przedsiewziecia i koszty z nimi zwigzane

Zobowigzania  warunkowe i inwestycyjne | Wydatki inwestycyjne sg uzgadniane miedzy

dotyczace wspodlnego przedsiewziecia

partnerami wspolnego przedsiewziecia
w okresach rocznych. Do dnia 31 grudnia 2004
roku Spotka poniosta z tego tytutu naklady
w wysokosci 898  tysiecy  ziotych.  Spdika
przewiduje poniesienie wydatkow do kwoty okoto
4.338 tysiecy ziotych za okres od 1 stycznia 2005
do dnia 31 grudnia 2005 roku.

10 Zatrudnienie

W latach 2003-2004 przecietne zatrudnienie w Spoice w podziale na grupy zawodowe, wyliczane jako
Srednia stanow zatrudnienia na koniec kazdego miesigca ksztattowato sie nastepujgco:

Liczba zatrudnionych 31.12.2004 31.12.2003

Pracownicy fizyczni
Pracownicy umystowi

Razem zatrudnieni

10 30
29 28
39 58
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11 Informacja o lacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze),
wyptaconych lub naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta.

W latach 2003-2004 wynagrodzenie cztonkéw zarzadu Spotki wyniosto odpowiednio;

(w tysiacach ziotych) 31.12.2004 31.12.2003

Cztonkowie Zarzadu 1.140 1.094

W 2004 roku cztonkowie organow nadzorczych Spétki pobrali wynagrodzenie w wysoko$ci 122 tysiecy
zlotych.

12 Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki , ich malzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W dniu 30 grudnia 2004 roku zostala sptacona pozyczka w wysokosci 84 tysiecy ztotych pani Anny
Kwarcinskiej — czlonka Zarzadu.

13 Informacje o =znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W trakcie 2003 roku sytuacja finansowa jednego z glownych kontrahentow Spotki ulegla znacznemu
pogorszeniu. Oceniajac ryzyko dalszej wspolpracy z tym kontrahentem Zarzad Spoiki utworzyt odpis
aktualizacyjny dotyczacy $rodkéw trwatych zwigzanych bezposrednio z produkcjg energii dla tego
kontrahenta, nalezno$ci z tytulu dostaw do tego kontrahenta jak rowniez utworzyt rezerwe na
potencjalne koszty zwigzane z zaprzestaniem produkcji na rzecz tego kontrahenta. taczna wysokosé
rezerwy i odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow obnizyta wynik finansowy 2003 roku o kwote
11.331 tysigcy ztotych. Na kwote 11.331 tysiecy zlotych sktadajg sie:

- odpis z tytulu trwatej utraty wartoéci Srodkéw trwatych 7.507 tysiecy zlotych,
odpis z tytutu aktualizacji wartosci naleznosci 2.024 tysiecy zlotych,
- rezerwa na koszty likwidacji 1.800 tysiecy zlotych.

W roku 2004 kontrahent dokonal splaty wszystkich zaleglych naleznosci, w zwigzku z czym Zarzad
Spotki podjat decyzje o rozwiazaniu, utworzonego uprzednio odpisu aktualizujgcego naleznodei.
Jednoczesnie, po stwierdzeniu poprawy sytuacji finansowej wyzej wspomnianego kontrahenta, Zarzad
Spolki podjat decyzje o uvaktualnieniu wysokosci odpowiednich rezerw i odpisow aktualizujgeych
wartos¢ aktywodw. Rozwiazanie czesel tych odpiséw i rezerw wplynelo na wynik finansowy brutto
roku 2004 na faczna kwote 10.785 tysiecy zlotych.

14 Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to znaczy do dnia 24 lutego 2005 roku,
nie wystapily zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych roku

obrotowego.
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15 Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Skumulowana Srednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okresdw objetych
niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz danymi poréwnywalnymi nie byla rdwna, ani nie
przekroczyta wartosci 100%, dlatego nie wystapita koniecznos¢ przedstawiania dodatkowe] informacji
przeliczonej wskaznikiem inflacji.

16 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci opisane sa w nastgpnym punkcie przedstawiajacym
rowniez roznice wynikajgce z tych zmian pomiedzy sprawozdaniami finansowymi porownywalnymi
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

17 Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych
porownywalnych a sprawozdaniach uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych

Dnia 1 stycznia 2002 roku weszly w zycie przepisy ustawy z dnia 9 listopada 2000 roku o zmianie
ustawy o rachunkowosci (Dz. U. Nr 113, poz. 1186 ,zmiany”).

Z dniem 1 stycznia 2004 roku zmianie ulegt sposob wyceny aktywoéw i pasywow wyrazonych
w walutach obcych. Nowe regulacje stanowig iz Spotka winna zastosowac $redni kurs NBP na dzien
bilansowy. Tym samym zasady wyceny tych skladnikéw majatku zostaly przywrdcone do stanu
obowigzujacego przed 1 stycznia 2002 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera porownywalne dane finansowe za rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2003 roku (,dane poréwnywalne”). Dane te zostaly przeksztatlcone w stosunku do
zatwierdzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych za wymienione okresy w sposob
zapewniajgcy ich poréwnywalnosé przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci
zgodnych z zasadami (politykg) rachunkowosci stosowanymi przez Spotke przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie dnia 31 grudnia 2004 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie w dnia 31 grudnia 2003 roku zostaly przygotowane
zgodnie =z przepisami Ustawy o Rachunkowosci obowigzujacymi na dany dzien bilansowy.
W rezultacie, dane porownywalne wykazujg roznice w stosunku do uprzednio opublikowanego
sprawozdania finansowego, ktore wynikajg z zastosowania rozwigzan znowelizowane] Ustawy
o Rachunkowosci w zakresie zasad wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego oraz
prezentacji sprawozdan finansowych dla sporzadzenia danych poréwnywalnych.

Przedstawione na kolejnych stronach uzgodnienie porownywalnych danych finansowych do pozycji
zbadanych sprawozdan finansowych odzwierciedla dokonane przeksztaicenie.
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ROK 2003

Bilans nadzien 31 grudnia 2003 Korektyl ] Dane
(w tysigcach zlotych) o pgqo‘évrr:zj\’z?am;ﬂgg
A, Aktywa trwate 79.703 224 79.927
|. Wartosci niemateriaine | prawne 27 E 27
||. Rzeczowe aktywa trwale 26.345 - 26.345
I11. Naleznosci diugoterminowe E - E
IV. Inwestycje dlugoterminowe 51.740 228 51.968
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.591 (4) 1.587
B. Aktywa obrotowe 34.852 222 35.074)
|. Zapasy 885 B 885
1. Naleznosci krotkoterminowe 8.935 7| 8.942
1. Inwestycje krotkoterminowe 24.747) 215 24.962
IV, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 285 - 285
Aktywa razem 114.555 446 115.001
A. Kapitatl (fundusz) wiasny 73.577 449 74.026
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 40.978 (3) 40.975
|. Rezerwy na zobowigzania 3.167 - 3.167
1. Zobowigzania diugoterminowe 18.823 - 18.823
Il. Zobowigzania krotkoterminowe 17.303 (3) 17.300!
V. Rozliczenia miedzyokresowe 1.685 E 1.685
Pasywa razem 114.555 446 115.00ﬂ

74



Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2004 roku

Dodatkowe noty objasniajace

Korekty Dane)
Rachunek zyskow i strat za rok 2003 poréwnywalne na
(wariant kalkulacyjny; w tysigcach ziotych) 31 grudnia 2003
A. Przychody netto ze sprzedazy prod., towardw i materialow 38.30¢ - 38.309
B. Koszty sprzedanych prod., tow. i mat. (29.766) - (29.766
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8.543 - 8.543
D. Koszty sprzedazy (884) - (884)
E. Koszty ogolnego zarzadu (8.844 - (8.844
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (1.185) - (1.185)
G. Pozostate przychody operacyjne 663 E 663
H. Pozostate koszty operacyjne (11.765) (11.765
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (12.287) - (12.287)
J. Przychody finansowe 9.943 47 9.990,
K. Koszty finansowe (2.256 E (2.256),
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (4.600) 47 (4.553)
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych R E
N. Zysk {strata) brutto (4.600) 47 (4.553)
O. Podatek dochodowy (3.538) (13) (3.551),
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
R. Zysk (strata) netto (8.138) 34 (8.104)

Roéznice z tytutu zastosowania kursu sredniego NBP w stosunku do kursu kupna lub sprzedazy banku
z ktoérego ustug Spotka korzysta.

Roéznica na kapitale wlasnym wynika ze zmiany niepodzielonego wyniku z fat ubiegtych oraz wyniku
roku 2003.

18 Polaczenie spolek

W 2004 roku nie miato miejsca potaczenie spdtek handlowych.
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19 Wplyw na sprawozdania jednostkowe Spodlki zastosowania metody wyceny
udzialow i akcji wedlug metody praw wiasnosci
Spotka nie stosuje w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatdbw i akcji w jednostkach

podporzadkowanych metody praw wlasnosci. Wplyw jaki spowodowaloby jej zastosowanie na wynik
finansowy przedstawia ponizsza tabela.

tysigcach zlotych 2004 2003
Saturn  Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig
i wspolnicy Spotka komandytowa (10.231) 15.153
Energopep Spotka z ograniczohé odpowiedzialnoscig, EC Jeziorna
Spotka komandytowa (1.261) (485)
Saturn Management Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig 67 149
Energopep Spotka z ogranibzona odpowiedzialnoscig, (2) ’ (7)
Mercury Energia  Przedsiebiorstwo  Produkcyjno -  Ustugowe
i Posrednictwa COMAX Spdtka 7 0.0. Spotka Komandytowa (49) .
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