OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Spolki Polish Energy Partners S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakorficzony dnia
31 grudnia 2004 roku Polish Energy Partners S.A. (,,Spétki”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Wiertniczej 169, obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow
wykazuje sume 125.977 tysigcy zlotych,

e rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 18.875 tysiecy zlotych,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 19.324 tysiace zlotych,

s rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 3.674 tysiace
zlotych oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za rzetelnosé, prawidtowos$é 1 jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyraZzenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w spos6b prawidlowy.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

e rozdziahi 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci ("Ustawa"),
e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegoblnoscei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjgtych i stosowanych przez
Zarzad zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto
nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calosé.




4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2003 roku bylo
przedmiotem naszego badania i w dniu 1 marca 2004 roku wydaliémy o tym sprawozdaniu
finansowym opini¢ bez zastrzezen z dwoma objasnieniami wyjaéniajacymi. Pierwsze z nich
dotyczylo wysokosci utworzonych odpiséw na trwala utratg warto$ci aktywoéw Spélki, natomiast
drugie objasnienie wyjasniajace zwigzane bylo z faktem, ze Spétka przygotowuje skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w ktérym wynik finansowy oraz aktywa netto réznig sie od wyniku
finansowego oraz aktywow netto wykazanych w sprawozdaniu jednostkowym.

5.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,
jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2004 roku;

sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w powolanej wyzej ustawie
orachunkowodci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych.

jest zgodne z powolana wyzej ustawa o rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie przepisami
1 postanowieniami statutu Spotki wptywajacymi na jego tre$é.

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

Zgodnie z przepisami ustawy, Spétka wykazata w zalaczonym sprawozdaniu finansowym udziaty
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia. Zgodnie z ustawg
o rachunkowo$ci Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners ("Grupa Kapitalowa"), ktorej
jednostka dominujaca jest Spoélka, sporzadzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wynik
finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitatlowej beda rézni¢ si¢ od wyniku finansowego Spétki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku oraz od jej aktywow netto na ten dzien.

Jak przedstawiono w nocie 13 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego sprawozdania
finansowego, w trakcie roku 2003 sytuacja finansowa jednego z gléwnych kontrahentéw Spoétki
ulegla znacznemu pogorszeniu. Oceniajac ryzyko dalszej wspdlpracy z tym kontrahentem Zarzad
Spolki utworzyl odpis aktualizacyjny dotyczacy $rodkow trwalych zwiazanych bezposrednio
z produkeja energii dla tego kontrahenta, nalezno$ci z tytulu dostaw do tego kontrahenta jak
réwniez utworzy! rezerwe na potencjalne koszty zwiazane z zaprzestaniem produkeji na rzecz
tego kontrahenta. £aczna wysoko$¢ rezerwy i odpiséw aktualizujacych warto$é aktywdéw obnizyta
wynik finansowy roku 2003 o kwote 11.331 tysiecy zlotych. W roku 2004 kontrahent dokonat
splaty wszystkich zalegtych naleznosci, w zwiazku z czym Zarzad Spotki podjal decyzje
0 rozwigzaniu, utworzonego uprzednio odpisu aktualizujacego naleznosci. Jednoczesnie, po
stwierdzeniu poprawy sytuacji finansowej wyzej wspomnianego kontrahenta, Zarzad Spétki
podjal decyzje o uaktualnieniu wysokosci odpowiednich rezerw 1 odpiséw aktualizujacych
warto$¢ aktywéw. Rozwiazanie czgéci tych odpisow i rezerw wplynglo na wynik finansowy brutto
roku 2004 w lacznej kwocie 10.785 tysigcy zlotych.



7. Zapoznalidmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do
dnia 31 grudnia 2004 roku ("sprawozdanie z dzialalnoéci") i uznali$émy, ze informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu

z dziatalnoéci uwzgledniaja postanowienia art, 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci.
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