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I.  CZESC OGOLNA

1.  Informacje ogodlne

Polish Energy Partners S.A. (“Spétka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca
1997 roku. Siedziba Spotki miesci sie¢ w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169.

W dniu 19 lipca 2001 roku Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000026545.

Spoétka posiada numer NIP: 526-18-88-932 nadany w dniu 16 wrzesénia 1997 roku oraz symbol
REGON: 012693488 nadany w dniu | sierpnia 1997 roku.

Spoélka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Polish Energy Partners, ktorej jednostki
powigzane zostaly wyszczegolnione w nocie 4.3 Dodatkowych informacji i objasnien.
Informacji i objasnied do zbadanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2004 roku. '

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spoétki jest wytwarzanie i dystrybucja energii
elektrycznej oraz cieplnej. Ponadto Spétka wérdd przedmiotéw swojej dziatalnosei wyrdznia:

e budownictwo ogolne i inzynierie ladowa,

s wykonywanie instalacji budowlanych,

e pozostale formy udzielania kredytow, z wyjatkiem czynnosci do wykonania ktdrych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktoére sa zastrzezone do
wykonywania przez banki,

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomogci na wlasny rachunek,

zarzadzanie nieruchomogciami na zlecenie,

dziatalno$¢ rachunkowo — ksiggowa,

dziatalnoé¢ w  zakresie  projektowania  budowlanego,  urbanistycznego,
technologicznego,

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

pozostata dzialalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

sprzedaz hurtowa paliw stalych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych.
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W dniu 31 grudnia 2004 roku kapital podstawowy Spoétki wynosit 35.865 tysigcy ztotych.
Kapital wlasny Spotki na ten dzien wynosit 92.901 tysiecy ztotych.
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Zgodnie z lista akcjonariuszy, ktérzy zarejestrowali si¢ na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
dnia 30 grudnia 2004 roku struktura wlasno$ci kapitatu podstawowego Spolki byta nastepujaca:

Tosé Togé Wartosé Udziat

akeji glosdw nominalna w kapitale

akceji podstawowym
Polish Private Equity Fund [ 177.936 177.936 2,00 0,02%
Polish Private Equity Fund II 175.632 175.632 2,00 0,02%
Polish Enterprise Fund L.P. 10.605.768 10.605.768 2,00 60,20%
Polenergy Investments B.V. 6.151.440 6.151.440 2,00 35,95%
Fabre Holdings Limited 304.128 304.128 2,00 1,70%
Tidwell Holdings Limited 143.976 143.976 2,00 0,01%
Pozostali akcjonariusze 373.512 373.512 2,00 2,10%

17.932.392 17.932.392 100,0%

Zgodnie 7z ksigga akcyjna na dzien 31 grudnia 2003 roku struktura wlasno$ci kapitatu
podstawowego Spotki byta nastepujaca:

Tlog¢ Tlog¢ Warto$¢ Udziat

akeji Glosow nominalna w kapitale

akeji podstawowym

Polish Private Equity Fund I 7.847 7.847 48,00 1,1%
Polish Private Equity Fund II 7.745 7.745 48,00 1,0%
Polish Enterprise Fund L.P. 467.739 467.739 48,00 62,6%
Polenergy Investments B.V. 263.852 263.852 48,00 35,3%
747.183 747.183 100,0%

Do dnia 10 grudnia 2004 roku akcje Spolki byly akcjami imiennymi. Zgodnie z uchwalg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 24 sierpnia 2004 roku oraz decyzja
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield z dnia 10 grudnia 2004 roku o dopuszczeniu akcji
Spotki do publicznego obrotu wszystkie akcje Spolki staly sig akcjami na okaziciela.

Zmiany kapitalu podstawowego Spoiki w roku obrotowym byly nastepujace:

Mos¢ Wartosé
akeji nominalna
akcji
Stan na poczatek okresu 747.183 35.865
Podzial wartodci nominalnej akeji 17.185.209 -
Stan na koniec okresu 17.932.392 35.865

Dnia 24 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o podziale
kazdej akeji serii A-L na 24 akcje, kazda o wartosci nominalnej 2 PLN. W zwigzku
7 powyzszym kapitat dzieli si¢ na 17.932.392 akcje o wartosci 2 PLN kazda.
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W sktad Zarzadu Spo6tki na dzien 24 lutego 2005 roku wchodzili:

Zbigniew Prokopowicz - Czlonek Rady Nadzorcze; oddelegowany do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu

Grzegorz Skarzynski - Czlonek Zarzadu

Anna Kwarcinska - Czlonek Zarzadu

Dnia 21 listopada 2004 roku Rada Nadzorcza podjgta uchwale w sprawie odwotlania pana
Roberta Stelmaszezyka z pelionej funkeji Prezesa Zarzadu i ze skladu Zarzadu oraz delegowat
pana Zbigniewa Prokopowicza do czasowego pelnienia obowiazkoéw Prezesa Zarzadu Spotki.

Sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg pod
numerem 130.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 27 pazdziernika 2004 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza Polish Energy Partners S.A. do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0 oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 1 3 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci [tekst
jednolity Dz.U. nr76 z 2002 roku, z pézZniejszymi zmianami] [,ustawa”], warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 12 styczna 2005 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
2004 roku. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wpltywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawie naszego badania, w dniu 24 lutego 2005 roku wydalismy opinig bieglego
rewidenta bez zastrzezen z objasnieniem o nastgpujacej tresci:

,Dla Rady Nadzorczej Spolki Polish Energy Partners S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku Polish Energy Partners S.A. (,,Spotki”) z siedziba w Warszawie przy
ulicy Wiertniczej 169, obejmujacego:

s wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 125.977 tysiecy zlotych,

s rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 18.875 tysigey zlotych,
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e zestawienic zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 19.324
tysiace ztotych,

o rachunek przeplywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujacy zwickszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote
3.674 tysigce ztotych oraz

o dodatkowe informacje 1 objasnienia.

2. Za rzetelnosé, prawidlowosc 1 jasnoé¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidtowo$é ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne,
prawidlowe 1 jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych
w Polsce postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosei ("Ustawa'),
e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i1 znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad, jak 1 ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2003 roku
bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 1 marca 2004 roku wydaliSmy o tym
sprawozdaniu finansowym opini¢ bez zastrzezen z dwoma objasnieniami wyjasniajacymi.
Pierwsze z nich dotyczylo wysokosci utworzonych odpiséw na trwalg ufratg wartosci
aktywéw Spolki, natomiast drugie objasnienie wyjasniajace zwiazane bylo z faktem, ze
Spolka przygotowuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w ktérym wynik finansowy
oraz aktywa netto r6znig si¢ od wyniku finansowego oraz aktywow netto wykazanych w
sprawozdaniu jednostkowym.

5. Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2004
roku;
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e sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie o rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

e jest zgodne z powolana wyzej ustawa o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami i postanowieniami statutu Spotki wplywajacymi na jego treéé.

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

e Zgodnie z przepisami ustawy, Spotka wykazala w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia.
Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners ("Grupa
Kapitalowa"), ktorej jednostka dominujaca jest Spotka, sporzadzi skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Wynik finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitatowej beda
rozni¢ sig od wyniku finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku
oraz od jej aktywdw netto na ten dzien.

e Jak przedstawiono w nocie 13 dodatkowych not objasniajacych do zalgczonego
sprawozdania finansowego, w trakcie roku 2003 sytuacja finansowa jednego z gtéwnych
kontrahentéw Spotki ulegla znacznemu pogorszeniu. Oceniajac ryzyko dalszej
wspolpracy z tym kontrahentem Zarzad Spotki utworzyl odpis aktualizacyjny dotyczacy
srodkéw trwaltych zwiazanych bezpoérednio z produkcja energii dla tego kontrahenta,
naleznosci z tytutu dostaw do tego kontrahenta jak rowniez utworzyl rezerwe na
potencjalne koszty zwiazane z zaprzestaniem produkcji na rzecz tego kontrahenta.
Laczna wysoko$¢ rezerwy i odpiséw aktualizujacych wartosé aktywow obnizyta wynik
finansowy roku 2003 o kwote 11.331 tysiecy ztotych. W roku 2004 kontrahent dokonal
splaty wszystkich zaleglych naleznos$ci, w zwiazku z czym Zarzad Spétki podjal decyzje
0 rozwigzaniu, utworzonego uprzednio odpisu aktualizujacego naleznosci. Jednoczesnie,
po stwierdzeniu poprawy sytuacji finansowej wyzej wspomnianego kontrahenta, Zarzad
Spotki podjal decyzje o uaktualnieniu wysokosci odpowiednich rezerw i odpisow
aktualizujacych wartoéé aktywow. Rozwigzanie czgsei tych odpiséw i rezerw wplyneto
na wynik finansowy brutto roku 2004 w lacznej kwocie 10.785 tysigcy ztotych.

7. Zapoznali$émy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnoéci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2004
roku do dnia 31 grudnia 2004 roku ("sprawozdanie z dzialalno$ci") i uznaliSmy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliémy w okresie od 22 do 30 listopada

2004 roku oraz od 24 stycznia do 24 lutego 2005 roku, w tym w siedzibie Spo6tki w okresie od
22 do 30 listopada 2004 roku oraz od 24 stycznia do 24 lutego 2005 roku.

Ell FrNsT & YOUNG
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2.3.

Ofwiadczenia otrzymane 1 dostepnosé danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za prawidlowos$é, rzetelno$é 1 jasnoéé
sprawozdania finansowego 1 o$wiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe oraz inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjaénien.
Otrzymali$my réwniez pisemne oéwiadczenie z dnia 24 lutego 2005 roku Zarzadu Spétki o:

o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

o ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spétki i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Informacje o sprawozdaniu finansowym Spotki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku zostalo zbadane
przez Piotra Piele dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Emilit Plater 53, numer ewidencyjny 130. Dziatajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku opinig¢ bez zastrzezen z objasnieniem wyjasniajacym
dotyczacym kwestii odpiséw aktualizujacych aktywa zwiazane ze sprzedaza dla jednego
z gtownych kontrahentéw Spoélki, ktérego sytuacja finansowa ulegla znacznemu pogorszeniu,
oraz faktu, iz Spétka przygotowuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w ktérym wynik
finansowy oraz aktywa netto roznig si¢ od wyniku finansowego oraz aktywdéw netto
wykazanych w sprawozdaniu jednostkowym. Sprawozdanie finansowe Spélki za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2003 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 3 czerwca 2004, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwate, ze strata netto
za rok 2003 zostanie pokryta z zysku osiggnietego w kolejnych latach.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2003 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaly zioZzone w dniu
22 czerwca 2004 roku, w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XX Wydziale
Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego.

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2003 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o pokryciu straty
w dniu 11 pazdziernika 2004 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1085.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzieh 31 grudnia 2003 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2004 roku.

&l FRNST & YOUNG
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3. Sytuacja finansowa

3.1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spolki
w latach 2002 — 2004. Wskazniki dla lat 2003 i 2004 wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony 31 grudnia 2004 roku.
Wskazniki dla roku 2002 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2003 roku, ktére nie zostalo
przeksztalcone stosownie do zmian zasad [polityki] rachunkowosci wprowadzonych przez
Spotke od 1 stycznia 2004 roku.

2004 2003 2002
suma bilansowa 125.977 115.001 115.528
kapitat wlasny 92.901 74.026 81.716
wynik finansowy netto 18.875 (8.104) 9.392
rentownos¢ majatku 15,0% (7,1%) 8,3%
wynik finansowy netto
suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego 25,5% (10%) 13,0%
wynik finansowy netto
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos$¢ netto sprzedazy 66,4% (21,2%) 17,9%
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw i towardow
plynnosé — wskaznik ptynnoéci I 4,13 1,87 2,06
majatek obrotowy ogélem
zobowiazania krotkoterminowe
plynnoéé — wskaznik ptynnosci I11 2,59 1,44 1,56
$rodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznodci 102 dni 105 dni 57 dni
naleznoéci z tytutu dostaw i ushug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow towardw
P
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3.2

okres splaty zobowiazan 51 dni 32 dni 91 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow -+
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkoéc obrotu zapasoéw 31 dni 12 dni 11 dni

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towaréw i materialdw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwatoé¢ struktury finansowania 89,7% 83,5% 89,4%

kapitat wlasny + rezerwy
i zobowiazania dtugoterminowe

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami [%] 26,3% 35,6% 29.3%

[ suma pasywow- kapitat wlasny] x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:

$rednioroczny 3,5% 0,8% 1,9%
od grudnia do grudnia 4,4% 1,7% 0,8%
Komentarz

Korzystnie na wskazniki rentownoéci wplynely dwie istotne kwestie. W trakcie roku 2003
sytuacja finansowa jednego z gléwnych kontrahentéw Spélki ulegta znacznemu pogorszeniu.
Oceniajac ryzyko dalszej wspolpracy z tym kontrahentem Zarzad Spolki utworzyt odpis
aktualizacyjny dotyczacy $rodkow trwalych zwiazanych bezposrednio z produkcjq energii dla
tego kontrahenta, nalezno$ci z tytulu dostaw do tego kontrahenta jak réwnicz rezerwg na
potencjalne koszty zwigzane z zaprzestaniem produkcji na rzecz tego kontrahenta. faczna
wysoko$é rezerwy i odpiséw aktualizujacych warto§¢ aktywow obnizyta wynik finansowy roku
2003 o kwote 11.331 tysiecy ztotych. W roku 2004 kontrahent dokonat splaty wszystkich
zalegtych naleznodci, w zwiazku z czym Zarzad Spotki podjal decyzje o rozwigzaniu,
utworzonego uprzednio odpisu aktualizujacego naleznoéci. Jednoczesnie, po stwierdzeniu
poprawy sytuacji finansowej wyzej wspomnianego kontrahenta, Zarzad Spolki podjal decyzjg
o uaktualnieniu wysoko$ci odpowiednich rezerw i odpiséw aktualizujacych wartosé aktywow.
Rozwiazanie czeéci tych odpisdéw i rezerw wplynglo na wynik finansowy brutto roku 2004
w lacznej kwocie 10.785 tysiecy zlotych. Druga kwestig byta otrzymana roku 2004 dywidenda
od jednej ze spolek zaleznych w wysokosci ponad 20 milionéw zlotych. W zwiazku
7 powyzszym wszystkie wskazniki rentownosci w roku 2004 osiagnely wartosci dodatnie.

Wykazanie pozyczki udzielonej spolce zaleznej jako aktywa krotkoterminowego oraz
zmniejszenie zobowiazan biezacych spowodowato w roku 2004 wzrost wskaznikow plynnosei
do poziomu odpowiednio 4,13 oraz 2,59.
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W roku 2004 wskaznik obrotu nalezno$ciami nieznacznie sig¢ obnizyt do poziomu 102 dni
w poréwnaniu z rokiem 2003 gdzie wynosit 105 dni. Wigkszemu zad spadkowi ulegly
wskazniki obrotu zobowigzaniami oraz zapasami i w roku 2004 wyniosty odpowiednio 51 i 31
dni.

Wysoka rentowno$é osiagnieta przez Spotke w roku 2004 wplyneta korzystnie na wskazniki
dzwigni finansowej — trwato$¢ struktury finansowania wzrosta do 89,7%, natomiast obciazenie
majatku zobowiazaniami spadto do 26,3%.

3.3 Kontynuacja dziatalnoSci

Podczas naszego badania nie stwierdziliémy faktow, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla
mozliwodci kontynuacji dziatalnoéci jednostki w okresie co najmniej 12 miesigey liczac od
dnia 31 grudnia 2004 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie F Wprowadzenia do sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od
dnia 31 grudnia 2004 roku i ze nie wystgpuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.
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CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci
Ksiggowos$¢ Spotki prowadzona jest w siedzibie Spélki przy wykorzystaniu programu
ksiggowo-finansowego FIKS, firmy ,Macrosoft”. Spélka posiada aktualng dokumentacije,
o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez
Zarzad Spolki,
W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane
sprawozdanie {inansowe nieprawidlowosci ksiag rachunkowych, ktére nie zostalyby usuniete,
w tym dotyczacych:
e rzetelnodei ksiag rachunkowych, bezbtednoséci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,
e udokumentowania operacji gospodarczych,
e prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,
e powiazania zapisOw z dowodami ksi¢ggowymi i sprawozdaniem finansowym,
e spehiania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
2.  Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialania spéiki
Struktura aktywdéw 1 pasywow bilansu Spétki jak réwniez pozycji ksztaltujacych wynik
dziatalnodci Spétki zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku.
Inwentaryzacja aktywéw 1 pasywow zostala przeprowadzona zgodnie =z ustawa
o rachunkowoséci. Nie wystapily rdznice inwentaryzacyjne.
3. Informacja dodatkowa
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia do sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z wymogami ustawy.
4,  Sprawozdanie z dzialalnosci spolki
Zapoznali$émy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia
2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci
pochodzace ze sprawozdania finansowego, o ktorym wyraziliémy opinie w dniu 24 lutego 2005
roku sg z nim zgodne. Zakres informacji przedstawionych w sprawozdaniu z dzialalnodei
odpowiada wymogom art. 49 ust.2 ustawy.
£l FRNST & YOUNG
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5. Zgodno$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
ztamane przepisy prawne.

6.  Wykorzystanie pracy specjalistéw

W trakcie naszego badania korzystaliémy z wynikéw prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przyszlych zobowiazan wobec pracownikéw

z innych tytuléw niz wynagrodzenia.
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