I. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

A. Informacje ogdine

Spotka Polish Energy Partners S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997 roku.
Spofka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla
miasta Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000026545, Spofce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spotki miesci sie

w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169.

Wedtug odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),
produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),
budownictwo ogoine i inzynieria lgdowa (PKD 45.21),

- wykonywanie instatacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytow, z wyjatkiem czynno$ci do wykonania ktérych potrzebne jest
uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sg zastrzezone do wykonywania przez banki (PKD
65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 73.10),
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.11),

- zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),

- dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego (PKD
74.20),
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14),

- pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),
- sprzedaz hurtowa paliw stalych, cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych (PKD 51.51).

B. Czas trwania Spotki

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

C. Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku.
Sprawozdanie finansowe zawiera porownywalne dane finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2003 roku.
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D. Skiad osobowy zarzadu oraz rady nadzorczej

Sklad osobowy Zarzadu:

Zbigniew Prokopowicz Czonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu

Grzegorz Skarzynski Wiceprezes Zarzadu

Anna Kwarcinska Czionek Zarzadu

W dniu 21 listopada 2004 roku 7 funkcji Prezesa Zarzadu odwotano pana Roberta Stelmaszczyka,
a petnigcym obowiazki Prezesa Zarzadu zostat pan Zbigniew Prokopowicz.

Skfad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2004 roku:

Zbigniew Prokopowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Rusiecki Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Aleksander Kacprzyk Cztonek Rady Nadzorczej

Andrew Cowley Czionek Rady Nadzorczej

Terry Williams Cztonek Rady Nadzorczej

Neven Duijic Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 lutego 2004 roku ze sktadu Rady Nadzorczej zostat odwotany Pan Michat Boni, natomiast

na jego miejsce powotano Pana Aleksandra Kacprzyka.

W dniu 21 czerwca 2004 roku ze skiadu Rady Nadzorczej zostat odwotany pan Thomas Murley,
natomiast na jego miejsce powotano Pana Janusza Heatha.

W dniu 16 sierpnia 2004 roku Pan Michat Rusiecki, pozostajac w skiadzie Rady Nadzorczej zostal
odwotany z funkcji przewodniczacego. W jego miejsce na stanowisko Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. zostat powotany Pan Zbigniew Prokopowicz. W tym samym dniu z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej zostal odwotany Pan Jacek Faltynowicz.

W dniu 25 pazdziernika 2004 roku odwotano z funkcji cztonka Rady Nadzorczej pana Janusza Heath,
a w jego migjsce powolano pana Andrew Cowley.

W dniu 17 pazdziernika 2004 roku powotano na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej pana
Michata Rusieckiego.

E. Spotka jako jednostka dominujaca

Spotka jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitalowej Polish Energy Partners | sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

F. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzied przysziosci, to jest w okresie co najmniej
12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2004 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na
dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywaltyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzied
przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnose.



G. Poréwnywalnos$¢ prezentowanych danych

Sprawozdanie finansowe za rok 2003 podlegato przeksztalceniu w celu zapewnienia porownywalnosci
danych, z powodu zmiany obowigzujgcych przepisow prawa. Zestawienie i objasnienie réznic,
bedacych wynikiem korekt z tytulu zmian zasad rachunkowosci zostalo zamieszczone w nocie 16
Dodatkowych not objasniajacych.

H. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

1.1.  Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku),
z pézniejszymi zmianami [,Ustawa’] w formacie zgodnym z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. 10 grudnia 2001 roku nr 139 poz. 1569) z pozZniejszymi
zmianami.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra
zostata zmodyfikowana w przypadku:

- srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,

- instrumentéw finansowych.

1.2.  Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wediug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartoéci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerow 5 lat
Inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat

1.3.  Srodki trwale

Srodki trwate $q wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa okreslong
w decyzji wydanej przez gmine w chwili jego nadania. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
opfaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty
poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwigkszajg one warto$é poczatkowq $rodka
trwatego.
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Srodki trwale, z wyjatkiem gruntow, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym

szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosai, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 20 lat
Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 20 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 20 Iat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 |at
Inne srodki trwale od 5 lat do 7,1 roku

Budynki i budowle amortyzowane sg przez okres obowigzywania dotyczacych ich kontraktow na

dostawy energii ciepinej i elektryczne;.

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej (do 3,5 tysigca ztotych) odnoszone sg
Jednorazowo w koszty po ich wydaniu do uzytkowania i ujmowane sg w ewidencji srodkow trwatych
(jesli warto$¢ przekracza 1,0 tysiac Zotych) lub jako zuzycie materiatow (do 1,0 tysigca ziotych).
Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub przediuzenia okresu uzytkowania
srodka trwatego sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

1.4. Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie sg wyceniane w wysokosci ogdtu kosztow pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztdéw finansowych, pomnigjszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkow trwatych w budowie wykazywane sg réwniez
materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

1.5.  Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspotzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych
sg wyceniane wedlug kosztu historycznego pomnigjszonego o ewentualng utrate wartosci,

1.6. Leasing

Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktdrych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkow obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne | prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach Spotki jako $rodek trwaly wedtlug wartosci biezace]
minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Opftaty leasingowe sg
dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie state] stopy odsetek od pozostalego do splaty salda zobowigzania. Koszty finansowe

ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwale uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego s amortyzowane przez krotszy
z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania feasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.



1.7. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikow majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu
rozliczane sg wediug ceny nabycia ustalonej na podstawie metody ,$redniej wazonej”.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktow w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatow i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztow produkgiji, ustalong przy normalnym
wykorzystaniu zdolnoéci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem skiadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

1.8. Naleznosci krotko- i diugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgace ich wartoscé.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpisow w niepeinej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

1.9. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy érodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa wyrazone
w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego
NBP. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub
kosztow finansowych.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2004 | 31.12.2003
ush 2,9904 3,7405
EUR 4,0790 47170
CAD 2,4827 2,8964
CHF 2,6421 3,0281
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1.10. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu

zapadalno$ci wyceniane sg wediug wartosci nominalnej.

Wykazana w sprawozdaniu z przeplywu Srodkow pienieznych pozycja $rodki pieniezne
i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuje gotéwke w kasie oraz lokaty bankowe, bony skarbowe
i obligacje o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesiace, kitére nie zostaly potraktowane jako
dziatalno$¢ lokacyjna.

1.11. Rozliczenia migedzyokresowe

Spdtka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysziych
okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

1.12. Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy jest ujimowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Roznice miedzy warto$cia godziwg uzyskanej zaptaty | wartoscig nominalng akcji sg ujmowane
w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu
akeji, kwota zaplaty za akcje obcigza kapitat whasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akgji
wihasnych.

1.13. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wéwczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

1.14. Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania, pracownicy majg prawo do odpraw emerytainych/
rentowych w momencie przechodzenia na emeryture/ rente. Spotka tworzy rezerwe na powyZsze
swiadczenia w celu rozfozenia kosztdw odpraw emerytalnych/ rentowych na caly okres zatrudnienia
pracownikow w Spofce. Wyplaty z powyzszego tytutu odpisywane sa w koszty rachunku zyskow
istrat. Koszty z wyzej wymienionych $wiadczen ustalane sg metoda aktuarialnej wyceny
proponowanych uprawnien jednostkowych.

Pracownikom Spotki nie przystuguje prawo do nagrod jubileuszowych.



1.15. Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug kosztu,
stanowigcego warto$é otrzymanych $Srodkow pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe | pozyczki, z wyjgtkiem zobowigzan przeznaczonych
do obrotu, sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wediug wartosci godziwej. Zysk lub strata
z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezgcego

okresu.

1.16. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkéw trwatych Jub wartosci niemateriainych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty

zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

1.17. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
roznic przejéciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a
ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa
aktywow | pasywow a ich wartoécig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych wystepujgcych rowniez w jednostkach zaleznych, bedgcych spdtkami komandytowymi,
z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig roznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci rdéznice przejéciowe nie ulegng
odwroceniu.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokodci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzystac wyzej wymienione roznice, aktywa i straty.

W przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu udziatow w jednostkach zaleznych skiadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku jest uimowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakie]
jest prawdopodobne, iz w dajgce] sie przewidzie¢ przysziosci wyzej wymienione roznice przejsciowe
ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytubu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien hilansowy.

Zgodnie z art. 5 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku,
przychody i koszty z udziatu w spotce nie bedacej osobg prawng, ze wspdine] wiasnoéci, wspolnego
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przedsiewziecia, wspolnego posiadania lub wspdlnego uzytkowania rzeczy i praw majatkowych taczy
si¢ z przychodami i kosztami kazdego wspolnika proporcjonalnie do posiadanego udziatu.

Spotka jest komandytariuszem w trzech spotkach zaleznych tj. w Saturn Management Spotka
z ograniczong  odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy, Spdtka  komandytowa, Energopep Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, EC Jeziorna, Spodtka komandytowa, oraz w Mercury Energia -
Przedsigbiorstwo  Produkcyjno  Uslugowe i Posrednictwa Comax Spotka =z ograniczong
odpowiedzialnoscig, Spotka komandytowa. W zwigzku z powyzszym dla celow podatkowych Spdétka
faczy przychody i koszty spolek zaleznych z wiasnymi przychodami i kosztami proporcjonalnie do
posiadanego udziatu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie
w wartosci skompensowane;.

1.18. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowej instrumentow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane
sg w nastepujgcy sposob:

- Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci —~ sg wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej.

- Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne - sa wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.
Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej
wyceniane sg w kwocie wymaganej zaplaty.

- Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu — sg wyceniane wediug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytutu aktualizacji ich wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

- Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - sg wyceniane wedlug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytutu aktualizacji ich wyceny sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy
brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny
rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych.

1.18. Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujace na trwalg
utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie istnigja, Spétka ustala szacowang
mozliwg do odzyskania warto$¢ skiadnika aktywdw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie rownej roznicy migdzy warto$cig mozliwg do odzyskania i wartoécig bilansowa.
Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres.
W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywéw to strata ta pomniejsza w pierwszej
wysokosci wysoko$c kapitalow z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow

i strat biezacego okresu.

1.20. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.



1.20.1. Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci
towardw badz produktow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT). Przychody z tytulu sprzedazy
energii elekirycznej zawierajg podatek akcyzowy.

1.20.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
efektow transakcji zwigzane] ze $wiadczeniem ustug, przychody ze $wiadczenia ustug sg
rozpoznawane tylko do wysokoséci poniesionych kosztoéw z tego tytutu.

1.20.3. Odsetki
Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

1.20.4. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodow finansowych na dzien powziecia przez wiasciwy organ
spotki uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzier prawa do dywidendy

I Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi oglaszane
przez NBP kursy wymiany ztotego, w stosunku do EURO, wyniosty:

, . N Kurs na |
Sredni | Minimalny | Maksymalny )
ostatni
kurs w kurs w Kurs w o
: . \ dzien
okresie okresie okresie
okresu
31.12.2004 | 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790
31.12.2003 | 4,4474 3,9773 4,7170 47170
1
J. Wybrane dane finansowe Spétki w przeliczeniu na EURO
31.12.2004 31.12.2003
BILANS
tys. zt tys. EURO tys. zt tys. EURO
Aktywa facznie 125.977 30.884 115.001 24.380
. Aktywa trwate 72.801 17.847 79.927 16.944
ll. Aktywa obrotowe 53.176 13.037 35.074 7.436
Pasywa tacznie 125.977 30.884 115.001 24.380
. Kapital wiasny 92.901 22775 74.026 15.693
ll. Zobowigzania
| rezerwy na 33.076 8.109 40.975 8.687
zobowigzania
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RACHUNEK 31.12.2004 31.12.2003
ZYSKOW | STRAT tys. z! m't’rys. EURO tys. zt tys. EURO
[ Przycho”dy netto ze
sprzedazy produktow,  5g 409 6.288 38.309 8.614
towarow | materiatow
1. Koszty sprzedanych
produkiow, fowardw i) (51 433) (4.744) (29.766) (6.693)
materialow
. Zysk brutto na
V. Koszty sprzedazy (148) (33) (884) (199)
V. Koszty ogalnego o
zarzadu (9.766) (2.161) (8.844) (1.988)
VI. Zysk/(Strata) na
sprzedazy (2.938) (650) (1.185) (266)
VIi. Pozostate
przychody operacyjne 10.972 2.428 663 149
Vilt. Pozostate koszty
operacyjne (2.397) (531) (11.765) (2.646)
IX. Zysk/(Strata) z
dziatalnosci 5.637 1.247 (12.287) (2.763)
operacyjnej
X. Przychody , c aa
finansowe 21.899 4.847 9.990 2.246
XI. Koszty finansowe (6.334) (1.402) (2.256) (507)
Xil. Zysk/(Strata) z
dziatalnosci 21.202 4.692 (4.553) (1.024)
gospodarczej
X, Wynik zdarzen )
nadzwyczajnych )
XIV. Zysk/(Strata -
yskiiStrata) 21.202 4,692 (4.553) (1.024)
XV. Podatek
dochodowy (2.327) (515} (3.561) (798)
XVII. Zysk/(Strata -
r{ettcg ) 18.875 4.177d (8.104) (1.822)
RACHUNEK 31.12.2004 31.12.2003
PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH tys. z tys. EURO tys. zt tys. EURO
I. Zysk/(Strata)
netto 18.875 4.178 (8.104) (1.822)
Il Korekty razem: (21.009) (4.670) 7.952 1.788
A. Przeptywy
pieniezne nelto z
dziatalnosci (2.224) (492) (152) (34)
operacyjnej
B. Przeptywy
pienigzne netto z
inwestycyjnej
C. Przeplywy
pienigzne netto z
dziatalnosci (3.891) (861) (3.659) (823)
finansowej
D. Przeplywy T
pieniezne netto 3.674 814 8.328 1.873




Powyzsze dane finansowe przeliczono na EURO wedlug nastepujacych zasad:

poszczegolne pozycje bilansu — wedlug srednich kursow ogloszonych przez NBP
na dzien 31 grudnia 2003 i 31 grudnia 2004 roku i przedstawionych w nocie

I niniejszego wprowadzenia.

poszczegolne pozycje rachunku zyskow | strat oraz rachunku przepiywow
pienieznych — wedlug kursow stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kursow
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca lat
obrotowych 2003 | 2004 roku, przedstawionych w nocie | niniejszego
wprowadzenia.
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K. Wskazanie | objasnienie istotnych rozZnic dotyczacych przyietych zasad (polityki)
rachunkowoscl, pomiedzy sprawozdaniami sporzadzonymi zgodnie =z
obowiazujacym w Polsce prawem, a sprawozdaniami finansowymi |
porownywalnymi danymi finansowymi, kidre zostalyby sporzadzone wedblug US
GAAP.

Zgodnie z paragrafem 18 ustep 2 punkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia
2004 roku w sprawie szczegotowych warunkéw jakim powinien odpowiada¢ prospekt
emisyjny oraz skrot prospektu, Dz. U. nr 186 z dnia 27 sierpnia 2004 roku, poz. 1921) w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka ograniczyla sie jedynie do ujawnienia
istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki rachunkowosci). Wskazanie i
wyjasnienie réznic w ujeciu wartosciowym, dotyczacych kapitatu wiasnego (aktywow netto) i
wyniku finansowego netto zostato zamieszczone we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nota N.

- lstotne réznice w przyjetveh zasadach rachunkowosci:

Kapitalizacja roznic kursowych

W roku 2001 Spotka dokonata kapitalizacji roznic kursowych w wartosci poczatkowej srodka
trwatego. Zgodnie z US GAAP Spdtka nie dokonuje kapitalizacji roznic kursowych przy
wycenie wartosci poczatkowej srodka trwalego. Wskutek tego Spédtka uzgadniajac wynik
netto oraz kapitaty wiasne do standardéw US GAAP co roku koryguje wynik finansowy o
kwote 32 tysiecy ziotych. Kwota ta zostata ustalona zgodnie ze stawkami amortyzacji
przyjetymi przez Spotke.

Klasyfikacja leasingu

Zawarte przez Spolke umowy leasingu operacyjnego zostaty zgodnie z US GAAP
zaklasyfikowane jako umowy leasingu finansowego. Wplyw korekt na wynik netto oraz
kapitaty wlasne wyliczone zgodnie ze standardami US GAAP jest nieistotny.

Amortyzacija wartosci firmy

Zgodnie z US GAAP Spotka nie amortyzuje wartosci firmy. Standardy US GAAP wymagajg
okresowej oceny trwalej utraty wartosci firmy. Grupa Kapitatowa dokonuje takiej oceny dla
potrzeb uzgodnienia wyniku netto oraz kapitalow wiasnych. Przedstawiona korekta pomiedzy
sprawozdaniami sporzadzonymi wediug ustawy o rachunkowosci a US GAAP uwzglednia
korekte amortyzacji ujetej w PSR oraz ewentualny wplyw oceny trwatej utraty wartosci firmy.

Odnosnie przyjetych zasad (polityk) rachunkowosci nie istniejg inne poza omowionymi
powyzej istotne roznice, ktore moglyby wplywacé na sprawozdania finansowe sporzgdzone
wediug PSR i US GAAP.
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