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Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku
Bilanse

(w tysigcach ziotych)

o
?Aktywa '
e R ERETTTI—
1. Reeczowe aktywa frwale 121 §661 32767

e IR o HEE P R
N ST T

| Noty 31.12.2005  31.12.2004

4, Aktywa finansowe 1617 67 167 39014

5. Naleznoéci diugoterminowe - 15 6 12

8. Aktywaz tyl droczonago podatku dochordowego S 0 R B
7. Inne aktywa rwale S 308 :

I Aktywa obrotowe (kiétkoterminowe) LT L

NZapasy AR .. 1306 1290

2.Naleznodcl z tytutu dostaw i ushug 19 6697 6033
Nl 2 10 st dochedonege BN R
4 Pozostale naleznosci krétkolerminowe - 19 - _1:8.1 _' 136
5 Rodlczenia migdzyokresone - S T TS

B Krotkoterminowe aktywa finansowe 21 4903 14685

7 Srodid peniezne ich ekwiwalenty 2| B8R 6%
Aktywarazem 133025 125385

Bilanse nalezy analizowac tgeznie z informacja dodatkowa, ktora stanowi integralng czesé
sprawozdania finansowego




Polish Energy Partners S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku

Bilanse

(w tysigcach zlotych)

 BILANSE ' Noty 31.12.2005 31.12.2004
‘Pasywa |
I. Kapitat wlasny 93 128 92388
1 Kapitat zakladowy 23 36 369 35865
2.NaleZne wptaty n'é'ké'pitai zakladowy (378) | -
3.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejlchwartosm nominalne;j 28 321 36 459 |
+ Ao wlasno bttt i -
5.Kapitat réierwcwy Z wyceny apcji 53 9 032 [
6.Pozostale kapitaly rezerwowe 28 267 9392
¥ .Zysk (strata) z iat ubieglych (66) (6 193)
8Zysk(stratajnette @17 16865
Il. Zohowiazania dtugoterminowe 22652 19 976
1 Kredyty bankowe i pozyczki 26,27 18030 16,580
2.Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochd'd'd\'.\}égb' N 24 1078 -
3Rezoray R R ]
4 Rozliczenia mié&iybkresowe 30 1021 1477
5.Pozostate zobowigzania 429 167
I 'Zo'bowia[zania krotkoterminowe 28 17 245 13021
L '.Kredyty bankowe i pozyczki 29 2774 2 243
2.Zobowiazania z't'yt"iﬂu dostaw i usfug 28 2800 247 :
3 2obowiaarie 2yl potis ddcho'dbv\}egém e e - i
+ Pozostdle ohowiaria T e e T e g
5 Rezerwy 25 1198 1424
6.Rozliczenia miedzyokresow-é' - 30 598 355
Pasywarazem - 133 025 125 385

Bilanse nalezy analizowat lgcznie 2 informacja dodatkows, ktéra stanowi integralng czesc

sprawozdania finansowego
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Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony 31 grudnia 2005 roku
Rachunki zyskdw i strat

(w tysigcach ziotych)

ACHUNKI ZYSKOW 1 STRAT oy TS E08 F 52004
1. Przychody ze sprzedazy 3 372 2826

i Koot whaary soredaty e .. .. 34 e . (22 165) :

U.Zyskbrutozesprzedaty (M) 623 609

IV. Koszly sprzedazy
V. Koszty ogdlnege zarzadu 34 (10349} 9762)

ViZyskze spreedaty (IbVV) SIS T LT TR0

" VII. Pozestate przychody operacyjne B 77 | 9551.7
:VIIL Pozasléﬂé'k'oéﬁ'ty.bperacyjne ' 36 L (4007) (2 396)
IX. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (VHVILVII o M76) 3489
L praychocy fnansous B A S e

X. Kosaty fnansave ) Lo® e (3
XIL Zysk {strata) brutto (IX+X-XI} 204 19053

XHl. Podatek dochodowy ) 245 2188

XIV. Zysk (strata) netto z d_ziaialnoéci kontynuowanej (41 7 16 865 "

. DZIALALNOSC ZANIECHANA | I
XV, Zyski (straty) na dzialalnoci zaniechanej - -

XVL Zysk {strata) netto za rok obrotowy {41_7.):”3 16865

Zysk strata) etto prypisany: [ T R UL F
 Akcjonariuszom jednostki dominujage |

| Akcionariuszom mnigjszosciowym : - -

Zysk(stmta')}iéﬁdm (417) 15855

Srodniawatona lczbashejiomghtych 0 o004z 17652302
Zysk (strata) najednq akciezwykla(wzl) 10 {002) 094

$rednia wazona rozwodniona ficzba akeji zwyktych 10| 18050816 17932392
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjezwykla wzt) - 10 1 (003, 094

Rachunki zyskow i strat nalezy analizowac facznie z informacja dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czesé¢ sprawozdania finansowego

TIPS
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Polish Energy Partners S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku
Rachunki przeplyw6w pienigznych

{w tysigcach ziotych)

'RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

. A.Przeplywy érodk?w.hieniginyt_:h iﬁiialainoég:i__op.é_r.z;égrj.r.!é'j“-._'L:ﬁ'_t'aib.da'boérednia - o

31.12.2005

31.12.2004

\Zysk {strata) bruto 2041 19053
" ILKorekty razem (816)  (19319)
~ 1Amoryzacia 2716 2734
2.Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych ™ L 4
3.0dsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) (8665)  (19015) !
4, Zysk {strata) z tytutu dziatalnoéei inwestycyine] 435 48
5. Podatek dachodowy a (1278)  (1147)
6.Zmiana stanu rezerw (184} 755
7 Zeniana stanu zapasow (15) (405) -
8.Zmiana stanu naleznosci (691) ; 2702 |
9.Zmiana stany zobowigzan krotkotermmowycﬁfi”z wyjatkiem pozyczek i kredytowwm ) 121 (557)
10.Zmiana stanu rozliczeft migdzyokresowych 1774 {2 495)
11, Inne korekty 3110 {6 178}
Hi.Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci oparacyjnej {1118} 1225 (266) .
B.Przeplywy $rodkow pieniginych z dziatalnosci inwestycyjnej '

1. Wplywy | ) 28892, 14694
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywaw trwalych 3 -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartodci niematerialne . -
3.7 akywow finansowych, wiym: 28889 14604

- zbycie aktywow ﬂnaﬂsowych S .
- dywidendy i udziaty w zyskach 12 569 14 076
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 92058 -
- odsetki A 618
- inne wplywy z aktywow finansowych 6643 -
4. Inne wplywy inwestycyine _ - -

Il Wydatki | 41910, 4905
1. Nabycie wartoscs nmrnatenalnych oraz rzeczcwych aktywow trwatych 7462 1064
2. Inwestycje w nieruchomodci oraz wartosci niemateriaine . -
3.Na akfywa finansowe, w tym: N 34 448 3 841 :
o ﬂabycie‘ aktywow finansowych Bﬁ 545 918

udzielone pozyczki dugoterminowe. 2903 2923
4, Dywu:iendy i inne udziafy w zyskach wyptacone mmejszosm ' - -
5.Inne wydatki inwestycyjne - -

Il Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1) (13018 9789

Rachunki przeptywow pienieznych nalezy analizowaé facznie z informacjg dodatkows, ktora
stanowi integraing cze$¢ sprawozdania finansowego




Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakeficzony 31 grudnia 2005 roku
Rachunki przeplywow pienigznych
(w tysigcach zlotych)

Rachunki przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjag dodatkows, kidra

stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego

'RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - 31122005 31.12.2004
C. Przeplywy grodkow plemeznych z dzialalnosci fi nansowel N - o :
Y Wplywy netto z emisji akgji (wydama udziatow) i innych |nstrumentow kapltaiowych oraz doplat do kapitaiu 126 -

2 Kredyly | pozyczki : 4245 -

3. Emisja diuznych papierow wartosciowych - -

4.Inne wplywy finansowe - -

 NWydatki 4072 3891

1.Nabycie akcji (ucEmaJow) wiasnych - -

2 Dywudendy i inne wyplaty na rzecz wléécnmel; - -

3.Ir;ne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydaikt z tytulu podzialu zysku - -

4 Splaty kredytow | pozyczek 2265 1648

5.Wykup dlﬂinycﬁ papierow wartosciowych - -

6.2 tytutu innych zobowiazan finansowych - -

7.Platnosci zobowiazan z iyiuh.; uméw leasingu fi nansowego 278 165
8.0dsetk 1529 1778

9.Inne wydatki fi nansowe - -
L Plzeplywy pieniezne netto z dz;alalnosm f' nansowej{l-11) ) 299 (3_ 891)

D. Przeptywy pienigine netto, razem (AlIHI-B.IIH/-C.II) (11494) 5632

 E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, wtym: - (1774 3674

: - zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych {280} Ny 958}

F Srodkl plenighn na poczaek oresu e Tmew 2402

G.Srodki pieniezne na koniec okresu , Wiym: 16 862 - 28636

- 0 ograniczong] mozliwosci dysponowania 5996 6 326




Polish Energy Partners S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok korczagy si¢ 31 grudnia 2005 roku
(w tysigcach zlotych)

1 Informacje ogdine

Spalka Polish Energy Partners S.A. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 fipca 1997 roku.
Spolka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dia
miasta Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000026545. Spolce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spotki miesci sie
w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169.
Wedtug odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),

- produkcja i dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30),

- budownictwo ogélne i inzynieria ladowa (PKD 45.21),

- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostale formy udzielania kredytow, z wyjatkiem czynnoéci do wykonania, ktorych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktdre sg zastrzezone do
wykonywania przez banki (PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10),

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.11),
- zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),
- dzialalnosé rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalnosé w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14),
- pozostata dziatalnoé¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
- pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw stalych, cieklych, gazowych oraz produktéw pochednych
(PKD 51.51).

1.1 Czas trwania Spotki

Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

1.2 Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.
Sprawozdanie finansowe zawiera poréwnywalne dane finansowe za okres 12 miesiecy zakornczony
dnia 31 grudnia 2004 roku.

1.3 Skiad osobowy zarzadu oraz rady nadzorczej

Skiad osobowy Zarzgdu Spdtki na dzien 31 grudnia 2005 roku:

Stephen Klein Prezes Zarzadu
Anna Kwarcifiska Czlonek Zarzadu
Michat Kozlowski Czionek Zarzadu




Polish Energy Partners S.A.
informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok konczagcy sie 31 grudnia 2005 roku
{w tysigcach ziotych)

W dniu 10 czerwca 2005 roku na funkcje Prezesa Zarzadu powotano pana Stephena Kleina oraz na
Wiceprezesa Zarzadu pana Wojciecha Cetnarskiego. W tym samym dniu, zgodnie z postanowieniami
uchwaty nr 8/11/2005 Rady Nadzorczej z dnia 10 kwietnia 2005 roku, zakonczyta sie delegacja
Przewodniczacego Rady Nadzorczej - pana Zbigniewa Prokopowicza do czasowego wykonywania
cbowigzkow Prezesa Zarzadu.

W dniu 13 grudnia 2005 roku zgodnie z uchwatg Nr 1 Rady Nadzorczej przyjeto rezygnacje z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu pana Grzegorza Skarzynskiego oraz zgodnie z uchwalg Nr 3 Rady Nadzorczej
przyjeto rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu pana Wojciecha Cetnarskiego.

Zgodnie z uchwatg Nr 4 Rady Nadzorczej w dniu 13 grudnia 2005 roku powotano pana Michata
Koziowskiego do Zarzadu Spoiki.

Zbigniew Prokopowicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Michat Rusiecki Zastepca Przewodniczgcegoe Rady Nadzorczej
Aleksander Kacprzyk Czionek Rady Nadzorczej

Andrew Cowley Czionek Rady Nadzorczej

Terry Williams Czionek Rady Nadzorczej

Neven Dujic Czionek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzieri 31 grudnia 2005 roku:
2  Zalozenie kontynuaciji dzialalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidziec przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2005 roku. Zarzad Spolki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, kiore wskazywatyby na zagrozenia dia
mozliwosci kontynuacji dzialainosci przez Spolke w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci, o jest w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 1 marca
2006 roku.

4 Poréwnywalnosé prezentowanych danych

Sprawozdania finansowe na dzien 31 grudnia 2004 roku zostaly sporzadzone zgodnie z Ustawg
o Rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku), z pdzniejszymi zmianami i podlegaly
przeksztatceniu do MSSF w celu zapewnienia porownywalnosci danych. Zestawienie i objasnienie
roznic bedacych wynikiem tych korekt zostato zamieszczone w punkcie 5.

10




Polish Energy Partners S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok koriczacy sig 31 grudnia 2005 roku
{w tysigcach ziotych)

5 Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

5.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowoséci

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku Spotka stosuje standardy rachunkowosci przyjete przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowoéci. W stosunku do statutowych skonsolidowanych jak
i jednostkowych sprawozdan finansowych Spotka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej {(,MSSF") poczgwszy od 1 stycznia 2005 roku. Zgodnie z MSR 1
Prezentacia sprawozdan finansowych” MSSF skladajg sie z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej ( ,MSSF”), Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSR")
i Interpretacii wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,IFRIC").

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczos$ci Finansowej nr 1 (,MSSF 17) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, ktéry obowigzuje przy sporzgdzaniu sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pézniej. MSSF 1 dotyczy
jednostek, ktore przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF oraz jednostek,
ktore stosowaly MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowalo si¢ stwierdzenie o niezgodnosci
Z okreslonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
bylo pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktorym jednostka zastosuje wszystkie
standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze peilne roczne sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego,
datg przejscia na stosowanie standarddw MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. Ostatnim sprawozdaniem
finansowym Spdtki sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi
w Ustawie o rachunkowosci bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia
2004 roku.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku Spdtka Polish Energy Partners S.A., zgodnie z Uchwalg nr 3
Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia z dnia 13 kwietnia 2005 roku (podjetej na podstawie art. 45
ust 1c Ustawy o Rachunkowosci — w brzmieniu obowigzujgcym od 1 stycznia 2005 roku) sporzadza
jednostkowe sprawozdanie finansowe do celow statutowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Komisje Europejska za 2005 rok.

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposéb, jak gdyby Spdtka
zawsze stosowala MSSF, przy czym Spdika nie skorzystata ze zwolniert z obowiazku przeksztafcenia,
o ktérych mowa w standardzie MSSF 1.

5.2 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

s  MSSF 6: Poszukiwanie i ccena zl6z mineralnych
» MSSF 7: Instrumenty finansowe: ujawnianie informagji
= Interpretacja KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera w scbie elementy jeasingu

» Interpretacja KIMSF 5 Prawa do udzialéw wynikajace z uczestnictwa w funduszach
likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz funduszach na naprawe $rodowiska

= interpretacia KIMSF 6 Zobowiazania wynikajgce z udziatu w rynku sprzetu elekirycznego i
alektronicznego

= |nterpretacja KIMSF 7 Zastosowanie podejscia polegajgcego na przeksziatceniu zgodnie z
MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji®
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= interpretacia KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Zastosowania nowego standardu lub interpretacji nie bedzie miato istotnego wpltywu na polityke
rachunkowosci stosowang przez Spotke.

5.3 Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31
grudnia 2004 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosziu historycznego, kidra
zostata zmodyfikowana w przypadku instrumentow finansowych.

54 Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa o rachunkowosci zezwolita Spolce na przygotowanie
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z  nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej {,UE") proces wprowadzania
standardow M3SF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosc, w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF a Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami, ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisiji
Europejskigj (,MSR").

Spolka zastosowata MSSF wedlug stanu obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim, wymaganiom MSSF, w zwigzku z tym
przedstawia rzetelng sytuacje finansowg Spo¥i na dzieh 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku
zgodnie z wymogami MSSF.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2004 roku zostalo sporzadzone w oparciu
o sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2004
rcku zbadane przez biegtego rewidenta, a nastepnie, dla celéw niniejszege sprawozdania
finansowego, odpowiednio przeksztalcone do  wymogoéw Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, jak szerzej opisano w punkcie 6 Informacji dodatkowej do niniejszego
go sprawozdania finansowego.

5.5 Szacunki

5.51 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci oprécz szacunkéw ksiegowych nie wystapily
Zzagadnienia w stosunku do ktérych najwieksze znaczenie, miathy profesjonalny osad kierownictwa.

552 Niepewnosé szacunkdéw

Ponizej przedstawiono podstawowe =zaloZenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodia
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z kit6rymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

- opcje menadzerskie,
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- odpisy aktualizujace $rodki trwate,
- odpisy aktualizujgce naleznosci,
- reZerwy na sprawy sporne.

5.6 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki | walufa sprawozdawczg niniejszych sprawozdar finansowych jest zioty polski.

5.7 Wartosci niematerialne

Do warto$ci niematerialnych zaliczane sag aktywa spelniajace nastepujace kryteria:

- mozna je wyodrebnié lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazag,
licencionowa¢ lub odda¢ do odpiatnego uzytkowania osobom trzecim, zardwno
indywidualnie, jak tez igcznie z powigzanymi z nimi umowami, skiadnikami aktywow lub
zobowigzan lub

- wynikajg z tytuléw umownych lub innych fytuléw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga,
podlegaé przeniesieniu ub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.

Wartosci niemateriaine nabyte w ramach oddzielnej transakcji 55 ujmowane w bilansie wediug ceny
nabycia. Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosziu
historycznego.

Wartosci niematerialne ocenia sie co roku, pod katem wystapienia przesianki, kiore moga $wiadczyc
o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie
potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznoéci ksztattuje sig nastepujgco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5lat
Inne wartosci niemateriaine 5 lat

58 Srodki trwale

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomnigjszonych ¢ umorzenie oraz
o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez
cene nabycia rozumie sie ceng nabycia tego prawa okreslong w decyzji wydanej przez gmine w chwili
jego nadania. Grunty wyceniane sa w cenie nabycia pomnieiszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
oplaty eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w kiérym zostaly
poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie
oczekiwanych przysziych korzysci ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszaja one wartoSé poczatkows Srodka
trwatego jako osobny komponent $rodka trwatego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntdw s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 14 lat
Budynki, budow!e lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 14 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 14 lat
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Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat

Inne srodki trwale od 5 lat do 7 roku

Poszczeg6lne skitadniki aktywow trwatych sa ujete osobno i amortyzowane w ciggu okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skiadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na fo, ze
wartoé¢ bilansowa rzeczowych aktywow frwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przesfanki
wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata warto$ci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang
wartos¢ odzyskiwalna, wéwczas wartosé tych aktywdédw badz osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartosé
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwéch wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie przeplywy pienigzne sg
dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartoéci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem
aktywow. W przypadku skiadnika aktywow, kiéry nie generuje wplywow pienigznych w sposob
znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dia osrodka wypracowujgcego srodki
pienigzne, do ktérego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w pozycii koszt wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
iub w przypadku, gdy nie sg spodziewane ?adne ekonomiczne korzy$ci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego skiadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usunigcia danego
skiadnika aktywow z bilansu (obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktorym dokonano takiego usuniecia.

5.9 Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogoélu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W ramach $rodkow trwatych w budowie wykazywane s3 rowniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakofczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

5.10 Nieruchomoséci inwestycyjne

Poczgtkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Wartos¢ bilansowa skiadnika aktywéw obejmuje koszt zastgpienia czesci
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spelnione sa kryteria ujmowania, i nie
obejmuje koszidw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne s3 ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych
pomniejszana jest 0 umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane Zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sig tylko wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skfadnika aktywow
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przez wiasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia
nieruchomosci inwestycyjnej.

511 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych dotyczg udzialdw
w jednostkach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, a wiec ich warto$¢ godziwa nie moze by¢
wiarygodnie okreslona. W zwiazku z tym udzialy te zostaly ujete w bilansie wediug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualna utrate wartosci.

5.12 Udzial we wspdlnym przedsiewzieciu

Spotka prowadzi wspbine przedsigwziecie polegajace na wspéldziataniu w zakresie opracowania
projektow farm wiatrowych. Nakiady zwiazane z przygotowaniem projektow farm wiatrowych sg
ujmowane w aktywach Spotki i w aktywach parinera wspélnego przedsigwziecia.

5.13 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczgcia leasingu
wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob
umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania érodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Opiaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3g jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

5.14 Zapasy

Zapasy materialow sg powigkszane o koszty poniesione w celu doprowadzenia skladnikow
majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu i rozliczane sg wediug ceny nabycia ustalonej na
podstawie metody ,$redniej wazonej” nie wyZszej niz cena sprzedazy netto

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktow w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatow | robocizny oraz uzasadniong cze$é posrednich kosztow produkcji, ustalong przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkeyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwiazane z przystosowaniem skiadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

5.15 Naleznosci krétko- i diugoterminowe

Naleznosci handiowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce.

Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sig odpowiednio
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do pozostalych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktarej dotyczy odpis aktualizacii.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartose,

Naleznosei umorzone, przedawnione Jlub niesciggaine, od ktdérych nie dokonano odpisow
aktualizujgcych ich wartoéé lub dokonano odpisdéw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

W przypadku, gdy wptyw wartoéci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pienigznych do wartosci biezace;,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktuaine oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie
naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

5.16 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz poiski zioty sg przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostale aktywa i pasywa pienigzne
wyrazone w walutach innych niz polski zioty sqg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
$redniego NBP. Powstale z przeliczenia roznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji
przychodéw lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowiazania niepienigzne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepienigzne
ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dia potrzeb wyceny:

31.12.2005 31.12.2004
usp 3,2613 2,9904
EUR 3,8598 4,0790
CAD 2,8093 2,4827
CHF 24788 26421
GBP 56253 -

5.17 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wediug wartosci godziwej.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych obejmuje gotowke w kasie, lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych oraz bony skarbowe, ktdre nie zostaly potraktowane jako dziatalnosc
lokacyjna.
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5.18 Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysziych
okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

519 Kapitat zakladowy

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki i wpisanej w rejestrze
sadowym. Roznice miedzy wartoscig godziwa uzyskanej zaplaty i wartoscia nominalng akcji sg
ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku
wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji
akcji wiasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sig jako nalezne widady
na poczet kapitatu.

5.20 Rezerwy

Rezerwy ujmowane s wowczas, gdy na Spoéice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopedobne, ze wypeinienie tego
obowiazku spowoduje koniecznosé wyplywu $rodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrOcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny skiadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, Zze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywow pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktuaine oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

5.21 Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine

Zgodnie z zakiadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytaine sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwg na przyszie zobowigzania
z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do
okreséw, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi diugoterminowymi
$wiadczeniami pracowniczymi, natomiast cdprawy emerytalne sa programami okreslonych swiadczen
po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym platnosciom,
ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

5.22 Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i poZyczki sg ujmowane wediug kosztu,
stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkéw pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych
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do obrotu, sa wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosziu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosziu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem Kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg uimowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku naliczania odpisu.

5.23 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytéw, w tym réznice kursowe powstale w wyniku zaciggnietych pozyczek
i kredytow w walucie obcej, kidre mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie, lub
wytworzeniu dostosowywanego skfadnika akiywow, zgodnie z dopuszczonym  podejSciem
alternatywnym MSR 23 aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skiadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki i zyski lub straty z tytutu rdznic
kursowych do wysokoéci odpowiadajacej korekcie kosziu odsetek.

5.24 Odroczony podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkows aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony uymowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych z wyjatkiem sytuacii, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia skladnika aktywdw bgd? zobowigzania
przy transakcji nie stanowigce] potgczenia jednostek gospodarczych | w chwili jej zawierania nie
majgce] wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowa.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane s w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych akiywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, kiéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i siraty
z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywdw badZz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej pofgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochoéd do opodatkowania czy strate podatkowa.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika
aktywow z tytulu odroczonegoe pedatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na pedatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywal w okresie,
gdy skiadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) chowigzujace na dzien bilansowy lub takie, kiorych cbowigzywanie
w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycii ujmowanych bezpoérednio w kapitale wiasnym jest ujmowany
w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek cdroczony prezentowane sg w bilansie
w wartosci skompensowane] po rozwazeniu warunkow pozwalajacych na kompensate.
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5.25 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nasiepujace kategorie:
- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- Instrumenty finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i naleznosci oraz
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych iub
moziiwych do okre$lenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza
i ma mozliwo$é utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procenfowej.

instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakgeji, uwzgledniajgc ich wartosé rynkows na dzien
bilansowy. Zmiany tych instrumentow finansowych uwzgledniane sa w przychodach ilub kosztach
finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedlug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wediug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow
transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnia i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposob),
odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sag jako aktywa
diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowad je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcii.
W momencie poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji (z wyjatkiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy).
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Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe]
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usunigty z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi
skladajacymi sie na dany instrument finansowy, zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkow pienigznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strone trzeciag,

5.26 Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki wskazujace na trwaig
utrate wartosci sktadnika badz grupe aktywow. Jesli przestanki takie istnieja, Spotka ustala szacowang
mozliwg do odzyskania wartos¢ skiadnika aktywow. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego
skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pienigzne przewyZsza jego wartosc
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartoé¢ odzyskiwalna jest jedng z dwéch wartosci w zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoécig godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig
uzytkowa danego skiadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pienigzne. Odpis
odnoszony jest na rachunek zyskow i strat biezacego okresu. W przypadku, gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatow z przeszacowania a nastepnie jest
odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

5.27 Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie wycenié. Przychody sg rozpoznawane po pomnigjszeniu
o podatek od towarow i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizei.

5.26.1 Sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z prawa wiasnosci
towarow badz produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wycenic
w wiarygodny sposéb. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy.

5.26.2 Swiadczenie usiug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, wowczas przychody
uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysoko$ci poniesionych kosziéw, ktore
Spotka spodziewa sie odzyskac.

5.26.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy gotowkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego skladnika aktywow finansowych.
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5.26.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.

5.26.5 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwiazane z hig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane wedlug ich warto$ci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychédd w sposob
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
skladnika aktywéw, wowczas jej wartoé¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych
okresow, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skiadnika aktywow.

5.28 Zysk na jedna akcje

Zysk na jedna akcje dia kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazong iloéci akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwykiych
przez przewidywana $rednig wazong liczbe akcji.

5.29 Zohowiazania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktorych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o© zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienistwo wyplywu srodkéw uosabiajacych korzyéci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sa wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

5.30 Uprawnienia do emisji

Spotka tworzy rezerwe z tytutu uprawniefi do emisji w sytuaciji, gdy posiada niedobor uprawnien do
emisji. W sytuacji, gdy wystepuje nadwyzka uprawnien nad rzeczywistg emisja, nadwyzka ta
wykazywana jest w ewidencji pozabilansowej.

5.31 Platnosci w formie akcji wiasnych

Czionkowie Zarzadu Spotki otrzymujg nagrody w formie opcji na akcje wlasne, w zwigzku z czym
$wiadczg ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji. Koszt transakcji rozliczanych z Czionkami
Zarzadu w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na
dziefi przyznania praw. Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopieri upiywu okresu
nabywania praw oraz liczbe nagrod, do ktérych prawa — w opinii zarzadu Spdlki na ten dzien, opartej
na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentow kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania opcje na akcje wiasne nie majg istotnego efekiu
rozwadniajacego na zysk przypadajacy na jedng akgcje.
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6 Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki

rachunkowos$ci

Rodzaje koreki, kidre musiata wprowadzi¢ Spotka, aby zastosowac w petni MSSF oraz ich wptyw na
wynik finansowy i kapitaly wiasne okresu porownywainego zostaly przedstawione ponizej.

Kapitaly wiasne Kapitaly wlasne Zysk netto za rok

na dzien 31 na dzier 1 zakonczony 31
grudnia 2004 stycznia 2004 grudnia 2004
Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym zgodnie z
polskimi standardami rachunkowos$ci 92.901 74.026 18.875
(PSR)
6.1.  Efekt zastosowania MSSF 1: (513) 1497 (2 010)
6.1.1. Wartos¢ srodkdw trwaltych (592) 1 500 (2.092)
B.1.2 Klasyfikacja leasingu - (3) 3
6.1.3 Otrzymane dotacje 79 79
Dane wykazane w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu 92.388 75.523 16.865

finansowym sporzadzonym zgodnie 2z
MSSF

Podane kwoty korekt zawierajg wplyw podatku odroczonego. W wyniku zastosowania MSSF 1 aktywo
z tytutu podatku odroczonego wzrosio o 139 tysiecy zlotych na 31 grudnia 2004 roku.

Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym zgodnie 2
polskimi standardami rachunkowosci (PSR)

6.1, Efekt zastosowania MSSF 1:
6.1.1. Wartosé srodkdw trwatych
8.1.2. Klasyfikacia leasingu

6.1.3. Otrzymane dotacje

Dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF

Aktywa na dzienn Aktywa na dzien 1

31 grudnia 2004

stycznia 2004

125.977 115.001
(592) 1507
(592) 1.500

- 7

125.385 116.508
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6.1 Efekt zastosowania MSSF 1

Spotka zastosowata MSSF 1 w sprawozdaniu rocznym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2005 roku.
MSSF 1 wymaga, aby Spotka ujela wszystkie aklywa i zobowigzania, ktére speiniajg kryteria ujecia
wediug MSSF oraz wycenita te aktywa zgodnie z kazdym z MSSF. Dniem przejscia na MSSF jest
1 stycznia 2004 roku.

Ostatnim sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie z Ustawg o rachunkowosci byto
sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku.

6.1.1 Wartos¢ srodkow trwatych

Zgodnie z MSSF 1 na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy Spoétka zdecydowata sie na
przyjecie wartosci bilansowych &rodkow itrwatych, wartosci niemateriainych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych zgodnie z wczeshiej stosowanymi polskimi zasadami rachunkowosci, poniewaz sg one
zgodne z odpowiednimi wymogami MSSF.

Wartoéé¢ bilansowa srodkow trwalych przedstawia ponizsza tabela:

Wartosé bilansowa  Wartos¢ bilansowa
wg PSR wg MSSF Korekta wartosci

1 stycznia 2004 roku 1 stycznia 2004 roku

Grunty | budynki . 4.994 6.494 1.500
Maszyny i urzadzenia 19.182 19.182 -
24178 25.676 1.500

Zgodnie z MSR 16 Spotka ujela koszty demontazu, usuniecia skiadnika aktywow oraz renowacji, do
ktérych jednostka jest zobowigzana w zwigzku z uzywaniem skladnika rzeczowych aktywow trwatych
przez okreslony okres dla celéw innych niz produkcja wyrobow gotowych.

Wplyw na wynik netto za rok 2004 wynika z podziatu srodkéw trwatych na komponenty na dzien
1 stycznia 2004 oraz z tytutu amortyzacji Srodkow trwalych czasowo nieuzywanych.

612 Kiasyfikacja leasingu

Zawarte przez Spolke umowy leasingu operacyjnego zostaly zgodnie z MSR 17 zaklasyfikowane jako
umowy leasingu finansowego.

6.1.3 Dotacje otrzymane

Otrzymane dotacje sg rozliczane zgodnie z MSR 20, tzn. dotacje prezentuje sie jako przychod
przysziych okrestw, ktory jest w sposdb racjonalny i systematyczny ujmowany jako przychéd na
przestrzeni okresu uzytkowania skiadnika aktywow.
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7 Informacja dotyczaca sprawozdawczosci wedlug segmentow branzowych
i geograficznych

PEP S A dzialajagc w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku, nie posiada segmentow
branzowych. Spdtka dokonala analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentow
branzowych. Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci {MSR") 14.9 segment
branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ fragmentem przedsigbiorstwa dedykowanym do wytworzenia
specyficznych produktéw fub dostarczenia specyficznych usiug oraz, ktérego profil ryzyka i osiggane
zwroty sq znaczgcoe rézne od pozostatych segmentow.

Spotka dziata na terenie Polski (100% przychoddw ze sprzedazy), ktdrej regiony z uwagi na bliskos¢
lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogodine nalezy uzna¢ za obszar jednorodny.

8  Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi oglaszane
przez NBP kursy wymiany ziotego, w stosunku do EURO, wyniosty:

Sredni kurs w | Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
okresie w okresie kurs w okresie dzien okresu
31.12.2005 40233 3,8223 4,2756 3,8598
31.12.2004 4,5182 40518 4,9148 4,0780

9  Wybrane dane finansowe Spétki w przeliczeniu na EURO

31.12.2005 31.12.2004

BILANSE tys.zt | tys. EURO | tys.zt | tys. EURO
Aktywa tacznie 133 025 34 464 125 385 30739
|, Aktywa trwale 102 490 26 553 72 340 17 735
1l. Aktywa cbrotowe 30 535 7 911 53 045 13 004
Pasywa lgcznie 133 025 34 464 125 385 30739
|. Kapitat wiasny 93 128 24 128 92 388 22 650
il. Zobowigzania 39 897 10 336 32 997 8089

RACHUNKI ZYSKOW 1 STRAT 31.12.2005 31.12.2004
tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR
33172 8245 28 261 6 255

|. Przychody ze sprzedazy
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(26 969) (6 703) | (22 165) (4 906)
1l. Koszty wiasny ze sprzedaly

6 203 1542 6 096 1349
1Il. Zysk brutto na sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy

(10 349) (2 572) (9 762) (2 161)
V. Koszty ogdinego zarzadu

4 145 103 3 666 812
V1. Zyski(Strata) na sprzedazy ( ) ( ) ( ) (812)

977 243 9 551 2114
VIL Pozostale przychody operacyjne

4 007 996 2 396 530
VI, Pozostale koszty operacyjne ¢ ) (996) ¢ ) (530)

(7 178) (1 784) 3489 772
IX. Zyski(Strata) z dzialalno$ci operacyjnej

11 156 2773 21 899 4 847
X. Przychody finansowe

1939 482 6 335 1402
Xl. Koszty finansowe ( ) ( ) ¢ ) ¢ )

2 041 507 19 053 4217
XIl. 2Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej

2041 507 19 053 4217
Xlll. Zysk/(strata) brutto

2 458 611 2188 484
XiV. Podatek dochodowy ( ) ( ) ( ) ¢ )

{417) (104) 16 865 3733
XV. Zyski{strata) netto
31.12.2005 31.12.2004
RACHUNK| PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH tys. zt tys. EURO tys. zi tys. EURO
2041 507 19 053 4217
I. Zysk/(Strata) brutto
(4 224) {1 050) 15 601 3453
li. Korekty razem:
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 1225 04 (266) (59)
operacyjnej
B. Przeplywy pieniezne nelto z dziatalnosci (13 018) (3 236) 9789 2 167
inwestycyjnej
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 299 74 (3 891) (861}
finansowei
(11 494) (2 858) 5632 1247
D. Przeplywy pieniezne netfto

Powyzsze dane finansowe przeliczono na EURO wedlug nastepujgcych zasad:
- poszezegélne pozycje bilansu — wediug $rednich kursoéw ogloszonych przez NBP na dzief
31 grudnia 2004 i 31 grudnia 2005 roku i przedstawionych w punkcie 8 niniejszego
wprowadzenia.
— poszczegobine pozycie rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych —
wediug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng érednich kursow ogloszonych przez
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NBP na ostatni dzien kazdego =zakorczonego miesigca w 2004 i 2005 rokuy,
przedstawionych w punkcie 8 niniejszego sprawozdania.

10 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwylkdych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzainych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez Srednig wazong liczbg wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Ponize] przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego | rozwodnionego zysku na jedng akcje:

— o | 31422005 31122004

a)Zysk (stratanetto . Wn 16865

b) Srednia wazona liczba akeji zwyklych 18050422} 17932392

C) Zysk (strata) na jedng akcje zwykda (wzl)  (002) 0.4

ilos¢ akcji do
nowa Sredniej

data ilos¢ akeji emisja ilo§¢ miesiecy  wazonej
2005-01-01 17 932 392 12 7471830
2005-06-01 18 114 751 182 359 : 7 7 547 813
2005-11-01 18 184 673 69 922 2 3030779
2005-12-31 18 184 673

$rednia wazona ilos¢ akcji zwykltych za okres 2005 roku 18 050 422

Efekt rozwodnienia
2005-12-31 70 908 0,002740 194

srednia wazona rozwodniona ilosé akcji zwyklych za okres

2005 roku 18 050 816

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystapily zadne inne transakcje dotyczgce akcji zwykiych lub potencjainych akceji zwyktych.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwykiych uzyta w celu obliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej przedstawiona jest w tabeli powyzej.
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11 Wartosci niemateriaine

stan na 31-12-2005

a
nabyte koncesje, patenty ficencje Wartosci
WARTOSCI NIEMATERIALNE i podobne wartosci, w tym: niematerialne
" razem
oprogramowanie
komputerowe

1. wartosé brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu =~ 404 93 404
a) zwigkszenia (z tytulu) 10 10 10
- nabygia 10 10 10

- inne - -

b} zmniejszenia {z tytufu} o .
- sprzedaz i likwidacja - . -
-inne - - .
- transfery - . i
2. wartog¢ brutto wartoSct niemateriainych na koniec ckresu 414 103 114
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu {390} {93) {390)
- amortyzacja ckresu biezacego (24) (10) (24)
- zmniejszenia (2 tytulu) . - R
- sprzedaz i likwidacja - . -
- preekazane aporty - -
-inne - -
- transfery - - -
4. skumulowana amortyzacja {umorzenie} na koniec okresu #14) (103} (414}
5. odpisy z tytulu trwalej utraty wartoéci na poczatek okresu - - -
- Zwigkszenie - -
- Zmniejszenie N - -
6. odpisy z tytutu frwalej utraty wastosci na koniec okresu - p -
7. warto$¢ netto warto$ci niemateriainych na poczatek okresu 14 - 14

8. warto$¢ netto warosci niematerialnych na koniec okresu
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stan na 31-12-2004

a
nabyte koncesje, patenty licencje Wartoéci
WARTOSCI NIEMATERIALNE i podobne warlosci, w tym: niematerialne
razem
oprogramowanie
komputerowe

1. wartos¢ brutto wartoéci niematerialnych na poczatek okresu 356 93 356
a) zwickszenia (z tytutu) 48 - 48
- nabycie 48 48
-inne B - -
b) zmaiejszenia (z tytulu) - ) .
- sprzedaz i likwidacja “ - -
-inne - - -

- iransfery - - -
2. warto§¢ brutto warto$ci nfematerialnych na koniec okresu 404 93 404
3. skumulowana amortyzacja {umorzenie) na poczatek okresu (329) {90) (329)
- amortyzacja okresu biszacego (61) 3} (61}

- zmniejszenia (2 tytulu) ~ - - -

- sprzedat i likwidacja - - -

- przekazane aporty - - -

- inne - - -
-transfery - - -
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu {3503) (93} (390}
5. odpisy z tytulu trwalef utraty wartosci na poczatek okresu - - .
- zwigkszenie - - -
-zmniejszenie T - - -
6. odpisy z tytula trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - o
1. wartoé netto wartosci niematerialnych na poczqteihékresu 27 kI T
8. warto&¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 14 - 14
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informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok konczacy sig 31 grudnia 2005 roku

(w tysigcach zlotych)

14 Srodki trwate i nieruchomosci inwestycyjne — struktura wlasnosciowa

31.12.2006

31.12.2004

a) wiasne

417

30 184

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy ub innej umowy o podobnym

charakterze, w iym umowy leasingu

497

482

Srodki trwate i nieruchomosci inwestycyjne - razem

31914

30 646

15 NaleZznosci diugoterminowe

31.12.2005

31.12.2004

a) naleanosci od jednostek powigzanych

- od jednostek zaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od pozostalych jednostek powigzanych

b) od pozostalych jednostek

12

Naleznosci diugoterminowe netto

hidd|

12

c) odpisy aktualizujace wartosc naleznosci

Naleznosci dlugoterminowe brutto

L

12

16 Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2005

31.12.2004

a) w jednostkach zaleznych

60903

36 088

- udzialy lub akcje

80 056

35088

- udzielone pozyczki

848

b) w jednostkach stowarzyszonych

6 264

3926

- udzialy lub akeie

825

890

- udzielone pozyczki

5439

3036

c) w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje

- udzielone pozyczki

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem

67 167

39014
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Polish Energy Partners S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok koriczacy sig 31 grudnia 2005 roku

{w tysiacach ziotych)

18 Zapasy
e 31.12.2005 31.12.2004
a) materialy - -
'b) pStprodukty | produkty w toku -
c) produkty gotowe - -
d) towary 1273 851
e) zaliczki na dostawy 32 438
Zapasy, razem 1305 1290
19 Naleznosci krotkoterminowe
31.12.2005 31.12.2004
a) od jednostek powigzanych 5492 344
- Z tytulu dostaw i usiug 5492 34
- inne - -
b) naleznodci od pozostatych jednostek 1818 2788
-  tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 1205 2619
- 2 tylulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spolecznych
. . L , 432 13
i zdrowotnych oraz innych Swiadczer
- inne, w tym: 181 136
Z tytulu leasingu finansowego -
- dochodzone na drodze sadowej o -
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 7310 6182
¢} odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 4652 1924
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 11 962 8 106
20 Rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2005 31.12.2004
a} krotkoterminowe 155 2252,
by diugoterminowe z projektow 308 -
‘Rozliczenia migdzyokresowe, razem 463 2252
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Polish Energy Fartners S.A.

informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok koriczacy sie 31 grudnia 2005 roku

{w tysigcach ziotych)

21 Krotkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2005 31.12.2004
a) w jednostkach zaleznych 4903 14 685
- udzialy lub akcje - -
- udzielone pozyczki 4903 14 685
b} w jednostkach stowarzyszonych - -
- udzialy lub akcje
- udzielone pozyczki - -
¢) w pozostalych jednostkach - -
- udzialy lub akcje -
- udzielone pozyczki - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 4 503 14 685
22 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2005 | 31.12.2004

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 862 28 636
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 13343 13 681
- lokaty i jednostki uczestnictwa 3519 14 955
- inne aktywa pieniezne . -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 16 862 28 636
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Polish Energy Partners S.A.
informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok koriczacy sie 31 grudnia 2005 roku
(w tysigcach ziotych)

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy posiadajacych 5% ogolnej
liczby akcji na Walnym Zgromadzeniu, ktore odbylo sie
23 grudnia 2005 roku
Akcjonariusze
udziat w udziat w liczbie
kapitale liczba gloséw glosow na
liczba akcji zaktadowym na WZA WZA
Polish
Enterprise Fund 8 666 049 47 66% 8 666 049 47,66%
L.P.
Polenergy
Investments Akcjonariusz nie zarejestrowat sie na WZA w dniu 23 grudnia 2005
B.V. roku

Spotka otrzymala informacje, zgodnie z ktdrg akcjonariusze Spoiki - Polish Enterprise Fund L.P.,
Polish Private Equity Fund |, Palish Private Equity Fund Il ("Fundusze") sprzedaly 5.973.883 akcii
Spétki. Transakcje sprzedazy przeprowadzone w dniach 14 lutego 2006 roku (sprzedaz 400.000 akciji)
oraz 18 lutego 2006 roku (5.573.883 akgji), rozliczone zostaty w dniu 17 lutego 2006 roku. Przed
sprzedazg Fundusze posiadaly 8.942.163 akcji Spétki, co stanowito 49,17% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spolki oraz 49,17% kapitatu zakladowego Spotki. Po sprzedazy akcji Fundusze
posiadajg 2.968.280 akcji Spéki uprawniajgcych do 2.968.280 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spolki (16,32% ogéingj liczby glosow) oraz stanowiacych 16,32% kapitalu zakladowego Spaékki.

Spotka otrzymata informacje, zgodnie z ktérg akcjonariusz Spdlki - Polenergy Investments B.V.
("Polenergy™) sprzedat 2.338.117 akcji Spotki. Transakcja sprzedazy rozliczona zostata w dniu 17
lutego 2006 roku. Przed sprzedaza Polenergy posiadato 3.499.871 akcji Spdiki, co stanowito 19,24%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz 19,24% kapitalu zakladowego Spoétki. Po sprzedazy
akcji Polenergy posiada 1.161.754 akcji Spotki uprawniajgcych do 1.161.754 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (6,39% ogolnej liczby glosow) oraz stanowigcych 6,39% kapitatu zakiadowego
Spoiki.

Spolka otrzymata informacje, zgodnie z kidrg American Life and Reinsurance Company ("Alico™),
nabyio, posrednio poprzez AIG Otwarty Fundusz Emerytalny (zarzadzany przez AlG Powszechne
Towarzystwo Emerytalne) oraz AIG Asset Management (Polska) S.A. (w ramach zarzadzania cudzym
portfelem papierow wartosciowych na zlecenie}, akcje Spdlki, w liczbie powodujgcej posiadanie
1.455.603 akcji Spolki. W konsekwencji wg stanu na dzien 17 lutego 2006 roku, Alico posiada akcje
Spokki stanowigce 8,0045% kapitatu zakladowego Spolki i uprawniajgce do 1.455.603 glosdw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki (8,0045% ogdinej liczby glosdw). Przed wskazanym powyzej nabyciem
Alico posiadato 55.603 akcje Spokki.

Spotka ofrzymata informacie, zgodnie z ktorg PZU Asset Management S.A. 2 siedzibg w Warszawie
("PZU AM"} nabyl w wyniku transakciji kupna poza obrotermn zorganizowanym 1.200.000 akcji Spotki. W
konsekwencji wg stanu na dzien 17 lutege 2006 roku, PZU AM posiadat (w ramach zarzgdzania
cudzym portfelem papierdw wartoSciowych na ziecenie) akcje Spdiki stanowigce 6,60% kapitatu
zakiadowego Spolki | uprawniajgce do 1.200.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoltki (6,60%
ogolnej liczby glosdw). Przed wskazanym powyze| nabyciem PZU AM nie posiadat akcji Spoiki.
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Polish Energy Partners S.A.
informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok korczacy sie 31 grudnia 2005 roku
(w tysigcach ziotych)

25 Rezerwy
‘ . 31422005  31.12.2004

Rezerwy diugoterminowe :
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne | 24 22
Pozostale rezerwy rekultywacja 207 2030
Razem rezerwy diugoterminowe 2004 2052
Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne - 3
Pozostate rezerwy 1198 1421
Razem rezerwy krétkoterminowe . 1198 1424
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych i krotkoterminowych
Stan rezerw na poczatek okresu 3476 3 167

utworzenie rezerw 99 678

rozwigzanie rezerw {69} (311)

wykorzystanie rezerw (214) (58)

przesunigcie rezerw do rezerw dlugoterminowych - -

przesuniecie rezerw do rezerw krotkoterminowych - -
Stan rezerw na koniec okresu 3292 3476
Na saldo pozostatych rezerw krotkoterminowych sktada sie miedzy innymi rezerwa na sprawe sgdows z |
Urzedem Regulacji Energetyki w wysokosci 731 tys. zt.
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Polish Energy Partrners S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok koficzacy sig 31 grudnia 2005 roku
{(w tysigcach ziotych)

26 Zobowigzania dlugoterminowe

— S 31 '1 2‘2005 31 . 1 2'2094

a} powyzej 1 roku do 3 lat ‘ 7008 5 300
b) powyzej 3 do 5 lat 5082 6 106
c) powyzej 5 lat 5940 5174

:Zobowiazania diugoterminowe, razem 18 030 16 580
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Polish Energy Partners S.A.
informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok koticzacy si¢ 31 grudnia 2005 roku

{w tysigcach ziotych)

28 Zobowigzania krotkoterminowe

181422005 [ 31.12.2004
a) kredyty bankowe i pozyczki ) _ 2774 2243
b} zobowiazania z tytulu dostaw i usiug 2900 2247
- wobec jednostek powigzanych e 370 141
- wobec jednostek pozostatych 2530 2106
c) zobowiazanie z tytuls podatku dochodowego -
d) pozostale zobowiazania ) 9775 6712
- pozostate z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 607 563
- zaliczki otrzymane na dostawy - -
- Z tytulu dywidend 9001 5933
- zobowigzania z tytulu leasingu 137 133
- zobowigzania wekslowe - -
- Z tytulu wynagrodzen 1 i
- fundusze specjaine 5 64
- inne 25 18
Zohowiazania krétkoterminowe, razem 15 449 11202
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informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku

Polish Energy Partners S.A.

{w tysigcach zlotych)

30 Rozliczenia miedzyokresowe

| 31.12.2005 31.12.2004
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe
a) przychody przysziych okreséw dotacja 1021 1177
Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe, razem 1021 1177
Rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe
a} koszty przysziych premii 364 -
b} koszty uslug obcych 155 395
¢) pozostale 1
d) przychady przysziych ckresow dotacia 79 -
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe, razem 598 395
31 Majatek socjalny oraz zobowiazania z tytutu ZFSS
31.12.2005 31.12.2004
a) pozyczki udzielone pracownikom 4 -
b} $rodki pieniezne 10 7
¢) zobowigzania z tytutu Funduszu 5 7
Saldo netfo po skompensowaniu 9 -
Qdgisy na Fundusz w roku obrotowym 22 30
32 Zobowigzania warunkowe
31.12.2005 31.12.2004

a) udzielonych gwarancji i poreczen 2161 10500
b} pozostate (z tytutu sumy komandytowej): 39310 39 210

- na rzecz jednostek zaleznych 38 650 38 550

- na rzecz jednostek stowarzyszenych 660 660
¢) sprawy sadowe 394
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych, razem 61315 49 710

Opis zobowigzan warunkowych znajduje sie w Nocie 44

finansowega.

Informaciji dodatkowej do sprawczdania
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Polish Energy Partners S.A.
informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok konczagy sig 31 grudnia 2005 roku

{w tysigcach ziotych)

33 Przychody ze sprzedazy

3.12.2005 ¢ 31.12.2004
przychody netto ze sprzedazy energii 771 995
przychody netlo ze sprzedazy ciepla 10735 15 308
przychody netto z projektow konsultacyjnyeh 13149 4 389
‘przychody netto ze sprzedazy wegla 8518 7 569
-Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 33172 28 261
34 Koszty wediug rodzaju
31.42.2005 | 31.12.2004
a} amortyzagja 2718 2735
b zuzycie materialow i energii 6 780! 8390
¢) usiugi obce 7816 6 471
d) podatki i optaty 241 202
g) wynagrodzenia, w tym: 6 534 5 266
opcje menadzerskie 1032 -
f} ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 855 818
q) pozostate koszty rodzajowe (wg. tytutow) 797 616
Koszty wedlug rodzaju, razem 25 550 25 498
Wartod¢ sprzedanych towaréw | materiaiow (wartos¢ dodatnia) 11768 6429
:Zmiana stanu zapasdw, produkiow i rozliczer miedzyokresowych - -
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujigmna) -
Koszty sprzedazy (wietkosé ujemna) - -
Koszty ogéinego zarzadu {wielkos¢ uiemna) (10 349) {9762
1Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 969 22 185
35 Pozostate przychody operacyjne
31,12.2005 31.12.2004
'a) odwracenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ skiadnikow aktywow, w tym: 500 9327
-odpisy aklualizujgce wartos¢ naleZznosci 283 2072
-odpisy akiualizujace wartos¢ srodkow frwatych - bb4s
-pozostale odpisy 217 1709
b} pozostate, w tym: ] 477 224
_ -otrzymane odszkodowania i kary (dotacje) 79 209
.~ -pozostale 398 15
Inne przychody operacyjne, razem 977 9 551




Polish Energy Partners S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok korczacy sie 31 grudnia 2005 roku

{w tysigcach ziotych)

36 Pozostale koszty operacyjne

T POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
31122005 : 31.12.2004
a} odpisy aktualizujgce wartosé sktadnikow aktywdw, w tym: 3498 2 381
-naleznodci 301 1400
-kosztdw likwidacii 55 -
-trwala utrata wartosci Sr.frwalych 432 868
-pozostale odpisy 113
b} pozostate, w tym: 509 15
-darowizny 10 5
-koszty zwigzane z wejsciem na GPW 483 -
-pozostale 16 10
Inne koszty operacyijne, razem: 4007 2396
37 Przychody finansowe
31.12.2005 31.12.2004
a) przychody finansowe z tytulu dywidend i udziatow w zyskach 9502 20 044
b) przychody finansowe z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek 1192 775
¢) pozostate odsetki 10 170
d) zyski z papierdw wartosciowych 452 B13
&) pozostale przychody finansowe - 97
Przychody finansowe, razem 11 156 21 899
38 Koszty finansowe
31.12.2005 | 31.12.2004
a} koszly finansowe z tytulu odsetek 1540 1780
b) réznice kursowe 243 4 464
-niezrealizowane 729 4 504
-zZrealizowane (486) {40y
c) prowizie i inne oplaty od kredytow 66 -
d) pozostale koszty finansowe 90 91
Koszty finansowe, razem 1939 6335
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok konczgcy sig 31 grudnia 2005 roku

(w tysigcach ziotych)

39 Podatek dochodowy

31122005 : 31.122004
1. 2ysk (strata) brutto .. 2041 19053,
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstaws opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)
a) przychody (20 882) (37 053)
__~ przesuniecie przychodow na nastepny okres {1507) {2 124)
- przeszacowanie rodkow pieniezaych {8 186) (3 370)

- niezaptacone odsetki od pozyczek (262 {158)

~ odsethi od lokat 165 (171)

- dywidendy cd spotek komandytowych (9384 (20 D44)

- dywidendy od spitek z 0.1 (118 -

- rozwigzanie rezemw 51 {10827

- otrzymane dotacie (79) {200)

- inng przychody - _{189)
bkoszty 15 968 14 960
- koszly nie udokumentowane dowodami 42 8

- koszty nie zwiazane z przychodami 120 51

- koszty nie z fego okresu 6 2

- wptaty na PFRON YA 26

- skiadki dla organizacii nicobowigzkowych 29 44

- wydatki na wiascicieli | czionkow... 1152 123

- ubezpieczenie OC czionkow zarzadu 28 9

- amortyzacia bilansowa 2716 2730

- amorlyzacja podatkowa (2 182) (1995)

- koszly - koszly likwidacii 40 -

- koszly - czest kapitalowa leasingu (220) {92)

- koszly - przeszacowanie srodkowpieniesn L 9465 5760
- koszty - rezerwy 78 1679
- koszty - wycena naleznosci 3012 1448

- koszly - przeszacowanig rozrachunkow (60} -

- koszty - wynagrodzen zgodnie z terminem platnosci (223} -

- koszty - podatkows ze sprzedazy cieplaienergiielekdryczngf 222 2085

- koszly - przeszacowanie poyczki 507 2052

- koszty - niedohory 398 -

- koszly - rezerwa na premie e 264

- koszty - rezerwa na Srodki frwale 432 898

- kaszty - odsetki zaptacone - (161)

- inne koszty 19 9

¢) Inne rdznice (doliczone statystycznie ) - -
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym przed rozliczeniemstraty (2 873) (3 040)
99 % podstawy opodatkowania spdtek komandytowych 7483 13 188
4a.Rozficzenie straty podatkowsj z lat ubieglych (znak ujemny) - (4 184}
:Darowizny R 10 -
:4b.Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym po rozliczeniu straty 4610 5 664
15.Podatek dochodowy wediug stawki 19% 19% 19%
6.2wiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odlicze ki podatku 30 -
7.Podatek dochodowy bieZacy ujety (wykazany cji podatkows] okresu: 846 1133
8.Podatek wedtug sfektywnej stawki podatkowe] wynoszacej 19 % (2004 19 %} 388 3620

31.12.2005 31.12.2004

Podatek dochodowy naleiny 846 1133
Zmiana salda podatky odroczonego 1612 1085
\Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskowiistrat 2458 . 2188

Réznica pomigdzy sfopa sfektywna podatku dochodowego, a podatkiem wykazanym w rachunku zyskow i strat wynika z fakfu, iz w rachunku

zyskdw i strat Spotki ujety jest podatek dochodowy spélek komandytowych
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informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok konfczacy sig 31 grudnia 2006 roku
{w tysigcach ziotych)

40 Przeplywy srodkéw pienieznych

Przepiywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyingj :
200550k 2004 rok :

‘opcje menadZerskie ) 1032

‘sprzedaz $rodkow trwalych w budowie 2078 -

odpis na frwalg utrate wartosci $rodkow trwalych - (6 178)

Razem inne korekty 3110 (6 178)

Inne wplywy z aktywow finansowych

2005 rok 2004 rok

zwrot udzialow 6643 -
Ragem 6 643
Srodki pienigzne © ograniczonej moziiwosci
dysponowania

2005 rok 2004 rok
kaucja* 5986 6326
ZFSS 10 -
Razem 5996 6 326

* Kaucja wynika z umowy kredytu na sfinansowanie projektu Saturn i stanowi
zabezpieczenie wkiadu wlashego
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41 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedace w posiadaniu lub wyemitowane przez Spdétke moga powodowad
wystapienie jednego lub kilku rodzajéw znaczacego ryzyka.

Do glownych instrumentdw finansowych, z kiorych korzysta Spéika, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gldwnym
celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie $rodkdw finansowych na dziatalnosé Spoiki.
Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytuu dostaw
i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentdw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy
procentowei, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione poniZzej. Spotka
monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.

41.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spolki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowiagzari finansowych oraz pozyczek udzielonych.

Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym. Spolka nie stosuje natomiast zabezpieczen za pomocg pochodnych instrumentow
finansowych.

41.2 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Spoélce jest bardzo nieznaczne z uwagi na fakt, ze tylke nieistotne transakcje sg
zwierane w walucie obcej. Spdtka nie ma znaczacej otwartej pozycji walutowe] w bilansie.
Jednoczesnie wiekszose przychodow i kosztow Spotki jest realizowana w ziotych polskich.

41.3 Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej.
Wszyscy klienci, ktoérzy pragng korzysta¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sa procedurom
szczegdlowej weryfikacji. Ponadio, dzieki biezacemu monitorowaniu stanow naleznosci, narazenie
Spolki na ryzyko niesciagainych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spdlki, takich jak Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spoétki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaphaty przez drugg strone umowy, a maksymaina ekspozycja na to ryzyko rowna jest
wartosci bilansowej tych instrumentow. Spdtka zawiera transakcje obrotu instrumentami finansowymi
z wylgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi.

W Spdlce nie wystepuja istotne koncenfracje ryzyka kredytowego.
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(w tysigcach ziotych)

42 Informacje o instrumentach finansowych

421 Prezentacja instrumentow
instrumentow finansowych wg kategorii

finansowych

— zmiany w wartosci

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spotka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe, wg grup ich

kwalifikacji (w tysigcach zfotych):

ekwiwaienty
Erodkow aktywa finansowe
pienieznych (bony pozyczki dostepne do
skarbowe, i naleznosci | SPrzedazy (udzialy)
jednostki
uczestnictwa)
Stan na poczatek
okresu 14.955 17.721 35.978
Zwigkszenia, w tym: 23.406 3.636 24.903
- nabyciefudzielenie 23.342 2.903 24 903
- aktualizacia - - -
- odsetki 64 733
Zmniejszenia, w tym: 34.842 10.167 -
- sprzedaz / splata 34.842 9.677 -
- akiualizagja - 490 -
Stan na koniec okresu 3.519 11.180 60.881
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{w tysigcach ztotych)

Na dziert 31 grudnia 2004 roku Spdétka posiadata nastepujace instrumenty finansowe, wg grup ich

kwalifikacji (w tysigcach zlotych):

ekwiwalenty .

Erodkow aktywa finansowe
pienigznych (bony pozyczki dostepne do
skarbowe, i naleznosci | SPrzedazy (udzialy)

jednostki

uczestnictwa)

Stan na poczatek

okresu 4933 16.863 35.105
Zwigkszenia, w tym: 144.334 3.140 918
- nabyciefudzielenie 144.104 2.923 918
- aktualizacia 230 - -
- odsetki - 217 -
Zmniejszenia, w tym: 134.312 2.282 45
- sprzedaz / sptata 134.312 - -
- aktualizacia - 2.282 45
Stan na koniec okresu 14.955 17.721 35.978

Na wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy skiadaja sie udzialy w spolkach
powiazanych. Udzialy te nie sg notowane na aktywnym rynku, a wiec ich warto$¢ godziwa nie moze
by¢ wiarygodnie okreslona. W zwiazku z tym udzialy te zostaly ujete w bilansie po cenie nabycia.
Wartos¢ pozostatych aktywow finansowych, z wyigtkiem udzielonych pozyczek odzwierciedla ich
warto§¢ godziwg. W przypadku pozyczek udzielonych okreslenie ich wartosci godziwej nie jest
praktycznie mozliwe, gdyz zostaly udzielone jednostkg powiazanym.

Opis przyjetych zasad wyceny instrumentow finansowych oméwiony zostat w nocie 5.25
zamieszczonej w informac]i dodatkowej do sprawozdania finansowego.

42.2 Charakterystyka instrumentow finansowych

a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien bilansowy Spolka posiadata nastepujgce jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych:

- w Gérnosigskim Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

10.779 jednostek uczestnictwa zakupionych w dniu 8 czerwca 2005 roku za kwotg 1 654 tysiecy
ziotych,

Niezrealizowane przychody z tytulu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa w GTFI S.A. wynoszg na
dzien bilansowy 26 tysiecy zlotych,

- w ING Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.
560 jednostek uczestnictwa zakupionych w dniu 8 czerwca 2005 roku za kwotg 100 tysigcy ztotych,
9.444 jednostek uczestnictwa zakupionych w dniu 16 czerwca 2005 roku 1.700 tysiecy ziotych,

Niezrealizowane przychody z tytutu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa w ING Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynosza na dzien bilansowy 39 tysiecy ziotych.
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b) pozyczki udziefone i naleznosci

Spétka udzielta nastepujacych pozyczek wspélniczych Spotkom podporzadkowanym:

1.

Spotce Saturn Management Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig i Wspolnicy, Spotka
komandytowa w kwocie 5.100 tysiecy EURO. Na dzien bilansowy stan zadtuzenia z tego tytutu
wynosi 3.575 tysiecy EURQ. Wartos¢ zadluzenia po wycenie na dzien bilansowy wynosi 4.885
tysiecy zotych.

Umowa pozyczki zostata zawarta w dniu 28 sierpnia 2002 roku. Sptata peinej kwoty pozyczki
nastapt w dniu 28 lutego 2006 roku.

Pozyczkobiorca wykorzystuje pozyczke na finansowanie i refinansowanie ptatnosci wobec
kontrahentdw krajowych i zagranicznych, w tym wynikajgcych z potrzeb inwestycyjnych
zwiazanych z wykonaniem uméw zawartych z Mondi Packaging Paper Swiecie S.A..

Okresem odsetkowym jest miesigc kalendarzowy. Pozyczka jest oprocentowana wediug
jednomiesiecznej stopy EURIBOR wiasciwej dla pierwszego dnia roboczego danego okresu,
powiekszonej o 2,0 punkty procentowe. Splata odsetek dokonywana jest w ziotych, przy
zastosowaniu kursu réwnego $redniej arytmetycznej kursow Srednich NBP za ostatnie okresy
odsetkowe.

Przychody z tytulu odsetek za 2005 i 2004 rok wyniosty odpowiednio 386 tysigce zlotych i 662
tysigce ziotych.

Spotce Mercury Energia — Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe i Posrednictwa Comax Spotka
Z ograniczonga odpowiedzialnoscia, spétka komandytowa:

Umowa pozyczki z dnia 25 czerwca 2004 roku na kwote 2.750 tysigcy ziotych. Pozyczkobiorca
zobowigzat sie zwrocié pozyczke w dwoch rownych ratach w terminie do dnia 31 marca 2010 roku
oraz 31 pazdziernika 2010 roku.

Umowa pozyczki z dnia 30 wrzesnia 2005 oku na kwote 700 tysiecy ztotych. Pozyczkobiorca
zobowiazal sie zwréci¢ pozyczke w dwoch rownych ratach w terminie do dnia 31 grudnia 2010
roku oraz 31 maja 2011 roku.

Umowa pozyczki z dnia 4 listopada 2005 roku na kwote 1.000 tysiecy zlotych. Pozyczkobiorca
zobowigzat sig zwrocic pozyczke w dwdch rownych ratach w terminie do dnia 31 grudnia 2010
roku oraz 31 maja 2011 roku.

Umowa pozyczki z dnia 27 grudnia 2005 roku na kwote 580 tysiecy ziotych. Pozyczkobiorca
zobowigzat sie zwrécié pozyczke w dwoch réwnych ratach w terminie do dnia 31 grudnia 2010
roku oraz 31 maja 2011 roku.

Pozyczkobiorca wykorzystuje pozyczki na finansowanie i refinansowanie pfatnosci wobec
kontrahentdéw krajowych i zagranicznych, tym wynikajacych z potrzeb inwestycyjnych zwigzanych
z wykonaniem umoéw zawartych m.in. z Zaktadami Koksowniczymi ,\Waibrzych” S.A.

Okresem odsetkowym jest miesigc kalendarzowy. Pozyczki sa oprocentowane wedlug stafej stopy
procentowej 10%.

Naliczone odsetki na dzien 31 grudnia 2005 i 31 grudnia 2004 roku wyniosty odpowiednic 298
tysiecy ziotych i 110 tysiecy zlotych.

Spéice Dipol Spotka z 0.0.:

Umowa pozyczki z dnia 20 pazdziernika 2004 roku na kwote 306 tysiecy zlotych. Pozyczkobiorca
zobowiazat sie do zwrotu pozyczki po rozpoczeciu dzialalnoéci gospodarczej polegajacej na
wytwarzaniu i sprzedazy energii elektrycznej, w terminie nie przekraczajacym 3 (trzech) miesigcy
liczac od daty wystawienia przez Pozyczkobiorcge pierwszej faktury za sprzedaz energii
elektryczne;.

Umowa pozyczki z dnia 8 czerwca 2005 roku na kwote 240 tysiecy ziotych. Pozyczkobiorca
zobowigzat sie do zwrotu pozyczki po Tozpoczeciu dziatalnosci gospodarczej polegajace] na
wytwarzaniu i sprzedazy energii elektrycznej, w terminie nie przekraczajacym 3 (irzech) miesigcy
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liczac od daty wystawienia przez Pozyczkobiorce pierwszej faktury za sprzedaz energii
elektrycznej.

Umowa pozyczki z dnia 14 lipca 2005 roku na kwote 50 tysiecy ziotych. Pozyczkobiorca
zobowigzat sie do zwrotu pozyczki na pierwsze wezwanie pozyczkodawcy.

Umowa pozyczki z dnia 11 sierpnia 2005 roku na kwote 200 tysiecy zlotych. PoZyczkobiorca
zobowigzat sige do zwrotu pozyczki na pierwsze wezwanie pozyczkodawcy.

Pozyczkobiorca wykorzystuie pozyczke na realizacje zadania inwestycyjnego budowa parku
wiatrowego ,Puck”.

Oprocentowanie pozyczki ustalonc w wysokosci 9,5 % w stosunku rocznym. Okresem
odsetkowym jest jeden miesiac kalendarzowy.

Naliczone odsetki za rok 2005 | 2004 wyniosty odpowiednio 51 tysiecy zlotych i 3 tysigce ziotych.
Tabela na kolejnych stronach przedstawiajg pozyczki w poszczegoinych okresach:

63




vo

i S R

8iF LLL0L L66°82 W3Zvy
Romepoyzohzod 14 002 00z S002'80°LL
asiuemzam szsmiold eu - e 06 007" 10'¥1
NMMNMNMMMMMN n30J 200Z UazoAls uuus) %56 "BeIs . 00  exjods jodig
AuBMApIMGZ1d "IosoLIERIZD Zl ove oz G00Z°90'8
2133200d201 S|OUSLLOWE M e 50C 90¢ $002°01°0Z
auemozieydey
Epédq wowo_nowﬁﬁom LLOZ'S0'LE | - 08S 085 s002'Zl L2 EMOIApUELLDY B3odS
zazid BuzoAIpi3pR
31BJsus Bz Anpje} - LL0ZS0'LE | B 000°L 000'L SO0ZLLY elosouleizpamodpo Buozowerbo z
eluazoaidzegez [ozsmiold ElUBIMEISAM e - ape EjfpdS XEWOD BMIDIUPISOd |
zaq eyzokzod " elup op mzokzod LL0Z'50'LE | S 0oL 002 GSO0Z'60°0E amoBns-ouAosnpoly
ejuezexszid ewp po 010Z'04'1E | 98¢ 0542 05L¢ p00Z'90Gz | Omsioqdispazigelbisug s
S2140 BZ BUZSIEU DIIFSPO
amojuasord emoiApuewoy expodg ‘Aojujodspn
NW%NM“NMMMN Sw_mwwcm%% m_m_mwwmww %m_% Apjund g snid 9002°20°9T B 5987 G9l'€T Z00z'80°8Z | 1 Brsoupaizpamodpo Buozoweibo z
: o W1 HOgrHN3 ‘suualuz eyodg wawebeuepy uinjeg
yzokzod yajespo foumorh . w»uu_a.a“.ohw:z
pmuezosidzeqez  [Jepds epdzoodzol ujnua)] . Auemouasoidn Alepds ejeq| yoAuozoljeu | [agouzajeu B yzoAzod BlUSjaIZpN BlRQg ©2401qON 2204
jo1upazid opes opfes Bjomy euzok]
G00Z°CL L€ USlZp BU UBlg
(uyohioiz YoeokisA) m)

myol ¢poz _lupnib g 31s Aokzouoy| yoi ez oBamosueul) eiuepzomelds op EMONIEPOP eloruIo|

V'S Sseuped ABieug ysiod



g9

434 oS L1 W3

01 GOOZ USIDBIMY LIULIS)
BIUSZOSIOZIGRZ | ¢ o kpimszid ‘IOSOUIEFEIZP %G'6 'Bels £ €21 Qo ¥002'01'0Z ‘0’0 2 exyods jedia

zaq eyzohzod
q E3Z2AZ e103200d201 91DUsWIOW M

a1uzodisalll pemodadiseu emolApUBLLOY BYjodg
81zp3q Mol GOOZ BILIAIMY
PO YoAUEZIBU Y21aspo . o ) ] o ensouezpamodpo Buozouelbo z
euazoaidzaqez eieids € ‘suemoziendens %0 Efels DILOZ0LLE OLL 0SLE BTArA PO0Z2°90'5E exjodg XBLIOD) BMOILPAISOd !
zaq exzohzod ueIS0Z N0 GOOZ amobnsr-ouiAoynpold
omisioigdispazig-elbieug Anosap

£548U1 O BUOZIIEU PIISPO

amouaooud EMOJAPUBLLOY BYjodS * ojujodspp
BlU dzagez ol BHISIZIM
o ovsokrnd eobioas oo sarospo pieds| | APUNGZSNd  G00Z600E oL 185°F) 6oL €z 2002°80'82 | | BsOUlRIZPeIMOdpO BUOZOIUEIBO Z
- T W1 HOSHNT 'ouualtuz exodg juswabeusyy uines

mzokzod jeids epodzoodzor ulua) ! aluemojuanoldg [Gepds e Helaspo laumoib (yahyorz BIUR[31ZPN EJEg B2OIGONZIAZO]
BlUazaawdzaqez afuozoleu josouzafeu  'sA]) Amown
jonupaziy ples opies fm pzokzod
[ejomy euzok}

Y002Z°2L L€ Ualzp eu UElg

(yoAio5z yoeskisAy m)
mjol GooZ elupnib Lg dis Aokzouoy you Bz obamosueul eluepzomesds op emoxjepop efeulioju]
V'S steuped Abisu3g Ysijod




Polish Energy Partners S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku

{w tysiacach zlotych)

c) odsetki od pozyczek udzielonych

W roku konczacym sie dnia 31 grudnia 2005 roku odsetki zrealizowane | zarachowane od pozyczek
udzielonych przez Spolke prezentowaly sie nastepujgco:

Odsetki . : - o .
zrealizowane niezrealizowane ¢ terminie wymagalnosci QOdsetki razem
Rok zakonczony Razem
31.12.2005 do3m-cy | 3-12m-cy 1roku-Glat >8lat . olizowane
Odsetki od
dtugoterminowych
aktywow finansowych od 368 18 . 49 298 365 733
jednostek powigzanych
Razem 368 18 : 48 298 365 733

W roku konczacym sie dnia 31 grudnia 2004 roku odsetki zrealizowane i zarachowane od pozyczek
udzielonych przez Spotke prezentowaly sie nastepujaco:

Odsetki

" i i ini nosci Odsetki razem
zrealizowane niezrealizowane o terminie wymagalnosc

Rok zakoriczony Razem

do3m-cy | 312 m-cy [1roku-51lat| >5lat

31.12.2004 niezrealizowane
Odsetki od
dtugoterminowych
aktywdw finansowych od 558 104 “ 3 110 217 775

jednostek powiazanych

Razem 558 104 - 3 110 217 775

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W lutym 2005 roku Spotka objeta udzialy w spolkach Interpep Spolka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig, EC Wizow, Spotka Komandytowa w kwocie 45 tysiecy ziotych oraz Interpep
Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia, EC Zakrzow, Spotka Komandytowa w kwocie 45 tysiecy
Ziotych.

Na podstawie uchwaly z dnia 4 listopada 2005 roku Spdtka wniosta doptaty do Spétki Dipol Sp. z 0.0
w wysockosci 6 700 tysiecy Euro i 3 900 tysiecy ziotych.

W dniu 9 listopada 2005 roku Spotka dokonaia podwyzszenia wartosci wkiadu w wysokosci 500
tysiecy zlotych w Interpep Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, EC Wizow, Spotka
Komandytowa i Interpep Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, EC Zakrzéow, Spotka
Komandytowa.

W dniu 19 grudnia 2005 roku Spdtka dokonata podwyzszenia wartosci wkiadu w wysokosci 600
tysiecy ziotych w Interpep Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, EC Wizdéw, Spdtka
Komandytowa i 900 tysiecy ziotych w Interpep Spolka z ograniczong odpowiedzizalnodcig, EC
Zakrzdw, Spotka Komandytowa.

W dniu 20 grudnia 2005 roku Spotka objeta udzialy w Spolce Notos Sp. z 0.0. w kwocie 25 tysiecy
ziotych.
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43 Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdine kategorie wiekowe.

Rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku

Oprocentowanie zmienne

<frok
Aktywa gotowkowe 16.862
Kredyty bankowe na kwote
20.804 tysiecy ztotych 2774
Oprocentowanie stale

<1rok
Pozyczki udzielone 4.903

Rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku

Oprocentowarie zmienne

<Trok
Aktywa gotowkowe 28.636
Kredyty bankowe na kwote
18.823 tysiecy zlotych 2.243
Oprocentowanie stale
<1rok
Pozyczki udzielone 14.685

1-2 lat

3.327

1-2 lat

847

1-2 lat

2.503

1-2 lat
176

2-3 lat

3.682

2-3 Jat

2-3 lat

2.797

2-3Iat

3-4lat 4-5lat >5 lat
3484 2237 5.300
3-4lat 4-5lat >5 fat
- 3136 2.304
34lat 4-5lat >5 lat

3152  8.128 -
3-4lat  4-5lat >5 lat
- - 2.860

Ogdtem
16.862
20.804

Ogdtem
11.190

Ogdlem
28.636
18.823

QOgofem
17.721

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w
okresach ponizej jednego roku. Pozostale instrumenty finansowe Spdtki, ktore nie zostaly ujgte w
powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegajg ryzyku stopy

procentowej.

44

tym réwniez udzielone przez jednostke dominujaca gwarancje i porgczenia

a) zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych, razem

61315

VVVVVVVV 31.12.2005 31.12.2004
a) udzielonych gwarancji i poreczen 21611 10 500
b) pozostate (z tytutu sumy komandytowe): 39310 39210
- na rzecz jednostek zaleznych 38650 38 550
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 660 660
¢) sprawy sadowe o 394
43710

Pozycje pozabilansowe, w szczegdélnosci zobowigzania warunkowe, w
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Udzielone gwarancje i poreczenia:

PEP SA udzielit poreczenia na rzecz BRE BANK S.A. z siedzibg w Warszawie. Udzielone przez
PEP S.A. poreczenie w kwocie do wysokosci 10.500.000 PLN zabezpiecza zobowigzanie "Mercury
Energia - Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe i Posrednictwa COMAX Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia" Spotka komandytowa wobec BRE BANKU SA z tytulu udzielonego mu kredytu
inwestycyjnego w kwocie 9.000.000 PLN. Zobowigzanie PEP SA wygasa z uplywem 2 fat od daty
zakorczenia realizacji projektu Mercury, jednakze nie pozniej niz w dniu 30 czerwca 2007 roku. PEP
S.A. nie pobral wynagrodzenia za udzielenie powyzszego poreczenia. PEP SA jest wspotwlascicielem
w wysokosci 50 % wkiladu kapitalowego w spdice "Mercury Energia - Przedsigbiorstwo Produkcyino-
Ustugowe i Posrednictwa COMAX Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spétka komandytowa.

W dniu 23 listopada 2005 roku PEP S.A. zawart z Raiffeisen Bank Polska S.A .z siedzibg
w Warszawie Umowe gwarancji. Zgodnie z warunkami Umowy Gwarancji, PEP udzielit Raiffeisen
Bank Polska S.A. gwarancji, w zwigzku z umowag kredytu zawartg pomiedzy DIPOL Sp. z o0.0. jako
kredytobiorca a Raiffeisen Bank Polska S.A. jako kredytodawca. Udzielona przez PEP S.A. gwarancja
w facznie w kwotach: do 1.350.000 EURO pozostaje w mocy do dnia 31 lipca 2007 roku, do 5.900.378
PLN pozostaje w mocy do dnia przypadajacego szes$¢ miesiecy od dnia wydania przez Fundacjg
EkoFundusz o$wiadczenia o kefcowym rozliczeniu dofacji z EkoFunduszu.

PEP S.A. nie pobrat wynagrodzenia za udzielenie powyzszej gwarancji. PEP S.A. jest wiascicielem
100% udziatow spotki DIPOL spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Dodatkowo zobowigzaniami warunkowymi sg zabezpieczenia kredytdw opisane ponizej.

W 1999 roku Spolka zaciggneta kredyt diugoterminowy w BRE Bank SA w kwocie
11.851 tysiecy ziotych. Konicowy termin spiaty kredytu — lipiec 2009 roku.

Zabezpieczeniem splaty kredytu jest:

a) hipoteka w kwocie 800 tysiecy ziotych,

b) weksel wiasny in blanco Spadtki,

c) zastaw rejestrowy — wartosé zastawu na dzien umowy zastawniczej wynosit 1.142 tysiecy USD,

d} zastaw rejestrowy — warto$¢ zastawu na dzien umowy zastawniczej wynosit 5.300 tysigoy
Ziotych,

e) cesja wierzytelnosci zwigzanych z projektem.
Oprocentowanie kredytu wedtug jednomiesiecznej stopy WIBOR plus marza banku.

Na dzient 31 grudnia 2005 roku stan zadtuzenia z tytutu wyzej wymienionej umowy kredytowej wynosi
6.311 tysiecy ztotych. Zgodnie z harmonogramem splat kredytu kwota 1.310 tysigcy ztotych zostata
sptacona w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2005 roku.

W grudniu 1999 roku Spolka zaciagneta diugoterminowy kredyt na budowe elektrocieplowni Polar
w wysokosci 17.332 tysiecy ziotych.

Termin splaty kredytu - czerwiec 2012 roku.
Zabezpieczeniem splaty kredytu sag;

a}  pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i rachunkiem obstugi zadluzenia
w BRE BANK S A,

b}  umowa przelewu praw kredytobiorcy {dotyczacy inwestycji Polar),
c)  zastaw rejestrowy na ruchomosciach,

d)  hipoteka kaucyjna do kwoty 17.332 tysiecy ziotych ustanowiona na nieruchomosci Polar S.A. do
dnia nabycia nieruchomoséci od Polar S.A. przez kredytobiorcg.
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Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy WIBOR powigkszonej o marze, ktora jest ustalana
na podstawie ksztaltowania sie wskaznika finansowego Spoiki.

Stan zadiuzenia na dzien 31 grudnia 2005 roku z tytulu niniejszej umowy kredytowej wynosi 10.269
tysiecy ziotych, przy czym kwota 933 tysiecy ziotych zostata splacona zgodnie z harmonogramem
spiat w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2005 roku.

W dniu 22 listopada 2005 roku Bank PEKAO S.A. udzielit Spélce kredytu inwestycyjnego na
refinansowanie i finansowanie zakupu i modernizacji energetycznych aktywoéw EC Jeziorna od Metsa
Tissue.

Termin spiaty kredytu — sierpien 2015 roku.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu sg;
a)  weksel wlasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy

b)  petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem Kredytobiorcy i Energopep Sp. z c.0. EC
Jeziorna Sp. Komandytowa

c) przelew wierzytelnosci z umow na dostawy ciepla i energii zawartch pomiedzy Energopep Sp.
z 0.0. EC Jeziorna Sp.Komandytowa, a Metsa Tissue S.A., Ecotex Polska Sp. z 0.0., Konstans
Sp. z c.0.

d)  zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych EC Jeziorna stuzacych do wytwarzania i dostaw
energii elektrycznej i ciepinej wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej w kwocie 1.113 tys.
PLN

e}  hipoteka zwykla w kwocie 4.906 tys. PLN

f oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji | oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy
zastawionych

Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy WIBOR powiekszonej o marze, kiora jest ustalana
na podstawie ksztaltowania sie wskaZnika finansowego Spdtki.

Stan zadiuzenia na dzien 31 grudnia 2005 roku z tytutu niniejszej umowy kredytowej wynosi 4.224
tysiecy ztotych.

Sprawy sadowe:

W dniu 17 pazdziernika 2005 roku, Spotka otrzymata pozew, na podstawie ktérego K&K Consultants
Sp. z 0.0. domaga sie od Spotki zaplaty kwoty 394 tysigce ziotych powigkszonej o odsetki ustawowe
tytutem odszkodowania za wypowiedzenie przez Spétke umowy z K&K Consultants Sp. z 0.0. Spétka
odrzuca roszczenie K&K Consultants Sp. z 0.0, Sprawa w toku. W opinii Zarzgdu ryzyko przegrania
sprawy jest nie istotne.

b) rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podiegajace regulaciom (na przykiad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce
roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zardwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie
obszarow niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym:.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od Kofica
roku, w ktorym nastgpila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spdlki moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
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Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

¢) Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spétka planuje ponies¢ naklady w ciagu 2006 roku na rzeczowe
aktywa trwale i inwestycje kapitatowe w kwocie 2 772 tysigce ziotych. Kwoty te przeznaczone beda na
zakup nowych maszyn i urzadzen.

45 Podziat zysku

W dniu 23 marca 2005 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki, podjelo uchwate w sprawie:

- zmiany uchwaly z dnia 3 czerwca 2004 roku w sprawie pokrycia straty poniesionegj w roku
2003 w kwocie 8.138 tysiecy ziotych z kapitatu zapasowego Spoiki.,

- podziatu zysku osiggnietego w roku cbrotowym 2004, zysk w wysokosci 18.875 tysiecy
ztotych zostanie w catosci przeniesiony na kapitat rezerwowy przeznaczony na wyplate
dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy,

- podziatu kapitatu rezerwowego przeznaczonego na wyplale dywidendy utworzonego

z zysku osiggnietego w roku obrotowym 2002, ktéry w roku obrotowym 2005 nie zostanie
podzielony.

Strata netto za rok 2005 zostanie pokryta z kapitalu zapasowego.

46  Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa ani jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania praw wtasnosci do budynkow i budowli.

47  Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej

Do dnia 31 grudnia 2005 roku Spoétka nie zaniechata zadnej dzialalnosci i nie zamierza zaniechad
w okresach nastepnych.
48 Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje Spolki z jednostkami powiazanymi w poszczegdlnych okresach zaprezentowane
sg w ponizszych tabelach:
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Polish Energy Partners S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok korficzacy sie 31 grudnia 2005 roku
(w tysigcach ziotych)

49  Informacja o wspolnych przedsiewzigciach

W dniu 15 marca 2004 roku Spotka zawarla umowe o wspolpracy gospodarczej z Przedsiebiorstwem
Projektowo-Serwisowym Elektroniki, Pomiarow w zakresie Automatyki, EPA
Sp. z 0.0. w zakresie przygotowania projekidw zespotow turbin wiatrowych.

Whydatki inwestycyine sg uzgadniane miedzy partnerami wspdlnego przedsiewziecia w okresach
rocznych. Do dnia 31 grudnia 2005 roku Spétka poniosta z tego tytulu nakiady w wysokosci 4.378
tysiecy ztotych. Efektem wspdlpracy w 2005 roku bylo przygotowanie do realizacji projektu farmy
wiatrowej o mocy 22 MW zlokalizowanej w okolicach Pucka.

Spoélka przewiduje poniesienie wydatkéw na przygotowanie kolejnych projekidw farm wiatrowych
w kwocie okoto 2.000 tysiecy zlotych za okres jednego roku konczgcego sie 31 grudnia 2008 roku.

Udzial w zyskach lub stratach jest rowny i wynosi po 50% dla kazdej ze stron.

50 Zatrudnienie

W latach 2004-2005 przecietne zatrudnienie w Spéice w podziale na grupy zawodowe, wyliczane jako
$rednia standw zatrudnienia na koniec kazdego miesigca ksztattowato sie nastepujaco:

Liczba zatrudnionych 31.12.2005 31.12.2004
Pracownicy fizyczni 8 10
Pracownicy umystowi 27 29
Razem zatrudnieni 35 39

51 Informacja o lacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu
i w naturze), wyplaconych Ilub naleznych osobom zarzadzajacym
i nadzorujgcym Spoétki

W iatach 2004 i 2005 wynagrodzenie czlonkow zarzadu Spotki wyniosto odpowiednio:

31.12.2005 31.12.2004

Czionkowie Zarzadu

Stephen Kiein 339 -
Grzegorz Skarzyski 428 345
Anna Kwarcinska 347 358
Wojciech Cetnarski 194 -
Michat Koztowski 17 -
Robert Stelmaszczyk - 437
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok konczacy sig 31 grudnia 2005 roku

(w tysigcach ztotych)

W roku 2004 i 2005 czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorcze} emitenta nie pobierali wynagrodzen
z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek zaleznych, wspéizaleznych i stowarzyszonych.

Do dnia 31 grudnia 2005 cztonkowie organéw nadzorczych jednostki dominujgcej pobrali
wynagrodzenia w wysokosci 340 tysigce ziotych, w tym pan Zbigniew Prokopowicz 340 tysigce

ziotych. Pozostali Czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia.

52 Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki, ich
matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im

osobami

W 2005 roku nie bylo zadnych transakcji z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

53 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétke, zgodnie
z posiadanymi informacjami, w okresie 12 miesigcy zakonczonych 31
grudnia 2005 roku

W 2005 roku w jednostce istniat program opcyiny dla Zarzadu oraz pracownikow firmy. Program
opcyiny opisuje ponizsza tabela:

Beneficjenci programu
opcyjnego

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Spotki

Pozostali pracownicy, oschy Swiadczgce
prace na rzecz Spélki lub jej podmiotdw
zaleznych, osoby 2arzadzajgce oraz
nadzorujgce Spdiki lub jej podmiotdow
zaleznych

Data przyznania

18.03.2005

18.03.2005

30.09.2005/ 31.12.2005 oraz

TN

Data nabycia 30.09.2005/ 31.12.2005 oraz
uprawnien 30.09.2006f 31.12.2006 30.09.2006/ 31.12.2006
Data wygasnigcia 01.09.2007 01.09.2007

opcji

llos¢ opceji w

programie opeyjnym 203 420 121 996

Hos€ opcji 203 420 0
przyznanych

Cena emisyjna

wykonania opcji -

objecia akcji z opcji 2PLN 2PLN

PLN/ akcie

Sposdb rozliczenia Emisja akgji Emisja akgji

opcji

Warunki wykonania
praw z opcji

- osoba zarzadzajaca jest czionkiem Zarzadu

- osoba zarzadzajgca otrzymala od ZWZA absolutorium
z wykonania obowigzkow za odpowiedni rok obrotowy

- $redni kurs akcji za okres 6 miesigcy na dzien
odpowiednio 30.09.2005/ 31.12.2005 oraz 30.08.2006/
31.12.2006 wynosi ¢co najmniej rdwnowartos¢ w ziotych
fub innym $rodku platniczym obowigzujacym w Polsce

1,74 USD

Przyznanie prawa w drodze Uchwaly
Zarzadu po uzyskaniu pozytywnej opinii
Rady Nadzorczej.
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Wartos¢ godziwa opcji zostala wyliczona w oparciu 0 modelu drzewka dwumianowego. Wartosé
godziwa opcji wynosi:

Opcje 30.09.2005 — 5,87 PLN
Opcje 31.12.2005 - 5,90 PLN
Opcje 30.09.2006 — 5,94 PLN
Opcje 31.12.2006 — 5,96 PLN.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane ilosci oraz $redniej wazone) ceny realizacji opcji za okres IV
kwartalow konczacy sie 31 grudnia 2005 roku

llos€ opcji SredniowaZzona cena
realizacji
llo&¢€ opcji na dzien 1
stycznia 2005 roku
Opcje przyznane w 203 420
okresie
Opcje wykorzystane 69 922 2 PLN
w okresie
Hosé opeji na dzien 133 498 -
31 grudnia 2005 roku

W dniu 21 kwietnia 2005 roku, Rada Nadzorcza Polish Energy Partners S.A. podijeta uchwale
w sprawie okreslenia warunkdw petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana Stephena Kleing,
w kiore] zobowigzala sieé do okreslenia do 31 grudnia 2005 roku szczegGlowych zasad
przeprowadzenia Opcji Menedzerskiej dla Pana Stephena Kleina, w ramach ktorej bedzie uprawniony
do objecia do 30 czerwca 2008 roku nie wigeej niz 358 000 akcji Spotki nowej emisji po cenie za jedng
akcje rowng Srednigj cenie placonej za jedna akcje Spofki przez inwestorow, ktdrzy nabyli akcje Spoiki
w ramach publicznej oferty sprzedazy. Szczegolowe warunki realizacji wspomnianej powyzej opcji
zostaly ustalone przez Rade Nadzorczg w dniu 3 listopada 2005 roku,

Program opcyjny Pana Stephena Kleina opisuje ponizsza tabela:

Beneficienci programu Pan Stephen Klein
opcyinego

Data Przyznania 3.11.2005
30.06.2006

Data nabycia 30.06.2007

uprawnieri 10.06.2008

Data wygasnigcia 01.07.2008

opciji

Ho$€ opcjiw

programie opcyjnym 358 000

oS¢ opcji 258 000

przyznanych

Cena emisyjna

wykonania opcji ~ 7.8 PLN

objecia akgji z opcji
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PLN/ akcje
Sposob rozliczenia . .
opeji Emisja akdji
- osoba zarzadzajgca jest czlonkiem Zarzgdu
Warunki wykonania - osoba zarzadzajgca otrzymata od 2ZWZA absolutorium z wykonania obowigzkow za odpowiedni rok
praw z opcji obrofowy

Wartosé godziwa opcji zostata wyznaczona w oparciu o mode! Blacka-Scholesa-Mertona. Wartosé
godziwa opcji wynosi:

Opcje 30.06.2006 — 1,27PLN
Opcje 30.06.2007 — 1,43PLN
Opcje 10.06.2008 — 1,49 PLN

Obcigzenie rachunku zyskéw i strat za w 2005 roku z tytulu powyzszych dwéch programow wynosi
1 032 tysiecy ztotych.

W dniu 13 grudnia 2005 roku Pan Wojciech Cetnarski ziozyl rezygnacje z czlonkostwa w Zarzadzie
Spoiki, ze skutkiem na 13 grudnia 2005 roku. W zwigzku z tym nie moga by¢ spemnione warunki
pozwalajgce na wykonanie praw z opcji przez pana Wojciecha Cetnarskiego.

W dniu 13 grudnia 2005 roku Pan Grzegorz Skarzynski ztozyt rezygnacje z czlonkostwa w Zarzadzie
Spokki, ze skutkiem na 31 grudnia 2005 roku. Pan Grzegorz Skarzynski nabrat praw do opcji na 35
454 akcje Spotki przypadajgce w dacie 31 grudnia 2005 roku. W zwigzku z rezygnacjg nie moga byé
spetnione warunki pozwalajgace na wykonanie praw z opcji na 12 515 akcji Spoiki przyznanych panu
Grzegorzowi Skarzyriskiemu w dacie 31 grudnia 2006 roku.

W dniu 31 stycznia 2006 roku, Rada Nadzorcza Spétki podjela uchwaly na podstawie ktérych: (i)
przeniesiono na pana Stephena Kleina prawo do objecia 12.515 akcji przystugujace uprzednio Panu
Grzegorzowi Skarzynskiemu, (i) przeniesiono na pana Stephena Kleina prawo do objecia 47.969
akeji przystugujgce uprzednio Panu Wojciechowi Cetnarskiemu oraz (jii) przyznano Panu Stephenowi
Kleinowi prawo do objecia 9516 akgji, Panu Michatowi Koztowskiemu prawo do objecia 34511 akgji i
Panu Zbigniewowi Prokopowiczowi prawo do objecia 30.000 akcji. Prawa wskazane powyzej bedg
mogly zosta¢ wykonane po dniu 31 grudnia 2006 roku. Osoby uprawnione obejmowaé beda akcje po
cenie emisyjnej rownej 2 zi jedna akcja. Akcje wyemitowane zostang przez Zarzad w ramach
statutowego upowaznienia do emisji akcji w ramach kapitatu docelowego.

54 Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W okresie 2005 roku nie wystapily zdarzenia, dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres,

55  Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to znaczy do dnia 1 marca 2006 roku,
nie wystapity zdarzenia, kiére nie zostaly ujgte w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

56 Informacje o uprawnieniach do emisji dwutlenku wegla CO2 na lata 2005-
2007
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Z dniem 1 stycznia 2005 roku weszta w zycie ustawa z dnia 22 grudnia 2004 roku o handiu
uprawnieniami do emisji do powietrza gazdw cieplarnianych i innych substangji (Dz.U. 281 poz 2784).
okreslajgca zasady funkcjonowania systemu handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazow
cieplarnianych i innych substancji, ktérego celem jest ograniczenie tych emisji w sposob oplacalny
i ekonomicznie efektywny. Spotka podlega pod dzialanie wyzej wspomnianej ustawy. Zgodnie
7 rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 27 grudnia 2005 roku w sprawie przyjecia Krajowego Planu
Rozdziatu Uprawnien do emisji dwutlenku wegla na lata 2005-2007 oraz wykazu instalacji czasowo
wykluczonych ze wspdlnotowego systemu handiu uprawnieniami do emisji w okresie od dnia
1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2007 roku instalacje bedgce w posiadaniu Spotki otrzymaty
przydzialy do emisji dwutlenku wegla w tym okresie. Zgodnie z tym przydzialem roczna liczba
uprawnien do emisji dwutlenku wegla w fatach 2005-2007 dia instalacji bedacych w posiadaniu Spotki
wynosi 125 500 ton dwutlenku wegla. Ze wstepnych niezaudytowanych raportéw dotyczacych
rzeczywistej emisji dwutlenku wegla w 2005 roku przez instalacie w posiadaniu Spotki wynika, ze
rzeczywista emisja dwutlenku wegla w 2005 roku wyniosta 85 438 ton. Jednoczesnie w ramach
zawartych przez Spotke kontrakiow outsourcingowych nadwyzka przyznanych emisji nad faktyczng
emisjg w 2005 roku w ilosci 5800 ton bedzie spozytkowana przez klientéw Spotki. Nadwyzka
uprawnien do emisji w 2005 roku w ilosci 24 262 ton moze zosta¢ zrealizowana przez Spotke w
kolejnych latach. W latach 2006- 2007 Spétka nie planuje emisji CO2 na poziomie wyzszym niz ilosé
przyznanych jej uprawnien.
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Polish Energy Partners S.A.
ul. Wiertnicza 169
02-952 Warszawa

Warszawa, dnia 1 marca 2006 roku

List Prezesa Zarzadu do akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2005 byt 6smym rokiem dziatalnosci Spotki. W roku tym Spoétka oraz jej Grupa
Kapitalowa kontynuowata dziatania rozpoczete w 2004 roku. Dziatanie te daly
podstawe do dalszego rozwoju Spokki oraz jej Grupy Kapitatowej, tak poprzez
poprawe jakosci $wiadczonych ustug, jak rdéwniez poszerzenie ich zakresu. W
konsekwencji pozycja rynkowa i wiarygodno$¢ Spoiki i jej Grupy Kapitatowej ulegta
dalszej poprawie.

Istotne zdarzenia

Z przyjemno$cia moge poinformowaé, ze w 2005 roku Grupa Kapitatowa
zrealizowata zysk netto na poziomie 9,3 min ziotych wobec 6,6 min ztotych w 2004
roku. Znaczna poprawa zysku netto wynika z uczestnictwa Grupy w produkcji energii
odnawialnej z biomasy. Grupa operuje elektrocieptownia bedgca najwigkszym
producentem w Polsce energii ze zrédet odnawialnych (.energia zielona”)
pochodzacej ze spalania biomasy. W 2005 roku Grupa zwigkszyta wskaznik
rentownoéci kapitatébw wlasnych oraz rentowno$ci sprzedazy do poziomu 9,1% ,
15,3% odpowiednio.

Ponadto do najistotniejszych wydarzen roku 2005 zwiazanych z dziatalnoscig
operacying Spétki oraz jej Grupy Kapitatowej zaliczy¢ nalezy:

« Rozpoczecie notowan akcji spotki na Gieldziey Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w maju 2005 roku.

+ Podpisanie umowy z jednym z kluczowych klientdéw na realizacjge w nalezacej
do Grupy elektrocieptowni projektu inwestycyjnego (“Projekt Jupiter”), ktory
obejmuje wymiane istniejgcego turbozespotu na nowy turbozespot parowy
upustowo-przeciwprezny o wartosci ok. 40 min zt.

« Podpisanie uméw skiadajacych sie na projekt farmy wiatrowej o mocy 22 MW
zlokoalizowane] w Pucku. Grupa podpisata diugoterminowa umowe na
dostawe energii elekirycznej z Farmy Wiatrowej Puck, umowe o roboty
budowlane oraz umowy zapewniajace finansowanie budowy Farmy Wiatorwej




Puck. Rozpoczecie produkgji energii ,zielonej” w Pucku jest planowane na
styczen 2007 roku.

s Opracowanie dla papierni Arctic Paper S.A. w Kostrzynie optymalnej pod
wzgledem ekonomicznym i technicznym Kkonfiguracji techniczne] nowej
elektrocieptowni zastepujacej przestarzatg opartg na paliwie weglowym,

Perspektywy i zamierzenia

PEP zamierza wykorzystaé swojg pozycje w sektorze outsourcingu energetyki
przemystowej | wytwarzaniu energii wiatrowej, aby sta¢ sie wiodacg firma na rynku
energetyki odnawialnej w Polsce.

Grupa zamierza zamierza kontynuowaé rozwo] outsourcingu energetyki
przemsylowe] w Polsce, koncentrujac sie na odpowiednio duzych projektach, w
ktérych PEP mogthy wykorzystac swoje doswiadczenie w przetwarzaniu biomasy.

Grupa planuje takze rozwijanie istniejacych projektdw i realcji, aby wykorzystaé
szanse, jakie daje rynek energetyki wiatrowej. PEP zamierza zdoby¢ ponad 10%
rynku energii wiatrowe] od 2007 roku | planuje jego sukcesywne zwiekszanie w
kolejnych latach. Aby zrealizowa¢ ten cel Grupa chce zabezpieczyé prawa w
projektach o tgcznej mocy okoto 150MW aby nastepnie inwestowac w te projekty.
Projekty te majg by¢ zrealizowane do konca 2009 roku na wczesniej okreslonych
warunkach cenowych. Okoto 90MW Grupa posiada w juz zidentyfikowanych
projektach.

Grupa planuje rowniez rozwijanie nowej dziatalnosci polegajacej na produkcji paliwa
z biomasy. W 2006 roku Grupa planuje sporzadzenie biznesplanu nowej dziatalnosci
oraz przeprowadznie testdw na najbardziej obiecujgcych gatunkach roslin.

Konsekwencjg przedstawionych plandw | zamierzen ma byé w roku 2006
zrealizowanie zysku netto na poziomie 12 min zlotych.

Z powazaniem,

Stephen Klein - Prezes Zarzadu







Polish Energy Partners S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU
POLISH ENERGY PARTNERS

ZA OKRES 12 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2005 ROKU

Warszawa, 1 marca 2006 roku




Sprawozdanie z Dzialalnosci Zarzadu Polish Energy Partners S.A.
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2005

Polish Energy Partners S.A. zwana dalej "Spotkg” zostata zarejestrowana 17 lipca 1997 roku w
Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego , pod numerem KRS 26545, Osmy rok obrotowy
Spotki obejmowat okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 i pokrywat si¢ odpowiednio z rokiem
podatkowym.

1.

Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdinosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym
o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta i
osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym

Sprawozdania Finansowe za rok obrotowy 2005 wykazujg sumy bilansowe po stronie pasywow i
aktywow 133.025 tysiecy ziotych w dniu 31.12.2005 oraz w Rachunku Zyskow i Strat wynik
finansowy netto (417) tysiecy ztotych za rok obrotowy 2005.

Sprawozdanie jednostkowe Spokki nie daje peinego obrazu dziatalnosci catej Grupy Kapitatowej.
W sprawozdaniu jednostkowym Spotki nie zostat wytaczony wplyw transakgji migdzy spétkami
Grupy. Z tego powodu analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych na poziomie
jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest miarodajna.

Znaczacym czynnikiem wplywajacym na poziom zysku Spoédki jest rozpoznanie przychodu z
tytulu podziatu zysku za rok ubiegly w spolce zaleznej Saturn Management Sp. z 0.0. i
Wspolnicy spotka komandytowa. W 2004 roku Spétka rozpoznata zysk spotki zaleznej za 2003
rok w wysokosci 20.044 tysiecy zlotych. W 2005 roku Spétka rozpoznala zysk spotki zalezne) za
2004 rok w wysokosci 9.384 tysiecy ziotych. Spadek zysku w spéice zaleznej w 2004 w
stosunku do 2003 roku wynika przede wszystkim z niezrealizowanych réznic kursowych z
wyceny bilansowe] aktywow i pasywow w walucie obcej.

Powyzsze transakcje jako transakcje wewnatrz Grupy Kapitatlowej podlegajg wylaczeniu przy
sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego.

Czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym to:

. w kwocie zysku operacyjnego zawarty jest koszt z tytulu wyceny opcji na akcje
przyznanych osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym. Koszt ten zostai oszacowany na
poziomie 1.032 tysiecy zlotych,

. w trzecim kwartale 2005 roku Spotka zrealizowata przychéd ze sprzedazy projekiu
realizacji elektrocieptowni dla papierni Arctic Paper S.A.

W ciagu najblizszego roku obrotowego Spotka zamierza koncentrowat swoje wysitki na
rozbudowie portfela farm wiatrowych. Portfel farm wiatrowych jest budowany w oparciu o
umowe o wspdlpracy gospodarczej z Przedsigbiorstwem Projektowo-Serwisowym Elektroniki,
Pomiarow w zakresie Automatyki, EPA Sp. z 0.0. w zakresie przygotowania projektow zespotow
turbin wiatrowych. W ramach tej wspoipracy Spotka ma zamiar zbudowa¢ farmy wiatrowe o
lgcznej mocy 150MW, ktére zostang zrealizowane do korica 2010 roku.

Spotka planuje réwniez zosta¢ dostawca biomasy, bedacej substytutem paliw kopalnych, dla
elektrowni w Polsce. W 2006 roku majg by¢ rozpoczete dzialania zmierzajace w tym celu. Efekty
tych dziatan beda odzwierciedlone w rachunku zyskow i strat w latach pozniejszych.
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Charakterystyka struktury aktywdéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym z
punktu widzenia plynnosci grupy kapitatlowej emitenta

2005 2004
suma bilansowa 133 025 126 385
kapitat wlasny 92128 92 368
wynik finansowy netto (417) 16 865
rentownosc majatku nie dotyczy 13,5%
wynik finansowy netto
surma aktywow
rentownosEé kapitatu wiasnego nie dotyczy 18,3%
wynik finansowy netto
kapitat wiasny na poczatek okresu
rentownosc netto sprzedazy nie dotyczy 59,7%
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow i towarow
plynno$¢ — wskaznik plynnosci ! 1,77 4,07
majatek obrotowy ogélem
zobowigzania krotkoterminowe
plynnost — wskaznik ptynnosci HI 0,98 2,20
srodki pieniezne
zobowigzania krotkoterminowe
trwalos¢ struktury finansowania 87.0% 89.6%
kapitat wlasny + zobowigzania diugoterminows
sSumMa pasywow
obcigzenie majatku zobowiazaniami (%) 30,0% 26,3%

(pasywa ogotem — kapitat wiasny) x 100
majatek ogdlem

Sprawozdanie jednostkowe Spéiki nie daje petnego obrazu dzialainosci catej Grupy
Kapitalowej. W sprawozdaniu jednostkowym Spotki nie zostat wylaczony wplyw transakcji
miedzy spéikami Grupy. Z tego powodu analiza wskaznikéw efektywnosci nie jest miarodajna.

Wskazniki rentownosci przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowey,
ficzone na danych skonsolidowanych wskazujg na wszystkich poziomach wzrost efektywnosci
dziatania grupy w 2005 roku w stosunku do 2004 roku Grupa zanotowata znaczacy wzrost
rentownosci kapitalu wlasnego oraz rentowno$ci sprzedazy.
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Wskaznik ptynnosci | w 2005 roku pozostaje na zadowalajgcym poziomie 1,77. W stosunku do
roku 2004 wskaznik wykazuje znaczacy spadek. Spadek wskainika jest w glownej mierze
spowodowany inwestycjg w projekt farmy wiatrowej o mocy 22MW w Pucku.

Wskaznik plynnosci lll w roku 2005 pozostaje na zadowalajgcym poziomie 0,98. W stosunku
do roku 2004 wskaznik wykazuje znaczacy spadek. Spadek wskaznika jest w gidwnej mierze
spowodowany inwestycia w projekt farmy wiatrowej o mocy 22MW w Pucku.

Trwalosé struktury finansowania nie ulegta znaczacym zmianom w 2005 roku. Spotka w
bardzo znaczacym stopniu finansuje sig zobowiazaniami o dlugoterminowym charakterze.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozeri, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony

Ryzyko konkurencii

Emitent prowadzi dzialalnoéé na rynku outsourcingu energetyki przemysiowej. Obecnie
pozycja Grupy PEP w tym segmencie rynku energii jest dominujgca, z ok. 76% udziatem
ciepta liczonym w stosunku do lgcznej ilosci ciepla dostarczanej w ramach znanych
Emitentowi, funkcjonujacych w Polsce projekiéw outsourcingowych. Biorac pod uwage
atrakcyjnosé inwestowania na tym rynku, oczekiwac nalezy nasilenia sie konkurencji, w tym
ze strony silnych kapitalowo firm zagranicznych, co moze mie¢ wplyw na moziiwosc
pozyskiwania przez Grupe PEP kolejnych kontrakiow outsourcingowych i atrakcyjnosc
mozliwych do wynegocjowania warunkéw realizacji projektow. PEP zdobyt unikalne w Polsce
doswiadczenie w realizacji  projektow  outsourcingowych — obejmujace  zardéwno
przygotowywanie, jak i wdrazanie optymalnych dla klienta rozwigzan technologicznych, oraz
konstruowanie odpowiednich struktur prawnych, podatkowych i finansowych, co daje mu
istotng przewage konkurencyjna, Ponadto, Grupa PEP przykiada duzg wage do dbalosci o
najwyzsza jakosc swiadczonych uslug, systematycznego podnoszenia kwalifikacji w zakresie
nowoczesnych technologii oraz doskonalenia metod zarzadzania.

Zwazywszy na wynikajacy z obowigzujgcych uregulowan prawnych systematyczny wzrost
zapotrzebowania na energie wyprodukowang ze zrédet odnawialnych, malg podaz tego
rodzaju energii i w konsekwencji oczekiwany wzrost jej cen rosnie atrakcyjnosc inwestycji w
produkcje energii ,zielonej’. Nalezy zatem spodziewac si¢ wzrostu konkurencji takze w tym
segmencie rynku. Emitent zamierza rozpoczaé dziatalno$¢ w zakresie operowania farmami
wiatrowymi. Ze wzgledu na ograniczenia klimatyczne i érodowiskowe Polski wiasnie to zradio,
poza spalaniem biomasy, postrzegane jest jako dajgce najwigksze mozliwosci produkowania
energii ,zielone]” w naszym kraju. Jest prawdopodobne, ze inwestycjami w budowe farm
wiatrowych zainteresowane beda zachodniceuropejskie i amerykanskie firmy posiadajace
doswiadczenie w tej dziedzinie zdobyte na innych rynkach. Niezwykle istotna dia oplacaino$ci
inwestyciji w produkcje energii dzigki sile wiatru jest odpowiednia lokalizacja obiektow. Emitent
zawarl umowe na prowadzenie (na zasadach wylaczno$ci) rozwoju projektow farm wiatrowych
z Przedsiebiorstwem Projektowo — Serwisowym Elektroniki, Pomiardw i Automatyki EPA Sp. z
0.0., bedacym czolowym deweloperem projektow wiatrowych w Polsce. Umowa ta daje mu
dostep do informacji 0 najlepszych lokalizacjach farm wiatrowych, do wynikéw pomiarow
wiatrow dokonywanych w Polsce oraz do praktycznych doswiadczen realizacji farm
wiatrowych w kraju, a tym samym zapewnia przewage nad potencjaing konkurencja, gdyz
zgromadzenie takich danych jest czasochionne i kosztowne.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celow strategicznych oraz na planowane wyniki
finansowe wplywaja miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, niezalezne od dziatan Spoiki.
Do czynnikow tych zaliczyé mozna wzrost produktu krajowego brutto, wskaznik inflacji, 0going
kondycje polskiej gospodarki, zmiany legislacyjne. Niekorzystne zmiany wskaznikow
makroekonomicznych mogg wplynaé na zmniejszenie planowanych przychodow Emitenta fub
na zwickszenie kosztéw jego dziatalnosci.
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Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Czesé umow zawartych przez Grupe PEP z odbiorcami energii przewiduje dokonywanie
platnodci w walutach obcych. Zmiany kurséw walut moga zatem wplywaC na wysokosc
przychodéw uzyskiwanych przez Grupe w przeliczeniu na PLN. Spolki z Grupy Kapitatowej
Emitenta ograniczajg wplyw ryzyka walutowego na rentowno$¢ realizowanych projektow
poprzez wykorzystanie narzedzia w postaci tzw. naturalnego hedgingu walutowego — w
przypadku projektu, w ktoérym otrzymywane ptatnosci przeliczane sg z walut obcych,
wiekszo$¢ kosztéw zwiazanych z budowa, modernizaciq i biezacym funkcjonowaniem obiektu
elektrocieptowni ponoszona jest w tej samej walucie. Dotyczy to takze kredytow zaciggnietych
na finansowanie projekiu.

Ryzyko zmiany stop procentowych

Udziat diugu w strukturze finansowania Grupy Kapitalowej jest wysoki. Zgodnie ze strategig
Grupy PEP, zakiadajacg maksymalizacje stopy zwrotu z kapitalu wiasnego, przygotowywane
projekty w ok. 80% finansowane sa dlugiem. W mysl postanowienn umow kredytowych
zawartych przez poszczegdine podmioty z Grupy Kapitalowej, odsetki nalezne z tytutu
udzielonych kredytoéw ustalane sg w oparciu o zmienne stopy procentowe. Znaczny wzrost
rynkowych stop procentowych ponad wartosci prognozowane przez Emitenta | uwzglgdnione
w budzetach projektow moze mieé¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe PEP. Emitent ma $wiadomo$¢ istnienia takiego ryzyka i stara sie mu przeciwdziataC
oraz zapobiega¢ ewentualnym, negatywnym skutkom poprzez ciggly monitoring sytuacji na
rynku pienigznym, efektywne zarzadzanie finansami, a takze wprowadzanie do umoéw
zawieranych z klientami zapiséw przewidujacych partycypacje klienta w ryzyku stopy
procentowej.

Ryzvko wahan cen weqla i gazu ziemneqao oraz ryzyko zwiazane z dostepnoécig tych
SUrowcow

Emitent oraz czionkowie jego Grupy Kapitatowej wykorzystujg do produkcji energii
elektrycznej i ciepta gaz ziemny, wegiel kamienny oraz biomase.

Gtownymi dostawcami paliwa gazowego w Polsce sg spotki z grupy PGNIG, a paliwo to w
przewazajacej mierze pochodzi z importu z Rosji. Ewentualne problemy PGNIG z importem
paliwa gazowego w ilosci niezbgdnej do pokrycia istniejgcego zapotrzebowania moga
doprowadzi¢ do ograniczenia dostaw paliwa gazowego do odbiorcow. W takim przypadku
wzroslyby zapewne rynkowe ceny gazu ziemnego, a takze mogtoby dojs¢ do sytuacji, w ktorej
Emitent lub spélki z jego Grupy Kapitatowej nie bylyby w stanie zakupi¢ paliwa gazowego w
odpowiedniej ilosci. Mogloby to skutkowa¢ ograniczeniem dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Emitenta i czlonkow jego Grupy Kapitatowej.

Emitent oraz czionkowie jego Grupy Kapitalowej zastosowali mechanizmy majgce ich chroni¢
przed negatywnymi nastepstwami zwigzanymi z wahaniami cen wykorzystywanych surowcow
naturalnych. Co do zasady ceny sprzedawanej energii elekirycznej i cieplnej powigzane sg z
cenami wegla oraz gazu ziemnego. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz mimo zastosowania
mechanizmow ochronnych wahania cen tych surowcéw mogg negatywnie wplyngc na wyniki
finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z polskim rynkiem enerqii

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest
organem, ktory z mocy Ustawy Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan z
zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencii w
sektorze energetycznym. Do zakresu kompetencii i obowigzkéw Prezesa URE nalezy m.in.
udzielanie, zmiana i cofanie koncesji, uzgadnianie projektéw plandw rozwoju przedsigbiorstw
energetycznych, rozstrzyganie sporéw pomigdzy przedsigbiorstwami energetycznymi oraz
pomiedzy tymi przedsiebiorstwami i odbiorcami, a takze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf
przedsiebiorstw energetycznych pod katem ich zgodnosci z zasadami okreSlonymi w
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przepisach, w szczegolnosci z zasada ochrony odbiorcow przed nieuzasadnionym poziomem
cen, majac jednak na wzgledzie réwnowazenie intereséw odbiorcy i dostawcy. Prezes URE
ma prawo nakladac kary na przedsiebiorstwa koncesjonowane.

Przepisy prawa energetycznego w obecnym brzmieniu, co do zasady, zapewniajg pokrywanie
uzasadnionych kosztow prowadzenia dziatalnosci przez przedsigbiorstwa energetyczne oraz
zwrot na kapitale | ewentualnie wynegocjowane marze. Mozliwos¢ uwzglednienia zysku w
taryfie dia sprzedazy ciepta jest ograniczona w szczegdinosci nadrzednymi zasadami Prawa
energetycznego, takimi jak ochronz intereséw odbiorcow. Osiagnigcie zysku zalezy w
znacznym stopniu od redukowania przez przedsiebiorstwo energetyczne kosztdw jego
dzialalnosci.

Z uwagi na znaczny stopien wdrozenia mechanizméw rynku konkurencyjnego w sekiorze
elektroenergetycznym przedsigbiorstwa posiadajgce koncesje na wytwarzanie sg zwolnione z
obowigzku przedkiadania do zatwierdzenia taryf dla energii elekirycznej (z pewnymi
wyjgtkami). Taryfy na energie elekiryczng produkowang przez PEP nie podiegaja
zatwierdzaniu URE. Taryfy te muszg jednak byé przygotowane zgodnie z zasadami
wynikajacymi z przepisow Prawa energetycznego oraz z akiéw wykonawczych wydanych na
jego podstawie. PEP zobowigzany jest natomiast do opracowywania taryf na ciepta oraz do
uzyskania zatwierdzenia takich taryfy przez URE.

W parlamencie znajduje sie projekt zmian Prawa energetycznego. Postulowana jest zmiana
przepisdw iak, aby istniala ustawowa mozliwose uwzgledniania zysku w taryfach w wiekszym
zakresie niz cbecnie. Projekt zmian Prawa energetycznego zostat uchwalony przez Sejm i
trafi obecnie do Senatu. Przyjety projeki jest korzystny dla przedsiebiorstw cieplowniczych,
umozliwia bowiem uwzglednienie w taryfach kosztow kapitatu zainwestowanego w dziatalno$c
energetyczna. Planowana jest takze zmiana rozporzadzen wykonawczych, wydanych na
podstawie Prawa energetycznego. Ostateczne brzmienie przepiséw nie jest znane, niemniegj
najprawdopodobniej projekt zmian przyjety przez Sejm nie ulegnie istotnym zmianom.
Szczegdlowe zasady uwzgledniania kosztow kapitalu zainwestowanego w dzialalnos¢ przez
przedsiebiorstwa cieptownicze bedg wynikaly z rozporzadzen wykonawczych.

Nie mozna wykluczyé, iz panstwo w przyszlosci moze zmieni¢ swojg polityke i strategie wobec
przedsiebiorstw sektora energetycznego.

Przepisy obowigzujacego Prawa energetycznego nie regulujg jeszcze sytuacji, w kiorej
przedsiebiorstwo energetyczne skiada wniosek o zatwierdzenie taryfy i w oczekiwaniu na jej
zatwierdzenie stosuje w rozliczeniach z odbiorcami ceny i stawki oplaty z poprzednigj taryfy.
Istniejg jednakze komunikaty Prezesa URE potwierdzajgce zasadno$¢ stosowanie starych
stawek. Emitent, w zwigzku z oczekiwaniem na decyzie w sprawie taryfy dia EC Jeziorna,
stosuje zatwierdzone taryfy z poprzedniego okresu. Istnieje niewielkie ryzyko, iz ceny w nowej
taryfie beda nizsze niz w poprzedniej, ale zdaniem Emitenta ewentuaina réznica nie bgdzie
znaczaca.

W przypadku Emitenta, jak i wszystkich innych firm dzialajagcych w branzy energetyczne;j,
istnieje ryzyko, ze URE odméwi uznania danego kosztu poniesionego przez Emitenta, jako
kosztu uzasadnionego, co moze doprowadzi¢ do braku mozliwosci odzyskania tego wydatku
w oplatach pobieranych od odbiorcow ciepla. Podobnie istnieje ryzyko, ze URE nie zezwoli na
podwyzszanie cen sprzedazy energii ciepinej w przysziosci proporcjonalnie do wzrostu
kosziow lub naliczy kary zwigzane z dziatalnoscia koncesjonowang. Na podstawie
dotychczasowych doswiadczen Emitent stara sie ograniczy¢ takie ryzyko. Dzigki efektywnym
rozwigzaniom technologicznym, a takze w zwigzku z tym, ze energia sprzedawana jest
odbiorcom z pominigciem sieci przesylowej (bez ponoszenia kosztow przesytu), ceny
oferowane przez Grupe PEP sg konkurencyjne w stosunku do cen rynkowych.

Ryzyko kondyciji finansowej klientow

Grupa PEP uzyskuje przychody z opracowanych i wdrozonych projekiéw outsourcingu
energetyki przemysiowej w oparciu o zawierane z odbiorcami diugoterminowe umowy dostaw
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energii elektrycznej i cieplnej. Kondycja finansowa klientow i ich zdolno$¢ do regulowania
zobowigzan wobec PEP ma zatem kluczowe znaczenie dla powodzenia proiektow, wynikow
finansowych osigganych przez Grupe PEP, a takze dla kondycji finansowej Grupy PEP. Takze
gwattowne zmniejszenie zuzycia energii przez klienta moze mie¢ wplyw na efektywnos¢
produkcji energii. Przed zawarciem kontraktow outsourcingowych i rozpoczeciem inwestycji
Emitent dokonuje kompleksowej weryfikacji potencialnych klientéw, czasem takze z udziatem
konsultantéw zewnetrznych, pod katem ich zdolnoéci do wywigzywania sig ze zobowigzan
wobec PEP, a takze perspektyw ksztaltowania sie sytuacji w branzach, w ktérych dziataja.
Grupa PEP dobiera klientow z zachowaniem wszelkiej starannosci z branz o dobrym
potenciale rynkowym. Emitent szczegdlowo analizuje proces technologiczny klienta, a
rozpoczecie projektu poprzedza kilkumiesieczna wspétpraca obu stron.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcéw

Kazdy z projektéw outsourcingu energetyki przemyslowej opracowywanych i wdrazanych
przez Emitenta jest przygotowywany dla (w praktyce) jednego odbiorcy — przedsigbiorstwa
produkcyjnego. Do tej pory Grupa PEP wdrozyia 4 projekty z tego zakresu. Udziat kazdego z
odbiorcow Grupy Kapitalowe] przekraczat 10% w strukturze przychodow, co oznacza
uzaleznienie od klientéw. W miare rozwoju dzialalnosci Grupy Kapitalowej, realizacji kolejnych
projektéw outsourcingowych oraz ekspansji na rynku produkcji energii ze Zzrodet
odnawialnych, udzial poszczegolnych odbiorcdw w strukturze przychoddw bedzie malal.

Ryzyko zwiazane z utrata kiuczowych pracownikow

Dzialalno$¢ Emitenta i spdlek z Grupy Kapitalowej prowadzona jest przede wszystkim w
oparciu 0 wiedze i doswiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Ze wzgledu
na niedobor na rynku pracy ekspertéw wyspecjalizowanych w obszarze outsourcingu
energetyki przemystowej oraz na mozliwe dzialania konkurencji, zaréwno obecnej jak i
przysziej, majace na celu przejecie tych specjalistow poprzez oferowanie im konkurencyjnych
warunkow pracy i placy istnieje ryzyko odejscia pracownikéw o kluczowym znaczeniu z punkiu
widzenia rozwoju Emitenta | Grupy Kapitalowej. Mogtoby to mie¢ wplyw na wyniki i realizacje
strategii Emitenta. Ryzyko to jest ograniczane przez:

- wysoka, wewnefrzng kulture organizacyjng Emitenta, dzigki kidrej pracownicy

identyfikuja sie ze Spotka,

- odpowiednie ksztattowanie motywacyjno - lojainosciowego systemu wynagrodzen,
- zarzgdzanie wiedzg i szeroki program szkolen.

Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia operacyjng w elekirocieptowniach

W pracy elekirocieptowni istniejg zagrozenia nieosiggniecia planowanej sprawnosci i
dyspozycyjnosci obiektéw oraz niedotrzymania warunkéw kontraktowych dostaw energii.
Doswiadczenie Emitenta pokazuje, ze ryzyko wystapienia niespodziewanych awarii
skutkujacych przekroczeniem budzetéw operacyjnych w obiektach jest mate. W ramach
ograniczania tego ryzyka PEP S.A. doskonali procedury eksploatacji oraz zawiera umowy
ubezpieczenia lub stosuje zapisy kontraktowe pozwalajace przenies¢ ewentuaine dodatkowe
koszty na podwykonawcow.

F{ral
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4, Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich ckresleniem

wartosciowym i ilo§ciowym oraz udziatem poszczegéinych produktéw, towarow i ustug
(jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogétem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym

{000 PLN]

razem

31.12.2005

Przychody netto ze sprzedazy energii [000 PLN] 771
: llogé spriédanej energii e!ektfycznej . [MWh] 2364
f P:zychody netto ze sprzedazy ciepla - [000 PLN] 10735

llo¢ ciepta sprzedanego ' [GJ 239 003
Przychody netio z projektow konsultacyjnych {000 PLN]. 13149
Przychody nefto ze sprzedazy wegla {000 PLN] 8518
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, : 23 472

Paczawszy od 1 listopada 2005 roku Spétka wydzielita dziatalnos¢ zwigzang ze sprzedazg
ciepta i energii elekirycznej do nowo powoatnych spolek zaleznych- Interpep Sp. z
ograniczong cdpowiedzialnoscig EC Wizow Sp. Komandytowa oraz Interpep Sp. z
ograniczong odpowiedzialnoscig EC Zakrzow Sp. Komandytowa.

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkciji, w towary i ustugi, z
okreéleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku
gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10 % przychodéw ze
sprzedazy ogélem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z emitentem

W ciagu 2005 roku nie wystapity zmiany rynkow zbytu Spotki. Calos¢ produkcji i ustug byty
swiadczone dla odbiorcow krajowych. Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci —
produkcji energii ciepinej i elektrycznej dla okreslonego klienta w analizowanym okresie
dzialalnosci Emitenta wystepowalo zjawisko uzaleznienia od odbiorcow.

Zaldady Chemiczne dostawy energii brak powigzan 20%
Wizow S.A. elektrycznej i
cielnej
Polar S.A dostawy energii brak powigzarn 23%
elekirycznej i
cielnej

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi przez Spélkg do produkcji energii cieplnej i
elektrycznej sq obecnie gaz ziemny i wegiel kamienny. W latach poprzednich, Emitent byt
uzalezniony od PGNIG S.A. PGNIG S.A. byt jedynym dostawca gazu w Polsce. Od roku 2004
istnieje mozliwos¢ zakupu paliwa gazowego na wolnym rynku, jednak nadal wystepuje i
wystepowac bedzie uzaleznienie od sieci przesytowych PGNIG S.A.

PGNIG S.A. wol. paliwo gazowe brak
mazowieckie powigzan
TransLis S.A. woj. Slaskie wegiel brak 28%
powigzan

Nie wystapily znaczace zmiany zrodel zaopatrzenia w materiaty do produkcji.

ELL:c
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10.

11.

12.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami {wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspdipracy lub kooperacji

Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych Emitent przekazuje informacje na temat umow znaczacych w formie
komunikatow biezacych.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego giownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania oraz opis struktury giownych lokat
kapitalowych lub giéwnych inwestycji dokonanych w ramach grupy kapitalowej
emitenta w danym roku obrotowym

Powigzania kapitalowe emitenta zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.
Informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta zostaly przedstawione w notach 17 oraz
23 do sprawozdania finansowego.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku
obrotowego przekracza wyrazona w ziotych réwnowartosé¢ kwoty 500.000 euro

Informacje na temat transakcji z podmiotami powiazanymi zostaly zaprezentowane w nocie 48
do sprawozdania finansowego.

Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminow ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Informacje na temat zaciggnietych kredytéw, pozyczek s przedstawione w sprawozdaniu
finansowym w notach 27, 29 i 44 do sprawozdania finansowego.

Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem termindw ich wymagalnosci, a
takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem
pozyczek, poreczen i gwarancji udziefonych jednostkom powigzanym emitenta

Informacje na temat udzielonych pozyczek sg przedstawione w sprawozdaniu finansowym w
notach 42 i 44 do sprawozdania finansowego.

W przypadku emisji papieréw wartoSciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji

W roku obrotowym 2005 nie wystapila emisja papieréw wartosciowych.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczes$niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spoika nie publikowala prognoz dotyczacych wynikow finansowych Spotki. Spolka
publikowata prognozy dotyczace wielkosci opartych na skonsofidowanym sprawozdaniu
finansowym. Komentarz do prognoz znajduje sie¢ w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy
kapitalowej.
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13.

14,

15.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdSinym uwzglednieniem zdolnoSci wywiazywania sig z zaciagnietych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza
podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom;

Najistotniejsza czes¢ zobowigzan finansowych emitenta stanowia kredyty bankowe, szerzej
opisane w sprawozdaniach finansowych. Wszystkie zobowigzania emitenta grupy kapitatowej
sg regulowane bez istotnych opodznieri. W roku obrotowym 2005 nie wystapity zagrozenia
Zwigzane z mozliwoscig regulowania zobowigzan.

Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych érodkéw, z uwzgiednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dzialalnosci;

PEP dziala na rynku outsourcingu energetyki przemystowej i rynku wytwarzania energii ze
zrodet odnawialnych, operujac poprzez celowg spotke zaleing elektrocieplownig Saturn
produkujaca energie ze spalania biomasy. Emitent zamierza zwigksza¢ swoj udziat w rynku
energii cdnawialnej produkujgc energig wiatrowa,

Czynniki wzrostu:
- specjalizacia w realizacji przemystowych, energetycznych projektow
outsourcingowych, przygotowanych pod potrzeby indywidualnych klientow,

- koncentracia na klientach o dobrej kondycji finansowej, dziatajacych na
perspektywicznych rynkach,

- rozwijanie wysoko wykwalifikowanej kadry menedzerskiej i inzynierskiej, dysponujgcej
kompetencjami niezbednymi do zarzadzania istniejgcymi i tworzenia nowych
projektow,

- umacnianie pozycji na rynku energii odnawialnej — budowa farm wiatrowych,

PEP dazy do finansowania poszczegolnych projektow w 80% udziatem kredytow, a w 20%
kapitatem wiasnym. Spotka posiada obecnie zakladany udziat srodkdw wiasnych niezbgdnych
do realizacji zamierzonego planu nakiaddw inwestycyjnych.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnoéci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzeri
na osiagniety wynik oraz wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalnosé
oraz wyniki finansowe grupy kapitalowej emitenta w roku obrotowym lub ktérych
wplyw jest mozliwy w latach nastepnych;

W dniu 11 maja 2005 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podiat
uchwate na podstawie ktorej 17.932.392 akcji zwyklych na okaziciela Spotki serii: A, B, C, D,
E, F, G, H, |, J, K oraz L zostalo dopuszczonych do obrotu na rynku podstawowym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

W pierwszym kwartale 2005 roku rozpoczeto wdrozenie projekiu outsourcingu energetyki
przemystowej w Konstancinie Jeziornie, opisanego w prospekcie emisyjnym jako projekt C,
ktére byto kontynuowane w 1! i [Il kwartale 2005. W wyniku nabycia pozostatych 50% udziaiow
w Dipol Sp. z 0.0. w wykonaniu przystugujgcej opcji, spotka stata sie wytacznym wlascicielem
realizowanego przez te spolkg projektu budowy farmy wiatrowej o mocy 22MWe, opisanego w
prospekcie emisyjnym jako Projekt B. W okresach drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu
zakonczonych odpowiednio 30 czerwca, 30 wrzesnia i 31 grudnia 2005 roku, Spotka
kontynuowata prace nad dokornczeniem tych dwdch nowych projektow. Prace nad projektami
przebiegaly zgodnie z zalozonymi terminami a planowane wydatki na rozwdgj nowych
projektow nie byly przekroczone.

W dniu 28 lipca 2005 roku, Spélka oraz jej podmiot zalezny - Saturn Management Spotka z
ograniczong odpowiedzialnosci i Wspdlnicy, Spotka Komandytowa ("SM") zawarly z Mondi
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Packaging Paper Swiecie S.A. ("Mondi") Aneks do Umowy O Swiadczenie Ustugi
Operatorskiej i Wzajemnej Wspbdlpracy Stron zawartej w dniu 29 kwietnia 2002 roku oraz
Aneks do Umowy Generainej zawartej dnia 29 kwietnia 2002 roku {"Aneksy").Na podstawie
Aneksow SM zobowigzat sie wzgledem Mondi do realizacji w nalezace] do SM
elektrocieptowni projekfu inwestycyjnego ("Projekt Jupiter”), opisanego w prospekcie jako
Projekt A, ktory obejmuje wymiane istniejgcego turbozespolu na nowy turbozespdt parowy
upustowo-przeciwprezny. Ponadto, aneksy doprecyzowujg sposob kalkulacji czesci oplat i
zasady wzajemnych rozliczen pomiedzy Mondi a SM. Wartos¢ Projektu Jupiter wynosi ok. 40
min PLN.

W dniu 25 lipca 2005 roku, podmiot zalezny Spoiki - Saturn Management Spdlka z
ograniczong odpowiedzialnoscig | Wspolnicy, Spotka Komandytowa ("SM") zawart z Alstom
Power Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia ("Wykonawca”) umowe o ustugi techniczne,
dostawy i roboty budowlane ("Umowa"). Na podstawie Umowy, Wykonawca zobowigzany jest
do wykonania, dostarczenia | sprzedania SM kompletnie zmontowanego i gotowego do pracy
turbogeneratora parowego oraz wykonania wszystkich innych ustugi dotyczacych
wspomnianego przedmiotu Umowy. Wartos¢ umowy wynosi 38600 tys. ziotych. W
przypadkach okreslonych w Umowie Wykonawca zobowigzany bedzie do zaplaty na rzecz
SM kar umownych o wartosci nie wigkszej niz 20% wartosci Umowy.

W trzecim kwartale 2005 roku, Spotka zakorficzyla prace zwigzane z przygotowaniem do
realizacji nowej elektrocieplowni przemyslowej, opalanej gazem, dia papierni Arctic Paper S.A.
w Kostrzynie zastepujgcej przestarzalg opartg na paliwie weglowym. Nowa elektrocieplownia
o mocy ok. 130 MWt i 20 MWe zastapi istniejacg, nieekologiczna elektrocieplownie weglows.
Specjalisci z PEP nie tylko opracowali optymaing pod wzgledem ekonomicznym i technicznym
konfiguracje techniczng nowej elektrocieptowni, a takze, co bardzo istotne, zapewnili dostawy
gazu ziemnego dla tej elektrocieptowni, poprzez wynegocjowanie 20 letniego kontraktu na
dostawe tego gazu ze zidz lokalnych, eksploatowanych przez PGNIG S.A. w okolicach
Kostrzyna n. Odra. Projekt elektrocieptowni stanowi modelowy przykiad wykorzystania
lokalnych zloz gazu ziemnego dla projektow energetycznych laczacych efekt ekologiczny z
efektywnoscig ekonomiczna.

W czwartym kwartale — 2005 roku podmiot zalezny Spétki Dipol sp. z 0.0. kontynuowat prace
nad dokonczeniem projektu farmy wiatrowej. W ramach prac zostaly podpisane nastepujace
umowy:

s Opisang w raporcie 46/2005 umowe z Polenergia Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
("Polenergia"), umowe sprzedazy praw majatkowych do Swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonej w odnawiainych Zrodiach. Na podstawie Umowy, Dipol
Zzobowigzany jest do sprzedazy na rzecz Polenergii praw majatkowych do Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych Zrodiach ("Prawa"), zas
Polenergia zobowigzana jest do zakupu od Dipol Praw. lloé¢ zbywanych przez Dipol Praw
ustalana bedzie w oparciu 0 wolumen wyprodukowanej przez Dipol energii odnawialnej.
Przewidywana w Umowie wysoko$¢ wspomnianej produkcji w roku 2006 wynosi 10.000
MwWh, za$ od roku 2007 - 51.000 MWh rocznie. Umowa cbowigzywaé ma do dnia 31
grudnia 2021 roku.

s opisang w raporcie 47/2005 umowe z Gamesa Wind GmbH z siedzibg w Aschaffenburg,
Niemcy {"Gamesa"} umowe na budowe farmy wiatrowej o mocy 22MW. Na podstawie
Umowy, Gamesa zobowiazana jest do wybudowania farmy wiatrowej o mocy 22MW w
terminie do 31 grudnia 2006 roku. Dipol zobowigzany jest do zaplacenia kwoty kontraktu
wynoszacej 23 800 000 EURO (95 818 800 ztotych poiskich) na rzecz Gamesy.

* opisane w raporcie biezgcym 51/2005 umowy z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie ("Bank™): (i) kredytu inwestycyjnego oraz (i) kredytu VAT ("Umowy"). Na
podstawie Umoéw Bank udzieli Dipol:

(i) kredyt inwestycyiny w kwocie 21.600.000 EURO (84 758 400 PLN),
(i) kredyt krétkoterminowy w kwocie 3.000.000 PLN oraz

(i) kredyt VAT (. kredyt na finansowanie podatku VAT) w kwocie 17.000.000 PLN
(llKredytyH)-
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16.

Kredyt inwestycyjny ma zosta¢ splacony do dnia 31 grudnia 2021 roku. Kredyt
krotkoterminowy ma zostaé sptacony do dnia 30 czerwca 2007 roku. Kredyt VAT ma zostac¢
sptacony do dnia 31 marca 2007 roku.

opisang w raporcie 55/2005 umowe sprzedazy energii elekirycznej wytwarzanej w OZE z
Koncernem Energetycznym ENERGA S.A. z siedzibg w Gdarsku ("ENERGA"). Na podstawie
Umowy Dipol sprzedawaé bedzie ENERGA energie elekiryczng wyprodukowang w Farmie
Wiatrowej Puck.

W czwartym kwartale w zwigzku z problemami podwykonawcy, wystapity opoZnienia i
przekroczenia budzetu w realizowanym Projekcie Mercury, polegajgcym na realizacji
inwestycji w postaci budowy elektrowni (8MWe), ktora bedzie wykorzystywata gaz odpadowy
powstajacy przy produkcji koksu, dostarczany przez ZK Watbrzych. Zakonczenie budowy
przewidywane jest na czerwiec 2006.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nast¢pujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, 2z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej;

Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Emitenta

Obecnosé Polski w Unii Europejskig

Obecnosé Polski w Unii Europejskiej wigze si¢ miedzy innymi z koniecznoscia dostosowania

polskiego prawodawstwa dotyczacego energetyki do standardow obowigzujacych w Unii.

Wspélnota wplywa na ksztalt rynku energetycznego w panstwach czionkowskich poprzez

dyrektywy, wydawane przez Parlament Europejski. W odniesieniu do obszaru dziatalnosci

PEP SA najistotniejsze dyrektywy dotycza; _

o Wytwarzania energii ze zrodet odnawialnych — (Dyrektywa 2001/77/EC) — UE promuje
,zielona” energie, aby zmniejszy¢é zaleznod¢ rynkow europejskich od importu
nosnikdw energii, a takze w celu ograniczania eksploatacji i zanieczyszczania
$rodowiska naturainego.

a Zmniejszania emisji zanieczyszczen do s$rodowiska — (Dyrektywy 2003/87/EC,
2001/80AWWE) — UE zobligowala panstwa czionkowskie do wprowadzenia
mechanizmoéw redukujacych poziom emisji gazéw cieplarnianych do atmosfery,
zgodnie z zapisami Protokotu z Kyoto.

W] Promowania efektywnych sposobow wytwarzania energii — (Dyrektywa 2004/8/WE) —
UE uznala, iz zwiekszenie udziatu kogeneraciji, czyli wytwarzania energii elektrycznej
w skojarzeniu z energig cieplng wplywa na redukcje emisji gazow cieplarnianych do
atmosfery. Wprowadzita wigc mechanizmy promujace te technologie wytwarzania
energii.

o Zwickszania konkurencyjnosci rynku - (Dyrektywa 2003/54/WE) - celem
strategicznym UE jest zwigkszenie konkurencyjnoéci na rynku energetycznym
poprzez mozliwo$é wyboru przez odbiorcow energii dowolnego jej dostawcy. Stwarza
to duza szanse dla rozwoju zrodet wytwarzania energii zlokalizowanych blisko
odbiorcy koncowego.

Polska dostosowuje przepisy prawne dotyczace rynku energii do standardow europejskich w
kierunku wytyczonym Dyrektywami Parlamentu Europejskiego. W konsekwencji niezbgdna
bedzie modemizacja wiekszosci elektrocieplowni przemystowych, ktore obecnie nie
odpowiadaja normom wynikajacym z wymagan ochrony $rodowiska, a takze wzrost produkcii
energii ze zrodet odnawialnych. Przewiduje sie réwniez wzrost zuzycia energii, ktore obecnie
jest w Polsce nizsze o okolo 40% niz w krajach ,starej” Unii Europejskiej. Przewidywane
zmiany na polskim rynku energetycznym stwarza¢ beda szanse rozwoju dzialalnosci
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prowadzonej przez Emitenta. Obiekty PEP juz obecnie speiniajg standardy europejskie w
zakresie wymagan zwigzanych z ochrong $rodowiska. PEP inwestl.ge i zamierza inwestowac
w wytwarzanie energii ze zrodet odnawialnych - w EC Saturn w Swieciu zostal oddany do
eksploatacji najwiekszy w Polsce, nowoczesny kociot fluidalny typu CFB, przystosowany do
wspoispalania biomasy. Ponadto, przewidujac wzrost zapotrzebowania rynku na ,zielong’
energie pochodzaca ze #rodet odnawialnych wynikajgcy z rozporzadzen PEP zamierza
inwestowaé w obiekty wytwarzajace energie dzigki sile wiatru. Emitent stosuje wytwarzanie
energii w kogeneracji, jako wiodaca technologie w instalacjach przemystowych
przygotowywanych dla koricowych odbiorcéw, dzieki czemu mozliwe jest dostarczanie im po
konkurencyjnej cenie energii z pominigciem kosztow przesytu sieciowego. Ponadto, w
wickszosci obiektdéw energetycznych przygotowanych i zarzadzanych przez Emitenta
osiggnieto znaczne zmniejszenie emisji gazow, stosujac proekologiczne technologie |
rozwigzania.

Konsekwencja wstapienia Polski do Unii Europejskiej jest takze ograniczenie barier w
prowadzeniu dziatainosci gospodarczej na terenie parstw wchodzacych w skiad Wspdinoty. Z
jednej strony oferuje to Emitentowi mozliwo$¢ ekspansii na rynki innych parstw czionkowskich
UE, z drugiej jednak, zwtaszcza w kontekscie przewidywanego wzrostu zapotrzebowania na
energie ze zrodet odnawialnych w Polsce, skutkowa¢é moze nasileniem si¢ konkurencji ze
strony firm zagranicznych.

Czynniki makrootoczenia

Tempo rozwoju gospodarczego w Polsce w duzym stopniu wplywa na wyniki przedsigbiorstw
dziatajacych na polskim rynku, a takze na ich zamierzenia inwestycyjne. Widoczna poprawa
koniunktury gospodarczej pozwala oczekiwaé wzrostu inwestycji, miedzy innymi w zakresie
modernizacji proceséw produkcyjnych, co wigzaé sig moze takze z modernizacia
elektrocieplowni przemystowych. Pozwala to Emitentowi oczekiwaé wzrostu zainteresowania
przedsiebiorstw ustugami $wiadczonymi przez PEP.

Koniunktura gospodarcza, a co za tym idzie wielko$¢ popytu inwestycyjnego i
konsumpcyjnego, ma znaczenie dla kondycji obecnych i przysziych klientéw Emitenta i Grupy
Kapitatowej, a w zwigzku z tym wplywa na mozliwosci wywigzywania sie przez nich ze
zobowigzafn wobec Grupy PEP. Zgodnie z prognozami makroekonomicznymi wzrost
gospodarczy w Polsce powinien by¢ kontynuowany w tempie przewidywanym przez Rzad —
do 5% w 2005 roku.

Rozwdj rynku ustug outsourcingowych

W trosce o zwigkszanie konkurencyjnosci na polskim rynku, przedsigbiorstwa decyduja sig na
wydzielenie funkcji pomocniczych, nie zwigzanych bezposrednio z gidwnym przedmiotem
dziatalnosci na zewnatrz i powierzenie ich realizacji wyspecjalizowanym podmictom. Pozwala
to ograniczaé koszty zwigzane z samodzielnym wykonywaniem tych funkcji i umozliwia
skoncentrowanie sie na dziafalnosci podstawowej. Ponadto mozliwe jest przynajmniej
czesciowe przeniesienie na firme outsourcingowa ryzyk operacyjnych zwigzanych z
dziatainoscia wspomagajaca powierzona tej firmie. Popularno$é zyskat juz outsourcing m. in.
w dziedzinie rozwigzan i obsiugi informatycznej, ochrony obiektow, uslug porzadkowych i
cateringowych. Przewiduje sie, ze wydzielana begdzie coraz szersza gama ustug, a na krok ten
decydowac sie bedzie coraz wigcej firm. Biorac pod uwage przewidywang koniecznost
modernizacji elektrocieplowni przemystowych, w zwigzku ze wzrastajacymi wymogami
zwiazanymi z ochrong érodowiska, spodziewac sie nalezy, ze wiele przedsigbiorstw o
energochionnej produkcji decydowac sie bedzie na powierzenie wyspecjalizowanym firmom
zaprojektowania, wykonania i zarzadzania nowoczesnymi obiektami energetycznymi.

Rozwoj rynku diuznych instrumentéw finansowych

PEP dazy do finansowania poszczegoinych projektow w 80% udziatem kredytow, a w 20%
kapitalem wiasnym. W zwiazku z tym dla mozliwosci realizacji przez Emitenta kolejnych
projektéw istotny jest dostep do instrumentéw diugoterminowego finansowania dtuznego.
Dotychczasowe doéwiadczenia Emitenta wskazuja, ze dostep do finansowania odpowiednio
dopasowanego do harmonogramu i specyfiki projektow — typu: ,project finance” — nie jest w
Polsce fatwy. Wiekszo$¢ bankoéw nie jest przygotowana do oferowania tego rodzaju
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instrumentow, a pozyskanie finansowania na polskim rynku diuznych papierow wartosciowych
zdominowanym przez papiery skarbowe jest jeszcze trudniejsze. Na rozwinigtych rynkach
zachodnioeuropejskich dostep do takiego finansowania jest znacznie ltatwiejszy. Przewiduje
sig, ze nasilajaca sie konkurencja na rynku ustug bankowych, a takze rosnaca baza aktywow
zarzadzanych przez fundusze emerytalne i inwestycyjne, skutkowa¢ bedg zwiekszeniem
mozliwosci pozyskiwania finansowania diuznego projektéw, a takze nizszymi cenami tego
finansowania.

Rozwdj rynku energii odnawialnej

Koniecznosé dostosowania polskiego rynku energii do wymogéw wynikajacych z czionkostwa
w Unii Europejskiej stwarza potencjat do dynamicznego rozwoju wytwarzania energii ze zrodet
odnawialnych,

Jeszcze przed przystapieniem do Unii Europejskiej Polska zobowigzata sig do wypelniania
zobowigzan dotyczacych produkcji energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych. W dniu 1
stycznia 2005 r. weszio w zycie rozporzadzenie Ministra Gospodarki i Pracy z 8 grudnia
2004r. w sprawie szczegblowego zakresu obowigzku zakupu energii elekirycznej i ciepla
wytworzonych w odnawialnych Zrodel energii (Dz. U. z 2004 r. Nr 267, poz. 2656).
Rozporzadzenie to wymusza na dysfrybutorach energii zakup energii odnawialnej tak, aby w
zakupionej energii elektrycznej udziat energii pochodzacej ze zrodet odnawialnych wynosit nie
mniej hiz

1) 3,1% w 2005 1;

2)3,6% w 2006 Tr.;

3)4,3% w 2007 r.;

4)5,4% w 2008 r;

5)7,0% w2009 r,;

6) 9,0% w 2010 r.

7)9,0% w2011 r.

8)98,0% w2012 r.

9)9,0% w 2012,

10) 9,0% w2013 .

11)9,0% w 2014 r.

Obecnie produkowana ilosé ,zielonej” energii jest niewystarczajgca — zgodnie z danymi ARE,
w roku 2003 wyprodukowano jedynie 1 750 GWh energii odnawialnej. W roku 2004
dystrybutorzy musza zakupi¢ okoto 2 805 GWh energii odnawialnej. llos¢ zakupywanej przez
dystrybutoréw energii odnawialnej winna stopniowo wzrastac, az do poziomu 7 500 GWh w
roku 2010, przyjmujac konserwatywne zalozenie, ze zuzycie energii ogolem w Polsce nie
ulegnie zmianie w stosunku do poziomu z ostatnich kitku lat, czyli ok. 105 060 GWh rocznie
(na podstawie danych PSE). Niewywiazywanie sie z obowigzku zakupu energii odnawiaine,
przez dystrybutoréw energii podiega¢ bedzie karom, ustalonym na poziomie 200% sredniej
ceny sprzedazy energii odnawialnej w roku poprzednim, za kazda MWh niedoboru tej energii
w sprzedazy catkowitej. Ceny odnawialnej energii elektrycznej nie podlegaja regulacji i ze
wzgledu na malg podaz, a duzy popyt, stale rosna. Obecnie cena placona za energig
wiatrowa osiaga juz ponad 280 PLN/MWh, natomiast przewiduje si¢ wzrost tej ceny do 300
PLN/MWh przed rokiem 2010 i co za tym idzie wielko$¢ tego rynku szacowang na ok. 2,25
mid PLN.

Biorac pod uwage istniejace w Polsce warunki klimatyczne i geologiczne w praktyce giownymi
zrodiami rozwoju produkeji ,zielonej” energii moga by¢ w naszym kraju spalanie biomasy i sita
wiatru. Duze oczekiwania wigze sie zwlaszcza z rozwojem rynku energii wiatrowej — okolo
30% powierzchni kraju cechuje sie warunkami odpowiednimi do pracy farm wiatrowych, a na
5% powierzehni istniejg warunki bardzo korzystne do produkcji energii dzigki sile wiatru.
Najlepszymi lokalizacjami sg regiony wybrzeza Morza Baftyckiego. W roku 2003 wielkoS¢
zainstalowanej mocy stuzace] wytwarzaniu tej energii wynosita 58 MW, a produkcja wynosita
ponizej 150 GWh. Zgodnie z prognostycznym modelem Safire, ktory Komisja Europejska
wykorzystuje przy opracowywaniu strategii rozwoju i programow wdrozeniowych energetyki
odnawialnej, produkcja energii wiatrowej w Polsce w 2010 roku powinna osiggnacé 4 800
GWh, a w 2020 roku - poziom 6 000 GWh. Wyprodukowanie 4 800 GWh wymaga
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zainstalowanych mocy o wartosci 2000 MW, co oznacza, ze na rynku nadal jest miejsce na
elektrownie wiatrowe 0 mocy ponad 1900 MW,

Rozwoj rynku outsourcingu energetyki

Przewiduje sie, ze wzrasta¢ bedzie takze rynek outsourcingu energetyki przemystowej.
Obecnie jest to rynek miody - pierwszy kontrakt outsourcingowy tego typu w Polsce zawart w
1898 roku PEP. Emitent jest obecnie liderem na tym rynku, obstugujgac cztery
elektrocieptownie. Potencjat rynku outsourcingu energetyki przemystowej jest duzy. W Polsce
dziala obecnie 877 elekirocieptowni funkcjonujgcych przy zakladach produkcyjnych.
Wiekszoé¢ z nich wymaga modernizacji i dostosowania do wymogow eksploatacyjnych
obowiazujacych w Unii Europejskiej. Sa to potencjalni klienci firm zajmujacych sig
outsourcingiem elektrocieplowni przemystowych. Zarzad Emitenta, analizujgc m.in. roczng
konsumpcje ciepta, koszty energii, pozycje konkurencyjng i standing finansowy wiasciciela
elektrocieplowni wyselekcjonowat grupe 88 przedsigbiorstw — potencjalnych klientow PEP.

Pozycja konkurenciji

Rynek outsourcingu elektrocieplowni przemystowych cechuje sig mata konkurencjg. Obecnie
poza Grupg PEP na polskim rynku dziatajg cztery przedsigbiorstwa $wiadczace tego typu
ustugi. Grupa PEP, kidra zrealizowata najwigksza ilos¢ projektow outsourcingowych jest
liderem — jej udziat w rynku mierzony dostarczang energig cieplng w GJ wynosi ok. 80%.
Perspekiywy rozwoju, zaréwno rynku outsourcingu elektrocieptowni przemystowych, jak i
rynku energii odnawialnej, moga przyczyni¢ sie¢ do wzrostu konkurencji w tych segmentach
rynku energii. Unikalne doswiadczania oraz kompetencie Emitenta w zakresie tworzenia,
finansowania i zarzadzania ztozonymi rozwigzaniami energetycznymi powinny umozliwi¢ PEP
skuteczne konkurowanie.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej

Sprawnosc operacyjna obiektow

PEP nieustannie monitoruje dziatalnosé operacyjng, obiektow, ktérymi zarzadza, co pozwala
bardzo szybko reagowaé na ewentualne zagrozenia osiagnigcia ich planowanej sprawnosci i
dyspozycyjnosci oraz unika¢ niedotrzymania warunkéw kontraktowych dostaw energii.
Ponadto Grupa doskonali procedury eksploatacji obiektéw oraz zawiera umowy
ubezpieczenia lub stosuje zapisy w kontraklach pozwalajgce przenies¢ ewentualne,
dodatkowe koszty eksploatacyjne na podwykonawcow.

Rozwoj dziatalnosci w zakresie tworzenia nowych projektow

Kluczowe dla mozliwosci konkurowania na rynku outsourcingu energetyki przemyslowej oraz
rynku energii ze Zzrédet odnawialnych, a co za tym idzie dla wynikow finansowych, ktore bedg
osiggane w przysziosci jest zdolno$¢ do tworzenia i zarzadzania nowymi projektami. PEP
dysponuje wysoko wykwalifikowang | zaangazowang w realizacje strategii kadrg menedzerskg
i inzynierska, W ciggu o$miu lat dziatalno$ci PEP zbudowat doswiadczony Zespdt Rozwoju
Projektéw, gwarantujacy ciggtos¢ prac nad nowymi projektami i zakonczenie ich sukcesem, a
tak?e zyskat unikalne na polskim rynku doswiadczenia umozliwiajgce elastyczne
dopasowywanie oferowanych rozwigzan do indywidualnych potrzeb i mozliwosci klientow,
dzieki stosowaniu najbardziej zaawansowanych technologii energetycznych oraz konstrukcji
prawnych. Ponadto, Emitent systematycznie podnosi efektywnos¢ dziatania Grupy, muin.
dzieki nowoczesnym rozwigzaniom informatycznym do budzetowania projektow oraz
monitoringu kosztow.
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17.

18.

Opis _perspektyw rozwoju dzialaino$ci gospodarczej Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa PEP dziata na rynku outsourcingu energetyki przemyslowej i rynku
wytwarzania energii ze zrodel odnawialnych, operujac elektrocieptownig Saturn produkujgcsg
energie ze spalania biomasy. Emitent zamierza zwigksza¢ swoj udziat w rynku energii
odnawialnej produkujac energie wiatrowa,

Czynniki wzrostu:
- specjalizacja w realizacji przemystowych, energetycznych projektow
cutsourcingowych, przygotowanych pod potrzeby indywidualnych klientow,

- koncentracja na klientach o dobrej kondycji finansowei, dziatajgcych na
perspektywicznych rynkach,

- rozwijanie wysoko wykwalifikowanej kadry menedzerskigj i inzynierskiej, dysponujgcej
kompetencjami niezbednymi do zarzadzania istniejacymi i tworzenia nowych
projektow,

- umacnianie pozycji na rynku energii odnawialnej — budowa farm wiatrowych,

Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne Emitenta oraz charakterystyka polityki w
zakresie kierunkow rozwoju grupy kapitalowej emitenta

Grupa Kapitalowa PEP zamierza wykorzystat swojg pozycje w sekforze outsourcingu
energetyki przemystowej i wytwarzaniu energii wiatrowej, aby sta¢ sie wiodgca firma na rynku
energetyki odnawialnej w Polsce. Zarzad Emitenta uwaza, ze dzigki wykorzystaniu wzrostu i
optacalnosci tych rynkéw, bedzie w stanie generowa¢ wysoce atrakcyjne zwroty z inwestycji
dia swoich akcjonariuszy.

Strategia rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitalowej na najblizsze lata nastawiona jest na
kreowanie wartoéci dla akcjonariuszy, miedzy innymi poprzez nastepujgce dziatania:

] Kontynuowanie rozwoju w outsourcingu energetyki w Polsce poprzez realizacje
odpowiednio duzych projektéw, w kidrych mozna wykorzystac ekspertyze w biomasie

- Umacnianic pozycji na rynku dostawcow energii odnawialnej, realizacja
przygotowanych projektéw budowy farm wiafrowych. Grupa ma w planach
zabezpieczenie 150MW w projektach farm wiatrowych we wspéipracy EPA Sp. z 0.0.
oraz pozyskania dodatkowych farm o facznej mocy 128 MW od innych developerow w
Polsce tak aby w 2010 posiada¢ 300 MW w farmach wiatrowych.

n Grupa planuje zosta¢ dostawca biomasy, bedacej substytutem paliw kopalnych, dia
etektrowni w Polsce. W 2006 roku majg by¢ rozpoczete dziatania zmierzajgce w tym
celu. Efekty tych dziatan beds odzwierciedione w rachunku zyskéw i strat w latach

pozniejszych.

n Systematyczne obnizanie kosztéw poprzez $cisla kontrole wydatkow w
poszczegdinych projektach oraz poprzez kontrole kosztow centrali (,confinuous
improvement”).

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta i jego
grupg kapitatlowa;

W roku obrotowym 2005 nie wystapily zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania
przedsiebiorstwem emitenta.
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19. Zmiany w sktadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu ostatniego
roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych
oraz uprawnienia 0s6b zarzadzajacych, w szczegoélnosci prawo do podjecia decyzji o
emisji lub wykupie akcji;

Zmiany w skladzie osOb zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych w roku 2005 zostaly
przedstawione w nocie 1.3 do sprawozdania finansowego.

W roku 2005 ulegly zmianie zasady powolywania | odwotywania oséb nadzorujacych
(czionkéw Rady Nadzorczej). Na mocy art. 10.2 i 10.3. Statutu (w brzmieniu obowigzujacym
do dnia 20 lipca 2005), cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani byli w nastgpujgcy sposob:

,Do dnia sprzedazy przez Polenergy Investments B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia
(,Polenergy”) lub przez ktorykolwiek z Funduszy (fj. Polish Private Equity Fund |, Polish
Private Equity Fund Il i Polish Enterprise Fund) akcji Spofki, skutkujgcef obowigzkiem podania
informacji o dokonanej sprzedazy, czfonkowie Rady Nadzorczej sq powofywani i odwolywani
w naslepujgcy sposob: -

a} Polish Private Equity Fund |, Polish Private Equity Fund Il i Polish Enterprise Fund powotujg
i odwotujg wspbinie trzech czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym jej Przewodniczacego,

b) Polenergy Investments B.V. powoluje i odwoluje trzech czionkéw Rady Nadzorczej.

10.3. Po dniu sprzedazy przez Polenergy lub przez kibrykolwiek z Funduszy akcfi Spotki,
skutkujacej obowigzkiem podania informacji o dokonanej sprzedaizy, czionkowie Rady
Nadzorczej bedg sg powofywani | odwolywani w nastepujgcy sposob:

a) akcjonariusz posiadajacy akcje reprezentujgce 33% kapitaftu zakfadowego Spotki
uprawniony jest do powofywania [ odwofywania 2 czlonkéw Rady Nadzorczef;

b) pozostali czionkowie Rady Nadzorczej powofywani sq i odwolywani przez Walne
Zgromadzenie.”

W zwigzku z faktem, iz publiczna oferta sprzedazy akcji Spotki zakonczyia sig 4 maja 2005
roku, w tym dniu przestaly obowigzywa¢ zasady powolywania czionkéw Rady Nadzorczej
wskazanej w art. 10.2. Statutu w brzmieniu wskazanym powyzej.

Od dnia 20 lipca 2005 roku — dnia rejestracji przez Sad zmian w Statucie wprowadzonych
przez Walne Zgromadzenie w dniu 4 fipca 2005 roku, Rada Nadzorcza Spotki powolywana
jest w nastepujacy sposéb:

,a) akcjonariusz posiadajgcy akcje reprezentujgce co najmniej 33% kapitalu zaktadowego
Spotki uprawniony jest do powolywania i odwolywania 2 czionkéw Rady Nadzorczej, w tym jef
Przewodniczgcego. W przypadku, gdy wigcej niz jeden akcjonariusz posiada akcje
reprezentujace co najmniej 33% kapitatu zakfadowego Spéiki, Przewodniczgcego Rady
Nadzorczef powofuje akcjonariusz posiadajgcy najwiecef akcji Spotki;

b) pozostali czionkowie Rady Nadzorczej powofywani sg i odwolywani przez Walne
Zgromadzenie.”,

Na dzien 20 lutego 2006 roku, w Spdice nie ma akcjonariusza posiadajgcego co najmniej 33%
kapitalu zakladowego Spotki. W konsekwencji wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej
powolywania i odwolywani sg przez Walne Zgromadzenie.

Uprawnienie osob zarzadzajacych do podjecia decyzji o emisji lub o wykupie akcji

Do dnia 7 marca 2005 roku — dnia rejestracji zmian w Statucie wprowadzonych na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 1 marca 2005 roku, Zarzad Spotki uprawniony byt do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego o kwote 6.936.048 PLN.

Po dokonaniu zmian w Statucie wskazanych powyZej oraz zmian wprowadzonych na
podstawie uchwaty Wainego Zgromadzenia z dnia 15 kwietnia 2005 roku (zarejestrowanych w
dniu 20 lipca 2005 roku), Zarzad uprawniony jest do podwyzszenia kapitalu zakladowego w
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20,

21.

ramach kapitatu docelowego o kwote 1.366.832 PLN. W ramach wspomnianego
upowaznienia, dnia 27 lutego 2006 roku, podjete zostaly przez Zarzad dwie uchwaly o
podwyzszeniu Kapitatu zakiadowego o kwoty (i) 139.844 PLN (uchwala z dnia 7 listopada
2005 roku, emisja akcji serii N} oraz (i) 141.816 PLN (uchwata z dnia 3 lutego 2006 roku,
emisja akcii serii O). Podwyzszenie kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego na
podstawie uchwaty z dnia 3 lutego 2006 roku nie zostalo jeszcze zarejestrowane przez Sad.

Wszelkie umowy zawarte migdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie;

Prezes Zarzadu Stephen Klein nie jest strong zadnej umowy ze Spotka. Warunki
wykonywania przez Pana Stephena Kleina obowigzkéw Prezesa Zarzadu, w tym dotyczace
wynagrodzenia, okreslone zostaly uchwata Rady Nadzorcze]. Wspomniana uchwata stanowi
m.in. iz w przypadku odwotania Pana Stephena Kleina z funkcii czlonka Zarzadu jest on
uprawniony i zobowiazany do $wiadczenia na rzecz Spoiki uslug przez okres 9 miesiecy
zachowujac prawo do wynagrodzenia, za wyjatkiem przypadkéw odwotania z winy Pana
Stephena Kleina. W przypadku rezygnacji Pana Stephena Kleina jest on uprawniony i
zobowigzany do $wiadczenia na rzecz Spétki ustug przez okres 6 miesigcy zachowujac prawo
do wynagrodzenia.

Pani Anna Kwarcinska jest strong umowy o prace ze Spotkg. Wspomniana umowa zawarta
jest na czas nieckreslony. Okres wypowiedzenia tej umowy to 6 miesiecy.

Pan Michat Koztowski jest strong umowy o prace ze Spotka. Umowa zawarta zostata na okres
mandatu Pana Michata Koziowskiego jako czionka Zarzadu. W przypadku odwotania Pana
Michata Koztowskiego z funkcji cztonka Zarzadu jest on uprawniony do odprawy w wysokosci
252 tysiecy ziotych brutto, za wyjatkiem przypadkow odwotania z winy Pana Michala
Koztowskiego. W przypadku rezygnacji Pana Michata Koziowskiego jest on uprawniony do
odprawy w wysckosci brutto 168 tysiecy ziotych.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzy$ci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjainie naleznych, odrgbnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i
nadzorujagcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatlu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie
informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we
wladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje si¢ za spelniony
poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym;

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i nadzorujacych zostaly przedstawione w nocie 51 do
sprawozdania finansowego.

Spoltka posiada program opcyjny dla oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych. Na podstawie
niniejszego programu, szerzej opisanego w nocie 53 do sprawozdania finansowego,
przyznane zostaly opcje osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym tak jak pokazano to w
ponizszej tabeli:

Czlonek Zarzadu fub Rady lios¢ opcji Cena wykonania
Nadzorczej

Zbigniew Prokopowicz 107 482 2PLN
Stephen Klein 358 000 7,8 PLN
Anna Kwarcinska 47 969 2PN
Grzegorz Skarzyriski 35 454 2PLN
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22,

23.

24.

25,

26.

Jednoczesnie w 2005 roku Spotka dokonala emisji po cenie 2 PLN akcji serii M, ktora zostafa
objeta w calosci przez bylych i obecnych czlonkéw zarzadu Emitenta, w taki sposob, ze:

Robert Stelmaszczyk objgt 96 543 akcje
Anna Kwarcifiska objefa 42 208 akciji
Grzegorz Skarzynski objat 42 908 akcji.

W przypadku spoéltek kapitalowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udzialéw) emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powiazanych
emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej
osoby oddzielnie);

Anna Kwarciriska 78 362 akcji Polish Energy Partners S.A. o fgcznej wartosci
nominalnej 156 724 PLN
Zbigniew Prokopowicz 69 922 akcje Polish Energy Partners S.A. o {gcznej wartosci

nominalnej 139 844 PLN.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmnie] 5 % w ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta,
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatlu w kapitale zakladowym, liczby gtosdw z nich wynikajacych i ich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu;

Informacje na temat akcjonariatu Emitenta zostaly przedstawione w nocie 23 do sprawozdania
finansowego.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym roéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszioéci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy;

Akcjonariusze Spotki — Polish Enterprise Fund L.P., Polish Private Equity Fund |, Polish
Private Equity Fund il (,Fundusze”) zawarly z Domem Maklerskim BZ WBK S.A. (,BZ WBK")
umowe o ograniczeniu rozporzgdzania akcjami {lockup agreement). Na podstawie tej umowy
Fundusze zobowigzaly sie wobec BZ WBK, iz w okresie 9 miesigcy od dnia dokonania
przydziatu akcji Spotki w transakcji z dnia 14 i 16 lutego 2008 roku, nie sprzedadza zadnej z
posiadanych akcji Spotki, za wyjatkiem sprzedazy (i} w przypadku ogloszenia publicznego
wezwania lub (i) w odpowiedzi na znaczgcy popyt na akcje Spotki, pod warunkiem wyrazenia
zgody na taka transakcje przez BZ WBK.

Akcjonariusz Spotki — Polenergy Investments B.V. ("Polenergy”) zawart w dniu 14 lutego 2006
roku z Domem Maklerskim BZ WBK S.A. (,BZ WBK”") umowe o ograniczeniu rozporzadzania
akcjami (lockup agreement). Na podstawie tej umowy Polenergy zobowigzat sig¢ wobec BZ
WBK, iz w okresie 9 miesiecy od dnia dokonania przydziatu akcji Spotki w ramach sprzedazy
akcji Spotki prowadzonej przez BZ WBK, nie sprzeda zadnej z posiadanych akcji Spotki, za
wyjatkiem sprzedazy (i) w przypadku ogloszenia publicznego wezwania lub (ii) w odpowiedzi
na znaczacy popyt na akcje Spéiki, pod warunkiem wyrazenia zgody na taka transakcje przez
BZ WBK.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartoSciowych, ktére daja specjaine
uprawnienia kontroine w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnieri;

Nie wystapili posiadacze papierow wartosciowych, ktére daja specjaine uprawnienia kontrolne
w stosunku do emitenta.

Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych;
Z uwagi na fakt, iz program opcji prowadzony w Spoice dotyczy imiennie wskazanych osab,

za$ kryteria wykonania prawa z opcji sg obiektywne np. Zajmowanie stanowiska czionka
Zarzadu Spotki w okreslonym dniu nie ma potrzeby prowadzenia systemu kontroli programow
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27.

28.

b)

akeji pracowniczych. Spotka na biezgco informuje o podwyzszeniu kapitatu zwigzanego z
realizacjg programu opciji. Ponadto w wyniku finansowym za 2005 rok zostata uwzgledniona
wycena kosztu zwigzanego z przyznaniem opcji asobom zarzgdzajacym i nadzorujacym.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczenn w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajgcych na akcje emitenta;

Akcje serii M i serii N Spotki sg akcjami imiennymi. W konsekwencji wspomniane akeje nie sg
notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Statut Spotki nie przewiduje
jednak zadnych ograniczen dotyczacych zbywania akeji imiennych. Akcje na okaziciela Spotki
sq przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie, a co za tym idzie
nie podlegajg zadnym ograniczeniom obrotu, za wyjatkiem ograniczen wynikajacych z ogélnie
obowigzujacych przepisow prawa.

Informacja o:

. dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegigdu sprawozdania finansowego Ilub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta
umowa,

a) Umowa z dnia 30 czerwca 2005 roku pomigdzy Polish Energy Partners S.A. a Emst &
Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. E.Plater 53, 00-113 Warszawa na
przeprowadzenie przegladu sprawozdania finansowego Spotki za okres 6 miesiecy koficzacy
sie 30 czerwca 2005 roku oraz na przeglad skonsclidowanego sprawozdania finansowego za
okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2005 roku
b) Umowa z dnia 4 listopada 2005 roku pomiedzy Polish Energy Partners S.A. a Ernst &
Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. E.Plater 53, 00-113 Warszawa:
na przeprowadzenie badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok koriczacy sig
31 grudnia 2005 roku
» na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sig 31
grudnia 2005 roku
* npa przeprowadzenie badanie sprawozdania finansowego spéki zaleznej Saturn
Management Sp. z 0.0. | Wspélnicy Sp. k. konczacy sig 31 grudnia 2005 roku
= na przeprowadzenie badanie sprawozdania finansowego spotki zaleznej Energopep
Sp. z 0.0., EC Jeziomna, Sp. k. koriczacy sie 31 grudnia 2005 roku

lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z tytuiu badania i przegladu
sprawozdania finansowego oraz, jezeli spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, z tytutu badania i przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
dotyczacego danego roku obrotowego,

taczna wysokos¢ wynagrodzenia wynikajacego z wymienionych wyzej umow wynosi
75 000 EURO.

Badanie wszystkich sprawozdan finansowych jednostkowych oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2004 byto przeprowadzone przez Emst&Young Audit Sp. z
0.0. Wysokosé Igcznego wynagrodzenia wyniosta 75 000 EURO.

pozostatej igczne] wysokosci wynagrodzenia, wynikajacege z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, naleznego lub wyptaconego z innych tytutdw niz okresione w lit. b, dotyczacego
danego roku obrotowego,

Z tytutéw innych niz okreslono powyzej spdika Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. otrzymala w
2005 roku wynagrodzenie w wysokosci 15 000 EURO.
Z tytutéw innych niz okreslono powyzej spolka Ernst & Young Audit Sp. z o.0. ofrzymata w
2004 roku wynagrodzenie w wysokosci 43 000 EURQ.
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Warszawa, 1 marca 2006 roku
Oswiadczenie Zarzgdu Polish Energy Partners S.A.

Na podstawie art 95. ust 1 pkt 5 i 6 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
paidziemika 2005 roku w sprawie informacji blezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oéwiadczamy, ze wedie
naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z nbnw:qzu;qcyml zasadami rachunkowosci oraz 2e
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowa i finansows
emitenta oraz jego wynik ﬁnansowy oraz 2e sprawozdanie z dzialalnosci emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniet oraz sytuacjl emitenta, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozef.

Jednoczesnis oSwiadczamy, %e podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, 2zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz e podmiot ten oraz biegli rewidenci,
- dokonujgoy badania tego sprawozdania, speiniali warunki do wyraZzenia bezstronnej |
niezaleznej opinii ¢ badaniu, zgodnie z wadciwymi przepisami prawa krajowego.
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