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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Spélki Polish Energy Partners S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2005 roku Polish Energy Partners S.A. (,,Spdétki”) z siedzibg w Warszawie,

ul. Wiertnicza 169, obejmujacego:
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 133.025 tysigcy zlotych,

« rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 417 tysigcy zlotych,

o sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote
740 tysigcy zlotych,

o rachunek przeplyw6éw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienig¢znych netto o kwotg
11.774 tysiecy ztotych oraz

+ dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za

prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$Smy stosownie do obowiazujacych

w Polsce postanowien:

rozdzialu 7 wustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”),

» norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak 1 ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.
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4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku bylo
przedmiotem naszego badania i w dniu 24 lutego 2005 roku wydali$my opini¢ o tym sprawozdaniu
finansowym 2z objasnieniem dotyczacym rozwiazania odpiséw aktualizujacych i rezerw
na skutek poprawy sytuacji finansowej jednego z giéwnych kontrahentéw Spoéiki.

5. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spoiki na dzien 31 grudnia 2005 roku,

o zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

» jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spofki.

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg na nastgpujaca kwestig. Spdlka wykazala
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
wedlug ceny nabycia. Zgodnie z =zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej Grupa Kapitalowa Polish
Energy Partners (,,Grupa Kapitatowa™), w ktorej Spotka jest jednostka dominujaca, sporzadzita
skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane na dzien 1 marca 2006 roku. Skonsolidowany
zysk netto Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku wynosit 9.341 tysigcy
zlotych, skonsolidowany kapital wilasny 111.621 tysigcy zlotych, a skonsolidowane aktywa
378.739 tysiecy zlotych.

7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci) i uznali$my, Ze informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).
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