Grupa Kapitatowa 7 lish Energy Partners
Skonsoiduowane sprawozdanie finansowe 1 rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2004 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1 Prezentacja instrumentéw finansowych — zmiany w wartosci instrumentéw finansowych
wg kategorii

Na dzien 31 grudnia 2004 roku Grupa Kapitatowa PEP posiadata nastepujgce instrumenty finansowe,
wg grup ich kwalifikacji (w tysigcach ztotych):

Aktywa finansowe
rzeznaczone do :
P obrotu Pozyczki udzielone d Aktywa finansowe .
(ObHK . e ostepne do sprzedazy
skarbowe)

Stan na poczatek okresu 7.560 - 140
Zwiekszenia, w tym: 148.409 3.036 919
gakqp bcznéw skarbowych 148.094 ) )
i obligaciji
Udzielone pozyczki - 2.923 -
Odsetki 315 113
nabycie udziatow - - 919
Zmniejszenia, w tym: 138.935 - -
Sprzedf’:'lz bondw skarbowych i 138.935 ) i}
obligacji
Stan na koniec okresu 17.034 3.036 1.059
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na dzien 31 grudnia 2003 roku (w tysigcach ztotych)

. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku

Aktywa finansowe Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu POZIVQZki 'u(;iziflone dostepne do sprzedazy
obligacje, bon i naleznoéci whasne '
( Sl;}arbjowe) ! (udziaty)
Stan na poczatek okresu - R 95
Zwiekszenia, w tym: 37.585 - 45
zakup bonow skarbowych 37 456 _ )
i obligaciji
aktualizacja wartosci 129 - -
zakup udziatéw - - 45
Zmniejszenia, w tym: 30.025 - -
Sprzed?z bonow skarbowych i 30.025 i ]
obligacji
Stan na koniec okresu 7.560 - 1.030

Na warto$¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy skladajg sie udzialy w spétkach
powigzanych. Udziaty te nie sg notowane na aktywnym rynku, a wiec ich warto$¢ godziwa nie moze
by¢ wiarygodnie okreslona. W zwigzku z tym udzialy te zostaty ujete w bilansie po cenie nabycia.

Opis przyjetych zasad wyceny instrumentdw finansowych omowiony zostat w nocie K 1.19
zamieszczone] we Wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.2 Charakterystyka instrumentéw finansowych

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace bony skarbowe:

700 sztuk o wartosci nominalne] 7.000 tysigcy ztotych — bony te zostaly zakupione przez jednostke
dominujgcg od BISE Bank w dniu 4 pazdziernika 2004 roku za kwote 6.785 tysiecy ziotych. Zgodnie
z umowa bony zostang odkupione przez BISE w dniu 23 marca 2005 roku za kwote 7.000 tysiecy

ztotych.

Niezrealizowane przychody z tytutu dyskonta z tej transakcji wynosza na dzien bilansowy 111 tysiecy
zlotych i zostang zrealizowane w ciggu 3 miesiecy.

209 sztuk o wartosci nominainej 2.090 tysiecy zlotych — bony te zostaly zakupione przez Saturn
Management Sp. z 0.0. i Wspdlnicy, Spdtka Komandytowa od BRE Bank w dniu 22 kwietnia 2004
roku za kwote 1.994 tysiecy ziotych. Termin wykupu tych bonéw uplynat dnia 2 lutego 2005 roku.
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Niezrealizowane przychody z tytutu dyskonta z tej transakcji wynosity na dzien bilansowy 85 tysiecy
ztotych i zostaly zrealizowane dnia 2 lutego 2005 roku.

taczna wartosc bilansowa bondéw skarbowych na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosi 8.975 tysiecy
zlotych, w tym warto$c narostych niezrealizowanych odsetek do dnia bilansowego wynosi 196 tysiecy
Ztotych.

Na dzien bilansowy jednostka dominujgca posiadata nastepujgce obligacje skarbowe:

214 sztuk o wartosci nominalnej 2.140 tysiecy ziotych, zakupione od Banku BPH S.A. w dniu
13 pazdziernika 2004 roku za kwote 2.000 tysigce ztotych. Zgodnie z umowa zostang odkupione
w dniu 5 pazdziernika 2005 roku za kwote 2.140 tysiecy ziotych.

Niezrealizowane przychody z tytutu dyskonta z tej transakcji wynosza na dzien bilansowy 31 tysiecy
ztotych i zostang zrealizowane w ciggu 10 miesiecy.

200 sztuk o wartosci nominainej 2.000 tysiecy ziotych, zakupione od Banku BPH S.A. w dniu
15 pazdziernika 2004 roku za kwote 1.940 tysiecy zlotych. Zgodnie z umowg zostang odkupione
w dniu 30 marca 2005 roku za kwote 2.000 tysiecy ziotych.

Niezrealizowane przychody z tytutu dyskonta z tej transakcji wynoszg na dzien bilansowy 28 tysiecy
ztotych i zostang zrealizowane w ciggu 3 miesiecy.

Na dzien bilansowy Spétka posiadata nastepujace jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych:

20.733 jednostek uczestnictwa w Gornoslgskim Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zakupionych w dniu 30 wrzesnia 2004 roku za kwote 3.000 tysiecy ziotych.

Niezrealizowane przychody z tytutu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa w GTFI S.A. wynoszg na
dzien bilansowy 41 tysiecy ztotych.

19.193 jednostek uczestnictwa w AlG Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. zakupionych
w dniu 7 pazdziernika 2004 roku za kwote 200 tysiecy ztotych.

Niezrealizowane przychody z tytulu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa w AlG Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynosza na dzien bilansowy 6 tysiecy ziotych.

7 754 jednostek uczestnictwa w Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zakupionych
w dniu 7 pazdziernika 2004 roku za kwote 800 tysiecy ziotych.

Niezrealizowane przychody z tytutu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa w Skarbiec Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynoszg na dzien bilansowy 13 tysiecy ziotych.

b) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Jednostka dominujgca udzielita nastepujgcych pozyczek wspolniczych:

1. Spolce Merkury Energia — Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe i Posrednictwa Comax Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, spotka komandytowa w kwocie 2.750 tysiecy zlotych.

Umowa pozyczKi zostata zawarta w dniu 25 czerwca 2004 roku Pozyczkobiorca zobowigzat sie
zwroci¢ pozyczke w dwoch réwnych ratach w terminie do dnia 31 marca 2010 roku oraz
31 pazdziernika 2010 roku.

Pozyczkobiorca wykorzystuje pozyczke na finansowanie i refinansowanie platnosci wobec
kontrahentow krajowych i zagranicznych, tym wynikajgcych z potrzeb inwestycyjnych zwigzanych
z wykonaniem umow zawartych m.in. z Zakiadami Koksowniczymi Watbrzych” S.A.
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Okresem odsetkowym jest miesigc kalendarzowy. Pozyczka jest oprocentowana wediug state]
stopy procentowsj 10%.
Naliczone odsetki na dzien 31 grudnia 2004 roku wyniosty 110 tysiecy zlotych.

Spotce Dipol Spétka z 0.0. w kwocie 306 tysiecy zlotych. Umowa pozyczki zostata zawarta dniu
20 pazdziernika 2004 roku. Pozyczkobiorca zobowigzat sig do zwrotu pozyczki po rozpoczeciu
dziatalnosci gospodarczej polegajgcej na wytwarzaniu i sprzedazy energii elektrycznej, w terminie
nie przekraczajgcym 3 (trzech) miesiecy liczac od daty wystawienia przez Pozyczkobiorce
pierwszej fakiury za sprzedaz energii elektryczne;.

Na dziert 31 grudnia 2004 roku udzielono pierwszej transzy tej pozyczki w wysokoéci 173 tysigce
ztotych.

Pozyczkobiorca wykorzystuje pozyczke na realizacje zadania inwestycyjnego budowa parku

wiatrowego ,,

Oprocentowanie pozyczki

Puck”.

ustalono w wysokosci

odsetkowym jest jeden miesigc kalendarzowy.

9,5%

Naliczone odsetki za rok 2004 wyniosty 3 tysigce ztotych.

Stan na dzien 31.12.2004

w  stosunku

rocznym. Okresem

taczna
kwota Przedmiot
pozyczkil Saldo Saldo Termin .
. . Data B : Oprocento- . |zabezpiec
Pozyczkobiorca . . wg naleznosci| naliczonych | Data splaty . rozpoczecia :
udzielenia . ) wanie zenia
umowy | gtownej odsetek sptat ) .
pozyczki
{tys.
ztotych)
. odsetki
Mercury Energia- naliczone do
Przedsiebiorstwo marca 2005 1.
P{j)d%ukcymo— zostana pozyczka
__Lusiugowe skapitalizowang,  pex
i Posrednictwa a spiata beni
Comax Spotka | 25.06.2004| 2.750 2.750 110 | 31.10.2010 stala, 10% ’ zabezpie-
\ odsetek czenia
Zograniczong naliczanych od
Odpowiedzialnoscia kwietnia 2005
Spotka bedzie '
komandytowa nastepowac
miesigcznie
w momencie
rozpoczecia | pozyczka
Dipol Spolka 7z 0.0./20.10.2004| 306 173 3 stala, 9,59 | dziatalnosci, | bez.
przewidywany | zabezpie-
termin kwiecient| czenia
2006
RAZEM 2.923 113 -

c¢) odsetki od pozyczek udzielonych

W roku konczacym sie dnia 31 grudnia 2004 roku Grupa Kapitatowa nie zrealizowala przychodow
z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek. W rachunku wynikéw memorialowo wykazane zostaty
odsetki za rok 2004 od udzielonych pozyczek.

W roku 2003 Grupa kapitatowa nie udzielita pozyczek.
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W roku konczacym sie dnia 31 grudnia 2004 roku odsetki zrealizowane i zarachowane od pozyczek
udzielonych przez Spotke prezentowaly sie nastepujgco:

Odsetki niezrealizowane o terminie wymagalnosci Odsetki razem
zrealizowane ymag i rase
rok zakornczony do 3 m-cy | 3-12 m-cy |1 roku-5lat| > 5 lat Razem
31.12.2004 niezrealizowane
Odsetki od
diugoterminowych
naleznosci finansowych _ R - 3 110 113 113
od jednostek
powigzanych
Razem - 4 4 3 110 113 113

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W styczniu 2004 roku jednostka dominujaca wraz z firmg Comax Przedsiebiorstwem Produkcyjno -
Ustugowym i Posrednictwa, Sp. z 0.0. utworzyt spotke Mercury Energia Przedsiebiorstwo Produkcyjno
- Uslugowe i Posrednictwa Comax Sp. z 0.0., Spotka komandytowa, ktorej celem jest realizacja
Projektu Mercury. Spodtka wnoszac wkiad pieniezny w wysokosci 800 tysiecy ziotych stat sie
komandytariuszem w spélce Mercury Energia Przedsiebiorstwo  Produkcyjno-Ustugowe
i Posrednictwa Comax Sp. z o.0., Spotka komandytowa z siedzibg w Katowicach. Udziat Spoiki
w majatku tej spotki wynosi 50%.

W miesigcu maju 2004 roku spdtka nabyta 50% udziatow w Spoétce DIPOL Sp. z o0.0. od firmy
Przedsiebiorstwo Projektowo-Serwisowe Elektroniki, Pomiaréw i Automatyki, EPA Sp. z 0.0. za kwote
90 tysiecy zlotych.

W miesigcu wrzesniu 2004 spétka nabyla 100 % udziatdow w Spolce Mars Management s.r.o.
7 siedzibg w Ostrawie za kwote 28 tysiecy ziotych.

e) obciazenie Spotki ryzykiem kredytowym

Relatywnie niewielka liczba odbiorcow, z ktorymi Spotka ma podpisane umowy sprzedazy oraz
umowy na $wiadczenie uslug zwieksza poziom koncentracji kredytowe] Spotki. Niewyplacalnos$é
jednego z odbiorcow moze mie¢ znaczgcy wplyw na dzialalnosc Spotki. Z drugiej jednak strony
ograniczona liczba odbiorcow pozwala efektywniej monitorowac i zarzadzad tym ryzykiem.

2. Pozycje pozabilansowe, w szczegodlnosci zobowigzania warunkowe, w tym roéwniez
udzielone przez jednostke dominujaca gwarancje i poreczenial

a) zobowiazania warunkowe

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK| 31122004 | 31.12.2003
POWIAZANYCH (Z TYTULU)

a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:

b) Pozostale (z tytutu sumy komandytowej),: 39.210 38.550
-.na.rzecz.jednostek.zaleznych 38.550 38.5501
-.na.rzecz.jednostek.stowarzyszonych 660

iiozt:l)%/vmzama warunkowe na rzecz jednostek powiazanych 39.210 38,550

Dodatkowo zobowigzaniami warunkowymi sg zabezpieczenia kredytow opisane ponizej.
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W 1999 roku jednostka dominujgca zaciggneta kredyt diugoterminowy w BRE Bank S.A. w kwocie
11.851 tysiecy ztotych. Koncowy termin sptaty kredytu — lipiec 2009 roku.

Zabezpieczeniem splaty kredytu jest:

a) hipoteka w kwocie 600 tysiecy ztotych,

) weksel wiasny in blanco Spdtki,

c) zastaw rejestrowy — wartos¢ zastawu na dzien umowy zastawniczej wynosit 1.142 tysiecy USD,
)

zastaw rejestrowy — warto$¢ zastawu na dzien umowy zastawniczej wynosit 5.300 tysiecy
ztotych,

e) cesja wierzytelnosci zwigzanych z projektem.
Oprocentowanie kredytu wedtug jednomiesiecznej stopy WIBOR plus marza banku.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku stan zadtuzenia z tytutu wyzej wymienionej umowy kredytowej wynosi
7.621 tysigcy ztotych. Zgodnie z harmonogramem splat kredytu kwota 1.120 tysiecy ztotych zostala
splacona w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2004 roku.

W grudniu 1999 roku jednostka dominujgca zaciggneta dlugoterminowy kredyt na budowe
elektrocieptowni Polar w wysokosci 17.332 tysiecy ziotych.

Termin sptaty kredytu - czerwiec 2012 roku.
Zabezpieczeniem splaty kredytu sg;

a) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i rachunkiem obstugi zadluzenia
w BRE BANK S A,

b) umowa przelewu praw kredytobiorcy (dotyczgey inwestycji Polar),
c) zastaw rejestrowy na ruchomosciach,

d) hipoteka kaucyjna do kwoty 17.332 tysiecy zlotych ustanowiona na nieruchomosci Polar S.A. do
dnia nabycia nieruchomosci od Polar S.A. przez kredytobiorce.

Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy WIBOR powiekszonej o marze, ktéra jest ustalana
na podstawie ksztaltowania sie wskaznika finansowego Spoiki.

Stan zadluzenia na dzien 31 grudnia 2004 roku z tytulu niniejsze] umowy kredytowej wynosi 11.202
tysigcy ztotych, przy czym kwota 828 tysiecy zlotych zostata sptacona zgodnie z harmonogramem
sptat w trakcie 2004 roku.

Dnia 10 kwietnia 2002 roku BRE Bank S.A. udzielit jednostce zaleznej Saturn Management Sp. z 0.0.
i Wspolnicy, Spoétce komandytowe] kredytu inwestycyjnego do kwoty 63.600 tysiecy EUR,
z przeznaczeniem na finansowanie kosztdw projektu SATURN.

Na dzien 31 grudnia 2004 stan zadiuzenia z tytutu kredytu wynosi 50.477 tysiecy EUR. Odsetki
naliczone na dzien bilansowy wyniosty 65 tysiecy EUR. Wyceny dokonano wedtug kursu sredniego
NBP jego réwnowartos¢ w ztotych wynosi odpowiednio 205.897 tysiecy oraz 265 tysiace ziotych.

Zabezpieczeniem splaty kredytu jest:

a) petnomocnictwe do dysponowania rachunkiem biezacym 1 rachunkiem obstugi zadtuzenia
w BRE BANK S.A.,

b) umowa zawarta z BRE Bank S.A. dotyczaca prowadzenia rachunkow bankowych — projekt
Saturn,

c) umowa zastawu rejestrowego na udziatach w spélce Saturn Management Sp. z 0.0. wraz
Z przelewem praw przystugujacych PEP S A
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d) umowa pomiedzy PEP S.A. i BRE dotyczaca zastawu rejestrowego na prawach z umowy
rachunku bankowego przystugujgcych PEP S.A.

e) umowa zastawu rejestrowego na prawach przystugujacych PEP S.A. jako komandytariuszowi
Saturn Management Sp.z o.0. i Wspodinicy, spotka komandytowa wraz z przelewem praw
przystugujacych PEP S A,

f) umowa SM Spoétka komandytowa z BRE dotyczaca zastawu rejestrowego na prawach
z rachunkow bankowych wraz z petnomocnictwem do rachunku bankowego,

g) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,

h) peinomocnictwo do rachunkow bankowych,

i) umowa przelewu gwarancji nalezytego wykonania i gwarancji rekojmi wynikajgca z warunkow
Umowy Budowlanej na rzecz bankow,

) Umowa Przewtaszczenia,

k) umowa miedzy PEP S.A. a BRE Bank S.A. dotyczaca przelewu na zabezpieczenie — projekt
SATURN,

umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i prawach,

1 Umowa Przelewu na zabezpieczenie, obejmujaca wszystkie obecne i przyszte wierzytelnosci do
maksymalnej kwoty,

m) Umowa Przewtaszczenia na zabezpieczenie na rzecz BRE Bank S.A. wiasnosci i posiadania
samoistnego Srodkéw Trwatych nabytych od Frantschach Swiecie S.A. na podstawie Umowy
Kupna/Sprzedazy wraz z wszelkimi odnoszacymi sie do hich prawami z gwarancji i rekojmi,

n) Umowa o Ustanowieniu hipoteki kaucyjnej na uzytkowaniu wieczystym gruntu i wiasnosci
budynkéw i budowli na rzecz BRE Bank S.A,,

0) hipoteki kaucyjne na rzecz BRE oraz Kreditanstalt fur Wiederaufbau w kwocie 45 000 tysiecy
Euro kazda,

D) umowa cesji praw z Umowy Generalnej do kwot przystugujgcym bankom z tytulu Umow
Kredytowych (Inwestycyjnej, VAT, w rachunku biezgcym),

q) umowa cesji praw z Umow z Frantschach, Umowy Budowlanej i Umdw z Istotnymi
Wykonawcami, Umow Ubezpieczerh do kwot przystugujgcym bankom z tytutlu Umow
Kredytowych (Inwestycyjnej, VAT, w rachunku biezacym),

r poreczenie Frantschach Swiecie S.A. do wysokosci bedacej nizszg z kwot: kwoty stanowigcej
réwnowartosc¢ trzymiesiecznych kosztow obstugi zadtuzenia oraz 3.000 tysiecy zlotych.

W 2004 roku BRE Bank S.A. udzielit jednostce zaleznej Saturn Management Sp. z 0.0. 1 Wspdlnicy,
Spoice komandytowe] kredytu VAT do kwoly 3.500 tysiecy ziotych, z przeznaczeniem na
finansowanie kosztow projektu SATURN.

Na dzien 31 grudnia 2004 stan zadiuzenia z tytutu kredytu wynosi 2.159 tysiecy ziotych. Odsetki
naliczone na dzien bilansowy wyniosty 8 tysiecy ziotych.,

Zabezpieczeniem spiaty kredytu jest:

a) Oswiadczenie wilasciwego urzedu skarbowego, wystawione na wniosek Kredytobiorcy,
zawierajgce zobowigzanie do dokonywania zwrotu podatku VAT na Rachunek VAT,
aw przypadku nie uzyskania takiego o$wiadczenia urzedu skarbowego, oswiadczenie
Kredytobiorcy zawierajgce zapewnienie o dokonywaniu zwrotu podatku VAT na Rachunek VAT
lub, jezeli uzyskanie takich o$wiadczen nie bedzie mozliwe, zobowigzanie Kredytobiorcy do
dokonania wptat uzyskanych tytutem zwrotu podatku VAT na Rachunek VAT, zgodnie z Umowag
dotyczacg Rachunkow Bankowych,

b) Cesja praw Kredytobiorcy z tytulu Dokumentow Projektu, innych niz Gwarancje Nalezytego
Wykonania, Gwarancje Rekojmi i Zoebowigzania Spotek Dominujacych,

c) Cesja, rzadzona prawem niemieckim, praw Kredytobiorcy z tytutu Gwarancji Nalezytego
Wykonania, Gwarancji Rekojmi i Zobowigzan Spdtek Dominujgcych,
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d) Petnomocnictwo dla BRE Banku S.A. do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi
Kredytobiorcy, prowadzonymi w BRE Banku S.A.,

e) Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 97 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe w terminie do dnia 31 marca 2006 roku.

W 2004 roku BRE Bank S.A. udzielit jednostce zaleznej Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspéinicy,
Spotce komandytowej kredytu obrotowego do kwoty 453 tysiecy ztotych, z przeznaczeniem na
finansowanie dziatalnosci biezacej. Do 31 grudnia 2004 roku kredyt nie byl wykorzystany.
Zabezpieczenie kredytu zostato wyszczegolnione w nocie 17.3 dodatkowych informacji i objasnien.

Na dzien bilansowy jednostka dominujgca posiadata zabezpieczenia ustanowione na jego majatku z
tytutu realizacji przez spotkg zalezng Saturn Management Spotka z o. o. i Wspdlnicy, Spotka
komandytowa projektu SATURN.

Ponadto na dzien bilansowy jednostka dominujacej ustanowita na swoim majgtku zabezpieczenia
zobowigzania z tytutu zaciggnigtych kredytéw dlugoterminowych. Opis tych zabezpieczen zostat
szerzej przedstawiony w nocie 16.3.

W dniu 17 grudnia 2004 roku Urzad Regulacji Energetyki (dalej zwany ,URE”) wszczat postepowanie
administracyjne w sprawie wymierzenia kary pienieznej Spoéice, w zwigzku z ujawnieniem
nieprawidiowosci w prowadzonej przez jednostkg dominujaca dziatainosci polegajgcej na tym, ze
stosuje ona ceny | taryfy nie przestrzegajac obowigzku ich przedstawienia Prezesowi URE do
zatwierdzenia. Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotka prowadzita korespondencje wyjasniajaca z URE. URE nie wydat decyzji w przedmiotowej
sprawie. Zarzad jednostki dominujgcej stoi na stanowisku, iz stosowane w rozliczeniach
z kontrahentami ceny energii ciepinej byly cenami nizszymi od cen wynikajacych z zatwierdzonych
taryf, stad zastrzezenia URE sg bezzasadne. Ceny energii elektrycznej sg ustalone w oparciu
o dlugoterminowe umowy z odbiorcami. Istnieje jednak niepewno$é, iz stanowisko jednostki
dominujacej nie zostanie uwzglednione i URE wyda decyzje o nalozeniu kary pienigznej. Potencjalna
wymierzona kara nie ma charakteru ostatecznego i podlega odwotaniu do Sgdu Ochrony Konkurencji
I Konsumentdw, a w przypadku negatywnej decyzji jednostka dominujgca ma prawo do odwotania do
Sadu Najwyzszego. Biorgc pod uwage zasadno$¢ roszczen URE oraz fakt ze kwota ewentualnych
roszczen nie jest znana Zarzad jednostki dominujacej stoi na stanowisku, ze na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ma podstaw do tworzenia rezerwy.

b) informacja na temat obciazenia ryzykiem stopy procentowej

Zobowigzania finansowe Spotki utrzymywane sa do terminu wymagalnosci.

Efektywne oprocentowanie zobowigzan finansowych jest zblizone do nominalnej stopy procentowej
(prowizje zaptacone przez Grupg Kapitatowg siegajg 0,17% warto$ci uruchomionych kredytow).

3. Podzial zysku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przed podjeciem decyzji o podziale
zysku lub pokryciu straty osiggnigtych w 2004 roku przez jednostke dominujgca oraz Spétki zalezne
wchodzgce w sktad Grupy kapitalowe).

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujacej, ktére odbyto sie w dniu 3 czerwca 2004
roku, podjeto uchwate, dotyczacg pokrycia straty netto za rok 2003 zyskami osiggnietymi w kolejnych
latach.
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Dnia 17 maja 2004 Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku osiggnigtego
w roku 2003 przez jednostke zalezng - Saturn Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
i Wspolnicy, Spoétka komandytowa na wyptate dywidend.

Dnia 28 maja 2004 Zgromadzenie Wspoinikéw jednostki zaleznej - Energopep Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, EC Jeziorna, Spotka komandytowa podjgto uchwale o pokryciu straty poniesionej
w 2003 roku przez zyski osiggniete w latach nastepnych.

4, Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego

Grupa Kapitalowa nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa ani jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania praw wtasnosci do budynkéw i budowli.

5. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej

Do dnia 31 grudnia 2004 roku Grupa Kapitatowa nie zaniechal Zzadnej dzialalnosci i nie zamierza
zaniecha¢ w okresach nastepnych.

6. Informacje o koszcie wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i $srodkéw trwalych na
wlasne potrzeby

Grupa Kapitatowa nie wytwarza $rodkow trwatych w budowie oraz Srodkdw trwalych na wilasne
potrzeby.
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7. Nakfady inwestycyjne

W latach 2003 oraz 2004 naktady inwestycyjne poniesione na nabycie finansowych i niefinansowych
aktywow trwatych ksztattowaty sie nastepujgco:

Rodzaj naktadu 31.12.2004 31.12.2003

od jednostek | Od jednostek | Razem |od jednostek |Od jednostek| Razem
kons. pozostalych | nakiady kons. pozostatych | naklady

84.040 84.040

35.301 35.301

[
i

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych

Nabycie WniP - 67 67 - 129 129

Razem naktady na niefinansowe aktywa
trwate 35.368 35.368

- 84.169 84.169

'

Nabycie udziatow i akcji w jednostkach nie
podiegajacych konsclidacji na dzieri nabycia - 919 919 - 50 50
(inwestycje diugoterminowe)

Razem nabycie udziatéw i akcji - 919 919 - 50 50

Udzielone pozyczki do jednostek nie
podlegajacych konsolidacji

Udzielone pozyczki do jednostek
podledaajacych konsolidacji

2.923 2.923 - - -

[

- 2.923 2.923 - - -

Razem udzielone pozyczki diugoterminowe

Razem naktady inwestycyjne na nabycie
aktywoéw trwatych

39.210 39.210 84.219 84.219

f
'

W tym nak%a*dy na ochrone $rodowiska 20308 | 20.308 117.474 117 474
naturalnego

* W nakladach inwestycyjnych na ochrong Srodowiska sg wykazywane takze naklady na nabycie $rodkow trwalych
wykazywanych pozabilansowo.

8. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powiazanymi

Na koniec grudnia 2004 roku Grupa Kapitalowa wykazywata sprzedaz do jednostek nie podlegajacych
konsolidacji na kwote 74 tysiecy ztotych.

Na koniec grudnia 2003 roku Grupa Kapitalowa wykazywata sprzedaz do Saturn Managment
Sp. z 0.0. na kwote 1 tysigca ziotych oraz sprzedaz do Energopep Sp. z 0.0. na kwote 1 tysigca
ztotych. Naleznosci Grupy Kapitatowej wobec Energopepu Sp. z 0.0. wynosity 1 tysigc zotych.

Wszystkie transakcje Spotki z jednostkami powigzanymi w poszczegolnych okresach zaprezentowane
sg w ponizszych tabelach:
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zapewniajacy ich poréwnywalnosé przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci
zgodnych z zasadami (politykg) rachunkowosci stosowanymi przez Spdtke przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2004 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2003 roku zostalo przygotowane
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci obowigzujacymi na dany dzien bilansowy.
W rezuitacie, dane porownywalne wykazujg roznice w stosunku do uprzednio opublikowanego
sprawozdania finansowego, kitore wynikajg z zastosowania rozwigzan znowelizowanej Ustawy
o rachunkowoséci w zakresie zasad wyceny aktywdw i pasywow, ustalania wyniku finansowego oraz
prezentacji sprawozdan finansowych dla sporzadzenia danych poréwnywalnych,

Przedstawione na kolejnych stronach uzgodnienie porownywalnych danych finansowych do pozycii
zbadanych sprawozdan finansowych odzwierciedla dokonane przeksztaicenie.

ROK 2003
Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2003 roku Korekty Dane poréwnywalne
1 na 31 grudnia 2003

A. Aktywa trwate 295.997 (2.747) 293.250

|. Wartosci niematerialne i prawne 726 - 726

II. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - -

1. Rzeczowe aktywa trwate 35.590 - 35.590
V. Naleznosci diugoterminowe 258.028 (2.821) 255.207

V. Inwestycje diugoterminowe 140 - 140
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.513 74 1.687

B. Aktywa obrotowe 59.286 152 59.438

|. Zapasy 2.858 - 2.858

1. Naleznosci krotkoterminowe 20.946 (63) 20.883

Il Inwestycje krotkoterminowe 33.103 216 33.318
V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2.379 - 2.379
Aktywa razem 355.283 (2.595) 352.688

A. Kapitat (fundusz) whasny 93,722 (324) 93.398

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 261.561 (2.271) 259.290

I. Rezerwy na zobowigzania 3.780 - 3.779

I1. Zobowigzania diugoterminowe 222170 (285) 219.985

Ifl. Zobowigzania krotkoterminowe 33.327 (86) 33.241

V. Rozliczenia miedzyokresowe 2.284 - 2.285
Pasywa razem 355.283 (2.595) 352.688
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat na 31 grudnia Dane

2003 Korekty —  pordwnywalne na
(wariant kalkulacyjny) 1 2 31 grudnia 2003

A. Przychody netto ze sprzedazy prod., tow. | mal. 59.992 - 674 60.665

B. Koszty sprzedanych prod., tow. i mat. (38.272) - (719) i (38.991)

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21.720 - 674 22.394
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat na 31 grudnia Dane
2003 Korekty poréwnywalne na
(wariant kalkulacyjny) 1 2 31 grudnia 2003
D. Koszty sprzedazy (900) - - (900)
E. Koszty ogdlnego zarzadu (11.516) - 719 (10.797)
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 9.303 - 674 9.977
G. Pozostale przychody operacyjne 718 - - 718
H. Pozostate koszty operacyjne (11.855) - - 11.855
|. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1.834) - 674 (1.160)
J. Przychody finansowe 21.316 17 (674) 20.659
K. Koszty finansowe (9.182) - - (9.182)
L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 10.300 17 - 10.317
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - -
N. Zysk (strata) brutto 10.300 17 - 10.317
0. Podatek dochodowy (3.515) (36) - (3.551)
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku - - - -
R. Zysk (strata) netto 6.785 (19) - 6.766

1. Roznice z tytulu zastosowania kursu sredniego NBP w stosunku do kursu kupna lub sprzedazy
banku, z ktérego ustug spotka korzysta.

Roznica na kapitale wtasnym wynika ze zmiany niepodzieinego wyniku z lat ubiegtych oraz wyniku
roku 2003.

2. Przeniesienie migedzy:
- przychodami finansowymi, a przychodami ze sprzedazy oraz

- miedzy kosztami ogodlnego zarzadu a kosztem sprzedanych produktow, towardw | materiatow.

18. Potaczenie spoélek

W 2004 roku nie miato miejsca potgczenie spotek handlowych.

19. Wylaczenia ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jednostka dominujgca wykazata w zatgczonym sprawozdaniu finansowym udziaty w jednostkach
zaleznych wedlug ceny nabycia. Zgodnie Ustawg o rachunkowos$ci Grupa Kapitatowa Polish Energy
Partners, gdzie Spotka jest jednostkg dominujaca, sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Grupa Kapitatowa posiada udzialy w nastepujgcych jednostkach, kiére nie podlegajg konsolidaciji:

_— o Kapital Procentowy
Rodzaj dziatalnosci zakladowy .
{w tysigcach) udziat
- zarzadzanie i kierowanie, oraz doradziwo
Interpep Sp. 7 0.0 w zakresie prowadzenia dziatalnosci 50 100%
gospodarcze;j
- zarzadzanie i kierowanie, oraz doradztwo
w zakresie prowadzenia dziatalnosci
Saturn Management Sp. z 0.0. gospodarcze, 50 100%

- badanie rynku, i opinii publicznej

77



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
shanieuidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku

Dodatkowe noty objasniajace

Kapital Procentow
Rodzaj dziatalnosci zaktadowy ntowy
. udziat
(w tysiacach)
- produkcja ciepta | wytwarzanie energii
Energopep Sp .z 0.0. P ) pra ° 50 100%
elekiryczne
- wytwarzanie i dystrybucja energii
DIPOL Sp. z 0.0. elekirycznej 75 50%
- inzynieria ladowa i wodna
- dziatalno$¢ doradcéw organizacyjnych,
Mars Management s.r.o. finansowych, ekonomicznych w zakresie 28 100%

zarzadzania
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