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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Spotki Polish Energy Partners S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polish Energy Partners (,,Grupy”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Wiertniczej 169
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku obejmujacego:

s wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 341.274 tysigee zlotych,

e skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosei 8.627 tysiecy zlotych,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku
do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujace zwickszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 8.303
tysiecy ztotych,

e skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwotg 3.285
tysiecy ztotych, oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Za rzetelno$¢, prawidlowo$é i jasno$é zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad jednostki dominujacej.
Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, c¢zy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy.

3. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci ("ustawa'),
e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.




0.

W szezegolnodei badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkows -
dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych 1 stosowanych przez
Grupg zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostlki
dominujacej, jak i ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii ¢
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2003 roku bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 1 marca 2004 roku wydalidmy o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem dotyczacym
wysokosci utworzonych odpisdw na trwalg utrate wartosci aktywow spotki dominujace;.

Naszym zdaniem, zalaczone skomsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej 1 finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2004 roku;

e sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okredlonymi w powotanej wyzej ustawie
1 wydanymi na jej podstawie przepisami;

e jest zgodne z powolang wyzej ustaws 1 wydanymi na jej podstawie przepisami.
Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastgpujace note:

e Jak przedstawiono w nocie 13 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w trakcie roku 2003 sytuacja finansowa jednego
z gtéwnych kontrahentéw spotki dominujacej ulegta znacznemu pogorszeniu. Oceniajac ryzyko
dalszej wspdlpracy z tym kontrahentem Zarzad jednostki dominujacej utworzyl odpis
aktualizacyjny dotyczacy srodkow trwatych zwigzanych bezposrednio z produkcja energii dla
tego kontrahenta, naleznoéei z tytulu dostaw do tego kontrahenta jak réowniez utworzyl rezerwe
na potencjalne koszty zwigzane z zaprzestaniem produkeji na rzecz tego kontrahenta. f.aczna
wysokos¢ rezerwy i odpiséw aktualizujacych wartodé aktywdw obnizyla wynik finansowy roku
2003 o kwote 11.331 tysiecy zlotych. W roku 2004 kontrahent dokonal splaty wszystkich
zaleglych naleZznosci, w zwiazku 7z czym Zarzad spolki dominujacej podjal decyzje
0 rozwigzaniu, utworzonego uprzednio odpisu aktualizujgcego wartoéé naleznosci. Jednoczesnie,
po stwierdzeniu poprawy sytuacji finansowej wyzej wspomnianego kontrahenta, Zarzad Spélki
podjal decyzje o uaktualnieniu wysokosci odpowiednich rezerw 1 odpisow aktualizujacych
warto$¢ aktywdw, Rozwigzanie czgsei tych odpiséw i rezerw wplynelo na skonsolidowany wynik
finansowy brutto roku 2004 w tgcznej kwocie 10.785 tysiecy ztotych.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do
dnia 31 grudnia 2004 roku ("sprawozdanie z dziatalnodci") 1 uznalidmy, Ze informacje pochodzace
z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy.



8. Do dnia wydania ninicjszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2003 roku nie zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz do ogloszenia
w Monitorze Polskim B, jak wymagaja tego przepisy ustawy o rachunkowosci.
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