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.  Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych

A. Informacje ogélne

Spétka Polish Energy Partners S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997 roku.
Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dia
miasta Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000026545. Spotce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spotki miesci sie

w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169.
Spotka jest jednostkg dominujaca Grupy kapitatowej Polish Energy Partners.

Wediug odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),
- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),
- budownictwo og6ine i inzynieria ladowa (PKD 45.21),
- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytéw, z wyjgtkiem czynnosci do wykonania ktdérych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sg zastrzezone do
wykonywania przez banki (PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10),

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.11),
- zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),
- dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14),
- pozostala dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
- pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw stalych, cieklych, gazowych oraz produktow pochodnych
(PKD 51.51).

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig jednostki dominujacej.

B. Czas trwania Spdéiki i jednostek Grupy Kapitalowej

Czas trwania Spolki, jak rowniez wszystkich jednostek z nig powiazanych, z wyjatkiem Mercury
Energia - Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowe i Posrednictwa Comax Spotka z ograniczong
odpowiedzialnascia, Spotka komandytowa jest nieoznaczony.

Czas trwania jednostki zaleznej Mercury Energia - Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowe
i Posrednictwa Comax Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Spotka komandytowa jest
ograniczony do czasu realizacji projektu ,Budowa i eksploatacja bloku energetycznego opalanego
gazem z Zakladow Koksowniczych Watbrzych S.A.”
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C. Wskazanie okresow, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2004 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera porownywalne dane finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku.

D. Skiad osobowy zarzadu oraz rady nadzorczej

Sktad osobowy Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2004 roku:

Zbigniew Prokopowicz Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu

Grzegorz Skarzynski Wiceprezes Zarzadu

Anna Kwarcinska Czionek Zarzadu

W dniu 21 listopada 2004 roku z funkcji Prezesa Zarzgdu odwotano pana Roberta Stelmaszczyka,
a petnigcym obowigzki Prezesa Zarzadu zostat pan Zbigniew Prokopowicz.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2004 roku:

Zbigniew Prokopowicz Przewodniczacy Rady Nadzorcze]

Michat Rusiecki Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Aleksander Kacprzyk Cztonek Rady Nadzorczej

Andrew Cowley Cztonek Rady Nadzorczej

Terry Williams Cztonek Rady Nadzorczej

Neven Dujic Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 23 lutego 2004 roku ze sktadu Rady Nadzorczej zostat odwotany Pan Michat Boni, natomiast
na jego miejsce powotano Pana Aleksandra Kacprzyka.

W dniu 21 czerwca 2004 roku ze skiadu Rady Nadzorczej zostat odwotany pan Thomas Murley,
natomiast na jego miejsce powotano Pana Janusza Heatha.

W dniu 16 sierpnia 2004 roku Pan Michat Rusiecki, pozostajac w skfadzie Rady Nadzorczej, zostat
odwolany z funkcji przewodniczacego. W jego miejsce na stanowisko Przewodniczacego Rady
Nadzorczej zostat powotany Pan Zbigniew Prokopowicz.

W tym samym dniu z funkcji Czionka Rady Nadzorczej zostal odwotany Pan Jacek Faltynowicz.

W dniu 25 pazdziernika 2004 roku odwotano z funkcji czionka Rady Nadzorczej pana Janusza Heath,
a w jego miejsce powotano pana Andrew Cowley.

W dniu 17 pazdziernika 2004 roku powotano na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej pana
Michata Rusieckiego.

Spotka jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Polish Energy Partners i sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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E. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dzialalnoéci gospodarcze] przez Spdike i jednostki Grupy Kapitatlowej w dajacej sie przewidziec
przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia
2004 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwoéci kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke oraz przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, to jest w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W biezacym roku obrotowym jednostka zalezna Energopep Sp. z o.0., EC Jeziorna, Spdtka
komandytowa poniosta strate, ktéra spowodowata zmniejszenie ujemnego kapitatu wiasnego. Na
dzied 31 grudnia 2004 roku kapitat podstawowy wykazywat warto$¢ ujemng w kwocie 1.696 tysiecy
zlotych. W przypadku dalszego utrzymywania sie ujemnej rentownosci Spotki istnieje istotna
niepewnos&¢, co do kontynuacji dziatalnosci przez te Spotke. Spotka dominujaca wystawita pisemne
o$wiadczenie dotyczace wspierania dziatalnosci Energopep Sp. z o.0, EC Jeziorna, Spdtka
komandytowa w okresie nie krotszym niz nastepnych 12 miesiecy. Zgodnie z kodeksem spotek
handlowych komandytariusz odpowiada za zobowigzania spotki wobec jej wierzycieli tylko do
wysokosci sumy komandytowej to jest do kwoty 50 tysigcy ztotych.

F. Struktura organizacyjna Spotki

100%

&|r SATURN Management Sp. 2 0.0

99% 1%

3
SATURN Management
Sp. z 0. 0. i Wspdlnicy
Spotka komandytowa

100%

1 ENERGOPEP Sp. z 0.0.
99% 1%

A
ENERGOPEP Sp.z 0.0,
EC Jeziorna,
Spétka komandytowa

100%

INTERPEP Sp. z o.0.

=M
50% Mercury Energia — Przedsiebiorstwo Produkeyjno -~ Ustugowe i

Posrednictwa Comax Sp. z 0.0., Spotka komandytowa

Polish Energy Pariners S.i.

50% DIPOL Sp. z o.0.

100%

Mars Management s.r.o.
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G. Wykaz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe jednostki dominujacej i dwoch
jednostek zaleznych. Szczegotowe informacje na temat tych jednostek zostaty przedstawione ponizej.

Nazwa jednostki

Siedziba

Rodzaj dziatalnosci

Sad rejestrowy

Polish Energy Partners S.A.

Warszawa,

ul. Wiertnicza
169

Dziatalnos¢ ustugowa
w sektorze
energetycznym

Sad Rejonowy dla
M.St. Warszawy, XX
Wydziat Gospodarczy
KRS

Saturn Management 5Sp. z

0.0. i Wspéinicy Spotka
komandytowa

Warszawa,

ul. Wiertnicza
169

Dziatalnosé ustugowa
w sektorze
energetycznym

Sad Rejonowy dla
M.St. Warszawy, XX
Wydzial Gospodarczy
KRS

Energopep Sp. z 0.0., EC

Jeziorna, Spotka
komandytowa

Warszawa,

ul. Wiertnicza
169

Dziatalnos¢ ustugowa
w sektorze
energetycznym

Sad Rejonowy dla
M.St. Warszawy, XX
Wydzial Gospodarczy
KRS

Posrednio i bezposrednio Spotka posiada 100% udziatéw w konsolidowanych jednostkach zaleznych,

H. Wykaz jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

Procentowy
Nazwa Siedziba Dziatalnosé udzial
w kapitale
podstawowym
Katowice, ul. | - wytwarzanie, dystrybucja i przesyt 50%

MERCURY Energia -
Przedsiebiorstwo
Produkcyjno-Ustugowe
i Posrednictwa COMAX
Sp. z 0. 0., Spotka
komandytowa

Wandy 16

energii elektrycznej i ciepla
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I.  Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej nie objetych konsolidacja

Z uwagi na fakt, iz jednostkowe oraz laczne dane finansowe spotek przedstawionych ponizej sg
obowiazku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe;

nieistotne dia

realizacji
i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowe],

o rachunkowosci ponizsze jednostki powigzane nie zostaty objete konsolidacja.

zgodnie z artykutem 58 Ustawy

Procentowy
Nazwa Siedziba Dziatalnosé ud2|aI_
w kapitale
podstawowym
Zalezne:
1. Interpep Sp. z 0.0, Warszawa, - zarzgdzanie i kierowanie, oraz 100%
) . doradztwo w zakresie prowadzenia
ul. Wiertnicza . - A
169 dziatalnosci gospodarcze;
2. Energopep Sp. z c.0. | Warszawa, - produkcja ciepta i wytwarzanie 100%
Ul Wiertnicza energii elektrycznej
169
3. Saturn Management | Warszawa, - zarzadzanie i kierowanie oraz 100%
Sp. z o.0. . . doradztwo w zakresie prowadzenia
ul. Wiertnicza , . :
169 dziatalnosci gospodarczej,
- badanie rynku, i opinii publiczne;
4. Mars Management Ostrawa - dziatalnos¢ doradcow 100 %
S.1.0. organizacyjnych, finansowych,
ekonomicznych oraz w zakresie
zarzadzania,
- sprzedaz hurtowa,
- posrednictwo przy sprzedazy,
- posrednictwo ustug
Stowarzyszone:
4. Dipol Sp. z 0. 0. Pruszcz - wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Gdanski, ul. elekirycznej
Chrobrego 6
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
J. Porownywalnosé prezentowanych danych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok 2003 podiegato przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci skonsolidowanych danych, z powodu zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa.
Zestawienie i objasnienie rdznic bedgcych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci
zostato zamieszczone w nocie numer 17 dodatkowych not objasniajgcych.

K. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

1.1 Format oraz podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku),
z pozniejszymi zmianami [,Ustawa”] w formacie zgodnym z rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych (Dz. U. 10 grudnia 2001 roku nr 139 poz. 1569) z pozZniejszymi
zmianami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu
historycznego, ktdra zostata zmodyfikowana w przypadku:

- Srodkow trwaltych i wartosci niematerialnych i prawnych,
- inwestycji,
- instrumentow finansowych,

- rozliczen miedzyokresowych biernych i czynnych,

- rezerw.

1.2 Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujgca do czasu ustania te] kontroli. Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien wigczenia jej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sq wedtug wartosci godziwej. Roéznica
miedzy wartoscia godziwg tych aktywow | zobowigzan oraz ceng przejecia powoduje powstanie
wartosci firmy lub ujemnej warto$ci firmy, ktore sg wykazywane w odrebnej pozycji skonsolidowanego

bilansu.

Akcje 1 udzialy w jednostkach wspoizaleznych bedacych spotkami prawa handlowego oraz
w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sgq metodg praw wiasnosci. Proporcjonalny udziat
jednostki dominujgcej w wyniku finansowym takich jednostek ujmowany jest jako oddzielna pozycja
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

Udziaty w jednostkach wspotzaleznych nie bedacych spdlkami handlowymi Spotka dominujaca
wykazuje metodq konsolidacji proporcjonalnej, poprzez sumowanie czesci wartosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdan finansowych jednostek wspoélzaleznych, proporcjonainej do posiadanych przez
jednostki grupy kapitatowej udzialdw, z podobnymi pozycjami we wltasnym sprawozdaniu finansowym,
w petnej wartosci.
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Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspdizaleznych sporzadzane sg za
ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu
jednakowych zasad rachunkowosci.

1.3 Wartosci niematerialne | prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktore moga byc bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartoci niematerialnych | prawnych nastepuje wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i prawne sg
wyceniane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie | odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartoéci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznoéci ksztattuje sig nastepujgco:

Wartos¢ firmy 20 lat
Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat

1.4 Srodki trwale

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez ceng nabycia rozumie sie ceng nabycia tego prawa okreslone;
w decyzji wydanej przez gmine w chwili jego nadania. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglgdow,
oplaty eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty
poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze Kkoszty te spowodowaly zwiekszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowa $rodka
trwalego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntow sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 20 lat
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] | wodne; 20 lat
Urzgdzenia techniczne i maszyny od 2.5 roku do 20 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne $rodki trwate od 5 do 7 lat

Budynki i budowle amortyzowane sg przez okres obowigzywania dotyczacych ich kontraktow na
dostawy energii cieplnej i elektrycznej.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej (do 3,5 tysigcy ziotych) odnoszone sg
jednorazowo w koszty po ich wydaniu do uzytkowania i ujmowane sg w ewidencji $rodkow trwatych
(jesli wartos¢ przekracza 1,0 tysigc ziotych) lub jako zuzycie materiatow (do 1,0 tysigca zlotych).
Wydatki poniesione na remonty, ktore nie powodujg ulepszenia lub przediuzenia okresu uzytkowania
srodka trwalego sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.
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1.5 $rodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokoéci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkdéw trwalych w budowie wykazywane sg rowniez
materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s amortyzowane do momentu zakonczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

1.6 Zasady konsolidacji

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspofzaleznych, oraz w jednostkach
stowarzyszonych, nie objetych konsolidacja, sg wyceniane wediug Kkosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

1.7 Leasing

Grupa Kapitatowa jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych oddaje, a takze przyjmuje do
odptatnego uzywania $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

Zgodnie z artykulem 3 Ustawy o Rachunkowosci transakcja dzierzawy, ktorej strong jest jednostka
zalezna, speinia kryteria leasingu finansowego i w ten sposob zostata zaprezentowana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej. Ze wzgledow podatkowych
transakcja ta jest traktowana jako transakcja leasingu operacyjnego.W przypadku umow leasingu
finansowego, na mocy kiorych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytulu posiadania aktywoéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach spolki jako srodek trwaty wedtug wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. W ksiggach leasingodawcy aktywa oddane w
leasing finansowy sg prezentowane jako naleznos$ci w kwocie réwnej inwestycji leasingowej. Optaty
leasingowe  sg dzielone miedzy przychody/koszty  finansowe i zmniejszenie salda
naleznosci/zobowigzan w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty naleznosci/zobowigzania. Przychody i koszty finansowe ujmowane s3g bezposrednio
w rachunku zyskow i strat.

Opfaty leasingowe z tytutu umow, ktore nie spetniajg warunkow umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty lub przychody w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania

leasingu.

Wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] srodki trwate,
uzywane na podstawie umow leasingu finansowego, sa amortyzowane przez krotszy z dwdch
okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

1.8 Zapasy

Zapasy materiatébw wyceniane sg na poziomie cen nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto.
Koszty poniesione w celu doprowadzenia skiadnikow majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu
rozliczane sa wedtug ceny nabycia ustalonej na podstawie metody ,$redniej wazonej”.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktow w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatow i robocizny oraz uzasadniong czesc poérednich kosztow produkcji, ustalong przy normalnym

wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardéw i uslug | podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwiazane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.
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1.9 Naleznosci krotko- i diugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajge stopien prawdopodoblenstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione Jub niedciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujgcych ich wartos$é lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sig odpowiednio do
pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Naleznosci zawierajg rowniez naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

1.10 Transakcie w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na zitote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego
NBP. Powstale z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw fub
kosztow finansowych.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2004 314.12.2003
usDh 2,9904 3,7405
EUR 4,0790 4,7170
CAD 2,4827 2,8964
CHF 2,6421 3,0281

1.11 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu $rodkow pienieznych pozycja srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmuje gotowke w kasie oraz lokaty bankowe, bony
skarbowe i obligacje o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty
potraktowane jako dziatalnosc¢ lokacyjna.

1.12 Rozliczenia miedzyokresowe
Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysziych

okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
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1.13 Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy jest uimowany w wysoko$ci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Réznice miedzy wartoscia godziwg uzyskanej zaptaty | wartoscig nominalng
akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.
W przypadku wykupu akcji, kwota zaplaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana

w bilansie w pozycji akcji wiasnych.

1.14 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$c¢ wyplywu srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

1.15 Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania, cze$¢ pracownikow ma prawo do nagrod
jubileuszowych po przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/rentowych
w momencie przechodzenia na emeryture/ rente. Spotki Grupy Kapitatowej tworzg rezerwe na
powyzsze Swiadczenia w celu rozlozenia kosztow npagrod jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych/rentowych na caly okres zatrudnienia pracownikdw w poszczegoinych Spoétkach.
Wyptaty z powyzszego tytulu odpisywane sg w koszty rachunku zyskéw i strat. Koszty z wyzegj
wymienionych $wiadczen ustalane sg metoda aktuariainej wyceny proponowanych uprawnien
jednostkowych.

1.16 Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe | pozyczki sq ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych Srodkow pienigznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych
do obrotu, sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1.17 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaly

zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

1.48 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przej$ciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow
a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich roznic przej$ciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg
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aktywéw i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony iworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie rdznic przejsciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie

przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione roznice, aktywa i straty.

Warto$é bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie
w wartosci skompensowanej.

1.419 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wediug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczone] zaplaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowej instrumentow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii | wyceniane
sg w nastepujgcy sposoéb:

- Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — sg wyceniane wediug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

- Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne - sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentows;.
Naleznoéci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej
wyceniane sg w kwocie wymaganej zaplaty.

- Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu — sg wyceniane wedtug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytutu aktualizacji ich wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

- Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - sg wyceniane wediug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytutu aktualizacji ich wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartoéé godziwa instrumentow finansowych, stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy
brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny
rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeplywow pienieznych.

1.20 Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien hilansowy spotki Grupy Kapitatowej oceniaja, czy istniejg obiektywne przesfanki
wskazujgce na trwalg utrate wartosci skiadnika badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie istnieja,
Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do
odzyskania i wartoscig bilansowa. Roznica ta odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego
okresu. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza
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wysoko$¢ kapitalow z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat
biezacego okresu.

1.24 Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie wycenic.

1.21.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko | korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci
towarow badz produktow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardow i ustug (VAT). Przychody z tytutu sprzedazy
energii elekirycznej zawierajg podatek akcyzowy.

1.21.2 Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
efektow transakcji zwiazanej ze $wiadczeniem ustug, przychody ze Swiadczenia ustug sg
rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

1.21.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

L. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi skonsolidowanymi danymi
finansowymi ogtaszane przez NBP kursy wymiany zlotego, w stosunku do EURO, wyniosty:

Sredni kurs Minimalny Maksymalny | Kurs na ostatni |

w okresie | kurs w okresie | kurs w okresie dzien okresu
31.12.2004 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790
31.12.2003 44474 3,9773 47170 4,7170
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M. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w przeliczeniu na EURO

BILANS SKONSOLIDOWANY 91122004 . 31122003

tys. zi tys. EURO tys. zt tys. EURO
Aktywa tgcznie 341.274 83.666 352.688 74.770
I. Aktywa trwate 283.218 69.433 293.250 62.169
1. Aktywa obrotowe 58.056 14.233 59.438 12.601
Pasywa tgcznie 341.274 83.666 352.688 74.770
I. Kapitat wiasny 102.025 25.012 93.398 19.800
Il. Kapitaty udziatlowcdw mniejszoéciowych - -
Ill. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 239.249 58.654 259.290 54.969

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 31.12.2004 31.12.2003
ZYSKOW | STRAT

tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 50.103 11.089 60.665 13.641
i materialow
;'matgﬁ:ﬁ sprzedanych  produktow, fowaréw (31.234) (6.913) (38.991) (8.767)
Hi. Zysk brutto na sprzedazy 18.869 4.176 21.674 4.874
V. Koszty sprzedazy (172) (38) (900) (202)
V. Koszty ogolnego zarzadu (11.938) (2.642) (10.797) (2.428)
VI. Zysk/(Strata) na sprzedazy 6.759 1.496 9.977 2.244
VII. Pozostate przychody operacyjne 11.090 2.455 718 161
Vill. Pozostate koszty operacyjne (1.267) (280) (11.855) (2.666)
1X. Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 16.582 3.671 (1.160) (261)
X. Przychody finansowe 16.617 3.678 20.659 4.645
Xl. Koszty finansowe (22.196) (4.913) (9.183) (2.065)
Xl -Zysk na sprzedazy udzialow jednostek ) B )
podporzadkowanych
X, Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 11.003 2.436 10.317 2.320
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
XV. Odpis wartosci firmy jednostek A ) )
podporzadkowanych.
XVil. Zyskl/(strata) brutto 11.003 2.436 10.317 2.320
XVII. Podatek dochodowy (2.327) (515) (3.551) (798)

| XX. Udzial w zyskach (stratach) jednostek -

wycenianych metodg praw wlasnosci (49) ()
XX, Zyski mniejszosci - -
XXIl. Zyski(strata) netto 8.627 1.910 1 6.766 1.521
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW 31.12.2004 31.12.2003
PIENIEZNYCH tys. zt tys. EURO tys. zt tys. EURO

|. Zysk/(Strata) netto 8.627 1.910 6.766 1.521
Il. Korekty razem: 8.879 1.965 349 79
A. Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 17.506 3.875 7.115 1.600
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (25.162) (5.569) (93.768) (21.084)
inwestycyjnej ' o ’

C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe; 10.941 2.421 101.716 22.871
D. Przeplywy pieniezne netto 3.285 727 15.063 3.387

Powyzsze dane finansowe przeliczono na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

—  poszczegdine pozycje bilansu — wedtug $rednich kursow ogloszonych przez NBP na dzien
31 grudnia 2003 i 31 grudnia 2004 roku i przedstawionych w punkcie L niniejszego

wprowadzenia.

—  poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych —
wedlug kurséw stanowiacych $rednig arytmetyczng srednich kursow ogloszonych przez
NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca lat obrotowych 2003 i 2004 roku,

przedstawionych w punkcie L niniejszego wprowadzenia.
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N. Wskazanie i obja$nienie réznic w wartosci ujawnionych danych, dotyczacych kapitatu
wiasnego (aktywow netto) i wyniku finansowego netto, oraz istotnych réznic dotyczacych
przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci, pomiedzy skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi  sporzadzonymi zgodnie =z obowiazujacym w  Polsce prawem,
a skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi | porownywalnymi skonsolidowanymi
danymi finansowymi, ktore zostalyby sporzadzone wedtug US GAAP.

31.12.2004 31.12.2003
kapitat wiasny ~ wynik finansowy | kapital wiasny  wynik finansowy
netto netto
PSR 102.025 8.627 93.398 6.766
Kapitalizacja roznic kursowych (515) 32 (547) 32
Klasyfikacja leasingu (2) - (3)* 1
Amortyzacja goodwill'u* 70 35 35 35
Réznice kursowe - - 323 19
RAZEM Korekty (447) 67 (192) 87
US GAAP 101.578 8.694 93.206 6.853

* Spotka nie przeprowadzita testu na kwote wartosci godziwe;

Istotne roznice w przyietych zasadach rachunkowosci:

Kapitalizacia roznic kursowych

W roku 2001 Spotka dokonata kapitalizacji réznic kursowych w wartosci poczatkowej $rodka trwatego.
Zgodnie z US GAAP Spdtka nie dokonuje kapitalizacji roznic kursowych przy wycenie wartosci
poczatkowe] $rodka trwatego. Wskutek tego Spotka uzgadniajac wynik netto oraz kapitaty wiasne do
standardéw US GAAP co roku koryguje wynik finansowy o kwote 32 tysiecy ztotych. Kwota ta zostata
ustalona zgodnie ze stawkami amortyzacji przyjgetymi przez Spotke.

Klasyfikacja leasingu

Zawarte przez Spotke umowy leasingu operacyjnego zostaly zgodnie z US GAAP zaklasyfikowane
jako umowy leasingu finansowego. Wptyw korekt na wynik netto oraz kapitaly wiasne wyliczone
zgodnie ze standardami US GAAP jest nieistotny.

Amortyzacja wartosci firmy

Zgodnie z US GAAP Spdtka nie amortyzuje wartosci firmy. Standardy US GAAP wymagajg okresowej
oceny trwatej utraty wartosci firmy. Grupa Kapitatlowa dokonuje takiej oceny dla potrzeb uzgodnienia
wyniku netto oraz kapitatow wiasnych. Przedstawiona korekta pomiedzy sprawozdaniami
sporzadzonymi wediug ustawy o rachunkowosci a US GAAP uwzglednia korekte amortyzacji ujete]
w PSR oraz ewentualny wplyw oceny trwalej utraty wartosci firmy.

Odnosnie przyjetych zasad (polityk) rachunkowosci nie istniejg inne poza omowionymi powyzej istotne
roznice, ktére moglyby wplywac na sprawozdania finansowe sporzadzone wediug PSR i US GAAP.



