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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2005 roku

Skonsolidowany bilans

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa
I.  Aktywa trwate
1. Wartosci niematerialne
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Rzeczowe aktywa trwate
4. Naleznosci diugoterminowe
4.1, Od jednostek powigzanych
4.2, Od pozostatych jednostek
5. Inwestycje diugoterminowe
5.1. Nieruchomosci
5.2. Wartosci niematerialne i prawne
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych
wyceniane metodg praw wtasnosci
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i
wspo6tzaleznych nie objetych konsolidacjg
b) w pozostatych jednostkach
5.4, Inne inwestycje diugoterminowe
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
1I.  Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek
w tym publiczno prawne
z tytutu podatku dochodowego
w tym z tytutu dostaw i ustug
3. Inwestycje krétkoterminowe
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywarazem

Nota

10
11
12
13

41
14

15,23

16
17

41

18

48

30.06.2005

271732
615

132
33330
233792
259
233 533
3843

3843
3843

744

258

20

20

82 382
1746
22 945
37

22 908
174
172

8 680
52 222
52 222

52 222

5469
354 114

31.12.2004

282 758
650
33879
243 651
243 651
4045

4045
4 045

751

168

533
533

57 925
1891
16 013
75
15938
413
13

4 366
36 602
36 602

36 602
3419
340 683

30.06.2004

294179
702

30 508
260 767
260 767
1190

1190
1190

1030

1012
906
106

60 967
1366
12 256
58

12 198
29
2453
45 840
45 840
154
45 686
1505
355 146

Skonsolidowany bilans nalezy analizowac facznie z informacja dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2005 roku

Skonsolidowany bilans

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS

Pasywa

1. Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z wyceny opcji

Pozostate kapitaty rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
a) dodatnie réznice kursowe

b) ujemne réznice kursowe

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych

9. Zysk (strata) netto

Nio|g s Wb e

10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

1. Kapitaly mniejszo $ci
1] Ujemna warto $¢ firmy jednostek poporz gdkowanych
V. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania
1. Rezerwy irozliczenia migdzykresowe dtugoterminowe

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

1.3. Pozostate rezerwy

14 Rozliczenia migdzyokresowe

2. Zobowigzania diugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
w tym kredyty i pozyczki
3. Zobowigzania krétkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2 Wobec pozostatych jednostek, w tym
krétkoterminowe kredyty i pozyczki

RIULRULETTTIINIUWA LCZESU UTUYULETTTIINIUWYCIT RKISUYLUW |

naninzals

z tytutu dostaw i ustug
publiczno prawne, w tym:
z tytutu podatku dochodowego

3.3 Fundusze specjalne

4. Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe
4.1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
4.2. Pozostate rezerwy
4.3. Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywarazem

Warto $¢ ksi egowa

Srednia wa zona liczba akgji

Warto $¢ ksigegowa na jedn g akcje (w zt)

Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn a akcje (w z})

POZYCJE POZABILANSOWE

1. Naleznosci warunkowe
2. Zobowigzania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwaranciji i poreczen
- wystawionych weksli
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek
3. Inne
Pozycje poza bilansowe razem

19

20
21
22

15,23
23
23

24

25

23
23

35

35

26

30.06.2005

109 151
36 230
(365)
28321
700

28 267

9 057
6941

244 963
4119
311
619

2 050
1139
217 444
217 444
217 444
20 363
11

20 158
473
15893
1499
2102
194

3 037
146
1806
1085
354 114

109 151
17 953 906
6

17 953 906
6

30.06.2005

49 810
49 810
49 810

49 810

31.12.2004

101512
35 865

36 459

9392

13179
6617

239171
3678
470

2 030
1178
210 906
210 906
210 906
21014
20 927
7 090
11842
2 690
1212
87
3573
60
1584
1929
340 683

101 512

17 932 392
6

17 932 392
6

31.12.2004

49 710
49 710
49 710

49 710

30.06.2004

100 057
35 865

36 459

9 392

13179
5162

255 089
3466
424
1700
1342
226 637
226 637
226 637
22 580
69

22 299
8516
9237
1623
1735
49

212

2 406
33
1727
646

355 146

100 057
747 183
134
747 183
134

30.06.2004

39 210
39 210
39 210

42
39 252

Skonsolidowany bilans nalezy analizowac tacznie z informacja dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2005 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 30.06.2005 30.06.2004
I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 33075 28 001
- od jednostek powigzanych 74 1
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 33075 27 999
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - 2
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  téw, w tym: (18 744) (16 729)
- od jednostek powigzanych 172) -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 28 (18 744) (16 729)
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-Il) 14 331 11 272
IV. Koszty sprzedazy 28 - (19)
V. Koszty ogdinego zarzadu 28 (6 151) (5 645)
VI. Zysk (strata) ze sprzeda zy (IlI-IV-V) 8 180 5608
VIIl. Pozostate przychody operacyjne 603 2218
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 73 -
2. Dotacje 39 161
3. Inne przychody operacyjne 29 491 2 057
VIIl. Pozostate koszty operacyjne (467) (90)
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3) -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (14) -
3. Inne koszty operacyjne 30 (450) (90)
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 8 316 7 736
X. Przychody finansowe 31 6 677 7012
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 118 -
- od jednostek powigzanych 118 -
2. Odsetki, w tym: 5940 6 405
- od jednostek powigzanych 146 -
3. Zysk ze zbycia inwestycji -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji -
5. Inne 619 607
XI. Koszty finansowe 32 (6 265) (8 170)
1. Odsetki, w tym: (5161) (5 530)
- dla jednostek powigzanych - -
2. Strata ze zbycia inwestycji -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
4. Inne (1 104) (2 640)
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek ) )
podporzgdkowanych
XII. Zysk (strata) brutto 8728 6 578
XIV. Podatek dochodowy 33 (1781) (1 416)
a) czesc¢ biezaca (937) (735)
b) czes$¢ odroczona (844) (681)
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
XVI. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych ®)
wycenianych metodq praw wiasnosci
XVII. (Zyski) straty mniejszosci
XVIII. Zysk (strata) netto 34 6 941 5162
Zysk (strata) netto 6 941 5162
Srednia wa zona liczba akcji zwyktych 17 953 906 747 183
Zysk (strata) na jedn a akcje zwykt g (w zt) 35 0,4 7
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyklych 17 953 906 747 183
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje zwykt g (w zt) 35 0,4 7

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra

stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2005 roku

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
(w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNY M 30.06.2005

Kapitat wiasny na pocz atek okresu (BO) 101 512
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
- korekty bilansu otwarcia -
Kapitat wiasny na pocz atek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 101512
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 35 865
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 365

a) zwiekszenia (z tytutu) 365

- emisji akcji (wydania udziatéw) 365

b) zmniejszenia -

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 36 230

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na pocz  atek okresu -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy (365)

a) zwiekszenia (365)

b) zmniejszenia -

2.2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu (365)

3. Akcje (udziaty) wkasne na pocz atek okresu -
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych -

a) zwiekszenia -

b) zmniejszenia -

3.2. Akcje (udziaty) wkasne na koniec okresu -

4. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 36 459
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego (8 138)

a) zwiekszenia (z tytutu) -

b) zmniejszenie (z tytutu) (8 138)

- pokrycia straty (8 138)

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 28 321

5. Kapitat rezerwowy z wyceny opcji na pocz  atek okresu -
5.1. Zmiany kapitatu rezerwowego z wyceny opcji 700

a) zwiekszenia (z tytutu) 700

- wycena opcji 700

b) zmniejszenia (z tytutu) -

5.2. Kapitat rezerwowy z wyceny opcji na koniec okre  su 700

31.12.2004

94 897

94 897
35 865

30.06.2004

94 897

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym nalezy analizowaé tacznie z informacjg
dodatkowa, kt6ra stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2005 roku

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
(w tysigcach ztotych)

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na pocz atek okresu 9392 9392 9 392
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 18 875 - -
a) zwigkszenia podziat zysku 18 875 - -
b) zmniejszenia - - -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 28 267 9392 9 392
7. ROznice kursowe z przeliczenia jednostek podporz  gdkowanych - - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 19 796 13 562 13 562
8.1. Zysk z lat ubieglych na pocz atek okresu 19 796 13 562 13 562
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
- korekty bilansu otwarcia - (383) (383)
82 Zyslf z lat ubieglych, na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do danych 19 796 13179 13179
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 8138 - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych 8138
b) zmniejszenia (z tytutu) (18 875) - -
- pokrycie straty z lat ubiegtych - - -
-podziat zysku pomiedzy udzialowcow/zwiekszenie pozostatych kap rezer (18 875) - -
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 9 057 13179 13179
8.4. Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu - - -
- korekty bilansu otwarcia - -
85 Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do danych ) ) )
"~ poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- pokrycie straty z lat ubiegltych - - -
8.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
8.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 9 057 13179 13179
9. Wynik netto 6 941 6617 5162
a) zysk netto 6941 6617 5162
b) strata netto - - -
c) odpisy z zysku - - -
Il. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 109 151 101 512 100 057
. SKI?;):;?I wiasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 109 151 101 512 100 057

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym nalezy analizowaé tacznie z informacjg
dodatkowa, kt6ra stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2005 roku

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

(w tysigcach ztotych)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 30.06.2005
A Przeplywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej - metoda po $rednia
. Zysk (strata) netto 6 941
1l. Korekty razem (4 224)
1. Zyski (straty) mniejszosci -
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci -
3. Amortyzacja 1522
4. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 330
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (496)
6. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (70)
7. Zmiana stanu rezerw 788
8. Zmiana stanu zapaséw 145
9. Zmiana stanu naleznosci 1326
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (6 161)
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 308)
12. Inne korekty opcje 700
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-11) 2717
B Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej -
. Wplywy 13 256
1. Zbycie wartosci niematerialnych 1517
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 117
a) w jednostkach powigzanych 117
- zbycie aktywow finansowych -
- dywidendy i udziaty w zyskach 117
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych -
- odsetki -
- inne wptywy z aktywoéw finansowych -
b) w pozostatych jednostkach -
- zbycie aktywéw finansowych -
- dywidendy i udzialy w zyskach -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych -
- odsetki -
- inne wptywy z aktywow finansowych -
4. Inne wplywy inwestycyjne 11 622
1. Wydatki (3522)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (2 271)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne -
3. Na aktywa finansowe, w tym: (180)
a) w jednostkach powigzanych (180)
- nabycie aktywéw finansowych (180)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -
b) w pozostatych jednostkach -
- nabycie aktywéw finansowych -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci -
5. Inne wydatki inwestycyjne (1071)
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (I-11) 9734

30.06.2004

5162
15601

1129
5 059

660
(151)

105
1492
8 752

(2 641)
1196

20763

7528

7528
(24 851)

(2 016)

(1 050)
(890)
(890)

(160)

(160)

(21 785)
(17 323)

Skonsolidowany rachunek przeptyw6w pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjg

dodatkowa, kt6ra stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2005 roku

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
(w tysigcach ztotych)

C. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

I Wptywy
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli

Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki
. Inne wydatki finansowe
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11)
Przeplywy pieni ezne netto, razem (A.Il1+/-B.11I+/-C.111)
Bilansowa zmiana stanu  $rodk6éw pieni eznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu
Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

© XN GA W INE

17 510

17 510

(14 341)

(68)

(8 862)

(89)

(5 322)
3 169
15 620
15 620
36 602
52 222
6 266

25 239

25 239

(16 311)

(10 731)

(57)

(5 523)
8928
12 368
12 368
33318
45 686
7044

Skonsolidowany rachunek przeptyw6w pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjg
dodatkowa, kt6ra stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za potrocze zakonczone 30 czerwca 2005 roku

(w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogdlne

Spotka Polish Energy Partners S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997 roku.
Spoétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla
miasta Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000026545. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spétki miesci sie
w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169.

Spoitka jest jednostka dominujgca Grupy kapitatowej Polish Energy Partners.

Wedtug odpisu z Krajowego Rejestru Sagdowego przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:
- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),
- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),
- budownictwo ogélne i inzynieria lgdowa (PKD 45.21),
- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytow, z wyjatkiem czynnosci do wykonania ktérych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sag zastrzezone do
wykonywania przez banki (PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10),

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.11),
- zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),
- dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dzialalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 74.14),
- pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
- pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw statych, cieklych, gazowych oraz produktow pochodnych
(PKD 51.51).

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych jest zwigzany z dziatalnosciag jednostki dominujacej.

1.1  Czas trwania Spoiki i jednostek Grupy Kapitatowej

Czas trwania Spoéiki, jak réwniez wszystkich jednostek z nig powigzanych, z wyjatkiem Mercury
Energia - Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowe i Posrednictwa Comax Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, Spétka komandytowa jest nieoznaczony.

Czas trwania jednostki stowarzyszonej Mercury Energia - Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowe
i Posrednictwa Comax Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Spoétka komandytowa jest
ograniczony do czasu realizacji projektu ,Budowa i eksploatacja bloku energetycznego opalanego
gazem z Zaktadéw Koksowniczych Watbrzych S.A.”
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1.2 Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawoz  danie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2005 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera poréwnywalne dane
finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2004 roku i rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2004 roku.

1.3 Skilad osobowy zarz adu oraz rady nadzorczej

Sktad osobowy Zarzadu jednostki dominujacej na dzieh 30 czerwca 2005 roku:

Stephen Klein Prezes Zarzadu
Grzegorz Skarzynski Wiceprezes Zarzadu
Woijciech Cetnarski Wiceprezes Zarzadu
Anna Kwarcihska Czionek Zarzadu

W dniu 10 czerwca 2005 roku na funkcje Prezesa Zarzadu powotano pana Stephena Kleina oraz na
Wiceprezesa Zarzadu pana Wojciecha Cetnarskiego. W tym samym dniu, zgodnie z postanowieniami
uchwaly nr 8/11l/2005 Rady Nadzorczej z dnia 10 kwietnia 2005 roku, zakonczyla sie delegacja
Przewodniczacego Rady Nadzorczej - pana Zbigniewa Prokopowicza do czasowego wykonywania
obowigzkéw Prezesa Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2005 roku:

Zbigniew Prokopowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Rusiecki Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Aleksander Kacprzyk Czilonek Rady Nadzorczej

Andrew Cowley Czilonek Rady Nadzorczej

Terry Williams Czilonek Rady Nadzorczej

Neven Duijic Czilonek Rady Nadzorczej

2. Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke i jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu 30 czerwca
2005 roku. Zarzad Spokki nie stwierdza na dzieh podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke oraz przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W pierwszym pétroczu obrotowym 2005 roku jednostka zalezna Energopep Sp. z 0.0., EC Jeziorna,
Spotka komandytowa poniosta strate, ktéra spowodowata zmniejszenie ujemnego kapitatu wlasnego.
Na dzien 30 czerwca 2005 roku kapitat podstawowy wykazywat wartosé¢ ujemng w kwocie 3.262
tysiecy ztotych. W przypadku dalszego utrzymywania sie ujemnej rentownosci Spokki istnieje istotna
niepewnos$¢, co do kontynuacji dziatalnosci przez te Spotke. Jednostka dominujaca wystawita pisemne
oswiadczenie dotyczace wspierania dziatalnosci Energopep Sp. z o0.0., EC Jeziorna, Spotka
komandytowa w okresie nie krotszym niz nastepnych 12 miesiecy. Zgodnie z kodeksem spotek

10



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za potrocze zakonczone 30 czerwca 2005 roku

(w tysigcach ztotych)

handlowych komandytariusz odpowiada za zobowigzania spoétki wobec jej wierzycieli tylko do
wysokosci sumy komandytowej to jest do kwoty 50 tysiecy ziotych.

3. Struktura organizacyjna Grupy

1 00%:
SATURM Management Sp. = 0.0,
== - ) - b 1%
SATURRM Managemernt Sp. z ool
Wizpalnicy, Spotka Komandytow s
1 00%: .
EMERGOPEF Sp. = 0.0.
. == - ) . -+ 1%
- ERERGOFPER Sp. z 0.0, EC Jeziorna,
Uj Spdtka Komandytowwa
)
| -
QD 100% =
-
t IMTERFEP Sp. z 0.0,
(G
= a0% - l 10%
) v
E IMTERPEF Sp. £ a.o. EC Wizdw, Spitka
HKomandytowa
-
- QO - 10%
W ) -
~— IMTERPEF ZF. £ 0.0, EC Zakrzow,
O Spctka Komandytowea
SO% -
mMercury Enerdia-Przedsichiorstwo
Produkcyino-Ustugowes | Posrednictwa
Comax Sp. T oo Spdtka Komandytowvea
1 00% -
DIPOL Sp. £ oo,
1 00% =
Mlars Management =.r.o.
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3.1

Wykaz jednostek wchodz gcych w sktad Grupy Kapitatowej obj

etych konsolidacj a

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe jednostki dominujgacej i trzech
jednostek zaleznych. Szczegotowe informacje na temat tych jednostek zostaty przedstawione ponizej.

Nazwa jednostki

Siedziba

Rodzaj dziatalno

sci

Sad rejestrowy

Polish Energy Partners S.A.

Warszawa,
ul. Wiertnicza 169

Dziatalnos$¢ ustugowa w
sektorze
energetycznym

Sad Rejonowy dla M.St.
Warszawy, XX Wydziat
Gospodarczy KRS

Saturn Management Sp. z
0.0. i Wspdlnicy Spotka

komandytowa

Warszawa,
ul. Wiertnicza 169

Dziatalno$¢ ustugowa w
sektorze
energetycznym

Sad Rejonowy dla M.St.
Warszawy, XX Wydziat
Gospodarczy KRS

Energopep Sp. z0.0., EC

Jeziorna, Spotka

Warszawa,
ul. Wiertnicza 169

Dziatalno$¢ ustugowa w
sektorze

Sad Rejonowy dla M.St.
Warszawy, XX Wydziat

komandytowa energetycznym Gospodarczy KRS

Dipol Sp. z 0.0. Szczecin, Dziatalnos¢ ustugowaw | Sad ~ Rejonowy — w
Al. Wojska sektorze Szczecinie, XVII
Polskiego 156, Wydziat Gospodarczy

energetycznym

Posrednio i bezposrednio Spétka posiada 100% udziatéw w konsolidowanych jednostkach zaleznych.

W dniu 23 maja 2005 roku Spoétka dokupita pozostate 50 % udziatow Spotki Dipol Sp. z o.0.

3.2  Wykaz jednostek wycenianych metod g praw wiasno $ci
Procentowy
Nazwa Siedziba  |Dziatalno $é udziat
w kapitale
podstawowym
MERCURY Energia — Katowice, ul. | - wytwarzanie, dystrybucja i przesyt 50%
Przedsiebiorstwo Wandy 16 energii elektrycznej i ciepta

Produkcyjno-Ustugowe
i Posrednictwa COMAX
Sp. z 0. 0., Spotka
komandytowa
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3.3 Wykaz jednostek wchodz acych w sktad Grupy Kapitalowej nie obj  etych konsolidacj g

Z uwagi na fakt, iz jednostkowe oraz taczne dane finansowe spoétek przedstawionych ponizej sg
nieistotne dla realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, zgodnie z Zatozeniami Koncepcyjnymi
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ponizsze jednostki powigzane nie
zostaty objete konsolidacja.

Procentowy
Nazwa Siedziba Dziatalno $¢ udzial
w kapitale
podstawowym
Zalezne:
1. Interpep Sp. z 0.0. Warszawa, zarzadzanie i kierowanie, oraz 100%
S doradztwo w zakresie prowadzenia
ul. Wiertnicza . . i
dziatalnosci gospodarczej
169
2. Energopep Sp. z 0.0. Warszawa, produkcja ciepta i wytwarzanie 100%
ul. Wiertnicza energii elektrycznej
169
3. Saturn Management Warszawa, zarzadzanie i kierowanie oraz 100%
Sp. z o.0. S doradztwo w zakresie prowadzenia
ul. Wiertnicza . . .
169 dzialalnosci gospodarczej,
badanie rynku, i opinii publicznej
4. Mars Management Ostrawa - dzialalno$¢ doradcow 100 %
S.r.o. organizacyjnych, finansowych,
ekonomicznych oraz w zakresie
zarzadzania,
- sprzedaz hurtowa,
- posrednictwo przy sprzedazy,
- posrednictwo ustug
5. Interpep Sp. z Warszawa, produkcja ciepta i wytwarzanie 100 %
ograniczong ul. Wiertnicza energii elektrycznej
odpowiedzialnoscig EC 169
Wizéw Sp. Komandytowa
6. Interpep Sp. z Warszawa, produkcja ciepta i wytwarzanie 100 %
ograniczona ul. Wiertnicza energii elektrycznej
odpowiedzialnoscig EC
. 169
Zakrzow Sp.
Komandytowa

W dniu 3 lutego 2005 roku Grupa objeta 100 % udziatow Spéiki Interpep Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig EC Wizéw Sp. Komandytowa

W dniu 3 lutego 2005 roku Grupa objeta 100 % udziatow Spéiki Interpep Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig EC Zakrzéw Sp. Komandytowa

13



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za potrocze zakonczone 30 czerwca 2005 roku

(w tysigcach ztotych)

Interpep Sp. z 0.0.

Energopep Sp. z 0.0.

Saturn Mangement

Sp. zo.0.

Interpep Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig EC
Wiz6éw Sp. Komandytowa

Interpep Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig EC
Zakrzéw Sp. Komandytowa

Rodzaj dziatalno $ci

- zarzadzanie i kierowanie, oraz
doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci

- zarzadzanie i kierowanie,
oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci

- produkcja ciepta i
wytwarzanie energii
elektrycznej

- wytwarzanie i dystrybucja
energii elektrycznej

- wytwarzanie i dystrybucja
energii elektrycznej

gospodarczej gospodarczej

Kapitat zakladowy 50 50 50 50 50

i 0,
Proce_ntowy udziat 100% 100% 100% 90% 90%
w kapitatach
Powdd odst gpienia od | Nieistotno$¢ danych finansowych | nieistotnos¢ danych nieistotnos¢ danych nieistotnos¢ danych nieistotnos¢ danych
konsolidacji finansowych finansowych finansowych finansowych
Sprzedaz produktow ) _ ) i -
i towaréw *
Przychody z operacji -
. - - 95 -
finansowych*
Wynik finansowy* 1) 2 74 - -
Suma bilansowa** 49 32 186 50 50

Dane dotyczace spotki Mars Management s.r.o. nie zostaty ujete w tabeli, poniewaz spétka zostata zatlozona we wrzesniu 2004 roku i do 30 czerwca 2005
roku nie rozpoczeta dziatalnosci.

* Informacje finansowe zostaty zaprezentowane w tysigcach zitotych i dotyczg okresu bilansowego zakoriczonego dnia 30 czerwca 2005 roku, informacje nie podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

** dane na dzien 30 czerwca 2005 roku, dane nie podlegatly badaniu biegtego rewidenta
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4. Porownywalno $¢ prezentowanych danych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe na dzien 30.czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2004 roku
zostaly sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci ((Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002
roku), z pézniejszymi zmianami i podlegaty przeksztaticeniu do MSSF w celu zapewnienia
poréwnywalnosci skonsolidowanych danych. Zestawienie i objasnienie r6znic bedacych wynikiem tych
korekt zostato zamieszczone w punkcie 6.

5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowo $ci

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku Spoétki Grupy stosujg standardy rachunkowosci przyjete przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. W stosunku do statutowych skonsolidowanych
jak i jednostkowych sprawozdan finansowych Spétka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) poczawszy od 1 stycznia 2005 roku. Zgodnie z MSR 1
.Prezentacja sprawozdan finansowych” MSSF sktadajg sie z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej ( ,MSSF"), Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSR") i
Interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,IFRIC").

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 1 (,MSSF 1") ,Zastosowanie po raz pierwszy Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej”, ktéry obowigzuje przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2004 roku lub p6zniej. MSSF 1 wymaga
od jednostki, aby w swym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF ujeta wszystkie
aktywa i pasywa, ktorych ujecie jest wymagane przez MSSF. Zgodnie z MSSF 1 jednostka moze
dokona¢ wyceny wedlug wartosci godziwej skladnikow rzeczowego majatku trwalego na dzien
zastosowania MSSF i uznaé tg warto$¢ godziwg jako koszt sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
na ten dzien.

Zakres informacji ujawnionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest zgodny
Z postanowieniami MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe”.

Poczgwszy od 1 stycznia 2005 roku Grupa Polish Energy Partners S.A., zgodnie z Uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 kwietnia 2005 roku (podjetej na podstawie art. 45
ust 1c Ustawy o Rachunkowosci — w brzmieniu obowigzujacym od 1 stycznia 2005 roku) sporzadza
jednostkowe sprawozdanie finansowe do celow statutowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Komisje Europejskg za 2005 rok.

Zgodnie z MSSF 1, skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposéb, jak
gdyby Grupa zawsze stosowata MSSF, przy czym Grupa skorzystata z nastepujacych zwolnien z
obowigzku przeksztatcania, o ktérych mowa w standardzie MSSF 1:

- jednostki Grupy ustality zaktadany koszt wybranych rzeczowych aktywow trwatych poprzez
wyznaczenie wartosci godziwej tych aktywow na dzien przejscia na stosowanie MSSF;

- jednostka dominujgca nie skorygowata rozliczen potaczen jednostek gospodarczych,
dokonanych na podstawie polskich zasad rachunkowosci, a ktére mialy miejsce przed dniem
przejscia na stosowanie MSSF.

5.1 Format oraz podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 30 czerwca 2004 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu
historycznego, ktéra zostata zmodyfikowana w przypadku:

- Srodkéw trwatych
- inwestycji,

- instrumentow finansowych,

5.2 Oswiadczenie o zgodno $ci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa natozyta na Grupe obowigzek przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j..

W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej (,UE") proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF a Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami, ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (,MSR").

Grupa zastosowata MSSF wedlug stanu obowigzujacego na dzieh 30 czerwca 2005 roku i przewiduje,
ze bedg one w tym ksztalcie obowigzywaé na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim, wymaganiom MSSF,
w zwigzku z tym przedstawia rzetelng sytuacje finansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2005 roku i 31
grudnia 2004 roku zgodnie z wymogami MSSF.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2005 roku zostalo sporzgdzone w oparciu o
skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci na dzien
30 czerwca 2004 roku oraz 31 grudnia 2004 roku zbadane przez biegtego rewidenta, a nastepnie, dla
celow niniejszego sprawozdania finansowego, odpowiednio przeksztalcone do wymogow
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak szerzej opisano w punkcie 6
Informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5.3 Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktore wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym sprawozdania w tym w
dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zalozenia i szacunki opierajg sie na
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic¢
od przewidywanych.

5.4  Waluta pomiaru i waluta sprawozda h finansowych

Walutg pomiaru Spétki dominujacej i walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

5.5 Zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujacag do czasu ustania tej kontroli. Sprawowanie kontroli przez Sp6tke dominujacg ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz
potowe liczby gtoséw w danej spéice, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie
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stanowi 0 sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka ma
mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

Aktywa i zobowiazania spotki zaleznej na dzien wiaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. Roéznica miedzy wartoscig godziwg tych
aktywéw i zobowigzan oraz ceng przejecia powoduje powstanie wartosci firmy ktéra jest wykazywana
w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane chyba, ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych podlegajg konsolidacji metodg praw wiasnosci. Sg to
jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spoitki zalezne wywiera znaczacy
wptyw i ktére nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspélnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania
finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawa wyceny posiadanych przez Spoétke dominujaca
udziatdbw metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spotki dominujacej jest
jednakowy. Spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku), z pozniejszymi
zmianami. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF
stosowanymi przez Grupe.

Proporcjonalny udziat jednostki dominujacej w wyniku finansowym takich jednostek ujmowany jest
jako oddzielna pozycja w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspétzaleznych, oraz w jednostkach
stowarzyszonych, nie objetych konsolidacja, sg wyceniane wedlug kosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

5.6  Warto $¢€ firmy

Wartosé firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowiacej nadwyzke kosztow potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzieh przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktdre mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez
oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne, ktérego dotyczy
dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne i dokonana zostanie
sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy
takiej dziatalnosci wartosc¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtaczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne.

5.7 Warto $ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajace nastepujace kryteria:
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- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazac,
licencjonowaé¢ Ilub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno
indywidualnie, jak tez tgcznie z powigzanymi z nimi umowami, skladnikami aktywéw lub
zobowigzan lub

- wynikajg z tytutbw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy mogq
podlega¢ przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny
nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg
ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego.

Wartosci niematerialne ocenia sie co roku, pod katem wystgpienia przestanki, ktére moga swiadczy¢ o
utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie
potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztaltuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

5.8 Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez
cene nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa okreslonej w decyzji wydanej przez gmine w chwili
jego nadania. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty
poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszajg one wartosé poczatkowg srodka
trwatego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntdbw s amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 14 lat
Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 14 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 14 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne Srodki trwate od 5 lat do 7 roku

Poszczegolne skiladniki aktywéw trwalych sg ujete osobno i amortyzowane w ciagu okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Grupa dokonata wyceny czesci srodkéw trwalych wedtug wartosci godziwej i uznata te wartos¢ za
zaktadany koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF (patrz
pkt 6)

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
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Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze
wartos¢é bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang
wartos¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywédw badz osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartosc
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie przeplywy pieniezne sg
dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem
aktywow. W przypadku sktadnika aktywéw, ktéry nie generuje wplywow pienieznych w sposob
znaczgaco samodzielny, warto$é odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego $Srodki
pieniezne, do ktorego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktérym dokonano takiego usuniecia.

5.9 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajagcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W
ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w
budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

5.10 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statlej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w cigezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z
dwadch okresbéw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Jedna ze spotek Grupy jest strong umowy leasingowej, na podstawie ktorej oddaje do odptatnego
uzywania Srodki trwate oraz wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

Zgodnie z MSR 17 transakcja dzierzawy, ktérej strong jest jednostka zalezna, spetnia kryteria leasingu
finansowego i w ten sposdb zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowe]. Ze wzgledéw podatkowych transakcja ta jest traktowana jako transakcja leasingu
operacyjnego.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
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przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach leasingobiorcy jako srodek trwaly wedlug wartosci
biezagcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. W ksiegach
leasingodawcy aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane jako naleznosci w kwocie rownej
inwestycji leasingowej. Oplaty leasingowe sg dzielone miedzy przychody finansowe i zmniejszenie
salda naleznosci. Przychody i koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zysku i strat.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

5.11 Zapasy

Zapasy materialtbw sg powiekszane o koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikow
majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu i rozliczane sg wedtug ceny nabycia ustalonej na
podstawie metody ,Sredniej wazonej” nie wyzszej niz cena sprzedazy netto

Koszty wytworzenia produktdéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materialdw i robocizny oraz uzasadniong czesé¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

5.12 Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe z wyjatkiem naleznosci z tytutu leasingu szerzej opisanego w punkcie 5.10. sg
wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich warto$c¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Naleznosci zawierajg rowniez naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

5.13 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
sredniego NBP. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozyciji
przychodow lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
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ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do warto$ci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

30.06.2005 31.12.2004
UsD 3,3461 2,9904
EUR 4,0401 4,0790
CAD 2,7185 2,4827
CHF 2,6072 2,6421
GBP 6,0251 -

5.14 Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja $rodki
pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych obejmuje gotéwke w kasie oraz lokaty bankowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych bony skarbowe i obligacje o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaly potraktowane jako dziatalnosé lokacyjna.

5.15 Rozliczenia mi edzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych
okres6w sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

5.16 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i warto$cig nominalng
akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.
W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wilasny i jest wykazywana
w bilansie w pozycji akcji wlkasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wkiady na poczet kapitatu.

5.17 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwag zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw
wartosdci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
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dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowania zewnetrznego.

5.18 Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszite zobowigzania z
tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw,
ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ bhiezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w
przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

5.19 Kredyty bankowe i po zyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sga ujmowane wedlug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych
do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a
takze w wyniku naliczania odpisu.

5.20 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty pozyczek i kredytow, w tym roznice kursowe powstate w wyniku zaciagnietych pozyczek i
kredytbw w walucie obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23, ujmowane sa w rachunku
zyskéw i strat w okresie, ktérego dotycza.

5.21 Odroczony podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywOw i pasywéw a ich wartoscig bilansowa wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skltadnika aktywéw badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w
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chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i
gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie
ulegnag odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak roéwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych
réznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatbw we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe
ulegng odwréceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosé bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujimowanych bezposrednio w kapitale wlkasnym jest ujmowany
w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie
w wartosci skompensowanej po rozwazeniu warunkéw pozwalajacych na kompensate.

5.22 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i nalezno$ci oraz

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i
ma mozliwosé utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.
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Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, nie potracajgc kosztoéw transakcji, uwzgledniajgc ich wartosé rynkowa na dzien
bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach
finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potrgcajac kosztéw
transakcji, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwag a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposab),
odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowa¢ je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywOw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakciji.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodzg na niezalezna strone trzecig

5.23 Trwala utrata warto $ci aktywow

Na kazdy dzieh bilansowy spéiki Grupy Kapitalowej oceniajg, czy istniejg obiektywne przestanki
wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywéw. Jesli przestanki takie istnieja,
Spétka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ skladnika aktywow. W przypadku, gdy
wartos¢ bilansowa danego skiadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
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aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Wartos¢é odzyskiwalna jest jedng z
dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o
koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne. Odpis odnoszony jest na rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu. W przypadku, gdy
uprzednio dokonano przeszacowania aktywOw to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatow z
przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.

5.24 Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o
podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

5.25 Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
towaréw badz produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w
wiarygodny sposob Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy.

5.26 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu sSwiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody
uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére
Grupa spodziewa sie odzyskac.

5.27 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wplywy gotéwkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego skfadnika aktywdéw finansowych.

5.28 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

5.29 Dotacje rz gdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
Zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartos$ci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspoétmierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywéw, woéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodoéw przysziych
okres6w, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i
strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.
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5.30 Zysk na jedn g akcje

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazong ilosci akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwyklych
przez przewidywang Srednig wazong liczbe akcji.

5.31 Zobowi gzania i nale znos$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w
bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o0 zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

5.32 Ptatno sci w formie akcji wiasnych

Czilonkowie zarzadu Grupy otrzymujg nagrody w formie opcji na akcje wtasne, w zwigzku z czym
Swiadczg ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji. Koszt transakcji rozliczanych z Cztonkami
Zarzadu w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na
dzien przyznania praw. Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych na kazdy dzieh bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu
nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii zarzadu Grupy na ten dzien, opartej
na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania opcje ha akcje wlasne nie majg efektu rozwadniajgcego na zysk
przypadajacy na jedng akcje.

6. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowo sci i zmian polityki
rachunkowo $ci

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowa¢ w peini MSSF oraz ich wplyw na
wynik finansowy i kapitaty wlasne okresu poréwnywalnego zostaly przedstawione ponizej:
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Kapitaty Kapitaty Kapitaty Zysk netto za  Zysk netto za
wiasne na wiasne na wlasne na rok okres 6
dzien 31 dzien 30 dzien 1 zakonczony 31 miesi ecy
grudnia 2004 czerwca 2004 stycznia 2004  grudnia 2004  zakohczony
30 czerwca
2004
Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym
sporz adzonym zgodnie z polskimi 102.025 98.678 93.398 8.627 5.280
standardami rachunkowo $ci (PSR)
6.1. Efekt zastosowania MSSF 1: (513) 1379 1497 (2 010) (118)
6.1.1. Koszty srodkéw trwatych (592) 1.342 1500 (2.092) (156)
6.1.2. I:_)ekapltallzaqa kosztow (516) (532) (548) 32 16
finansowych
6.1.3 Wycena $rodkdéw trwatych 516 532 548 (32) (16)
6.1.4 Klasyfikacja leasingu - 2) 3) 3 (2)
6.1.5 Otrzymane dotacje 79 39 79 39
Dane wykazane w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu 101512 100.057 94. 895 6.617 5.162
finansowym sporz adzonym zgodnie z
MSSF

Podane kwoty korekt zawierajg wptyw podatku odroczonego. W wyniku zastosowania MSSF 1 aktywo
z tytutu podatku odroczonego wzrost o 26 tysiecy ztotych i 139 tysiecy ziotych odpowiednio na 30
czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2004 roku.

Aktywa na Aktywa na Aktywa na
dzien 31 dzien 30 dzien 1
grudnia 2004 czerwca 2004 stycznia 2004

Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporz  gdzonym

zgodnie z polskimi standardami 341.274 353.799 352.688
rachunkowo $ci (PSR)

6.1. Efekt zastosowania MSSF 1: (591)) 1347 1507
6.1.1. Koszt srodkéw trwatych (591) 1.342 1.500
6.1.2. Dekapitalizacja kosztéw finansowych (516) (532) (548)
6.1.3 Wycena srodkéw trwatych 516 532 548
6.1.4. Klasyfikacja leasingu - 5 7

6.1.5. Otrzymane dotacje - - _

Dane wykazane w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 340.683 355.146 354.195
sporzgdzonym zgodnie z MSSF
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6.1 Efekt zastosowania MSSF 1

Grupa planuje zastosowanie MSSF 1 w sprawozdaniu rocznym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2005 roku. MSSF 1 wymaga, aby Grupa ujeta wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére spetniajg
kryteria ujecia wedlug MSSF oraz wycenita te aktywa zgodnie z kazdym z MSSF. Dniem przejscia na
MSSF bedzie 1 stycznia 2004 roku. Spotka sporzadzita niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe korzystajac z tych postanowien kazdego z MSSF, co do ktérych przewiduje, ze beda
obowiagzywac, w zakresie w ktdrym pozostawiony zostat jej wybor, na dzien 31 grudnia 2005 roku. Ze
wzgledu jednak na to, ze Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci jest w trakcie
dokonywania zmian w standardach oraz opracowywania nowych standardéw, jak tez ze wzgledu na
ciggle trwajacy proces zatwierdzania MSSF przez Unie Europejska, zakres rozwigzan, ktére beda
obowigzywa¢ na 31 grudnia 2005 roku moze sie r6zni¢ od rozwigzan przyjetych do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2005 roku.

Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z Ustawg byto
sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku.

6.1.1 Warto$¢ godziwa srodkéw trwatych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokona¢ wyceny
srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej i
uznac ich warto$¢ godziwg za zakladany koszt na te date.

Grupa ustalita wartos¢ godziwg wybranych srodkéw trwatych, jako ich zakladany koszt na dzien 1
stycznia 2004 roku, czyli dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy.

Efekt ustalenia zakladanego kosztu srodkéw trwatych, przedstawia ponizsza tabela:

Warto §¢ Wartos¢
bilansowa wg PSR bilansowa wg W tym korekta 2
MSSF Korekta warto $ci tytul\l,Jvf\;\gg?;iy w
1 stycznia 2004 :
4 kU 1 stycznia 2004 godziwej
roku
Grunty i budynki 4.994 6.494 1.500 -
Maszyny i urzadzenia 19.182 19.182 — 548
24.176 25.676 1.500 548

Zgodnie z MSR 16 jednostka dominujaca ujeta koszty demontazu, usuniecia sktadnika aktywéw oraz
renowacji, do ktérych jednostka jest zobowigzana w zwiazku z uzywaniem sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych przez okreslony okres dla cel6w innych niz produkcja wyrobéw gotowych

6.1.2 Koszty finansowania zewnetrznego

W 2001 roku jednostka dominujgca dokonata kapitalizacji réznic kursowych w wartosci poczatkowej
srodka trwalego. Koszty pozyczek i kredytdw, w tym roznice kursowe powstale w wyniku
zaciggnietych pozyczek i kredytdbw w walucie obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23,
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, ktérego dotycza.
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6.1.3 Klasyfikacja leasingu

Zawarte przez jednostke dominujacg umowy leasingu operacyjnego zostaly zgodnie z MSR 17
zaklasyfikowane jako umowy leasingu finansowego.

6.1.4 Dotacje otrzymane

Otrzymane dotacje sg rozliczane zgodnie z MSR 20, tzn. dotacje prezentuje sie jako przychod
przysztych okreséw, ktory jest w spos6b racjonalny i systematyczny ujmowany jako przychdd na
przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

7. Informacja dotycz gca sprawozdawczo $ci wedtug segmentow bran zowych i
geograficznych

PEP S.A. dzialajac w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku, nie posiada segmentow
branzowych. Spotka dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw
branzowych. Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 14.9 segment
branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ fragmentem przedsiebiorstwa dedykowanym do wytworzenia
specyficznych produktéw lub dostarczenia specyficznych ustug oraz, ktérego profil ryzyka i osiggane
zwroty sg znaczaco rozne od pozostalych segmentéw. Dzialalno$¢ Grupy jest jednorodna pod
wzgledem rodzaju wytwarzanych produktdw, sposobu procesu produkcyjnego, znaczacych klientéw
Grupy i otoczenia prawnego.

Grupa dziata na terenie Polski (100% przychoddw ze sprzedazy), ktorej regiony z uwagi na bliskosé
lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogolne nalezy uzna¢ za obszar jednorodny.

8. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi
finansowymi ogtaszane przez NBP kursy wymiany ztotego, w stosunku do EURO, wyniosty:

Sredni kurs Minimalny Maksymalny | Kurs na ostatni
w okresie | kurs w okresie | kurs w okresie | dzien okresu
30.06.2005 4,0805 3,8839 4,2756 4,0401
30.06.2004 4,6804 4,5422 4,9149 4,5422
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9. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w przel

iczeniu na EURO

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
BILANS SKONSOLIDOWANY tys. zt [tys. EURO | tys.zt tys. EURO |tys.zt tys. EURO
Aktywa t acznie 354 114 87 650 340 683 83 521] 355 146 78 188
I. Aktywa trwate 271732 67 259 282 758 69 320] 294 179 64 766
Il. Aktywa obrotowe 82 382 20391 57 925 14 201 60 967 13 422
Pasywa t acznie 354 114 87 650 340 683 83 521] 355 146 78 188
I. Kapitat wiasny 109 151 27017 101512 24 886] 100 057 22 028
Il. Kapitaty udziatowcow mniejszosciowych i ) i i i i
Ill. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 244 963 60 633] 239171 58 635] 255 089 56 160
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW |

STRAT 30.06.2005 30.06.2004
tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR

Irﬁ;;zr)i/;:}iz’)cxly netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 33075 8106 28 001 5 083
illénat;ic;(z’)g sprzedanych  produktéw, towardw (18 744) (4 594) (16 729) (3574)
Il. Zysk brutto na sprzeda zy LR 3512 11272 2 408
IV. Koszty sprzedazy B B 19) (4)
V. Koszty ogolnego zarzadu (6 151) (1507) (5 645) (1206)
VI. Zysk/(Strata) na sprzeda zy 8180 2005 5608 1198
VII. Pozostate przychody operacyjne 603 148 2218 474
VIIl. Pozostate koszty operacyjne (467) (114) (90) (19)
IX. Zysk/(Strata) z dziatalno $ci operacyjnej 8316 2038 7736 1653
X. Przychody finansowe 6677 1636 7012 1498
XI. Koszty finansowe (6 265) (1 535) (8 170) (1 746)
Xll.  Zysk na sprzedazy udziatdbw jednostek| ) ) ) )
podporzadkowanych

XIll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 8728 2139 6578 1405
XIV. Zysk/(strata) brutto 8728 2139 6578 1405
XV. Podatek dochodowy (1781) (436) (1416) (303)
XVL. . Udziat w zyskach (st’rgtach) jednostek ©) (1) i i
wycenianych metoda praw wtasnosci

XVII. Zyski mniejszosci - - - -
XVIII. Zysk/(strata) netto 6941 1701 5162 1103
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW 30.06.2005 30.06.2004
PIENIEZNYCH tys. zt tys. EURO tys. zt tys. EURO
I. Zysk/(Strata) netto 6 941 1701 5162 1103
Il. Korekty razem: (4 229) (1 036) 15 601 3333
A. Przepiyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 2712 665 20 763 4436
operacyjnej
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. e 9734 2 385 (17 323) (3701)
inwestycyjnej
f(;. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 3169 777 8 928 1908
inansowej
S 15615 3827 12 368 2643
D. Przeptywy pienigzne netto

Powyzsze dane finansowe przeliczono na EURO wedtug nastepujacych zasad:
— poszczegodlne pozycje bilansu — wedtug srednich kurséw ogtoszonych przez NBP na dzien
30 czerwca 2004 i 30 czerwca 2005 roku i przedstawionych w punkcie 8 niniejszego

wprowadzenia.

— poszczegdélne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych —
wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez
NBP na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesigca w pierwszym poétroczu 2004 i 2005
roku, przedstawionych w punkcie 8 niniejszego wprowadzenia.
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Nota 10

stan na 30.06.2005

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

a) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

- zakup
€) zmniejszenia (z tytutu)
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu)

zwiekszenia (z tytutu)

- amortyzacja okresu biezagcego

zmniejszenia (z tytutu)
g) skumulowana amortyzacja ( umorzenie ) na koniec okresu
h) odpisy z tvtutu trwatei utraty wartosci na poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu

j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu
k) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu

stan na 30.06.2004

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)

- zakup
C) zmniejszenia (z tytutu)
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu)

zwiekszenia (z tytutu)

- amortyzacja okresu biezagcego

zmniejszenia (z tytutu)
g) skumulowana amortyzacja ( umorzenie ) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu
k) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu

Nota 11.1

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ ADKOWANYCH

a) wartosc firmy - jednostki zalezne
b) wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne
c) wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone

Warto $¢ firmy jednostek podporz adkowanych, razem

wartosc
firmy

704

wartos¢
firmy

b
nabyte koncesje, patenty
licencje i podobne warto$ci, w Warto $ci
tym: niematerialne i

. prawne razem
oprogramowanie

komputerowe
585 264 1289
14 14 14
14 14 9
599 278 1303
546 248 546
32 17 32
32 17 32
32 17 32
578 265 578
- - 110
39 16 651
21 13 615

b
nabyte koncesje, patenty
licencje i podobne wartosci, w Warto $ci
tym: niematerialne
. razem
oprogramowanie

komputerowe
518 246 1222
56 8 56
56 8 56
574 254 1278
440 202 440
62 29 62
62 29 62
62 29 62
502 231 502
- - 56
- - 18
- - 74
78 44 726
72 23 702

30.06.2005 31.12.2004 @ 30.06.2004

132 - -

132 - -
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Nota 11.2

ZMIANA STANU WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALE ZNE

a)
b)
<)
d)
e)

wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu
zwiekszenia

zmniejszenia

wartos¢ firmy brutto na koniec okresu
odpis wartosci firmy na poczatek okresu
odpis wartosci firmy za okres

sprzedaz jednostki zaleznej

odpis wartosci firmy na koniec okresu
warto $¢ firmy netto na koniec okresu

30.06.2005

30.06.2004
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Nota 12.1

stan na 30.06.2005
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
- grunty (w tym

prawo - budynki, - urzadzenia o
. lokale i obiekty . ) - Srodki
uzytkowania . . .7 . technicznei
wieczystego inzynierii qu_owej maszyny transportu
gruntu) i wodnej

1. warto$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 42 9484 25974 798
a) zwiekszenia (z tytutu) 396 - 34 -
- nabycie 396 - 34 -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - (38) -
- sprzedaz i likwidacja - - (38) -
-inne - - - -
2. warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 438 9484 25970 798
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3 713 3143 328
a) amortyzacja za okres (z tytutu) 1 301 1004 110
- zwiekszenia (z tytutu) 1 301 1025 110
- amortyzacja okresu biezacego 1 301 1025 110
- zmniejszenia (z tytutu) - - (21) -
- sprzedaz i likwidacja - - (21) -
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 4 1014 4147 438
5. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu - - 1329 -
- zwiekszenie - - - -
- zmniejszenie - - - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - 1329 -
7. warto$¢ netto $rodkéw trwatych na poczatek okresu 39 8771 21 502 470
8. wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 434 8 470 20 494 360

- inne srodki
trwate

565
20
20

585
424

141
126

- $rodki trwate w
budowie

2951
2874
2874
(2 379)
(1 500)
(879)
3446

2951
3 446

Srodki trwate,
razem

39 814
3324
3324

(2 417)

(1538)
(879)

40 721

4611

1451
1472
1472

(21)

(21)
6 062
1329

1329
33874
33330
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stan na 30.06.2004
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym

- budynki, .
prawo lokale i obiekty A urz_adzen_la - $rodki - inne $rodki | - $rodki trwate w
uzytkowania . . .7 . .| techniczne i .
wieczystego inzynierii qu.owej maszyny transportu trwate budowie
gruntu) i wodnej
1. wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 324 8 984 25431 526 506 10 598
a) zwiekszenia (z tytutu) - - 2 - 22 22 746
- nabycie - - 2 - 22 22 746
b) zmniejszenia (z tytutu) - - (6) - ) (28 306)
- sprzedaz i likwidacja - - (6) - 3) -
- $rodki przekazane w leasing finansowy - - - - - (28 306)
2. warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 324 8 984 25 427 526 525 5038
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 22 136 1094 176 342 -
a) amortyzacja za okres (z tytutu) 9 214 704 76 36 -
- zwigkszenia (z tytutu) 9 214 706 76 39 -
- amortyzacja okresu biezacego 9 214 706 76 39 -
- zmniejszenia (z tytutu) - - (2) - 3) -
- sprzedaz i likwidacja - - 2) - ) -
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 31 350 1798 252 378 -
5. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu - 2 354 5153 - - -
- zwigkszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - 2354 5153 - - -
7. wartosc¢ netto srodkow trwatych na poczatek okresu 302 6 494 19 184 350 164 10 598
8. wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 293 6 280 18 476 274 147 5038

Srodki trwate,
razem

46 369
22 770
22 770

(28 315)

9)

(28 306)

40 824

1770

1039
1044
1044

®)

®)
2809
7507

7507
37 092

30 508
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Nota 12.2
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) 30.06.2005 31.12.2004
a) wihasne 29 531 30 461
b uzywane na podstawie umowy najmu , dzierzawy lub innej umowy, w 353 462
) tym umowy leasingu
Srodki trwate bilansowe, razem 29 884 30923
Nota 13.1
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 30.06.2005 31.12.2004
a) naleznosci od jednostek powigzanych 259 -
- od jednostek zaleznych 8 -
- od jednostek stowarzyszonych 251 -
b) od pozostatych jednostek 233533 243 651
Naleznosci diugoterminowe netto 233792 243 651
) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - -
Naleznosci dlugoterminowe brutto 233792 243 651
Nota 13.2
ZMIANA STANU NALE ZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 30.06.2005
a) stan na poczatek okresu 243 651
b) zwiekszenia 1350
udzielone pozyczki -
naleznosci leasingowe 1204
odsetki 146
€) zmnigjszenia (11 209)
udzielone pozyczki (6)
naleznosci leasingowe (11 316)
transfer do naleznosci krétkoterminowych 113
d) stan na koniec okresu 233 792
Naleznosci dlugoterminowe, razem 233792
Nota 14.1
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2005 31.12.2004
a) w jednostkach zaleznych 349 168
- udzialy lub akcje 349 168
- udzielone pozyczki - -
b) w jednostkach wspétzaleznych - -
c) w jednostkach stowarzyszonych 3494 3877
- udzialy lub akcje 744 841
- udzielone pozyczki 2750 3036
d) w znaczacym inwestorze - -
e) w jednostce dominujgcej - -
f) w pozostatych jednostkach - -
Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem 3843 4045

30.06.2004

25 339
131
25470

30.06.2004

260 767
260 767

260 767

30.06.2004

255 207
20409
24

20 385

(14 849)

(14 849)

260 767
260 767

30.06.2004

300
140
160
890
890
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Nota 14.2

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH ( WG GRUP
30.06.2005 30.06.2004

RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu 4045 140
- udziaty lub akcje 1009 140
- udzielone pozyczki 3036 -
b) zwiekszenia (z tytutu) 90 1050
- nabycie udziatow lub akcji 90 890
- udzielenie pozyczek - 160
- aktualizacja wartosci pozyczek - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) (292) -
- wycena metoda praw wtasnosci (6) -
- aktualizacja wartosci pozyczek z tytutu objecia konsolidacjg (172) -
- transfer do inwestycji krotkoterminowych (114) -
d) stan na koniec okresu 3843 1190
- udziaty lub akcje 1093 1030
- udzielone pozyczki 2750 160
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Nota 14.3

stan na 30.06.2005
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

Lp.

a

prawnej

ENERGOPEP Spdétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia *)

INTERPEP Spétka z ograniczong,

odpowiedzialnoscia *)

SATURN MANAGEMENT Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig *)

Mercury Energia - Przedsiebiorstwo
Produkcyjno Ustugowe i Posrednictwa

Comax Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia , Sp6tka komandytowa *)

5 Mars Management, s.r.o*)

Interpep Sp. z 0.0. EC Wizéw Spétka

Komandytowa

Interpep Sp. z 0.0. EC Zakrzéw Spotka

Komandytowa

nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy

b

siedziba

ul. Wiertnicza 169, 02-
952 Warszawa

ul. Wiertnicza 169, 02-
952 Warszawa

ul. Wiertnicza 169, 02-
952 Warszawa

ul. Wandy 16, 40-322
Katowice

Ostrava, 28.rijna 270/854
kod 709 00

ul. Wiertnicza 169, 02-
952 Warszawa

ul. Wiertnicza 169, 02-
952 Warszawa

przedmiot przedsiebiorstwa

Swiadczenie ustug w sektorze
energetycznym

Swiadczenie ustug w sektorze
energetycznym

$wiadczenie ustug w sektorze
energetycznym

Swiadczenie ustug w sektorze
energetycznym

dziatalno$¢ doradcow
organizacyjnych, finansowych,
ekonomicznych w zakresie
zarzadzania
produkcja i dystrybucja ciepta,
wytwarzanie i dystrybucja
ciepta
produkcja i dystrybucja ciepta,
wytwarzanie i dystrybucja
ciepta

d

charakter powigzania (jednostka
zalezna, wspoétzalezna,
stowarzyszona, z wyszczegdlnieniem
powigzan bezposrednich i
posrednich)

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka
stowarzyszona

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

e f

zastosowana metoda konsolidacji
/ wycena metodg praw wtasnosci,
badz wskazanie, ze jednostka nie
podlega konsolidacji / wycenie
metoda praw wiasnosci

data objgcia kontroli /
wspétkontroli / uzyskania
zZnaczacego wpltywu

wytaczona z konsolidacji
Z uwagi na nieistotnosé
danych finansowych
wytgczona z konsolidacji
Z uwagi na nieistotnosé
danych finansowych
wytgczona z konsolidacji
Z uwagi na nieistotnosc¢
danych finansowych

w skonsolidowanym
sprawozdaniu
finansowym wyceniana
metoda praw wtasnosci

28.03.2002

29.07.2003

24.09.2001

23.01.2004

wytgczona z konsolidacji
Z uwagi na nieistotnosé
danych finansowych

20.09.2004

wytaczona z konsolidacji
Z uwagi na nieistotnosé
danych finansowych
wytgczona z konsolidacji
Z uwagi na nieistotnosc¢
danych finansowych

03.02.2005

03.02.2005
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

stan na 30.06.2005
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

a s} h i j k | m
nalezne .
Korek t dzial sine; | \Wskazanie innej niz kapitat wplaty na pozostaly kapitat wasny, w tym:
X . . . i s " ore ty warto$¢ procen udziaiw oglo €11 okreslona pod lit. j) . : .
Lp..  nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy warto$é udziatéw / akcji | aktualizujgce bilansowa posiadanego liczbie gloséw nal lub k), podsta wiasny kapitat kapitat kapitat
prawnej wediug ceny nabycia Wrtoss | ake| <Pt walnym | /'m'jspé.k;zm” jednostki, w| zakladowy | zakladowy | zapasowy zysk (ISttrata) 2ysk (strata)
(razem) zaktadowego | zgromadzeniu | znaczacego wphywu m: (wartogé b'Z T h netto
ujemna) ublegiyc
ENERGOPEP Spofka z ograniczong 45 - 45 100 100 brak 32 50 - ; (18) an )
odpowiedzialnoscig *)
INTERPEP Spétka z ograniczong 50 ; 50 100 100 brak 49 50 . ; @ ; )
odpowiedzialnoscia *)
SATURN MANAGEMENT Spétka z 45 ; 45 100 100 brak 196 50 ; ; 146 (24) 170
ograniczong odpowiedzialnoscia *)
Mercury Energia - Przedsiebiorstwo
Produkeyjno Ustugowe i Posrednictwa 800 (56) 744 50 50 brak 1600/ 1501 ; ; (99) 0 (99)
Comax Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig , Spétka komandytowa *)

5 Mars Management, s.r.0*) 28 - 28 100 100 brak 28 28 **) **) **) **) **)
Interpep Sp. z 0.0. EC Wiz6w Spotka 45 ) 25 100 100 brak 28 28 ) ) ) ) )
Komandytowa
Interpep Sp. z 0.0. EC Zakrzéw Spotka 45 ) a5 100 100 brak 28 28 ) *) ) ) )

Komandytowa
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

stan na 30.06.2005
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

Lp.

a

nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy
prawnej

ENERGOPEP Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia *)

INTERPEP Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig *)

SATURN MANAGEMENT Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia *)

Mercury Energia - Przedsiebiorstwo
Produkcyjno Ustugowe i Posrednictwa
Comax Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig , Spétka komandytowa *)

5 Mars Management, s.r.o*)

6 Interpep Sp. z 0.0. EC Wiz6w Spoétka

Komandytowa

7 Interpep Sp. z 0.0. EC Zakrzéw Spétka

Komandytowa

n

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
jednostki, w tym:

60

8713

**)

**)

**)

zobowigzania

zobowigzania

dtugoterminowe | krétkoterminowe

6 474

**)

**)

**)

60

2239

**)

**)

**)

0o

naleznosci jednostki, w tym:

10

841

**)

**)

**)

naleznosci

naleznosci

dtugotermin ' krétkotermin

owe

**)

**)

**)

owe

841

**)

**)

**)

aktywa
jednostki,
razem

32

49

265

10 214

**)

**)

**)

przychody
ze

S

nieoptacona
przez Spotke
warto$¢

sprzedazy = udziatéw / akcji

**)

**)

**)

w jednostce

**)

**)

**)

t
otrzymane lub
nalezne
dywidendy od
jednostki za
ostatni rok
obrotowy

**)

**)

**)
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

stan na 31.12.2004

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH
a b c d e f

charakter powigzania (jednostka | zastosowana metoda konsolidacji

Lp nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem form zalezna, wspoétzalezna, / wycena metoda praw wtasnosci, data objecia kontroli /
' J P Y siedziba przedmiot przedsiebiorstwa stowarzyszona, z wyszczegodlnieniem ' badz wskazanie, ze jednostka nie.  wspotkontroli / uzyskania
prawnej powigzan bezposrednich i podlega konsolidacji / wycenie zZnaczacego wptywu
posrednich) metoda praw wiasnosci
ENERGOPEP Spotka z ograniczong, ul. Wiertnicza 169, 02- Swiadczenie ustug w sektorze |. . Wy{qczo_na g ko.nSOIIdéc,“
o . jednostka zalezna z uwagi na nieistotnos¢ 28.03.2002
odpowiedzialnoscia *) 952 Warszawa energetycznym )
danych finansowych
INTERPEP Spotka z ograniczong, ul. Wiertnicza 169, 02- Swiadczenie ustug w sektorze . . Wy#qczo_na g Ifo.nSOIIdE%C,“
Lo - jednostka zalezna Z uwagi na nieistotnos¢ 29.07.2003
odpowiedzialnoscia *) 952 Warszawa energetycznym )
danych finansowych
SATURN MANAGEMENT Spotka z ul. Wiertnicza 169, 02- | éwiadczenie ustug w sektorze | . wylaczona z konsolidacji
. o . jednostka zalezna z uwagi na nieistotnos¢ 24.09.2001
ograniczong odpowiedzialnoscia *) 952 Warszawa energetycznym )
danych finansowych
Mercury Energia - Przedsiebiorstwo
Produkcyjno Ustugowe i Posrednictwa ul. Wandy 16, 40-322 Swiadczenie ustug w sektorze jednostka konsolidowane metodag 23.01.2004
Comax Spotka z ograniczong Katowice energetycznym stowarzyszona praw whasnosci o
odpowiedzialnoscig , Spétka komandytowa *)
DIPOL Spétka z ograniczong ul. Chrobrego 6, 83-000 Swiadczenie ustug w sektorze jednostka wylaczona z konsolidacji

Z uwagi na nieistotnos¢ |20.05.2004

odpowiedzialnoscia*) Pruszcz Gdanski energetycznym stowarzyszona danych finansowych

dziatalno$¢ doradcow
Ostrava, 28.rijna 270/854 organizacyjnych, finansowych,
kod 709 00 ekonomicznych w zakresie
zarzadzania

wylgczona z konsolidacji
jednostka zalezna Z uwagi na nieistotnos¢ |20.09.2004
danych finansowych

6 Mars Management, s.r.o

*) sprawozdanie nie zbadane przez biegtego rewidenda **) brak danych
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

stan na 31.12.2004

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

a

Lp.| nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy

prawnej

ENERGOPEP Spétka z ograniczong,

1 odpowiedzialnoscia *)

INTERPEP Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia *)

SATURN MANAGEMENT Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig *)

Mercury Energia - Przedsiebiorstwo
Produkcyjno Ustugowe i Posrednictwa
Comax Spotka z ograniczong

odpowiedzialnosciag , Spétka komandytowa *)

DIPOL Spétka z ograniczong

5 odpowiedzialnoscia*)

6 Mars Management, s.r.o

b

siedziba

ul. Wiertnicza 169, 02-
952 Warszawa

ul. Wiertnicza 169, 02-
952 Warszawa

ul. Wiertnicza 169, 02-
952 Warszawa

ul. Wandy 16, 40-322
Katowice

ul. Chrobrego 6, 83-000
Pruszcz Gdanski

Ostrava, 28.rijna 270/854
kod 709 00

*) sprawozdanie nie zbadane przez biegtego rewidenda

warto$¢ udziatéw / akcji
wedtug ceny nabycia

45

50

45

800

90

28

h i j k |
o nalezne
korekty 1086 procent udziat w ogolnej wikaﬁame |nr(1je|j.ln|.z kapitat wpfaty na
aktualizujace wartosc posiadanego | liczbie gloséw na okreslona pod Iit. j) wiasny kapitat kapitat
rtosé b.”ansowa . kapitatu walnym lub !()' podstawy jednostki, w zaktado zaktado
wa udziatéw / akcji Klad dzeni kontroli / wspétkontroli l ! wy Wy
(razem) zaktadowego = zgromadzeniu | znaczacego wplywu tym: (warto$¢
ujemna)
- 45 100 100 brak 32 50 -
- 50 100 100 brak 49 50 -
- 45 100 100 brak: 196 50 -
(49) 751 50 50 brak: 1600 1501 -
- 90 50 50 brak 75 75 **)
- 28 100 100 brak 28 28 **)

kapitat
zapasowy

*)

)

pozostaly kapitat wtasny, w tym:

zysk (strata) 2ysk (strata)

R
(18) 17) 1)
@ - (€]
146 (24) 170
(99) 0 (99)
- ) -
) ) )
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

stan na 31.12.2004
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

a b n o] p r S t
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

jednostki, w tym: naleznosci jednostki, w tym: nieoplacona otrzymane lub
’ : . nalezne
Lp.| nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy s ) ) L N aktywa. przychody | przez em[tfenta dywidendy od
prawnej siedziba Jobowiazania zobowigzania naleznosci | naleznosci | jednostki, ze wartos¢ jednostki za
dHugot az krétkoterminow diugotermin | krétkotermin ~ razem sprzedazy | udziatow / akcji ostatni rok
ugoterminowe e owe owe w jednostce
obrotowy

ENERGOPEP Spotka z ograniczong ul. Wiertnicza 169, 02- 1 ) 1 ) B ) 32 B B )
odpowiedzialnoscia *) 952 Warszawa
INTERPEP Spétka z ograniczong, ul. Wiertnicza 169, 02- i i i ) ) i 49 ) ) i
odpowiedzialnoscia *) 952 Warszawa
SATU_RN MANAGEMENT Sp,o}_ka z ul. Wiertnicza 169, 02- 60 i 60 10 5 5 265 ) ) i
ograniczong odpowiedzialnoscig *) 952 Warszawa
Mercury Energia - Przedsiebiorstwo
Produkcyjn’o Usiugowe_l Posrednictwa ul. Wgndy 16, 40-322 8713 6474 2239 841 ) 841 10 214 ) ) i
Comax Spétka z ograniczong Katowice
odpowiedzialnos$cia , Spétka komandytowa *)
DIPOL Spétka z ograniczong ul. Chrobrego 6, 83-000 ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
odpowiedzialnoscia*) Pruszcz Gdanski

6 Mars Management, S.r.o (k)os(;ri\olgy gOS'rIJna 270/854 **) **) **) **) **) **) **) **) **) **)

*) sprawozdanie nie zbadane przez biegtego rewidenda
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

Nota 14.4

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO SCI)

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos$é
bilansowa)
B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartosc¢ bilansowa)
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(wartos¢ bilansowa)
D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa)
a) udziaty/akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem
Warto$¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem
Warto $€ bilansowa, razem

30.06.2005

1093
1093

84
1009

1009
84
1093

31.12.2004

1009
1009
(49)
140
918
918
140
(49)
1009

30.06.2004

1030
1030

1030

1030

1030
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

Nota 15

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy w latach ubiegtych

2. Zwiekszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- rezerwa ha koszty ustug obcych

- rezerwa na niewykorzystane urlopy

- rezerwa na wynagrodzenia i pochodne

- odpisy aktualizujace aktywa

- rezerwa na zobowigzania

- niezrealizowane réznice kursowe

- rezerwa na przewidywane koszty likwidacji projektu

- Z tyt. rOznic przejsciowych w spétkach zaleznych

3. Zmniejszenia

a)

- rezerwa na koszty ustug obcych

- rezerwa na wynagrodzenia i pochodne
- odpisy aktualizujace naleznosci

- zrealizowane rdznice kursowe

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- warto$¢é srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i pranych

- rezerwa na zobowigzannia
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowa (z tytutu)

- starta z lat ub
- efekt zmiany stawki podatkowej

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy w roku biezacym

b) odniesionych na wynik finansowy w latach ubiegtych

¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$c¢ firmy

Nota 16

ZAPASY

a)
b)
©)
d)
e)

materiaty

pétprodukty i produkty w toku

produkty gotowe
towary

zaliczki na dostawy

Zapasy, razem

30.06.2005

1699
45
1746

30.06.2005

994

994
918

918

19
1
483
20
5
366

24
390

390

45
54
140

139
12

1522

528
994

31.12.2004
859

593
439
1891

30.06.2004

2892

2892
81

81

36
11
2

19

13
1301

506

15

387

80
20

795
795

1672

(1 220)
2892

30.06.2004
1015

351
1366

46



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

Nota 17.1

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

a) od jednostek powigzanych
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- inne
- dochodzone na drodze sadowej
b) naleznosci od pozostatych jednostek
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen
- inne
w tym z tytutu leasingu finansowego
- dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Naleznos$ci krétkoterminowe brutto, razem

Nota 17.2

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu
a) utworzenia (z tytutu)
- dostaw i ustug
b) wykorzystanie (z tytutu)
b) rozwigzanie (z tytutu)
- dostaw i ustug

Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznosci krotkoterminowych na

koniec okresu

Nota 18.1

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

a) w jednostkach zaleznych

b) w jednostkach wspétzaleznych

c¢) w jednostkach stowarzyszonych

d) w znaczacym inwestorze

e) w jednostce dominujacej

f) w pozostatych jednostkach

g) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
-lokaty i jednostki uczestnictwa

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
37 75 58
3 15 -
3 15 -
34 60 58
22 908 15938 12 198
8 680 4 366 2453
8 680 4 366 2 453
174 413 29
14 054 11 159 9716
13 636 11012 9 460
22 945 16 013 12 256
1655 751 563
24 600 16 764 12 819
30.06.2005 | 30.06.2004

1924 2 596

14 -

14 -

(283) (2 033)

(283) (2 033)

1655 563

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

- - 154
52 222 36 602 45 686
40 688 19 569 33470
11534 17 033 12 216
52 222 36 602 45 840
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

Nota 18.2

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej w banku i w kasie
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zf)
bl. jednostka/waluta 1/USD
w tys. zt
b2. jednostka/waluta 1/EUR
w tys. zt
b3. pozostate waluty w tys. zt
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem

30.06.2005

23520
28 702
1707
5711
5669
22 902
89

52 222

31.12.2004

25232
11 370
1427
4270
1766
7 100

36 602

30.06.2004

32803
12 883
1429
5355
1657
7528

45 686
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

Nota 19

stan na 30.06.2005
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Wartos¢ serii/emisji

Serlq/ Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania akciji Rodz3) ograniczenia praw do Liczba akcji wg. wartosci Sposcb pokryma
emisja akciji ) : kapitatu
nominalnej
A na okaziciela*  akcje nie sg uprzywilejowane brak 2213904 4 428 wktad pieniezny
B na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 2 304 960 4 610 wktad pieniezny
C na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 515 256 1 031 wkiad pieniezny
D na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 566 064 1 132 wkiad pieniezny
E na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 1338 960 2 678 wkiad pieniezny
F na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 544 800 1 090 wkiad pieniezny
G na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 683 376 1 367 wkiad pienigzny
H na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 288 000 576/ wktad pieniezny
| na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 856 704 1 713 wkiad pienigzny
J na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 3835 056 7 670 wkiad pieniezny
K na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 1 640 688 3 281 wkiad pieniezny
L na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 3144 624 6 289 wkiad pieniezny
do momentu catkowitego
M imienne akcje nie sag uprzywilejowane upr;)vszgje;;z da;/zcig ’ ;cl)(ijzeeéci 182 359 365/ wktad pieniezny
dywidendy
Liczba akcji razem 18114 751

Kapitat zaktadowy razem
Warto §¢ nominalna jednej akcji w zt

36 230
2 *%

Data rejestracji

19-07-2001***
19-07-2001*
19-07-2001*
19-07-2001*
19-07-2001*
19-07-2001*
19-07-2001*
20-08-2001
15-04-2002
09-08-2002
22-08-2002
22-08-2002

09-06-2005

Prawo do
dywidendy (od daty)

01-01-1998 ****
01-01-1998
01-01-1999
01-01-1999
01-01-1999
01-01-2000
01-01-2001
01-01-2001
01-01-2002
01-01-2002
01-01-2002
01-01-2002

01-01-2004

* data rejestracji Spotki w KRS, na ten dzier warto$¢ nominalna jednej akcji wynosita 100 ztotych, obnizenie warto$ci nominalnej jednej akcji do 48 ztotych zostato zarejestrowana w KRS w dniu 27 sierpnia 2001 roku.
** w 1997 roku spotka wyemitowata 1000 akcji serii A, ktore byly uprawnione do dywidendy od roku 1997, kolejne emisje akcji jakie nastapity w 1998 roku uprawniaty do dywidendy od roku 1998. W dniu 28 listopada 1998 roku

wszystkie wyemitowane do tego dnia akcje zostaty oznaczone jako akcje serii A.

*** data rejestracji Spotki w KRS, na ten dzien warto$¢é nominalna jednej akcji wynosita 100 ztotych, obnizenie warto$ci nominalnej jednej akcji do 48 ztotych zostato zarejestrowana w KRS w dniu 27 sierpnia 2001 roku.

*exx w1997 roku spétka wyemitowata 1000 akcji serii A, ktére byty uprawnione do dywidendy od roku 1997, kolejne emisje akcji jakie nastapity w 1998 roku uprawniaty do dywidendy od roku 1998. W dniu 28 listopada 1998 roku

wszystkie wyemitowane do tego dnia akcje zostaty oznaczone jako akcje serii A.

Dywidenda jest wyptacana na podstawie wynikéw finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniach jednostkowych poszczegdinych spétek wchodzacych w

sktad Grupy Kapitatowe;.
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Zgodnie z listg obecnosci na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy z dnia 4 lipca 2005 roku wsrdd akcjonariuszy jednostki
dominujacej posiadajacych co najmniej po 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki sa nastepujace podmioty:

L.p. | Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji Liczba gtosow | % akcji % gtosow
1 Polish Enterprise Fund L.P. | Jersey City, USA 8 666 049 6.340.163***** | 47,83% 35,00%*****
2 Polenergy Investments B.V. | Amsterdam, Holandia | 3 499 871 3499 871 19,32% 19,32%

**%% . na podstawie art. 5.2a Statutu Spotki, akcjonariusz nie moze wykonywaé wiecej niz 35% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu niezaleznie od liczby posiadanych akcji

stan na 31.12.2004
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Wartos¢ serii/femisji

Se_rla_\/ Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania akcji Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akcji wg. wartosci Sposob _pokryma lData " . Prawo do
emisja akcji nominalnei kapitatu rejestracji  dywidendy (od daty)
A na okaziciela *  'akcje nie sg uprzywilejowane brak 2213904 4 428 wktad pieniezny 19-07-2001*** 01-01-1998 ****
B na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 2 304 960 4 610 wktad pieniezny 19-07-2001* 01-01-1998

C na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 515 256 1 031 wkiad pieniezny 19-07-2001* 01-01-1999

D na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 566 064 1 132 wkiad pienigzny 19-07-2001* 01-01-1999

E na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 1 338 960 2 678 wklad pieniezny 19-07-2001* 01-01-1999

F na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 544 800 1 090 wkiad pieniezny 19-07-2001* 01-01-2000

G na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 683 376 1 367 wkiad pieniezny 19-07-2001* 01-01-2001

H na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 288 000 576 wktad pieniezny 20-08-2001 01-01-2001

| na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 856 704 1 713 wkiad pieniezny 15-04-2002 01-01-2002

J na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 3 835 056 7 670 wktad pieniezny 09-08-2002 01-01-2002

K na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 1640 688 3 281 wkiad pieniezny 22-08-2002 01-01-2002

L na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane brak 3144 624 6 289 wktad pieniezny 22-08-2002 01-01-2002
Liczba

akciji 17 932 392

razem

Kapitat zaktadowy razem 35 865

Warto $¢ nominalna jednej akcji w zt 2 **

* Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polish Energy Partners S.A. z dnia 24 sierpnia 2004 roku oraz decyzja Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd z dnia 10 grudnia 2004 roku akcje serii od
A do L staly sie akcjami na okaziciela.

** obnizenie warto$ci nominalnej jednej akcji zostato zarejestrowane w KRS w dniu 2 wrzes$nia 2004 roku.
*** data rejestracji Spétki w KRS, na ten dzien warto$¢ nominalna jednej akcji wynosita 100 ztotych, obnizenie warto$ci nominalnej jednej akcji do 48 zlotych zostato zarejestrowana w KRS w dniu 27 sierpnia 2001 roku.
*xxx\w 1997 roku spétka wyemitowata 1000 akcji serii A, ktére byly uprawnione do dywidendy od roku 1997, kolejne emisje akcji jakie nastapity w 1998 roku uprawniaty do dywidendy od roku 1998. W dniu 28 listopada 1¢
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Nota 20
KAPITAL ZAPASOWY 30.06.2005 31.12.2004
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 28 321 36 459
Kapitat zapasowy, razem 28 321 36 459
Nota 21
KAPITAL REZERWOWY Z WYCENY OPCJI 30.06.2005 31.12.2004
a) wycena opcji 700 -
KAPITAL REZERWOWY Z WYCENY OPCJI, RAZEM 700 -
Nota 22
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 30.06.2005 31.12.2004

pozostate (wg. celu przeznacznia - inwestycje zgodnie z uchwatg,
akcjonariuszy)

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZ ENIA),
RAZEM 28 267 9392

a) 28 267 9392

Nota 23.1

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 462
okresu, w tym: 6
a) odniesionych na wynik z lat ubiegtych 462
2. Zwiekszenia 1395
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi 1395
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- wartos¢é srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 24
- niezrealizowane roznice kursowe 28
- Z tyt.réznic przejsciowych w spétkach zaleznych 1110
-inne 233
3. Zmniejszenia 24
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 24
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- zrealizowanie sie réznic kursowych 24
- Z tyt.réznic przejsciowych w spoétkach zaleznych -
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 1833

30.06.2004

36 459
36 459

30.06.2004

30.06.2004

9392

9392

30.06.2005 & 30.06.2004

1305

1305
487

487

226
261
1026

1026

348
678
766

51



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

Nota 23.2

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA

EMERYTALNE | PODOBNE 30.06.2005  30.06.2004

a) stan na poczatek okresu 470 434

b) zwiekszenia 164 -

c) wykorzystanie (9) -

d) rozwigzanie (6) (10)

e) stan na koniec okresu 619 424
Dlugoterminowa rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, razem 619 424
Nota 23.3

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA

EMERYTALNE | PODOBNE 30.06.2005 @ 30.06.2004

a) stan na poczatek okresu 60 28
b) zwiekszenia 110 10
c) wykorzystanie (12) (5)
d) rozwigzanie (12) -
e) stan na koniec okresu 146 33
Krotkoterminowa rezerwa na  $wiadczenia emerytalne i podobne, razem 146 33
Nota 23.4
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DEUGOTERMINOWYCH (W G 30.06.2005 | 30.06.2004
TYTULOW) e e
a) stan na poczatek okresu 2030 1700
b) zwiekszenia (z tytutu) 20 -
- przyszte zobowigzania z tytutu cesjonowanych naleznosci - -
- przewidywane koszty 20 -

c) wykorzystanie - -
d) rozwigzanie - -
d) stan na koniec okresu 2 050 1700
Pozostate rezerwy dlugoterminowe, razem 2 050 1700

Zgodnie z MSR 37 oraz MSR 16, jednostka powinna utworzy¢ rezerwe na zobowigzania zwigzane
z demontazem, usunieciem lub rekonstrukcje sktadnika srodkéw trwalych oraz uwzglednié
zwigzane z nimi koszty w wartosci tych sktadnikéw. Koszty te zostaly skapitalizowane zwiekszajac
wartos¢ srodkow trwalych.
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Nota 23.5
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH ( WG 20.06.2005 | 30.08.2004
TYTULOW) o o
a) stan na poczatek okresu 1583 1617
b) zwiekszenia (z tytutu) 340 158
- rezerwy na urlopy 340 158
c) wykorzystanie (z tytutu) (117) (48)
- rezerwy na urlopy (117) (48)
d) rozwigzanie (z tytutu) - -
e) stan na koniec okresu 1806 1727
Pozostate rezerwy krotkoterminowe, razem 1806 1727

Spotka dominujgca posiada rezerwe na przewidywane koszty spraw sadowych
utworzone w poprzednich okresach:

109 tys. zt - w sprawie bylego pracownika o uznanie wypowiedzenia umowy O prace za
bezskuteczne. Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi wyrokiem z dnia 9 lutego, 2005 roku oddalit to
powodztwo. Od powyzszego wyroku zlozono apelacje wnoszac 0 zmiane zaskarzonego wyroku i
przywrécenie do pracy na dotychczasowych warunkach oraz o zasgdzenie wynagrodzenia za czas
pozostawania bez pracy zgodnie z trescig art 47 k.p. i kosztow zastepstwa pocesowego. Termin
rozpoznania sprawy przez Sgd Okregowy w Warszawie nie zostat jeszcze wyznaczony.

796 tys. zt - w sprawie wymierzenia kary przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w zwigzku ze
sprzedazg ciepta i energii bez zatwierdzonej taryfy. Na skutek odwotania od decyzji Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 16 maja 2002 roku oraz z uwzglednieniem kasacji Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki Sad Okregowy w Warszawie, Sad Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw ponownie rozpoznat te sprawe i wyrokiem z dnia 4 kwietnia 2005 roku uchylil
opisang wyzej decyzje. Od powyzszego wyroku zaréwno Prezes Urzedu Regulacji Eneregetyki jak
i Jednostka Dominujgca wniesli apelacje. Termin w tej sprawie nie zostat wyznaczony.

Postepowanie sgdowe przeciwko PEP z powddztwa PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie o
zaptate kwoty 148.546,28 zt. wraz z odsetkami. Powddztwo zostato wniesione w dniu 24.10.2003 r.
W dniu 10 listopada 2004 roku. Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok, w ktérym zobowigzat
PEP do zaptaty spornej kwoty. W dniu 25 listopada 2004 r. PEP wnidst apelacje od tego wyroku,
wnoszac o jego uchylenie i oddalenie powddztwa wzgledem PEP, wzglednie o uchylenie wyroku i
przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia. Termin rozpoznania sprawy przez Sad
Apelacyjny w Katowicach nie zostat jeszcze wyznaczony.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa tworzy rezerwe na niewykorzystane urlopy
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Nota 24.1

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

a) powyzej 1 roku do 3 lat

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej5 lat
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem

Nota 24.2

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zt)
bl. jednostka/waluta 1/EUR
wtys. zt
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem

30.06.2005

38 095
42 573
136 776
217 444

30.06.2005

15 360
202 084
50 020
202 084
217 444

31.12.2004

34 413
39 439
137 054
210 906

31.12.2004

16 581
194 325
47 640
194 325
210 906

30.06.2004

42 242
49 498
134 897
226 637

30.06.2004

17 721
208 916
45 994
208 916
226 637
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Nota 24.3

stan na 30.06.2005
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma)

jednostki, ze Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki pozostata

umowy do sptlaty Warunki

wskaz. . Termin sptaty Zabezpieczenia
oprocentowania
formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta
hipoteka w kwocie 600 tys. PLN
weksel whasny in blanco Spotki - warto$é kwota zadtuzenia plus odsetki i inne
koszty )
zastaw rejestrowy na Zespole Kotta - warto$¢ zastawu wedtug umowy zastawniczej
WIBOR 1- na dzierh umowy wynosi 1.142 tys. USD .
BRE Bank S.A. | Warszawa | 11 851 PLN 5600 PLN miesigczny plus lipec 2009  zastaw rejestrowy na zespole turbogeneratora - warto$¢ zastawu na dzien umowy
marza banku wynosi 5.300 tys. USD i
cesja wierzytelnosci zwigzanych z projektem - z kontraktu do wysokosci zadtuzenia
wraz z odsetkami i innymi kosztami oraz z polis ubezpieczeniowych (warto$¢ polis -
na 30 czerwca 2004 roku wynosi 4.200 tys. PLN)
petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i rachunkiem obstugi
~WIBOR 1- zadtuzenia w BRE Bank S.A. )
m'::;z'ﬁ;;?g;ligia umowa przelewu praw kredytobiorcy (dotyczacy inwestycji Polar) z kontraktéw, .
BRE Bank S.A. | Warszawa 17 332 PLN 9760 PLN . czerwiec 2012 | polis i innych uméw
od wyniku 2
finansowego zastaw rejestrowy do kwoty 35.000 tys. PLN
Spotki hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci Polar SA do dnia nabycia

nieruchomosci od Polar SA przez kredytobiorce 17.332 ys. PLN
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BRE Bank S.A. | Warszawa

.600 tys. El 202.084 )20 tys. |

- stopa
podstawowa
EURIBOR 1-

miesieczny plus
marza banku

splaty ratalne,
ostatnia rata
20.12.2015

90.000 tys. EUR tacznie i
kazda z uméw do 90.000 tys.
FUR

umowa zawarta z BRE Bank S.A. dotyczaca prowadzenia rachunkéw bankowych -
projekt Saturn,

umowa zastawu rejestrowego na udziatach w spétce Saturn Management Sp.z o.0.
wraz z przelewem praw przystugujacych PEP S.A. - warto$¢ zabezpieczenia -
uzalezniona od sposobu zaspokojenia jednakze nie wiecej niz

umowa zastawu rejestrowego na prawach przystugujacych PEP S.A. jako
komandytariuszowi Saturn Management sp. z 0.0. i Wspélnicy, sp6tka -
komandytowa wraz z przelewem praw przystugujacych PEP S.A.

umowa pomiedzy PEP S.A. i BRE dotyczaca zastawu rejestrowego na prawach z
umowy rachunku bankowego przystugujacych PEP SA do kwoty nie wyzszej niz

umowa migdzy PEP S.A. a BRE Bank S.A. dotyczaca przelewu na zabezpieczenie
— projekt SATURN

umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i prawach
majatkowych - warto$¢ zabezpieczenia uzalezniona od sposobu zaspokojenia
umowa SM Spoétka komandytowa z BRE dotyczaca zastawu rejestrowego na
prawach z rachunkéw bankowych wraz z petnomocnictwem do rachunku 90.000 tys. EUR
bankowego do kwoty nie wyzszej niz

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji -
Umowa Przelewu na zabezpieczenie, obejmujaca wszystkie obecne i przyszte
wierzytelnosci do maksymalnej kwoty

Umowa przelewu gwarancji nalezytego wykonania i gwarancji rekojmi wynikajgca z
warunkéw Umowy Budowlanej na rzecz bankéw

Umowa Przewtaszczenia na zabezpieczenie na rzecz BRE Bank S.A. wiasnosci i
posiadania samoistnego Srodkéw Trwalych nabytych od Frantschach Swiecie S.A.
na podstawie Umowy Kupna/Sprzedazy wraz z wszelkimi odnoszgcymi sie do nich
prawami z gwarancji i rekoj

90.000 tys. EUR

90.000 tys. EUR

Umowa o Ustanowieniu hipoteki kaucyjnej na uzytkowaniu wieczystym gruntu i
witasnosci budynkéw i budowli na rzecz BRE Bank S.A.

hipoteki kaucyjne na rzecz BRE oraz Kreditanstalt fur Wiederaufbau w kwocie 45
000 tys. EUR kazda

umowa cesji praw z Umowy Generalnej do kwot przystugujacym bankom z tytutu
Umoéw Kredytowych (Inwestycyjnej, VAT, w rachunku biezacym)

umowa cesji praw z Umoéw z Frantschach, Umowy Budowlanej i Umoéw z Istotnymi
Wykonawcami, Uméw Ubezpieczen do kwot przystugujacym bankom z tytutu -
Umoéw Kredytowych (Inwestycyjnej, VAT, w rachunku biezacym),

umowa zastawu rejestrowego na prawach przystugujacych SM Sp. z o0.0. jako
komplementariuszowi Saturn Management Sp.z 0.0. | Wspétnicy, spotka
komandytowa wraz z przelewem - warto$¢ zabezpieczenia uzalezniona od
sposobu zaspokojenia jednakze nie wigcej niz

poreczenie Frantschach Swiecie S.A. do wysokosci bedacej nizsza z kwot: kwoty
stanowigcej réwnowarto$¢ trzymiesiecznych kosztéw obstugi zadtuzenia oraz

90.000 tys. EUR

90.000 tys. EUR

3.000 tys. PLN
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stan na 31.12.2004

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma)
jednostki, ze Siedziba
wskaz.

formy prawnej

BRE Bank S.A. | Warszawa

BRE Bank S.A. | Warszawa

Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki pozostata

tys. zt

11851

17 332

umowy do sptaty Warunki
oprocentowania

waluta tys. zt waluta

WIBOR 1-
PLN 6311 PLN miesieczny plus
marza banku

WIBOR 1-
miesieczny plus
marza uzalezniona
od wyniku
finansowego
Sporki

PLN 10 269 PLN

Termin sptaty

lipec 2009

czerwiec 2012

Zabezpieczenia

hipoteka w kwocie 600 tys. PLN
weksel whasny in blanco Spétki - warto$¢ kwota zadtuzenia plus odsetki i inne
koszty

zastaw rejestrowy na Zespole Kotta - warto$¢ zastawu wedtug umowy zastawniczej
na dzien umowy wynosi 1.142 tys. USD

zastaw rejestrowy na zespole turbogeneratora - warto$¢ zastawu na dzien umowy
wynosi 5.300 tys. USD

cesja wierzytelno$ci zwigzanych z projektem - z kontraktu do wysokosci zadtuzenia
wraz z odsetkami i innymi kosztami oraz z polis ubezpieczeniowych (warto$¢ polis -
na 30 czerwca 2004 roku wynosi 4.200 tys. PLN)

petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i rachunkiem obstugi
zadtuzenia w BRE Bank S.A.

umowa przelewu praw kredytobiorcy (dotyczacy inwestycji Polar) z kontraktéw,
polis i innych umoéw

zastaw rejestrowy do kwoty 35.000 tys. PLN
hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci Polar SA do dnia nabycia
nieruchomosci od Polar SA przez kredytobiorce

17.332 tys. PLN
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BRE Bank S.A. | Warszawa

63.600 tys. EUR

194.325

47.640 tys. EUR

- stopa
podstawowa
EURIBOR 1-

miesigczny plus
marza banku

sptaty ratalne,
ostatnia rata
20.12.2015

umowa zawarta z BRE Bank S.A. dotyczaca prowadzenia rachunkéw bankowych -
projekt Saturn,

umowa zastawu rejestrowego na udziatach w spétce Saturn Management Sp.z o0.0.
wraz z przelewem praw przystugujacych PEP S.A. - warto$¢ zabezpieczenia
uzalezniona od sposobu zaspokojenia jednakze nie wiecej niz

umowa zastawu rejestrowego na prawach przystugujacych PEP S.A. jako
komandytariuszowi Saturn Management sp. z 0.0. i Wspdlnicy, spétka
komandytowa wraz z przelewem praw przystugujacych PEP S.A.

umowa pomiedzy PEP S.A. i BRE dotyczaca zastawu rejestrowego na prawach z
umowy rachunku bankowego przystugujacych PEP SA do kwoty nie wyzszej niz

umowa miedzy PEP S.A. a BRE Bank S.A. dotyczaca przelewu na zabezpieczenie
— projekt SATURN

umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i prawach majatkowych
- warto$¢ zabezpieczenia uzalezniona od sposobu zaspokojenia jednakze nie

umowa SM Spétka komandytowa z BRE dotyczaca zastawu rejestrowego na
prawach z rachunkéw bankowych wraz z petnomocnictwem do rachunku
bankowego do kwoty nie wyzszej niz

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Umowa Przelewu na zabezpieczenie, obejmujaca wszystkie obecne i przyszie
wierzytelnosci do maksymalnej kwoty

Umowa przelewu gwarancji nalezytego wykonania i gwarancji rekojmi wynikajgca z
warunkéw Umowy Budowlanej na rzecz bankéw

Umowa Przewtaszczenia na zabezpieczenie na rzecz BRE Bank S.A. wiasnosci i
posiadania samoistnego Srodkéw Trwalych nabytych od Frantschach Swiecie S.A.
na podstawie Umowy Kupna/Sprzedazy wraz z wszelkimi odnoszacymi sie do nich
prawami z gwarancji i rekojmi, w tym udzielonych przez producenta,

Umowa o Ustanowieniu hipoteki kaucyjnej na uzytkowaniu wieczystym gruntu i
wiasnosci budynkéw i budowli na rzecz BRE Bank S.A.

hipoteki kaucyjne na rzecz BRE oraz Kreditanstalt fur Wiederaufbau w kwocie 45
000 tys. EUR kazda

umowa cesji praw z Umowy Generalnej do kwot przystugujacym bankom z tytutu
Umoéw Kredytowych (Inwestycyjnej, VAT, w rachunku biezacym)

umowa cesji praw z Uméw z Frantschach, Umowy Budowlanej i Umoéw z Istotnymi
Wykonawcami, Uméw Ubezpieczen do kwot przystugujacym bankom z tytutu
Umoéw Kredytowych (Inwestycyjnej, VAT, w rachunku biezacym),

umowa zastawu rejestrowego na prawach przystugujacych SM Sp. z o.0. jako
komplementariuszowi Saturn Management Sp.z 0.0. | Wspéticy, spotka
komandytowa wraz z przelewem - warto$¢ zabezpieczenia uzalezniona od
sposobu zaspokojenia jednakze nie wigcej niz

poreczenie Frantschach Swiecie S.A. do wysokosci bedacej nizsza z kwot: kwoty
stanowigcej réwnowartos¢ trzymiesiecznych kosztéw obstugi zadtuzenia oraz

90.000 tys. EUR tacznie i
kazda z uméw do 90.000
tys. EUR

90.000 tys. EUR

90.000 tys. EUR

90.000 tys. EUR

90.000 tys. EUR

90.000 tys. EUR

3.000 tys. PLN
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Nota 25.1

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

a) wobec jednostek zaleznych
- z tytutu dywidend
b) wobec innych jednostek powigzanych
¢) wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $Swiadczen
- Z tytutu wynagrodzen
- inne
d) fundusze specjalne (wg tytutow)
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
- pozostate fundusze
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem

30.06.2005

11

20 158
16 366
15893
1499
1499
2102
71

120
194
137

57

20 363

31.12.2004

20 927
16 244
14 085
2 690
2 690
1212
309
472
87

28

59
21014

30.06.2004

69

69

22 299
15 818
11 355
1623
1623
1735
255

2 868
212
153

59

22 580
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Nota 25.2
stan na 30.06.2005

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki, ze

Siedziba
wskaz.

formy prawnej

BRE Bank S.A. Warszawa

BRE Bank S.A. Warszawa
BRE BANK Warszawa
BRE BANK Warszawa
BRE BANK Warszawa

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

tys. zt
11 851

17 332

453

1.500

63.600

waluta

PLN

PLN

r-k biezacy EURO

VAT w EUR

inwestycyjny w EUR

Kwota kredytu / pozyczki
pozostata do sptaty

tys. zt
1370

991

474

13.531

waluta

PLN

PLN

3.349 tys. EUR

Warunki

. Termin sptat
oprocentowania praty

kredyt dtugoterminowy w okresie sptaty
do 12 miesiecy

kredyt dtugoterminowy w okresie sptaty
do 12 miesiecy

WIBOR 1-miesieczny +

. do 31.03.2006
marza banku

WIBOR 1-miesieczny +

. do 31.03.2006
marza banku

kredyt dtugoterminowy w okresie sptaty do
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stan na 31.12.2004

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki, ze
wskaz.

formy prawnej
BRE Bank S.A.
BRE Bank S.A.

BRE BANK

BRE BANK

BRE BANK

Siedziba
tys. zt
Warszawa 11.851
Warszawa 17.332
Warszawa 453 tys.

Warszawa 3.500 tys. EUR

Warszawa 53.600 tys. EUF

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

waluta
PLN
PLN

r-k biezacy

VAT

inwestycyjny

Kwota kredytu / pozyczki
pozostata do sptaty

tys. zt waluta
1.310 PLN

933 PLN
2.165 -
11.836 2.902 tys. EUR

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

kredyt diugoterminowy w okresie sptaty do 12 miesigcy
kredyt diugoterminowy w okresie sptaty do 12 miesiecy

WIBOR 1-miesieczny +
marza banku

WIBOR 1-miesieczny +
marza banku

do 31.03.2005

do 31.03.2005

Cesja praw Kredytobiorcy z tytutu Dokumentéw Projektu, innych niz Gwarancje Nalezytego Wykonania, Gwarancje
Rekojmi i Zobowigzania Spétek Dominujacych

Cesja, rzadzona prawem niemieckim, praw Kredytobiorcy z tytutu Gwarancji Nalezytego Wykonania, Gwarancji
Rekojmi i Zobowigzan Spétek Dominujacych

Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony w deklaracje wekslowa Kredytobiorcy

Petnomocnictwo dla Banku do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi Kredytobiorcy prowadzonymi w
Banku

Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sig¢ egzekucji na podstawie art. 97 ustawy z dnia 29.08.1997r. Prawo
Bankowe w terminie do dnia 31 marca 2006 roku

Oswiadczenie whasciwego urzedu skarbowego, wystawione na wniosek Kredytobiorcy, zawierajace zobowigzanie
do dokonywania zwrotu podatku VAT na Rachunek VAT, a w przypadku nie uzyskania takiego o$wiadczenia
urzedu skarbowego, o$wiadczenie Kredytobiorcy zawierajace zapewnienie o dokonywaniu zwrotu podatku VAT na
Rachunek VAT lub, jezeli uzyskanie takich o$wiadczen nie bedzie mozliwe, zobowigzanie Kredytobiorcy do
dokonania wpfat uzyskanych tytutem zwrotu podatku VAT na Rachunek VAT, zgodnie z Umowg dot. Rachunkéw
Bankowych

Cesja praw Kredytobiorcy z tytutu Dokumentéw Projektu, innych niz Gwarancje Nalezytego Wykonania, Gwarancje
Rekojmi i Zobowigzania Spétek Dominujacych

Cesja, rzadzona prawem niemieckim, praw Kredytobiorcy z tytutu Gwaranciji Nalezytego Wykonania, Gwarancji
Rekojmi i Zobowiazan Spétek Dominujacych

Petnomocnictwo dla BRE Banku S.A. do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi Kredytobiorcy,
prowadzonymi w BRE Banku S.A.

Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 97 ustawy z dnia 29.08.1997 r. Prawo
Bankowe w terminie do dnia 31 marca 2006 roku

kredyt diugoterminowy w okresie sptaty do 12 miesigcy
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Nota 26

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWI AZANYCH (Z

TYTULU) 30.06.2005
a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 10 500
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 10 500
b) pozostate (z tytutu sumy komandytowej), : 39 310
- na rzecz jednostek zaleznych 38 650
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 660
- na rzecz znaczacego inwestora -
- na rzecz jednostki dominujacej -
c) inne
Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek powi  gzanych, razem 49 810

Nota 27.1

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE

DZIALALNO $Cl)
a) przychody netto ze sprzedazy energii
b) przychody netto ze sprzedazy ciepta
c) przychody netto z projektéw konsultacyjnych
d) przychody netto z refaktur i zwrotu kosztéw
- od jednostek powigzanych

e) przychody netto z z utrzymania i eksploatacji wydzierzawionych sktadnikéw majatku
f) przychody netto ze sprzedazy za po nad standardowa jakos$¢ i gwarancje dostaw

g) przychody netto ze sprzedazy pozostatych ustug
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem
- od jednostek powigzanych

Nota 27.2

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj, wtym:
- od jednostek powigzanych
b) eksport
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem
- od jednostek powigzanych

31.12.2004

49 710
38 550
11 160

49 710

30.06.2005

582
11935
1500
417
74

18 425
216

33075
74

30.06.2005

33075
74

33075
74

30.06.2004

39 210
38 550
660

42

39 252

30.06.2004

1432
13513

854
1
12 200

30.06.2004

27 999
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Nota 28

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

a) amortyzacja
b) zuzycie materiatéw i energii
c) ustugi obce
d) podatki i optaty
e) wynagrodzenia
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe (wg. tytutow)
Koszty wedtug rodzaju, razem
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdinego zarzadu (wielko$é ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Nota 29

PRZYCHODY OPERACYJNE

a) odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw aktywow, w tym:

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
- pozostate odpisy
b) pozostate, w tym:
- otrzymane odszkodowania i kary
- pozostate
Inne przychody operacyjne, razem

Nota 30

KOSZTY OPERACYJNE

a) odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikow aktywow, w tym:
b) pozostate, w tym:
- kary, grzywny, odszkodowania
- darowizny
- pozostate
Inne koszty operacyjne, razem:

Nota 31.1

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH

a) od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem

30.06.2005

1522
9885
5463
1547
5936
1247
531

26 131
(1 236)
(6 151)
18 744

30.06.2005

329
283

46
162
220
(58)
491

30.06.2005

450

447
450

30.06.2005

118
118
118

30.06.2004

1124
9 667
3199
764

5 982
1331
503
22 570
(177)
(19)

(5 645)
16 729

30.06.2004

2033
2033

24

9

15

2 057

30.06.2004

90
10

71
90

30.06.2004
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Nota 31.2

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

a) z tytyutu udzielonych pozyczek
- od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
b) pozostate odsetki
- od jednostek powigzanych, w tym:
- od pozostatych jednostek
- odsetki z tytutu dzierzawy majatku
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

Nota 31.3

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

a) roznice kursowe
- niezrealizowane
- zrealizowane

b) zmniejszenie odpisu aktualizujacego wartos¢ wyceny (z tytutu)
- odsetek od naleznosci
- pozostate

b) pozostate
- zysk na papierach wartosciowych
- pozostate

Inne przychody finansowe, razem

Nota 32.1

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

a) dla kredytow i pozyczek
- dla pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki
- dla pozostatych jednostek
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

Nota 32.2

INNE KOSZTY FINANSOWE

a) roznice kursowe
- zrealizowane
- niezrealizowane

b) zwiekszenie odpisu aktualizujgcego warto$é wyceny (z tytutu)
- pozostate

b) pozostate, w tym:
- prowizje od kredytu
- pozostate

Inne koszty finansowe, razem

30.06.2005

146
146
146
5794

5794

5940

30.06.2005

188
(272)
460
18
18
413
413

619

30.06.2005

5160
5160
1
1
5161

30.06.2005

456
178
278

2

2

646
143
503
1104

30.06.2004

6 405

4950
1455
6 405

30.06.2004

30.06.2004

5529
5529
1
1
5530

30.06.2004

2469
1079
1390

171
130
41

2 640
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Nota 33.1

PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY

1.
2.
3.

Zysk (strata) brutto skonsolidowany
Korekty konsolidacyjne
Ré6znice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutow)
a) przychody

- przesuniecie przychodéw na nastepny okres

- rozliczenie dotacji z Ekofunduszu

- odsetki od lokat

- wycena $rodkéw pienieznych
- wycena bonéw skarbowych

- wycena pozyczki podporzgdkowanej (Saturn Management)

- wycena naleznosci
- rozwiganie rezerw

- odsetki nalezne, niezaptacone

- pozostate

- przychody naliczone niepodatkowe SM

- r6znice kursowe z wyceny SM

- wycena bonéw SM

- przychody podatkowe - naliczone w poprzednim rokuSM
- przychody podatkowe - raty kapitatowe SM

-inne SM
- inne Energopep

b) koszty

- przesuniecie kosztow na nstepny rok obrotowy
- amortyzacja zwigzana z dotacjg z Ekofunduszu

- amortyzacja

- odpisy aktualizujgce naleznosci

- zarachowane odsetki i odsetki budzetowe

- reprezentacja i reklama

- rezerwa na niewyptacone urlopy

- darowizny

- rezerwy na przyszte zobowigzania
- wycena $rodkéw pienieznych

- pozostate koszty

- réznice kursowe z wyceny SM

- zarachowane odsetki SM

- odsetki zarach.w poprz.okr zapt.w biez.SM

- koszty kapitalizowane SM

- amortyzacja podatkowa SM

- inne SM
- wykorzystane rezerwy SM

- inne pozabilansowe podatkowe SM
- odsetki nie stanowigce kup SM

- inne Energopep

- amortyzacja podatkowa energopep
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym przed rozliczeniem straty

99 % podstawy opodatkowania sp6tki komandytowej
4a. Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych (znak ujemny)

Darowizny

4b. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym po rozliczeniu straty

5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19, 27, 28, 28%

o

- wykazany w rachunku zyskow i strat

Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym:

30.06.2005
8728

(10 651)
1134
(39)
123

(2 010)

(9 502)

3778
(1 370)

518
1447

700
113
566
118

1598
(18)
106

30.06.2004
6578

(12 040)

(83)

(3 180)
(137)
397
(55)

(2 033)
(101)
(688)
(9 008)
129
1569
1329
(177)
()

13 622
88
(440)

(161)

59
193
2610
68

10 562
147
(206)
3708
(2 750)
512
(719)
(489)
343

99

()

8 160
(110)
(4 184)
3 866
19%

735
735
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Nota 33.2

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZY SKOW | STRAT:

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie roznic

przejsciowych
Podatek dochodowy odroczony, razem

Nota 33.3

Podatek dochodowy nalezny
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu podatku dochodowego
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i stra t

Nota 34

ZYSK (STRATA) NETTO

a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych
c) korekty konsolidacyjne

Zysk (strata) netto

Nota 35

WYLICZENIE ZYSKU (STRATY) NA JEDN A AKCJE
a) Zysk (strata) netto
b) Srednia wazona liczba akcji zwyklych
c) Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zf)

30.06.2005

844
844

30.06.2005

937
844
1781

30.06.2005

2875
12 018
(7 952)

6 941

30.06.2005
6941
17 953 906

30.06.2004

681
681

30.06.2004

735

735

30.06.2004

18 592
6 614
(20 044)
5162

30.06.2004
5162
747 183
7

W dniu 2 wrzesnia 2004 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym obnizenie
warto$ci nominalnej jednej akcji jednostki dominujacej z 48 PLN do 2 PLN. Jezeli obnizenie to
zostaloby zarejestrowane w 2003 roku, to sredniowazona liczba akcji zwyktych na dzien 30 czerwca
2004 roku wyniostaby 17 932 392, czyli tyle samo ile wynosita na dzien 31 grudnia 2004 roku.

Nota 36

WYKAZ ISTOTNYCH KOREKT PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH DOTYCZACYCH
DZIALALNO $CI OPERACYJINEJ UJETYCH W POZYCJI "INNE KOREKTY"

£ ACZNIE KOREKTY - DZIALALNO SC OPERACYJNA
5% KOREKT W DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
INNE KOREKTY
Wycena opcji

30.06.2005

(4 224)
(211)
700
700

30.06.2004

15601
780
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WYKAZ ISTOTNYCH KOREKT PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH DOTYCZACYCH
DZIALALNO S$CI OPERACYJINEJ UJ ETYCH W POZYCJI "INNE WPLYWY" ORAZ "INNE
WYDATKI"
t ACZNIE KOREKTY - DZIALALNO SC INWESTYCYJNA

5% KOREKT W DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ - WPLYWY

INNE WPLYWY

Sptata naleznosci i odsetek z tytutu leasingu finansowego

Inne
£ ACZNIE KOREKTY - DZIALALNO SC INWESTYCYJNA - INNE WYDATKI

5% KOREKT W DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ - WYDATKI

INNE WYDATKI

Wydatki na leasingowe rzeczowe aktywa trwate

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

- rachunki biezace

- $rodki pienigzne w kasie
Inne $rodki pieniezne (obligacje, bony skarbowe i jednostki uczestnictwa)
Srodki pieni ezne, razem

PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY SKONSOLIDOWANYMI
BILANSOWYMI ZMIANAMI NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ ZMIANAMI W YNIKAJACYMI ZE
SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Naleznosci:
Bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych i krétkoterminowych netto

Zmiana naleznosci z tytutu leasingu finansowego zaprezentowana w poz.inne wydatki
inwestycyjne

Zmiana stanu naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate

Zmiana stanu nale znosci w rachunku przeptyw6w pieni  eznych

w tym zmiana stanu nale znosci od Urz edu Skarbowego z tytutu rozlicze n VAT od
zakupéw inwestycyjnych

Zobowi gzania:
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétko i dtugoterminowych
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek krétko- i dlugoterminowych
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych
Pozostate

Zmiana stanu zobowi azan w rachunku przeptywOw pieni eznych

Rozliczenia mi edzyokresowe:

Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztow i przychodéw

Leasing finansowy
Pozostate

Zmiana stanu rozlicze n miedzyokresowych w rachunku przeptywéw pieni  eznych

30.06.2005

13 256

663
11 622
11 622

(3 522)
(176)
(1071)

30.06.2005

40 688
40 683

5
11534
52 222

30.06.2005

11 207

(10 085)

204
1326

(11 832)
2880
2791

(6 161)

(2 260)

(48)

(2 308)

30.06.2004

7528

376
7528
7 528

(24 851)

(1 243)
(21 785)
(21 785)

30.06.2004

27 358
27 354

4
18 328
45 686

30.06.2004

3067

5685

8 752

(3913)

(4 019)
(6 118)
7 496

(2 641)

1152

44

1196
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Rezerwy: - -
Bilansowa zmiana stanu rezerw 788 105

Stan rezerw na bilansie otwarcia spotek konsolidowanych po raz pierwszy w 2002 r. -

Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywdw pieni  eznych 788 105
Zapasy - -
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 145 1492

Stan zapaséw na bilansie otwarcia spotek konsolidowanych po raz pierwszy w 2002
r.

Zmiana stanu zapasow w rachunku przeptywéw pieni  eznych 145 1492

Prezentacja zewn etrznych zrddet finansowania (sprawozdanie z przeptywow srodkow

Lo 30.06.2005 30.06.2004
pieni eznych)

poz. C.1.2 Wptywy z kredytéw i pozyczek 17 510 25239
poz. C.II.4 Sptaty z kredytoéw i pozyczek (8 862) (10 731)
Zmiana zewn etrznych zrddet finansowania, w tym 8 649 14 508
zaciggniecie netto kredytow inwestycyjnych 10 335 18 421
zaciggniecia/sptaty netto kredytu VAT (1 686) (3913)

37 Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedace w posiadaniu lub wyemitowane przez Spoétke moga powodowaé —
pojedynczo lub jako grupa — wystgpienie jednego lub kilku rodzajéw znaczacego ryzyka.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzagdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Grupa
monitoruje robwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

37.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym. Grupa nie stosuje natomiast zabezpieczen za pomocag pochodnych instrumentow
finansowych.

37.2 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w grupie sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu Euro w
odniesieniu do otwartej aktywnej pozycji walutowej w ramach transakcji leasingu finansowego. Ryzyko
to zostalo szczegétowo opisane dalej w nocie nr 41.1 dotyczacej leasingu. Pozycja ta nie jest
zabezpieczana w celu wyeliminowania wahan kursu walutowego.
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37.3 Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom szczegétowej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko

nie$ciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentéw. Grupa zawiera transakcje obrotu instrumentami finansowymi z

wylgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

38 Informacje o instrumentach finansowych

38.1 Prezentacja instrumentow finansowych — zmiany w warto

wg kategorii

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Grupa Kapitatowa PEP posiadata nastepujgce instrumenty finansowe,

wg grup ich kwalifikacji (w tysigcach ziotych):

$ci instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci )
godziwej przez wynik . . . Aktywa finansowe
finansowy Pozyczkl udz’lel'one dostepne do
(obligacje, bony i naleznosci sprzedazy
skarbowe, jednostki (udziaty)
uczestnictwa)

Stan na poczatek okresu 17.034 3.036 1.018
Zwiekszenia, w tym: 25.266 142 90
zak_up k_)_or_mw skarbow_ych, 25110 ) )
obligaciji, jedn.uczestnictwa
Udzielone pozyczki - - -
Odsetki 156 - -
nabycie udziatéw - - 920
Zmniejszenia , w tym: 30.766 286 15
Sprzedaz bonéw skarbowych i

A ) 30.766 - -
obligaciji,jednostek uczestnictwa
Reklasyfikacja odsetek - 114 -
Zwrot udzialéw - - -
Aktualizacja wartosci - 172 15
Stan na koniec okresu 11.534 2.750 1.093
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Na dzien 31 grudnia 2004 roku Grupa Kapitatowa PEP posiadata nastepujace instrumenty finansowe,
wg grup ich kwalifikacji (w tysigcach ztotych):

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci i
godziwej przez wynik Pozyczki udzielone Aktywa finansowe .
. ; S dostepne do sprzedazy
finansowy i naleznosci ( udzialy)
(obligacje, bony Y
skarbowe)
Stan na poczatek okresu 7.560 i} 140
Zwiekszenia, w tym: 148.409 3.036 919
zakup bon6w skarbowych 148.094 ) )
i obligacji
Udzielone pozyczki - 2.923 -
Odsetki 315 113
nabycie udziatow - - 919
Zmniejszenia , w tym: 138.935 - 41
Aktualizacja wartosci 41
Sprzedgz bonéw skarbowych i 138.935 ) )
obligaciji
Stan na koniec okresu 17.034 3.036 1.018

na dzien 30 czerwca 2004 roku (w tysigcach ztotych)

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci Aktywa finansowe
godziwej przez wynik Pozyczki udzielone dostepne do sprzedazy
finansowy i naleznosci )
(obligacje, bony (udziaty)
skarbowe)
Stan na poczatek okresu 7.560 i} 140
Zwigkszenia, w tym: 86.186 160 890
zakup bon6w skarbowych 86.032 - -
i obligacji
udzielone pozyczki _ 160 _
aktualizacja wartosci } - -
nabycie udziatow } ) 890
Wycena kontraktéw terminowych 154 - -
do wartosci godziwej
Zmniejszenia, w tym: 81.376 i} i}
Sp(zedgz bonéw skarbowych i 81376 i i
obligaciji
Stan na koniec okresu 12.370 160 1.030
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Na wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy skladajg sie udzialy w spéitkach
powigzanych. Udziaty te nie sg notowane na aktywnym rynku, a wiec ich warto$¢ godziwa nie moze
by¢ wiarygodnie okreslona. W zwigzku z tym udzialy te zostaty ujete w bilansie po cenie nabycia.

Opis przyjetych zasad wyceny instrumentow finansowych omoOwiony zostat w nocie 5.22
zamieszczonej w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

39 Charakterystyka instrumentow finansowych

a) Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace bony skarbowe:

200 sztuk o wartosci nhominalnej 2.000 tysiecy ztotych — bony te zostaly zakupione przez Saturn
Management Sp. z 0.0. i Wspdlnicy, Spotka Komandytowa od BRE Bank w dniu 3 lutego 2005 roku za
kwote 1.937 tysiecy ztotych. Termin wykupu tych bonéw uptynie dnia 10 sierpnia 2005 roku.

Niezrealizowane przychody z tytutu dyskonta z tej transakcji wynoszg na dzien bilansowy 49 tysiecy
zlotych .

Na dzien bilansowy Spétka posiadata nastepujace jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych:

- w Gornoslaskim Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. :

7.196 jednostek uczestnictwa zakupionych w dniu 30 wrzesnia 2004 roku za kwote 1.041 tysiecy
ztotych,

9.872 jednostek uczestnictwa zakupionych w dniu 5 kwietnia 2005 roku za kwote 1.500 tysiecy
zlotych,

26.066 jednostek uczestnictwa zakupionych w dniu 8 czerwca 2005 roku za kwote 4.000 tysiecy
zlotych,

Niezrealizowane przychody z tytutu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa w GTFI S.A. wynoszg na
dzien bilansowy 81 tysiecy ztotych,

- w AlG Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

19.194 jednostek uczestnictwa zakupionych w dniu 7 pazdziernika 2004 roku za kwote 200 tysiecy
Zlotych,

Niezrealizowane przychody z tytutu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa w AlG Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynoszg na dzien bilansowy 8 tysiecy ziotych.

- w ING Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

5.561 jednostek uczestnictwa zakupionych w dniu 8 czerwca 2005 roku za kwote 1.000 tysiecy
zlotych,

9.444 jednostek uczestnictwa zakupionych w dniu 16 czerwca 2005 roku 1.700 tysiecy zfotych,

Niezrealizowane przychody z tytutlu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa w ING Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynoszg na dzien bilansowy 7 tysiecy ziotych.
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b) po zyczki udzielone i nale znosci

Jednostka dominujgca udzielita nastepujacych pozyczek wspoélniczych:

1. Spéice Mercury Energia — Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe i Posrednictwa Comax Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig, spdtka komandytowa w kwocie 2.750 tysiecy ztotych.

Umowa pozyczki zostata zawarta w dniu 25 czerwca 2004 roku Pozyczkobiorca zobowigzat sie
zwrdci¢ pozyczke w dwoch réwnych ratach w terminie do dnia 31 marca 2010 roku oraz
31 pazdziernika 2010 roku.

Pozyczkobiorca wykorzystuje pozyczke na finansowanie i refinansowanie ptatnosci wobec
kontrahentéw krajowych i zagranicznych, tym wynikajacych z potrzeb inwestycyjnych zwigzanych
z wykonaniem uméw zawartych m.in. z Zaktadami Koksowniczymi ,Watbrzych” S.A.

Okresem odsetkowym jest miesigc kalendarzowy. Pozyczka jest oprocentowana wediug stalej
stopy procentowej 10%.

Naliczone odsetki na dzien 30 czerwca 2005 roku wyniosty 251 tysiecy ztotych.
Stan na dzie n 30.06.2005

taczna
kwota Przedmiot
D pozyczki Saldo Saldo Termin .
. . ata N . Oprocento- . |zabezpiec
Pozyczkobiorca udzielenia wg naleznosci | naliczonych | Data sptaty wanie rozpocz ecia zenia
umowy | gtéwnej odsetek splat . .
(tys pozyczki
ztotych)
odsetki
Mercury Energia- naliczone do
Przedsiebiorstwo marca 2005 .
Progukcyino- zostana | pozyczka
i Pozrggﬁ\i,(\?tgwa skapitalizowane|  pez
Comax Spélka | 25.06.2004 2.750 2.750 251 | 31102010 stata, 100 | 2SPR@ | zabezpie-
z ograniczong, l_odsetel:] 4| czenia
naliczanych o
Odpowiedzialnoscial kwietniay2005
Spétka bedzie )
komandytowa nastgpowac
miesiecznie
RAZEM 2.750 251
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c) odsetki od po zyczek udzielonych

W péiroczu konczacym sie dnia 30 czerwca 2005 roku Grupa Kapitatowa nie zrealizowata przychodéw
Z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek. W rachunku zyskéw i strat memoriatowo wykazane zostaty
odsetki za pierwsze poétrocze 2005 roku od udzielonych pozyczek.

W poétroczu konczacym sie dnia 30 czerwca 2005 roku odsetki zrealizowane i zarachowane od
pozyczek udzielonych przez Spétke prezentowaly sie nastepujaco:

Odsetki . . . . )
- niezrealizowane o terminie wymagalno  $ci Odsetki razem
zrealizowane
pétrocze zako nczone ] ) ) ) Razem
30.06.2005 do3m-cy | 3-12m-cy |1roku-5lat | >5lat niezrealizowane
Odsetki od
dtugoterminowych
naleznosci finansowych | 251 251 251
od jednostek
powigzanych
Razem - 251 251 251

d) aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

W miesigcu lutym 2005 roku Jednostka Dominujgca objeta udziaty w spétkach Interpep Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, EC Wizdéw, Spdétka Komandytowa w kwocie 45 tysiecy zlotych oraz
Interpep Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig, EC Zakrzow, Spotka Komandytowa w kwocie 45

tysiecy ziotych.

40 Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy

narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegoélne kategorie wiekowe.

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2005 roku

Oprocentowanie zmienne

<lrok
Aktywa gotéwkowe 52 220
Kredyty bankowe na kwote
18195 tysiecy ztotych 2835
Kredyty bankowe w EUR na
kwote 215 615 PLN 13531

Rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku

Oprocentowanie zmienne

<1rok
Aktywa gotéwkowe 36 603
Kredyty bankowe na kwote
20989 tysiecy ziotych 4 408
Kredyty bankowe w EUR na
kwote 206 162 PLN 11 837

1-2 lat

2638

15689

1-2 lat

2503

14 064

2-3 lat

2982

16 787

2-3 lat

2797

15 049

3-4 |at

3 306

17 962

3-4 |at

3152

16 104

4-5 |at >5 lat Ogétem
- — 52 220
2087 4347 18 195
19218 132428 215 615

4-5 |at >5 lat Ogétem
- - 36 603
2954 5174 20989
17229 131879 206 162
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Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w
okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaly ujete w
powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy

procentowe;.

41 Grupa kapitatowa jako leasingodawca

41.1 Uzgodnienie kwoty inwestycji leasingowej brutto na dzie
minimalnych opfat leasingowych na dzie

i bilansowy:

i bilansowy z warto

scig biezaca

w PLN
kurs PLN/EUR na 30.06.2005 do 1 roku od 1do5 lat powyzej 5 lat
4,0401

tacznie
Inwestycja leasingowa brutto 330 056 19 212 94 580 216 264
Inwestycja leasingowa netto 250 925 13 636 71904 165 386
Warto$¢ minimalnych optat leasingowych 330 056 19 212 94 580 216 264
Niezrealizowane przychody finansowe 79 131 5576 22 677 50 878
Niegwarantowane wartosci koncowe - - - -
przypadajace leasingodawcy
taczne rezerwy na niesciggalne naleznosci - - - -
z tytutu minimalnych optat leasingowych
Warunkowe optaty leasingowe 104 950 6 692 27 299 74 726

Warunkowe optlaty leasingowe ujete
wyniosty 5 826 tysiecy ztotych.

w rachunku zyskoéw i strat za okres 01.01.2005 - 30.06.2005

w PLN
kurs PLN/EUR

na 31.12.2004

4,079 tacznie do 1 roku od 1do5 lat powyzej 5 lat
Inwestycja leasingowa brutto 338 249 18 542 92 575 227 132
Inwestycja leasingowa netto

258 417 11 961 69 747 176 709
Warto $§¢ minimalnych optat leasingowych

338 249 18 542 92 575 227132
Niezrealizowane przychody finansowe

79 832 6 582 22 827 50 423

Niegwarantowane warto Sci ko ncowe
przypadaj gce leasingodawcy
taczne rezerwy na nie $ciagalne nale zno $ci
z tytutu minimalnych optat leasingowych
Warunkowe optaty leasingowe

110 425 7893 27 463 82 484

Warunkowe optlaty leasingowe ujete
wyniosty 10 495 tysiecy ziotych.

w rachunku zyskéw i strat za

okres 01.01.2004 - 31.12.2004
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41.2 Opis ryzyk zwi gzanych z transakcj g leasingu finansowego:

Ryzyka rynkowe

a/ ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w transakcji leasingu finansowego dotyczy jedynie tej czesci wartosci transakcji,
ktéra finansowana jest kapitatem wtasnym leasingodawcy. Docelowa struktura finansowania transakcji
to 87% kredyt i 13% kapitat. Wynika to z finansowania transakcji leasingu kredytem denominowanym
w tej samej walucie (EUR), ktdra jest walutg transakcji leasingowe;j.

b/ ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowg

Mechanizm transakcji leasingowej zabezpiecza leasingodawce przed wplywem zmian stop
procentowych.

¢/ ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w tej transakcji nie wystepuje.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane z tg transakcjg zwigzane jest z ryzykiem kredytowym Mondi Packaging
Paper Swiecie (,MONDI"). Jest to duza i stabilna Spotka gietdowa dlatego ryzyko kredytowe ocenione
jest na poziomie niskim.

Ryzyko ptynno sci (finansowania)

Ryzyko ptynnoéci zwigzane z tg transakcjg zwigzane jest z ryzykiem ptynnosci MONDI. Jest to duza i
stabilna Spdtka gieldowa, dlatego ryzyko ptynnosci ocenione jest na poziomie niskim.

Ryzyko przeptywow pieni  eznych zwi gzanych ze stop g procentow g

Mechanizm transakcji leasingowej zabezpiecza leasingodawce przed wplywem zmian stép
procentowych.

Opis wa zniejszych postanowie n z umow leasingowych:

W dniu 29 kwietnia 2002 r. MONDI, SM i Jednostka Dominujgca zawarli umowe generalng, ktéra
zostata zmieniona aneksem nr 1 z dnia 15 grudnia 2004 r. Umowa ta reguluje zasady wspotpracy
stron celem optymalizacji dziatlalnosci MONDI w sferze operacyjnej i finansowej, w tym zredukowania
kosztow energii. Dodatkowo zawarto umowy szczeg6towe na sprzedaz przez MONDI a nastepnie
wydzierzawienia od nabywcy elektrocieptowni EC Saturn, zrealizowanie przy pomocy SM programu
inwestycyjno — modernizacyjnego, oraz powierzenie operowania EC Saturn do SM na okres 20 lat.
Umowa generalna okresla cele gospodarcze, ktére strony zamierzajg realizowac obejmujgce m. (In.:
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- sfinansowanie i budowe przez SM na terenie Obiektu EC Saturn nowego kotta fluidalnego
CFB (kociot ten zostat z sukcesem wybudowany i odebrany), a takze przeprowadzenie przez SM
programu modernizacji Obiektu, wprowadzenie udoskonalen dla podniesienia sprawno$ci operacyjnej
Obiektu, tak aby osiagna¢ redukcje kosztéw energii elektrycznej i ciepta w okresie 20 lat,

- podziat zyskéw i ryzyk zwigzanych 2z eksploatacja i utrzymaniem Obiektu oraz
zagwarantowanie MONDI bezpieczehstwa energetycznego poprzez niezawodnos¢é i ciggtosé
wytwarzania energii i ciepta, w uzgodnionych ilosciach i o okreslonych parametrach,

- poprawe warunkéw ochrony $rodowiska poprzez wykorzystanie w Obiekcie biopaliw
powstajacych w procesie produkcji MONDI.

Sojusz Energetyczny

Wspolpraca gospodarcza stron oparta jest na zasadzie Sojuszu Energetycznego, rozumianego jako
koncepcja zaktadajaca sciste powigzanie celow i efektow dziatalnosci SM jako operatora Obiektu, oraz
inwestora Programu Inwestycyjno — Modernizacyjnego, z celami i efektami MONDI jako
korzystajacego z tej energii jej producenta, gdzie jedna strona nie moze realizowa¢ korzysci kosztem
drugiej strony, a ich wspotpraca musi przebiega¢ harmonijnie zarébwno w Kkorzystnych jak i
niekorzystnych warunkach rynkowych, zapewniajgc stronom diugofalowe bezpieczenstwo dziatan i
korzysci gospodarcze. Przedmiotem umowy dzierzawy jest dzierzawa nieruchomosci gruntowej
potozonej w Swieciu, sktadajacej sie z dziatek gruntu oznaczonych numerami 105/62, 105/63, 105/64,
105/65, 105/68, 105/69, o tacznej powierzchni 6,8173 ha, bedacych w uzytkowaniu wieczystym SM,
wszystkich budynkéw i budowli stanowigcych czesci skladowe opisanej wyzej nieruchomosci
zakwalifikowane jako srodki trwate i jednoczesnie odrebne nieruchomosci, oraz innych srodkow
trwatych i pozostalych sktadnikéw majgtkowych, wskazanych w zalgczniku do umowy (,Obiekt”).
Zgodnie z umowa, MONDI bedzie uzytkowaé Obiekt do wytwarzania energii elektrycznej i ciepta we
wilasnym imieniu i na wkasny rachunek. Z tytutu tej umowy MONDI zobowigzuje sie ptaci¢ SM czynsz
dzierzawny. Umowa zostata zawarta na okres 20 lat liczac od dnia jej zawarcia i moze by¢
przediuzona na kolejne 5 lat. Umowa wylacza odpowiedzialnos¢ stron za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie umowy z powodu sity wyzszej.

42 Pozycje pozabilansowe, w szczegdlno $ci zobowi gzania warunkowe, w tym
réwnie z udzielone przez jednostk e dominuj acq gwarancje i por eczenia

a) zobowi gzania warunkowe

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWI AZANYCH (Z

TYTULU) 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 10 500
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 10 500 -
b) pozostate (z tytutu sumy komandytowej), : 39 310 49 710 39210
- na rzecz jednostek zaleznych 38 650 38 550 38 550
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 660 11160 660
- na rzecz znaczacego inwestora - -
- na rzecz jednostki dominujacej
c) inne 42
Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek powi gzanych, razem 49 810 49 710 39 252

Dodatkowo zobowigzaniami warunkowymi sg zabezpieczenia kredytéw opisane ponizej.

W 1999 roku jednostka dominujaca zaciagneta kredyt dtugoterminowy w BRE Bank S.A. w kwocie
11.851 tysiecy ztotych. Koncowy termin sptaty kredytu — lipiec 2009 roku.

Zabezpieczeniem spfaty kredytu jest:
a) hipoteka w kwocie 600 tysiecy ztotych,
b)  weksel wlasny in blanco Spokki,

C) zastaw rejestrowy — wartos¢ zastawu na dzien umowy zastawniczej wynosit 1.142 tysiecy USD,
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d) zastaw rejestrowy — wartos¢ zastawu na dzien umowy zastawniczej wynosit 5.300 tysiecy
zlotych,

e) cesja wierzytelnosci zwigzanych z projektem.
Oprocentowanie kredytu wedtug jednomiesiecznej stopy WIBOR plus marza banku.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku stan zadtuzenia z tytutu wyzej wymienionej umowy kredytowej wynosi
6.970 tysiecy zilotych. Zgodnie z harmonogramem sptat kredytu kwota 650 tysiecy ziotych zostata
sptacona w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2005 roku.

W grudniu 1999 roku jednostka dominujaca zaciagneta dtugoterminowy kredyt na budowe
elektrocieptowni Polar w wysokosci 17.332 tysiecy ziotych.

Termin spfaty kredytu - czerwiec 2012 roku.
Zabezpieczeniem splaty kredytu sa:

a) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym i rachunkiem obstugi zadluzenia
w BRE BANK S.A,,

b) umowa przelewu praw kredytobiorcy (dotyczacy inwestycji Polar),
c) zastaw rejestrowy na ruchomosciach,

d) hipoteka kaucyjna do kwoty 17.332 tysiecy zlotych ustanowiona na nieruchomosci Polar S.A. do
dnia nabycia nieruchomosci od Polar S.A. przez kredytobiorce.

Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy WIBOR powiekszonej 0 marze, ktora jest ustalana
na podstawie ksztattowania sie wskaznika finansowego Spofki.

Stan zadtuzenia na dzieh 30 czerwca 2005 roku z tytutu niniejszej umowy kredytowej wynosi 110.751
tysiecy ziotych, przy czym kwota 452 tysiecy ziotych zostala sptacona zgodnie z harmonogramem
sptat w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2005 roku.

Dnia 10 kwietnia 2002 roku BRE Bank S.A. udzielit jednostce zaleznej Saturn Management Sp. z 0.0.
i Wspélnicy, Spéice komandytowej kredytu inwestycyjnego do kwoty 63.600 tysiecy EUR,
z przeznaczeniem na finansowanie kosztéw projektu SATURN.

Na dzien 30 czerwca 2005 stan zadluzenia z tytutu kredytu wynosi 53.307 tysiecy EUR. Odsetki
naliczone na dzien bilansowy wyniosty 61 tysiecy EUR. Wyceny dokonano wedtug kursu $redniego
NBP jego réwnowarto$¢ w ztotych wynosi odpowiednio 215.367 tysiecy oraz 248 tysigce ziotych.

Zabezpieczeniem spiaty kredytu jest:

a) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i rachunkiem obstugi zadluzenia
w BRE BANK S.A,,

b) umowa zawarta z BRE Bank S.A. dotyczaca prowadzenia rachunkéw bankowych — projekt
Saturn,

c) umowa zastawu rejestrowego na udziatach w spéice Saturn Management Sp. z 0.0. wraz
z przelewem praw przystugujacych PEP S.A.,

d) umowa pomiedzy PEP S.A. i BRE dotyczaca zastawu rejestrowego na prawach z umowy
rachunku bankowego przystugujacych PEP S.A.

e) umowa zastawu rejestrowego na prawach przystugujacych PEP S.A. jako komandytariuszowi
Saturn Management Sp.z 0.0. i Wspétnicy, spotka komandytowa wraz z przelewem praw
przystugujacych PEP S.A.,

f) umowa SM Spoétka komandytowa z BRE dotyczaca zastawu rejestrowego na prawach
z rachunkéw bankowych wraz z petnomocnictwem do rachunku bankowego,

o)) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
h) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych,

i) umowa przelewu gwarancji nalezytego wykonania i gwarancji rekojmi wynikajaca z warunkow
Umowy Budowlanej na rzecz bankdw,
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) Umowa Przewlaszczenia,

k) umowa miedzy PEP S.A. a BRE Bank S.A. dotyczaca przelewu na zabezpieczenie — projekt
SATURN,

)] umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i prawach,

m) Umowa Przelewu na zabezpieczenie, obejmujgca wszystkie obecne i przyszie wierzytelnosci do
maksymalnej kwoty,

n) Umowa Przewtaszczenia na zabezpieczenie na rzecz BRE Bank S.A. wiasnosci i posiadania
samoistnego Srodkéw Trwatych nabytych od MONDI na podstawie Umowy Kupna/Sprzedazy
wraz z wszelkimi odnoszacymi sie do nich prawami z gwarancji i rekojmi,

0) Umowa o Ustanowieniu hipoteki kaucyjnej na uzytkowaniu wieczystym gruntu i wilasnosci
budynkéw i budowli na rzecz BRE Bank S.A.,

p) hipoteki kaucyjne na rzecz BRE oraz Kreditanstalt fur Wiederaufbau w kwocie 45 000 tysiecy
Euro kazda,

q) umowa cesji praw z Umowy Generalnej do kwot przystugujacym bankom z tytutu Umow
Kredytowych (Inwestycyjnej, VAT, w rachunku biezacym),

r umowa cesji praw z Uméw z MONDI Umowy Budowlanej i Uméw z Istotnymi Wykonawcami,
Uméw Ubezpieczen do kwot przystugujagcym bankom z tytulu Uméw Kredytowych
(Inwestycyjnej, VAT, w rachunku biezacym),

s) r) poreczenie MONDI do wysokosci bedacej nizszag z kwot: kwoty stanowigcej rownowartosé
trzymiesiecznych kosztéw obstugi zadtuzenia oraz 3.000 tysiecy ztotych.

W 2005 roku BRE Bank S.A. udzielit jednostce zaleznej Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspdlnicy,
Spoétce komandytowej kredytu VAT do kwoty 1.500 tysiecy zlotych, z przeznaczeniem na
finansowanie kosztéw projektu SATURN.

Na dzieh 30 czerwca 2005 stan zadluzenia z tytutu kredytu wynosi 473 tysiecy ziotych. Odsetki
naliczone na dzien bilansowy wyniosty 1 tysigc ziotych.

Zabezpieczeniem spfaty kredytu jest:

a) Oswiadczenie wifadciwego urzedu skarbowego, wystawione na wniosek Kredytobiorcy,
zawierajgce zobowigzanie do dokonywania zwrotu podatku VAT na Rachunek VAT,
aw przypadku nie uzyskania takiego oswiadczenia urzedu skarbowego, oswiadczenie
Kredytobiorcy zawierajgce zapewnienie o dokonywaniu zwrotu podatku VAT na Rachunek VAT
lub, jezeli uzyskanie takich oswiadczen nie bedzie mozliwe, zobowigzanie Kredytobiorcy do
dokonania wptat uzyskanych tytutem zwrotu podatku VAT na Rachunek VAT, zgodnie z Umowg
dotyczacg Rachunkéw Bankowych,

b) Cesja praw Kredytobiorcy z tytutu Dokumentoéw Projektu, innych niz Gwarancje Nalezytego
Wykonania, Gwarancje Rekojmi i Zobowigzania Spotek Dominujacych,

c) Cesja, rzadzona prawem niemieckim, praw Kredytobiorcy z tytulu Gwarancji Nalezytego
Wykonania, Gwarancji Rekojmi i Zobowigzan Spétek Dominujacych,

d) Petnomocnictwo dla BRE Banku S.A. do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi
Kredytobiorcy, prowadzonymi w BRE Banku S.A.,

e) Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 97 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe w terminie do dnia 31 marca 2006 roku.

W 2004 roku BRE Bank S.A. udzielit jednostce zaleznej Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspdlnicy,
Spotce komandytowej kredytu obrotowego do kwoty 453 tysiecy ztotych, z przeznaczeniem na
finansowanie dziatalnosci biezacej. Do 30 czerwca 2005 roku kredyt nie byt wykorzystany.

Na dzien bilansowy jednostka dominujgca posiadata zabezpieczenia ustanowione na jego majatku z
tytulu realizacji przez spotke zalezng Saturn Management Spétka z o. o. i Wspolnicy, Spoétka
komandytowa projektu SATURN.
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Ponadto na dzieh bilansowy jednostka dominujacej ustanowita ha swoim majatku zabezpieczenia
zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytéw dtugoterminowych.

b)  rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przykiad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do nakitadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczgco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Grupy na dzieh 30 czerwca 2005 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i
policzalne ryzyko podatkowe.

43 Podziat zysku

W dniu 23 marca 2005 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujacej, podjeto
uchwale w sprawie:

- zmiany uchwaly z dnia 3 czerwca 2004 roku w sprawie pokrycia straty poniesionej w roku
2003 w kwaocie 8.138 tysiecy ztotych z kapitatu zapasowego Spéiki.,

- podziatu zysku osiggnietego w roku obrotowym 2004, zysk w wysokosci 18.875 tysiecy
zlotych zostanie w catosci przeniesiony na kapital rezerwowy przeznaczony na wyptate
dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy,

- podziatu kapitatu rezerwowego przeznaczonego na wyptate dywidendy utworzonego z
zysku osiggnietego w roku obrotowym 2002, ktéry w roku obrotowym 2005 nie zostanie
podzielony.

W dniu 28 kwietnia 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o przeznaczeniu
zysku osiggnietego w roku 2004 przez jednostke zalezng - Saturn Management Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy, Spotka komandytowa na wyptate dywidend.

44 Zobowi gzania wobec bud zetu panstwa Ilub jednostek samorz adu
terytorialnego

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa ani jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania praw wiasnosci do budynkéw i budowli.

45 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dz  iatalno $ci zaniechanej

Do dnia 30 czerwca 2005 roku Grupa Kapitatowa nie zaniechata zadnej dziatalnosci i nie zamierza
zaniecha¢ w okresach nastepnych.

46 Informacje o koszcie wytworzenia  $srodkéw trwatych w budowie i srodkow
trwatych na wtasne potrzeby
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Grupa Kapitatowa nie wytwarza srodkow trwatych w budowie oraz $Srodkéw trwatych na wiasne
potrzeby.

47 Informacje dotycz ace znacz acych transakcji z podmiotami powi  gzanymi
Na koniec czerwca 2005 roku Grupa Kapitatowa wykazywala sprzedaz do jednostek nie
podlegajacych konsolidacji na kwote 72 tysiecy ziotych.

Wszystkie transakcje Spoiki z jednostkami powigzanymi w poszczegdélnych okresach zaprezentowane
sq w ponizszych tabelach:
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Stan na dzie n 30.06.2005

Saturn Management

ENERGOPEP Spoétka

Mercury Energia
Przedsi ebiorstw

Interpep Spétka

Interpep Spétka

. ; . . Razem o Produkcyjno - | z ograniczon g | z ograniczon g Razem
Spoika'z ograniczon g z ograniczona Dipol jednostki satun ENERGOP INTERPEP Ustugowe i odpowiedzialno |odpowiedzialno |jednostki nie | . Razem'
odpowiedzialno $cig i|odpowiedzialno $cia odleqai ace Management | EP Sp. z Sp. 7 0.0* | Posrednictwa | cia EC Wizow | $cia EC Wizéw | podiegai ace jednostki
Wspdlnicy , Spétka | EC Jeziorna Spétka | Sp- 2 0.0.* E ?‘dj ac Sp.z0.0.* 0.0.% p-z0.0. c S qs K qs o E glldj aC€ | howi azane
komandytowa komandytowa onsolidacji omax Sp. z potka potka onsolidacji
0.0., Spotka Komandytowa* | Komandytowa*
komandytowa*

Zakupy 9 - - 9 - - - - - - - 9
Sprzedaz produktéw 744 863 - 1.607 - - - 72 - - 72 1.679
Sprzedaz materiatéw
i towaréw - 4.582 - 4.582 - - - - - - - 4.582
Razem sprzeda z 753 5.445 - 6.198 - - - 72 - - 72 6.270
Naleznosciz 292 3.529 3.821 - - - - - - - 3.821
wyj atkiem po zyczek
Zobowi azania z 9 337 346 - - - : - - - 346
wyj atkiem po zyczek
Pozyczki udzielone 5.113 . 546 5.659 - - - 2.750 - - 2.750 8.409
— kapitat
Naliczone odsetki 32 - 8 40 - - - 251 - - 251 291
Odsetki otrzymane
(RZiS) 280 - 5 285 - - - - - - - 285
Otrzymane 9.384 - - 9.384 118 - - - - - 118 9.502
dywidendy

* sprawozdania nie zbadane przez biegtego rewidenta
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Stan na dzie n 30.06.2004

Saturn Management

ENERGOPEP Spétka

Mercury Energia
Przedsi ebiorstwo

Spotka z ograniczon a z ograniczona Razem Saturn Produkeyjno - Razem
e . e - jednostki ENERGOPEP | INTERPEP Ustugowe i jednostki nie | Razem jednostki
odpowiedzialno $ciq i| odpowiedzialno $ciq odleqai ace Management S Sp. 7 0.0 Posrednictwa odleai ace owi azane
Wspdlnicy , Spétka | EC Jeziorna Spotka P 98y q¢ Sp. z 0.0. p.z00. P-20.0. p 94y ac powt &
konsolidacji Comax Sp. z 0.0., | konsolidacji
komandytowa komandytowa .
Spétka
komandytowa

Zakupy - 178 178 - - - - - 178
Sprzedaz produktéw 222 899 1.121 - - - - - 1.121
Sprzedaz materiatow - 3.726 3.726 - . - - : 3.726
i towaréw

Pozostata sprzedaz - - - - - - -
Sprzedaz Razem 222 4.625 4.847 - - - - - 4.847
Nal_eznosm z wyj atkiem 37 3.141 3178 ) ) ) ) 3178
pozyczek

Zot_)owi gzania z wyj atkiem ) 100 100 } ) ) } ) 100
pozyczek

P'ozyczk| udzielone (stan 16.238 ) 16.238 ) ) ) ) ) 16.238
bilansowy)

Odsetki otrzymane (RZiS) 343 - 343 - - - - - 343
Otrzymane dywidendy 20.044 - 20.044 - - - - - 20.044
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48 Informacja o wspolnych przedsi ewzieciach

W dniu 15 marca 2004 roku jednostka dominujgca zawarta umowe o wspoipracy gospodarczej
z Przedsiebiorstwem Projektowo-Serwisowym Elektroniki, Pomiaréw w zakresie Automatyki, EPA

Sp. z 0.0. w zakresie przygotowania projektéw zespotéw turbin wiatrowych.

Wydatki inwestycyjne sg uzgadniane miedzy partnerami wspdllnego przedsiewziecia w okresach
rocznych. Do dnia 30 czerwca 2005 roku jednostka dominujgca poniosta z tego tytutu naklady w
wysokosci 2.560 tysiecy ztotych. Jednostka dominujaca przewiduje poniesienie wydatkéw do kwoty

okoto 5.800 tysiecy ztotych za okres od dnia 30 czerwca 2005 do dnia 30 czerwca 2006 roku.

Udziat w zyskach lub stratach jest rowny i wynosi po 50% dla kazdej ze stron.

49 Zatrudnienie

W latach 2004-2005 przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej w podziale na grupy zawodowe,
wyliczane jako $rednia stanéw zatrudnienia na koniec kazdego miesigca ksztattowato sie nastepujaco:

Liczba zatrudnionych 30.06.2005 30.06.2004
Pracownicy fizyczni 108 128
Pracownicy umystowi 48 41
Razem zatrudnieni 156 169

50 Informacja o t gcznej warto $ci wynagrodze n i nagréd (w pieni gdzu i w

naturze), wyptaconych Iub nale znych osobom zarz gdzajacym
nadzoruj gcym spotki dominuj gcej

W latach 2004 i 2005 wynagrodzenie cztonkéw zarzadu spotki dominujacej wyniosto odpowiednio:

30.06.2005 30.06.2004

Czlonkowie Zarzadu

Stephen Klein 194 -
Grzegorz Skarzyski 198 184
Anna Kwarcinska 158 185

Woijciech Cetnarski - -

Robert Stelmaszczyk - 218

W roku 2004 i 2005 czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej emitenta nie pobierali wynagrodzen z

tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.
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Do dnia 30 czerwca 2005 czionkowie organdw nadzorczych jednostki dominujacej pobrali
wynagrodzenia w wysokosci 172 tysigce zilotych, w tym pan Zbigniew Prokopowicz 172 tysigce
ztotych. Pozostali Czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia.

51 Transakcje z cztionkami Zarz adu i Rady Nadzorczej Grupy, ich mat zonkami,
rodze nAstwem, wst epnymi, zst epnymi lub innymi bliskimi im osobami

W potroczu zakonczonym 30 czerwca 2005 roku nie bylo zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i
Rady Nadzorczej.

52 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spoét ki lub uprawnie i do nich
(opcji) przez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace Spoik e, zgodnie z
posiadanymi informacjami, w okresie 6 miesi  ecy zako nhczonym 30 czerwca
2005 roku

W okresie | pétrocza konczacego sie 30 czerwca 2005 roku w jednostce dominujacej istniat program
opcyjny dla Zarzadu oraz pracownikéw firmy. Program opcyjny opisuje ponizsza tabela:

Beneficjenci Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce | Pozostali  pracownicy, o0soby
programu Spoiki Swiadczace prace na rzecz Spoki
opcyjnego lub jej podmiotéw zaleznych,

osoby zarzadzajace oraz

nadzorujgce  Spoétki  lub  jej
podmiotéw zaleznych

Data Przyznania 30.09.2005/ 31.12.2005 oraz 30.09.2005/ 31.12.2005 oraz
30.09.2006/ 31.12.2006 30.09.2006/ 31.12.2006

Data wygasniecia | 01.09.2007 01.09.2007

opciji

llos¢ opcji  w | 203 420 121 996

programie

opcyjnym

llos¢ opcji | 203 420 0

przyznanych

Cena  emisyjna | 2 PLN 2 PLN

wykonania opcji —
objecia akcji z
opcji PLN/ akcje

Sposéhb Emisja akcji Emisja akcji

rozliczenia opciji

Warunki - osoba zarzgdzajgca jest czionkiem | Przyznanie prawa w drodze
wykonania praw z | Zarzadu Uchwaly Zarzadu po uzyskaniu
opcji pozytywnej opinii Rady

- osoba zarzadzajgca otrzymata od ZWZA
absolutorium z wykonania obowigzkéw za
odpowiedni rok obrotowy

Nadzorczej.

- $redni kurs akcji za okres 6 miesiecy na
dzien odpowiednio 30.09.2005/ 31.12.2005
oraz 30.09.2006/ 31.12.2006 wynosi co
najmniej rownowarto$¢ w ztotych lub innym
srodku ptatniczym obowigzujacym w Polsce
1,74 USD
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Estymowana wartos¢ godziwa 1 opcji wynosi na dzien 30 czerwca 2005 roku 7,45 PLN. Wartos¢
godziwa zostata wyznaczona w oparciu o szacunkowg wartos¢ Grupy kapitalowej na dzien 30
czerwca 2005 roku. Cena emisyjna akcji po jakiej bedg obejmowane akcje emitowane z tytutu
wykonania praw z opcji jest rGwna wartosci nominalnej i wynosi 2 PLN za jedng akcje.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane ilodci oraz $redniej wazonej ceny realizacji opcji za okres |
potrocza konczacy sie 30 czerwca 2005 roku

llo$¢ opcji Sredniowazona
cena realizaciji

llos¢ opcji na| - -
dzien 1 stycznia
2005 roku

Opcje przyznane | 203 420 -
w okresie

Opcje - -
wykorzystane w
okresie

llos¢ opcji na | 203 420 -
dzien 30 czerwca
2005 roku

Obcigzenie rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy konczacego sie 30 czerwca 2005 roku wynosi

700 tysiecy ziotych.

W dniu 21 kwietnia 2005 roku, Rada Nadzorcza Polish Energy Partners S.A. podjeta uchwate w
sprawie okreslenia warunkéw petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana Stephena Kleina, w ktorej
zobowigzata sie do okreslenia do 31 grudnia 2005 roku szczegétowych zasad przeprowadzenia Opciji
Menedzerskiej dla Pana Stephena Kleina, w ramach ktérej bedzie uprawniony do objecia do 30
czerwca 2008 roku nie wiecej niz 358 000 akcji Spotki nowej emisji po cenie za jedng akcje réwng
sredniej cenie ptaconej za jedng akcje Spoétki przez inwestorow, ktérzy nabyli akcje Spotki w ramach
publicznej oferty sprzedazy.

W dniu 10 czerwca 2005 roku, Rada Nadzorcza Polish Energy Partners S.A. podjeta uchwate w
sprawie upowaznienia Przewodniczacego Rady Nadzorczej do zawarcia umowy o zarzgdzanie z
Panem Wojciechem Cetnarskim — Wiceprezesem Zarzadu, w ktorej zobowiazuje sie do okreslenia do
31 grudnia 2005 roku szczegbtowych zasad przeprowadzenia Opcji Menedzerskiej dla Pana
Wojciecha Cetnarskiego, w ramach ktérej bedzie uprawniony od objecia do 30 czerwca 2008 nie
wiecej niz 47 969 akcji Spoétki nowej emisji po cenie za jedng akcje rowng 2 ztote.

Warunkami wykonania praw z opcji sa:

— o0soba zarzadzajaca jest cztonkiem Zarzadu w momencie daty przyznania
— o0soba zarzadzajaca otrzymata od ZWZA absolutorium z wykonania obowigzkéw za
odpowiedni rok obrotowy,

oraz w szczegolnosci dla opcji Pana Wojciecha Cetnarskiego

- $redni kurs akcji Spotki na GPW za okres 3 miesiecy na dzien odpowiednio 30 czerwca
2006, 30 czerwca 2007, 30 czerwca 2008 wynosi¢ bedzie co najmniej odpowiednio 8,74
ztotych, 9,78 ztotych i 10,96 zilotych.
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W przypadku, gdy bedzie to wskazane, Opcja Menedzerska moze zosta¢ przeprowadzona poprzez
emisje warrantéw subskrypcyjnych albo innych instrumentéw finansowych, ktére uprawniajg do Akcji

Opcyjnych.

53 Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za bie zacy okres

W okresie | pétrocza konczacym sie 30 czerwca 2005 roku nie wystgpity zdarzenia, dotyczace lat
ubiegtych, ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

54 Informacja o znacz acych zdarzeniach jakie nast gpity po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to znaczy do dnia 12 sierpnia 2005
roku, nie wystapily zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego.

55 Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej infl acji

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie przekroczyta wartosci 100%, dlatego
nie wystgpita koniecznosé przedstawiania dodatkowej informacji przeliczonej wskaznikiem inflaciji.

56 Potaczenie spotek

Do dnia 30 czerwca 2005 roku nie miato miejsca potaczenie spotek handlowych.
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