GRUPA KAPITALOWA
POLISH ENERGY PARTNERS

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2005 ROKU



GRUPA KAPITALOWA POLISH ENERGY PARTNERS
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych)

MZ

CZESC OGOLNA

Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatlowa")
jest Polish Energy Partners S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”). Jednostka dominujaca
zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997 roku. Siedziba jednostki
dominujacej miesci si¢ w Warszawie przy ul. Wiertniczej 169.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13,
t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE. Obowiazek
ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢
w 2005 roku.

W dniu 19 lipca 2001 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000026545.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 526-18-88-932 nadany w dniu 16 wrzesnia 1997
roku oraz symbol REGON: 012693488 nadany w dniu 1 sierpnia 1997 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest wytwarzanie i dystrybucja
energii elektrycznej oraz cieplnej. Ponadto Spotka wsrdéd przedmiotéw swojej dziatalnosci
wyréznia:

e budownictwo ogdlne i inzynierie ladowa,

e wykonywanie instalacji budowlanych,

e pozostate formy udzielania kredytow, z wyjatkiem czynnosci do wykonania ktérych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktore sa zastrzezone do
wykonywania przez banki,

» prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,
e zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

e zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie,

» dzialalnosé rachunkowo — ksiggowa,

o dzialalnos¢ w  zakresie  projektowania  budowlanego,  urbanistycznego,
technologicznego,

e doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,
e pozostala dzialalno$é komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
e pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

e sprzedaz hurtowa paliw statych, cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych.
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1. Informacje ogélne (ciag dalszy)

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany z dzialalnoscia
jednostki dominujace;j.

W dniu 31 grudnia 2005 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit
36.369 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 111.621 tysigcy ztotych.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy posiadajacych 5% ogdlnej liczby akcji na Walnym
Zgromadzeniu, ktére odbylo si¢ 23 grudnia 2005 roku struktura wiasnosci kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej byla nastg¢pujaca:

Ilogé Ilos¢ Wartos¢ Udzial

akcji gloséw nominalna w kapitale

akeji podstawowym
Polish Enterprise Fund L.P. 8.666.049 8.666.049 2,00 47,66%
Pozostali akcjonariusze 9.518.624 9.518.624 2,00 52,34%
18.184.673 18.184.673 100,0%

Zgodnie z Protokolem z posiedzenia Zarzadu z dnia 7 listopada 2005 roku i z dnia 3 lutego
2006 roku oraz odpisem Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 31 stycznia 2006 roku w roku
obrotowym oraz po dacie bilansowej do dnia wydania niniejszego raportu mialy miejsce
nastepujace zmiany kapitalu podstawowego jednostki dominujacej:

Ilosé Warto$¢
akeji nominalna
akcji
Stan na poczatek okresu 17.932.392 35.865
Podwyzszenie kapitatu z dnia 09.06.2005 182.359 364
Podwyzszenie kapitatu uchwata z dnia 07.11.2005 69.922 140
Podwyzszenie kapitatu uchwala z dnia 03.02.2006 70.908 142
Stan na koniec okresu 18.255.581 36.511

Do dnia wydania niniejszego raportu dwa ostatnie podwyzszenia kapitalu nie zostaty
uwzglednione w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieri 1 marca 2006 roku wchodzili:

Stephen Klein - Prezes Zarzadu
Michat Koztowski - Czionek Zarzadu
M Z ) Anna Kwarcinska - Czlonek Zarzadu
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Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 10 czerwca 2005 roku powotano pana Stephena
Kleina na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki oraz uchwaly nr 2 pana Wojciecha Cetnarskiego
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza, na mocy uchwaly nr 1 z dnia 13 grudnia 2005 roku, zaakceptowala rezygnacje
pana Grzegorza Skarzynskiego z petnienia funkcji w Zarzadzie Spoiki skuteczng z dniem
31 grudnia 2005 roku. Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej nr 2 z dnia 13 grudnia 2005 roku
zawieszono pana Grzegorza Skarzynskiego w czynnosciach Wiceprzewodniczacego Zarzadu
Spoiki z dniem podjecia uchwaly.

L
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1. Informacje ogélne (ciag dalszy)

Rada Nadzorcza, na mocy uchwaly nr 3 z dnia 13 grudnia 2005 roku, zaakceptowala rezygnacj¢
pana Wojciecha Cetnarskiego z pelnienia funkcji w Zarzadzie Spotki skuteczng z dniem

13 grudnia 2005 roku.

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej nr 4 z dnia 13 grudnia 2005 roku powotano pana Michata
Kozlowskiego do Zarzadu Spolki ze skutkiem od dnia podjecia uchwaly.

2.  Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w skiad Grupy Kapitatowej Polish Energy Partners wchodzity
nastgpujaca jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) i wspdltzalezne nie bedace spotkami

handlowymi:

rodzaj opinii o

podmiot uprawniony,

dzien bilansowy,
na ktéry

nazwa jednostki metoda sprawozdaniu ktéry przeprowadzit sporzadzono
konsolidacji finanso badanie sprawozdania sprawozdanie
Aansovym finansowego _p—ﬁnansowe
Saturn Management
Sp. z 0.0. i konsolidacja bez zastrzezefi Emst & Young Audit 31 grudnia 2005
Wsp6lnicy, Sp. pelna sp. Z 0.0. roku
Komandytowa
Enersonen Sp. Z 6.0 bez zastrzezen
£0pep 5p. 2 0.0., konsolidacja zawierajaca Ernst & Young Audit 31 grudnia 2005
EC Jeziorna, Sp. L,
pelna objasnienie sp. Z 0.0. roku
komandytowa P
wyjasniajace
. konsolidacja . . 31 grudnia 2005
Dipol Sp. z o.0. i nie dotyczy nie dotyczy roku
Interpep Sp. z 0. 0., e .
EC Wizéw, Sp. LR nie dotyczy nie dotyczy LT AL
petna roku
komandytowa
Interpep Sp. z 0. 0., S .
EC Zakrzéw, Sp. konsolidacja T e e 31 grudnia 2005
pelna roku
komandytowa
wylaczona z . . 31 grudnia 2005
Interpep Sp. z o.0. konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy roku
wylaczona z . . 31 grudnia 2005
Energopep Sp. z o.0. e nie dotyczy nie dotyczy roku
Saturn Management wylaczona z . . 31 grudnia 2005
Sp. z o.0. konsolidacji L O A roku
Mars Management wylaczona z . . 31 grudnia 2005
S.1.0. konsolidacji LU L UL roku
Z’ wylaczona z . . 31 grudnia 2005
\/\ Notos Sp. z 0.0.. konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy roku
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2005 roku Spétka MERKURY Energia — Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe
i Posrednictwa COMAX Sp. z o0.0., Spétka komandytowa wykazana zostala metoda praw
wiasnosci.

W poréwnaniu do roku ubieglego w roku 2005 wystapily nastgpujace zmiany w zakresie
jednostek objetych konsolidacja:

e jednostka dominujaca nabyta 50% udzialéw w Dipol Sp. z o0.0.,

e utworzone zostaty spolki Interpep Sp. z 0. 0., EC Wizéw, Sp. komandytowa, Interpep
Sp. z 0. 0., EC Zakrz6éw, Sp. komandytowa, w ktérych Grupa posiada 100% udzialow.

W
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3.1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy Rondzie ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 28 stycznia 2005 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza jednostki dominujacej do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Emst & Young Audit sp. z 0.0 oraz biegly rewident kierujacy badaniem spehniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z po6zniejszymi zmianami, dalej ,,ustawa”), warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 4 listopada 2005 roku z Zarzadem jednostki dominujace;j
przeprowadzilisSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2005 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catosé.

Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calos¢.

Na podstawie przeprowadzonego badania, z dniem | marca 2006 roku wydaliSmy opini¢
bieglego rewidenta z objasnieniem o nastgpujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Spolki Polish Energy Partners S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatlowej Polish Energy Partners (,,Grupy”), w ktorej jednostka dominujaca jest
Polish Energy Partners S.A. (,,Sp6otka”) z siedziba w Warszawie, ul. Wiertnicza 169, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku, obejmujacego:

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 378.739 tysigcy zlotych,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 9.341 tysigcy ztotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujace zwigkszenie stanu
kapitatu wlasnego o kwote 10.497 tysigcy ztotych,

El] ErNST & YOUNG
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3.1. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

e skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2005
roku do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw pieni¢znych
netto o kwote 5.015 tysiecy zlotych oraz

¢ informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowosé¢ i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowo$é dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada
Zarzad Spolki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo,
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowieni:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”),

¢ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupg¢ zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentaciji
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 24 lutego 2005 roku
wydaliSmy opini¢ o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z objasnieniem
dotyczacym rozwiazania odpiséw aktualizujacych i rezerw na skutek poprawy sytuacji
finansowej jednego z gtéwnych kontrahentéw Spoki.

5. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:
e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2005 roku,

Zll ERNST & YOUNG
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3.1.

3.2

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

e zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE,

e jest zgodne z wplywajacymi na form¢ i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spéiki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”)
i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci
uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).

7. Do dnia wydania niniejszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku nie zostato zlozone do ogloszenia w Monitorze
Polskim B, jak wymagaja tego przepisy ustawy o rachunkowosci.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w okresie od dnia
30 stycznia 2006 roku do dnia 1 marca 2006 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od
dnia 30 stycznia 2006 roku do dnia 1 marca 2006 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za prawidtowosé, rzetelnosé

i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowo$¢ dokumentacji

konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania finansowe

jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacj¢

konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.

OtrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 1 marca 2006 roku Zarzadu jednostki

dominujacej o:

e kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktdre nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Ell ERNST & YOUNG
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33.

G

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku zostalo zbadane przez bieglego
rewidenta Jarostawa Wajera (nr ewidencyjny 10208/7529) dzialajacego w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53, wpisanej na
prowadzong przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
biegly rewident wydatl o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2004 roku opini¢ z objasnieniem dotyczacym rozwiazania odpiséw
aktualizujacych i1 rezerw na skutek poprawy sytuacji finansowej jednego z gléwnych
kontrahentéw Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 15 kwietnia 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu 8 lipca 2005 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Do dnia 1 marca 2006 roku wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien
31 grudnia 2004 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz
rachunek przeptywow pienigznych za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o podziale zysku nie zostaly ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.
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4. SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach
2004 — 2005, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.

Nie przedstawiono wybranych podstawowych danych i wskaznikoéw finansowych za rok 2003,
poniewaz Grupa zmienila stosowane zasady rachunkowosci na Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE w roku 2005

i wezesniejsze dane nie sa dostepne.

2005
suma bilansowa 378.739
kapital wiasny 111.621
wynik finansowy netto 9.341
rentownos$¢ majatku 2.6%
wynik finansowy netto
$rednioroczny stan aktywow

rentownos¢ kapitalu wiasnego 8,8%

wynik finansowy netto x 100%

$rednioroczny stan kapitatu wlasnego
rentowno$¢ netto sprzedazy 15,3%
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw i towaré6w
plynnos$¢ — wskaznik ptynnosci I 2,88
aktywa obrotowe ogétem

zobowigzania krétkoterminowe

plynnos¢ — wskaznik ptynnosci III 1,41
$rodki pienig¢zne

zobowigzania krétkoterminowe

szybkos¢ obrotu naleznosci 66 dni

$rednioroczny stan naleznoéci tytutu
dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

2004

340.277
101.124
6.653

1.9%

6.8%

13,3%

2:37

1,50

51 dni
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku

(w tysiacach zlotych)
2005 2004
okres splaty zobowigzan 35 dni 42 dni
$rednioroczny stan zobowigzan z tytuiu
dostaw i ustug x 365
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
szybkos¢ obrotu zapasami 20 dni 27 dni
$rednioroczny stan zapaséw x 365 dni
warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw

trwalo$é struktury finansowania 92.2% 92.8%

kapitat wlasny + zobowigzania dlugoterminowe

suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 70,5% 70,3%
(pasywa ogétem — kapital wlasny) x 100
suma aktywoéw

wskaznik inflacji:

Srednioroczny 2,1% 3,5%s

od grudnia do grudnia 0,7% 4.4%

4.2 Komentarz

Analiza przedstawionych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2005
nastepujacych tendencji:

W roku 2005 wskazniki rentownosci ulegly podwyzszeniu w poréwnaniu do roku ubiegtego,
co spowodowane bylo zanotowaniem wyzszego wyniku finansowego za biezacy rok obrotowy
w poréwnaniu do zysku netto osiagnigtego przez Grup¢ w roku 2004.

Rentownos¢ majatku w 2005 roku wzrosta w poréwnaniu z rokiem 2004 o blisko jeden punkt
procentowy z 1,9% do 2,6%, natomiast rentownos¢ kapitatu wiasnego o 2 punkty procentowe
z 6,8% do 8,8%. Rentownos$¢ sprzedazy wzrosta w 2005 roku w stosunku do roku 2004
o 2 punkty procentowe z poziomu 13,3% do 15,3%.

Wskaznik plynnosci I (plynnos¢ biezaca) ulegt podwyzszeniu z poziomu 2,37 na dzien
31 grudnia 2004 roku do poziomu 2,88 na dzien 31 grudnia 2005 roku z powodu wzrostu stanu
naleznosci krétkoterminowych o 20 miliondw zlotych. Natomiast wskaznik plynnosci 111
(ptynnos¢ gotdwkowa) ulegt nieznacznemu obnizeniu z poziomu 1,50 na dzien 31 grudnia 2005
roku do poziomu 1,41 na dzieri 31 grudnia 2005 roku.

W
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za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych)

g(l/

4.2

4.3

Komentarz (ciag dalszy)

Szybkos¢ obrotu naleznosci zmalata w poréwnaniu do roku poprzedniego i wynosi 66 dni.
Okres splaty zobowiazan, ktory w roku 2005 wyniost 35 dni, ulegl skréceniu o 7 dni
w poréwnaniu do roku 2004.

Wskaznik szybko$ci obrotu zapasami skrécit si¢ w poréwnaniu do roku ubieglego o 7 dni
i w roku 2005 ksztaltowal si¢ na poziomie 20 dni ze wzglgdu na wzrost kosztu wytworzenia
sprzedanych produktéw w 2005 roku w stosunku do roku 2004 przy zblizonym poziomie
zapasow.

Wskazniki trwatosci struktury finansowania oraz obciazenia majatku zobowiazaniami
utrzymuja si¢ na zblizonym poziomie na przestrzeni analizowanych okreséw. Grupa stosuje
stosunkowo wysoki wskaznik dzwigni finansowej, jednakze wigksza czg§é zobowigzan jest
dlugoterminowa, co wptywa korzystnie na wysoko$¢ wskaznika struktury finansowania.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci, przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2005 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych i wspolzaleznych zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2005
roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez te jednostki.

W biezacym roku obrotowym jednostka zalezna - Energopep Sp. z o0.0., z siedziba
w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169 poniosta stratg, ktéra spowodowala zmniejszenie
ujemnego kapitatlu wlasnego. Na dzien 31 grudnia 2004 roku kapital podstawowy tej spotki
wykazywal wartosé ujemna w kwocie 4.872 tysigcy zlotych. W przypadku dalszego
utrzymywania si¢ ujemnej rentownosci Spotki istnieje istotna niepewno$é co do kontynuacji
dziatalnosci przez t¢ Spolkg. OtrzymalisSmy pisemne oswiadczenie jednostki dominujacej
bedacej komandytariuszem spoétki dotyczace wspierania dziatalno$ci spétki w okresie nie
krétszym niz nastgpnych 12 miesigcy. Zgodnie z kodeksem spotek handlowych komandytariusz
odpowiada za zobowiazania spolki wobec jej wierzycieli tylko do wysokosci sumy
komandytowej to jest do kwoty 50 tysigcy zlotych.

Ell ERNST & YOUNG
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II.

3.1.

3.2.

MZ-

CZESC SZCZEGOLOWA

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Podczas badania nie stwierdzili$Smy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie speinienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegllnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

ZASADY 1 METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 6
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku. W badanym okresie sprawozdawczym, w zwiazku z art.
55.6a Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci Grupa dla potrzeb sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmienila zasady (polityki) rachunkowosci Grupy
na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez EU. Skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci zostaly przedstawione w nocie 7
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.

CHARAKTERYSTYKA SKEADNIKOW SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Struktura aktywow i pasywow Grupy zostala przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2005 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 6
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapital wlasny

Wykazany stan kapitaléow wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna
i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie 24 dodatkowych informacji do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Elf ERNST & YOUNG
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3.3.

4.1.

4.2,

MZ-

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawag sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku.

WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoSci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw 1 kosztow) jednostek obj¢tych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartoSci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

SPRZEDAZ CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW (AKCJI) W JEDNOSTCE
PODPORZADKOWANEJ

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udziatéw (akecji) w jednostkach
podporzadkowanych.

POZYCJE KSZTALTUJACE WYNIK DZIALALNOSCI GRUPY

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2005 roku.

Zll ERNST & YOUNG
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Raport uzupekniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach zlotych)

7.  SLUSZNOSC ODSTEPSTW OD ZASAD KONSOLIDACJI I STOSOWANIA METODY
PRAW  WEASNOSCI OKRESLONYCH W  MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDACH SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ, KTORE ZOSTALY
ZATWIERDZONE PRZEZ UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnoéci, ktére spowodowalyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

8. WYKORZYSTNIE PRACY SPECJALISTOW

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie warto$ci obecnej przysztych zobowigzah wobec pracownikéw
z innych tytuldw niz wynagrodzenia.

w imieniu
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Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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