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DZIALALNO S€ GRUPY KAPITALOWEJ POLISH ENERGY PARTNERS S.A.

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Polish Energy Partners S.A. jest spétka Polish Energy
Partners S.A. zwana dalej "jednostkg dominujacg” zostata zarejestrowana 17 lipca 1997 roku w
Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego , pod numerem KRS 26545. Péirocze obrotowe
konczace sie 30 czerwca 2005 roku rozpoczeto czwarty roki dziatalnosci Grupy Kapitatowej i
jednoczesnie 6smy rok dziatalnosci jednostki dominujacej. Pétrocze konczace sie 30 czerwca 2005
roku byto dla Grupy kontynuacjg dziatan rozpoczetych w 2004 roku. Kontynuacja ta data podstawe do
dalszego rozwoju firmy na wyzszym poziomie jakosciowym i ilosciowym. Dzieki dotgczeniu do spoétek
notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych poprawita sie pozycja Grupy na
rynku, Grupa zwiekszyta swojg wiarygodnos$¢ na rynku, co umozliwia jej pozyskiwanie dodatkowych
kapitatéw i nowych inwestorow.

W okresie potrocza kohczacego sie 30 czerwca 2005 roku do spoétek zaleznych konsolidowanych
metoda petng dotaczyta spotka Dipol Sp. z 0.0., dedykowana do realizacji projektu farmy wiatrowej.
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ZASADY SPORZADZENIA POLROCZENGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly opisane we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych
danych finansowych.

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZElEl EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH

W okresie pierwszego potrocza konczacego sie 30 czerwca 2005 roku Grupa Kapitalowa
kontynuowata prace nad dokonczeniem dwéch nowych projektéw. Prace nad projektami przebiegaty
zgodnie z zalozonymi terminami a planowane wydatki na rozwéj nowych projektow nie byly
przekroczone. W pierwszym péiroczu 2005 roku rozpoczeto wdrozenie projektu outsourcingu
energetyki przemystowej w Konstancinie Jeziornie, opisanego w prospekcie emisyjnym jako projekt C.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W pierwszym pétroczu 2005 roku znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe miaty przychody
wynikajace z podziatu korzysci miedzy Grupg a jednym z jej klientdw, miedzy innymi z tytutu obrotu
energig po cenach preferowanych (,energii ze zrédet odnawialnych”, ,zielonej energii”).

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Grupa Kapitatowa PEP dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy
PEP zuzywajg ciepto i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w
swoich zaktadach przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie
majg charakteru sezonowego. Jednakze nieznaczna czes$¢ odbioréw ciepta jest zuzywana do
ogrzewania pomieszczen. Dotyczy to zaréwno odbiorcéw przemystowych jak i komunalnych. Odbiory
na potrzeby ogrzewania pomieszczen charakteryzujg sie sezonowoscig polegajacg na zwiekszonych
poborach w okresie 1 i 4 kwartatlu roku obrotowego. Sezonowos$¢ tych poboréw nie ma jednak
istotnego wpltywu na wyniki generowane przez Grupe Kapitatowa.

OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGRO ZEN
Ryzyko konkurencji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Obecnie pozycja Grupy
PEP w tym segmencie rynku energii jest dominujgca, z ok. 77% udzialem ciepta liczonym w stosunku
do tacznej ilosci ciepta dostarczanej w ramach znanych Emitentowi, funkcjonujacych w Polsce
projektow outsourcingowych. Biorgc pod uwage atrakcyjnosé inwestowania na tym rynku, oczekiwac
nalezy nasilenia sie konkurencji, w tym ze strony silnych kapitatowo firm zagranicznych, co moze mie¢
wplyw na mozliwos¢ pozyskiwania przez Grupe PEP kolejnych kontraktdw outsourcingowych i
atrakcyjno$¢ mozliwych do wynegocjowania warunkow realizacji projektéw. PEP zdobyt unikalne w
Polsce doswiadczenie w realizacji projektdw  outsourcingowych  obejmujagce  zar6éwno
przygotowywanie, jak i wdrazanie optymalnych dla klienta rozwigzan technologicznych, jak i
konstruowanie odpowiednich struktur prawnych, podatkowych i finansowych, co daje mu istotng
przewage konkurencyjng. Ponadto, Grupa PEP przyktada duzg wage do dbatosci o najwyzsza jakosc
swiadczonych ustug, systematycznego podnoszenia kwalifikacji w zakresie nowoczesnych technologii
oraz doskonalenia metod zarzadzania.
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Zwazywszy na wynikajacy z obowigzujacych uregulowan prawnych systematyczny wzrost
zapotrzebowania na energie wyprodukowang ze zrédet odnawialnych, matlg podaz tego rodzaju
energii i w konsekwencji oczekiwany wzrost jej cen rosnie atrakcyjnosé inwestycji w produkcje energii
.zielonej”. Nalezy zatem spodziewac sie wzrostu konkurencji takze w tym segmencie rynku. Emitent
zamierza rozpocza¢ dziatalnos¢ w zakresie operowania farmami wiatrowymi. Ze wzgledu na
ograniczenia klimatyczne i$rodowiskowe Polski wtasnie to zrédlo, poza spalaniem biomasy,
postrzegane jest jako dajace najwieksze mozliwosci produkowania energii ,zielonej” w naszym kraju.
Jest prawdopodobne, ze inwestycjami w budowe farm wiatrowych zainteresowane bedag
zachodnioeuropejskie i amerykanskie firmy posiadajgce doswiadczenie w tej dziedzinie zdobyte na
innych rynkach. Niezwykle istotna dla optacalnosci inwestycji w produkcje energii dzieki sile wiatru jest
odpowiednia lokalizacja obiektéw. Emitent zawart umowe na prowadzenie (na zasadach wytacznosci)
rozwoju projektéw farm wiatrowych z Przedsiebiorstwem Projektowo — Serwisowym Elektroniki,
Pomiaréw i Automatyki EPA Sp. z 0.0., bedacym czotowym deweloperem projektow wiatrowych w
Polsce. Umowa ta daje mu dostep do informacji o najlepszych lokalizacjach farm wiatrowych, do
wynikéw pomiaréw wiatréw dokonywanych w Polsce oraz do praktycznych doswiadczen realizacji
farm wiatrowych w kraju, a tym samym zapewnia przewage nad potencjalng konkurencja, gdyz
zgromadzenie takich danych jest czasochtonne i kosztowne.

Ryzyko zwi gzane z koniunktur g gospodarcz g w Polsce

Na realizacje zalozonych przez Emitenta celow strategicznych oraz na planowane wyniki finansowe
wplywajg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, niezalezne od dziatan Spéiki. Do czynnikow
tych zaliczy¢ mozna wzrost produktu krajowego brutto, wskaznik inflacji, ogélng kondycje polskiej
gospodarki, zmiany legislacyjne. Niekorzystne zmiany wskaznikdw makroekonomicznych moga
wptynaé na zmniejszenie planowanych przychodéw Emitenta lub na zwiekszenie kosztéw jego
dziatalnosci.

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Czes¢ umoéw zawartych przez Grupe PEP z odbiorcami energii przewiduje dokonywanie ptatnosci w
walutach obcych. Zmiany kurséw walut moga zatem wplywac¢ na wysokos¢ przychoddéw uzyskiwanych
przez Grupe w przeliczeniu na PLN. Spoétki z Grupy Kapitatowej Emitenta ograniczajg wptyw ryzyka
walutowego na rentownos¢ realizowanych projektdw poprzez wykorzystanie narzedzia w postaci tzw.
naturalnego hedgingu walutowego — w przypadku projektu, w ktérym otrzymywane ptatnosci
przeliczane sg z walut obcych, wiekszos¢ kosztéw zwigzanych z budowa, modernizacjg i biezacym
funkcjonowaniem obiektu elektrocieptowni ponoszona jest w tej samej walucie. Dotyczy to takze
kredytow zaciggnietych na finansowanie projektu.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Udziat dlugu w strukturze finansowania Grupy Kapitalowe] jest wysoki. Zgodnie ze strategig Grupy
PEP, zakladajgcg maksymalizacje stopy zwrotu z kapitalu wlasnego, przygotowywane projekty w ok.
80% finansowane sg diugiem. W mysl postanowien uméw kredytowych zawartych przez
poszczegolne podmioty z Grupy Kapitatowej, odsetki nalezne z tytutu udzielonych kredytow ustalane
Sg w oparciu 0 zmienne stopy procentowe. Znaczny wzrost rynkowych stép procentowych ponad
wartosci prognozowane przez Emitenta i uwzglednione w budzetach projektéw moze mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe PEP. Emitent ma $wiadomos¢ istnienia takiego
ryzyka i stara sie mu przeciwdziata¢ oraz zapobiega¢ ewentualnym, negatywnym skutkom poprzez
ciagly monitoring sytuacji na rynku pienieznym, efektywne zarzgdzanie finansami, a takze
wprowadzanie do umow zawieranych z klientami zapiséw przewidujgcych partycypacje klienta w
ryzyku stopy procentowe;.

Ryzyko waha n cen w egla i gazu ziemnego oraz ryzyko zwi gzane z dost epno s$cig tych surowcéw

Emitent oraz czlonkowie jego Grupy Kapitatowej wykorzystujg do produkcji energii elektrycznej i ciepta
gaz ziemny, wegiel kamienny oraz biomase.

Glownymi dostawcami paliwa gazowego w Polsce sg spoétki z grupy PGNIG, a paliwo to w
przewazajacej mierze pochodzi z importu z Rosji. Ewentualne problemy PGNIG z importem paliwa
gazowego w ilosci niezbednej do pokrycia istniejagcego zapotrzebowania moga doprowadzi¢ do
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ograniczenia dostaw paliwa gazowego do odbiorcéw. W takim przypadku wzrostyby zapewne rynkowe
ceny gazu ziemnego, a takze mogtoby doj$¢ do sytuacji, w ktérej Emitent lub spéiki z jego Grupy
Kapitalowej nie bylyby w stanie zakupi¢ paliwa gazowego w odpowiedniej ilosci. Mogtoby to
skutkowaé ograniczeniem dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta i czionkéw jego
Grupy Kapitatowe;j.

Emitent oraz czionkowie jego Grupy Kapitatowej zastosowali mechanizmy majgce ich chronié¢ przed
negatywnymi nastepstwami zwigzanymi z wahaniami cen wykorzystywanych surowcow naturalnych.
Co do zasady ceny sprzedawanej energii elektrycznej i cieplnej powigzane sg z cenami wegla oraz
gazu ziemnego. Nie mozna jednak wykluczyé, iz mimo zastosowania mechanizméw ochronnych
wahania cen tych surowcéw moga negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Emitenta i Grupy
Kapitatowej.

Ryzyko zwi gzane z polskim rynkiem energii

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest organem,
ktéry z mocy Ustawy Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan z zakresu spraw
regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencji w sektorze energetycznym. Do
zakresu kompetencji i obowigzkéw Prezesa URE nalezy m.in. udzielanie, zmiana i cofanie koncesji,
uzgadnianie projektow plandéw rozwoju przedsiebiorstw energetycznych, rozstrzyganie sporow
pomiedzy przedsiebiorstwami energetycznymi oraz pomiedzy tymi przedsiebiorstwami i odbiorcami, a
takze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf przedsiebiorstw energetycznych pod katem ich zgodno$ci z
zasadami okreslonymi w przepisach, w szczegolnosci z zasadg ochrony odbiorcéw przed
nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes URE ma prawo naklada¢ kary na przedsiebiorstwa
koncesjonowane.

Przepisy prawa energetycznego w obecnym brzmieniu, co do zasady, zapewniajg pokrywanie
uzasadnionych kosztow prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorstwa energetyczne. Mozliwosc
uwzglednienia zysku w taryfie dla sprzedazy ciepta jest ograniczona w szczegdlnosci nadrzednymi
zasadami Prawa energetycznego, takimi jak ochrona intereséw odbiorcéw. Osiggniecie zysku zalezy
w znacznym stopniu od redukowania przez przedsiebiorstwo energetyczne kosztow jego dziatalnosci.
Z uwagi na znaczny stopien wdrozenia mechanizméw rynku konkurencyjnego w sektorze
elektroenergetycznym przedsiebiorstwa posiadajace koncesje na wytwarzanie sg zwolnione z
obowigzku przedkiadania do zatwierdzenia taryf dla energii elektrycznej (z pewnymi wyjgtkami). Taryfy
na energie elektryczng produkowang przez PEP nie podlegajg zatwierdzaniu URE. Taryfy te muszg
jednak by¢ przygotowane zgodnie z zasadami wynikajgcymi z przepisbw Prawa energetycznego oraz
z aktow wykonawczych wydanych na jego podstawie. PEP zobowigzany jest natomiast do
opracowywania taryf na ciepta oraz do uzyskania zatwierdzenia takich taryfy przez URE.

W parlamencie znajduje sie projekt zmian Prawa energetycznego. Postulowana jest zmiana przepiséw
tak, aby istniata ustawowa mozliwos¢ uwzgledniania zysku w taryfach w wiekszym zakresie niz
obecnie. Projekt zmian Prawa energetycznego zostat uchwalony przez Sejm i trafi obecnie do Senatu.
Przyjety projekt jest korzystny dla przedsiebiorstw cieptowniczych, umozliwia bowiem uwzglednienie w
taryfach kosztow kapitalu zainwestowanego w dziatalno$¢ energetyczna. Planowana jest takze
zmiana rozporzadzen wykonawczych, wydanych na podstawie Prawa energetycznego. Ostateczne
brzmienie przepiséw nie jest znane, niemniej najprawdopodobniej projekt zmian przyjety przez Sejm
nie ulegnie istotnym zmianom. SzczegOlowe <zasady uwzgledniania kosztéow kapitatu
zainwestowanego w dziatalno$¢ przez przedsiebiorstwa cieptownicze beda wynikaly z rozporzadzen
wykonawczych.

Nie mozna wykluczyé¢, iz panstwo w przysziosci moze zmieni¢ swojg polityke i strategie wobec
przedsiebiorstw sektora energetycznego.

Przepisy obowigzujagcego Prawa energetycznego nie regulujg jeszcze sytuacji, w ktérej
przedsiebiorstwo energetyczne sklada wniosek o zatwierdzenie taryfy i w oczekiwaniu na jej
zatwierdzenie stosuje w rozliczeniach z odbiorcami ceny i stawki optaty z poprzedniej taryfy. Emitent,
w zwigzku z oczekiwaniem na decyzje w sprawie taryfy dla EC Wizéw i EC Zakrzow, stosuje
zatwierdzone taryfy z poprzedniego okresu. Istnieje niewielkie ryzyko, iz ceny w nowej taryfie beda
nizsze niz w poprzedniej, ale zdaniem Emitenta ewentualna réznica nie bedzie znaczaca.

W przypadku Emitenta, jak i wszystkich innych firm dziatajgcych w branzy energetycznej, istnieje
ryzyko, ze URE odméwi uznania danego kosztu poniesionego przez Emitenta, jako kosztu
uzasadnionego, co moze doprowadzi¢ do braku mozliwosci odzyskania tego wydatku w optatach
pobieranych od odbiorcéw ciepta. Podobnie istnieje ryzyko, ze URE nie zezwoli na podwyzszanie cen
sprzedazy energii cieplnej w przysztosci proporcjonalnie do wzrostu kosztéw lub naliczy kary zwigzane
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Z dzialalnoscig koncesjonowana. Na podstawie dotychczasowych doswiadczen Emitent stara sie
ograniczy¢ takie ryzyko. Dzieki efektywnym rozwigzaniom technologicznym, a takze w zwigzku z tym,
ze energia sprzedawana jest odbiorcom z pominieciem sieci przesylowej (bez ponoszenia kosztéw
przesytu), ceny oferowane przez Grupe PEP sg konkurencyjne w stosunku do cen rynkowych.

Ryzyko kondycji finansowej klientow

Grupa PEP uzyskuje przychody z opracowanych i wdrozonych projektéw outsourcingu energetyki
przemystowej w oparciu o zawierane z odbiorcami dtugoterminowe umowy dostaw energii elektrycznej
i cieplnej. Kondycja finansowa klientdw i ich zdolno$¢ do regulowania zobowigzan wobec PEP ma
zatem kluczowe znaczenie dla powodzenia projektow, wynikéw finansowych osigganych przez Grupe
PEP, a takze dla kondycji finansowej Grupy PEP. Takze gwaltowne zmniejszenie zuzycia energii
przez klienta moze mie¢ wplyw na efektywnosé produkcji energii. Przed zawarciem kontraktow
outsourcingowych i rozpoczeciem inwestycji Emitent dokonuje kompleksowej weryfikacji potencjalnych
klientow, czasem takze z udzialem konsultantébw zewnetrznych, pod katem ich zdolnosci do
wywigzywania sie ze zobowigzah wobec PEP, a takze perspektyw ksztaltowania sie sytuacji w
branzach, w ktérych dziatajg. Grupa PEP dobiera klientéw z zachowaniem wszelkiej starannosci z
branz o dobrym potencjale rynkowym. Emitent szczegétowo analizuje proces technologiczny klienta, a
rozpoczecie projektu poprzedza kilkumiesieczna wspotpraca obu stron.

Ryzyko zwi gzane z uzale znieniem od kluczowych odbiorcow

Kazdy z projektow outsourcingu energetyki przemystowej opracowywanych i wdrazanych przez
Emitenta jest przygotowywany dla (w praktyce) jednego odbiorcy — przedsiebiorstwa produkcyjnego.
Do tej pory Grupa PEP wdrozyla 4 projekty z tego zakresu. Udziat kazdego z odbiorcéw Grupy
Kapitatowej przekraczat 10% w strukturze przychodéw, co oznacza uzaleznienie od klientéw. W miare
rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatlowej, realizacji kolejnych projektdw outsourcingowych oraz
ekspansji na rynku produkcji energii ze zrédet odnawialnych, udziat poszczegd6lnych odbiorcow w
strukturze przychodow bedzie malat.

Ryzyko zwi azane z utrat g kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ Emitenta i spbtek z Grupy Kapitatowej prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o
wiedze i doswiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Ze wzgledu na niedobér na
rynku pracy ekspertow wyspecjalizowanych w obszarze outsourcingu energetyki przemystowej oraz
na mozliwe dziatania konkurencji, zarbwno obecnej jak i przysziej, majace na celu przejecie tych
specjalistow poprzez oferowanie im konkurencyjnych warunkéw pracy i ptacy istnieje ryzyko odejscia
pracownikbw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Emitenta i Grupy Kapitalowej.
Mogtoby to mie¢ wptyw na wyniki i realizacje strategii Emitenta. Ryzyko to jest ograniczane przez:

- wysoka, wewnetrzng kulture organizacyjng Emitenta, dzieki ktérej pracownicy identyfikujg sie

ze Spotka,

- odpowiednie ksztalttowanie motywacyjno - lojalnosciowego systemu wynagrodzen,

- zarzadzanie wiedzg i szeroki program szkolen.

Ryzyko zwi gzane z dziatalno $cig operacyjn q w elektrocieptowniach

W pracy elektrocieptowni istniejg zagrozenia nieosiggniecia planowanej sprawnosci i dyspozycyjnosci
obiektéw oraz niedotrzymania warunkow kontraktowych dostaw energii. Doswiadczenie Emitenta
pokazuje, ze ryzyko wystgpienia niespodziewanych awarii skutkujgcych przekroczeniem budzetdéw
operacyjnych w obiektach jest male. W ramach ograniczania tego ryzyka PEP S.A. doskonali
procedury eksploatacji oraz zawiera umowy ubezpieczenia lub stosuje zapisy kontraktowe
pozwalajace przenies¢ ewentualne dodatkowe koszty na podwykonawcow.




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ POLISH ENERGY PARTNERS ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2005

WARTOSC WYNAGRODZEN OSOB ZARZADZAJACYCH

W pierwszym pohoczu konczacym sie 30 czerwca 2005 roku wynagrodzenie czitonkéw zarzadu
jednostki dominujgacej wyniosto odpowiednio:

W tysigcach ztotych 30.06.2005
Stephen Klein 194
Grzegorz Skarzynski 198
Wojciech Cetnarski -
Anna Kwarcinska 158
RAZEM Czilonkowie Zarz adu 550

W pierwszym potroczu konczacym sie 30 czerwca 2005 roku cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
emitenta nie pobierali wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych.

Do dnia 30 czerwca 2005 cztonkowie organdéw nadzorczych jednostki dominujacej pobrali
wynagrodzenia w wysokosci 172 tysigce ztotych, w tym pan Zbigniew Prokopowicz 172 tysigce
ztotych. Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad spoiki Polish Energy Partners S.A. oswiadcza, ze zgodnie ze swojg hajlepsza wiedzg
pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatlowej Polish Energy Partners S.A. oraz
jej wynik finansowy oraz oswiadcza, ze pétroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad spotki Polish Energy Partners S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego.




