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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2006 roku zakonczony 31 marca 2006 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE BILANSE 31.03.2006 31.12.2005 '31.03.2005
Aktywa
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 300 507 293910 278 117
1. Rzeczowe aktywa trwate 58 614 55139 34 252
2. WartoSci niematerialne 23 27 21
3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 132 132
4. Aktywa finansowe 8 364 5637 4247
5. Aktywa finansowe wycenione metoda praw wiasnosci 747 756 -
6. Naleznoci dtugoterminowe 231 850 231 587 239 548
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
8. Inne aktywa trwate 777 632 49
II. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 84700 84 829 67 444
1.Zapasy 1814 1986 1711
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 366 17 859 7548
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 446 -
4.Pozostate naleznosci krotkoterminowe 16 964 17732 19 897
5.Rozliczenia miedzyokresowe 2548 1194 4477
6.Inne aktywa krotkoterminowe 3340 2692 1402
7.Krétkoterminowe aktywa finansowe 1334 1319 1956
8.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 333 41 601 30 453
Aktywarazem 385 207 378 739 345 561
SKONSOLIDOWANE BILANSE 31.03.2006 |31.12.2005 '31.03.2005
Pasywa
I. Kapitat wiasny 117614 111 621 107 047
1.Kapitat zaktadowy 36 369 36 370 35 865
2.Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (279) (378) -
Isé)l\rl:i:\;vl)r/]zel;a ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 28 301 28 391 28 301
4.Akcje whasne - - -
5.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 1429 1032 551
6.Pozostate kapitaty rezerwowe 28 267 28 267 28 267
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych 18010 8 669 8670
8.Zysk (strata) netto 5497 9341 5374
9.Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych - - -
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 238 686 237712 211 667
1.Kredyty bankowe i pozyczki 231923 231 951 207 540
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2679 1791 360
3.Rezerwy 2532 2 521 2510
4.Rozliczenia migdzykresowe 1001 1021 1257
5.Pozostate zobowigzania 551 428 -
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 28 906 29 406 26 846
1.Kredyty bankowe i pozyczki 19 361 20409 8 654
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2363 3960 2297
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 214 14 805
4.Pozostate zobowigzania 4213 2063 11582
5.Rezerwy 1419 1602 1692
6.Rozliczenia migdzyokresowe 1336 1358 1817

Pasywarazem 385 207 378739 345 561




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2006 roku zakonczony 31 marca 2006 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKOW | STRAT 31.03.2006 = 31.03.2005

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

. Przychody ze sprzedazy 18137 19 031
Il. Koszt wiasny sprzedazy (9 159) (9 475)
lll. Zysk brutto ze sprzedazy (I-Il) 8978 9 556
IV. Koszty sprzedazy - -
V. Koszty ogélnego zarzadu (w tym wycena opcji menedzerskich) (3359) (3 285)
w tym wycena opcji menedzerskich (397) (550)
VI. Zysk ze sprzedazy (lll-IV-V) 5619 6271
VII. Pozostate przychody operacyjne 62 8
VIII. Pozostate koszty operacyjne (10) (17)
IX. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5671 6 261
X. Przychody finansowe 3824 3493
XI. Koszty finansowe (2 407) (2 666)
XIl. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych (9) (3)
XIll. Zysk (strata) brutto (IX+X-XI+/-XII) 7080 7086
XIV. Podatek dochodowy 1583 1712
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5497 5374
DZIALALNOSC ZANIECHANA
XVI. Zyski (straty) na dziatalnosci zaniechanej - -
XVII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5497 5374
Zysk (strata) netto przypisany: 5497 5374

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5497 5374
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym - -

Zysk (strata) netto 5497 5374
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 18 255 581 17932 392
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 0,30 0,30
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 18 255 581 17 932 392
_ Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w z1) 0,30 0,30
PRZYCHODY FINANSOWE
31.03.2006 31.03.2005
a) przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 0 -
b) przychody finansowe z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 158 73
¢) pozostate odsetki - leasing 2 457 2838
odsetki z tytutu dzierzawy majatku 700 631
d) roznice kursowe 1054 298
-niezrealizowane 1020 305
-zrealizowane 34 (6)
d) zmniejszenie odpisu aktualizujacego warto$é naleznosci -
e) zyski z papieréw wartosciowych 29 256
f) pozostate przychody finansowe 126 29

Przychody finansowe, razem 3824 3493




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2006 roku zakonczony 31 marca 2006 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda posrednia
1.Zysk (strata) brutto
Il.Korekty razem
1.Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
2.Amortyzacja
3.Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
4.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5.Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
6. Podatek dochodowy
7.Zmiana stanu rezerw
8.Zmiana stanu zapaséw
9.Zmiana stanu naleznosci
10.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
11.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
12. Inne korekty
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-Il)
B.Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci inwestycyijnej
1. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki
1. Nabycie wartoci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomoéci oraz warto$ci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
5.Inne wydatki inwestycyjne
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I-1l)
C.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
.Wplywy
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe
1l.Wydatki
1.Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
2.Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtacicieli
3.Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4.Sptaty kredytow i pozyczek
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7.Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8.0dsetki
9.Inne wydatki finansowe
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-1l)
D.Przeptywy pienigzne netto, razem (A.ll1+/-B.1II+/-C.lIl)
E.Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

31.03.2006

7080
(3032)
()

668
(819)
(110)

3

49
(108)
297
(494)
(1037)
(1.228)
(251)
4048

6209
35

6174
7150
3682

2590
2590

878
(941)

761
100
661

8608
20

6165

88
2335

(7 847)
(4 740)
(4 269)
471
42949
38 680
15

31.03.2005

7086
(8563)
3

718
(25)
(191)

(272)
181
(10531)
3153
(2 150)
551
(1477)

5768

5768
1712
1220
133
133
359
4056

521

521

7289
12
4597
40
2640
(6 768)
(4 189)
(4 189)
36 603

32414
6337




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2006 roku zakonczony 31 marca 2006 roku

(w tysigcach ztotych)

Uzgodnienie srodkow pienigznych wykazywanych w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienigznych z

pozycjami w skonsolidowanym bilansie
Krétkoterminowe aktywa finansowe w bilansie
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w bilansie
Srodki pieniezne ZF$S

Razem

G.Srodki pienigzne na koniec okresu w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych

Prezentacja zewnetrznych zrédet finansowania (sprawozdanie z przeptywow srodkéw pienigznych)
poz. C.1.2 Wptywy z kredytéw i pozyczek

poz. C.I1.4 Spfaty z kredytéw i pozyczek

Zmiana zewnetrznych zrédet finansowania, w tym

zaciggniecie netto kredytow inwestycyjnych

zaciggniecia/spfaty netto kredytu VAT

31.03.2006

1334
37 333
14

38 681

38 681

31.03.2006
661
(6 165)
(5504)
(3698)
(1.806)

31.03.2005

1956
30 453
5
32414

32414

31.03.2005
521
(4 597)
(4076)
(1720)
(2 356)




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2006 roku zakonczony 31 marca 2006 roku
(w tysigcach ziotych)

Nalezne wptaty | Nadwyzka ze sprzedazy . Kapitat Pozostate Niepodzielony
. o N Akcje . i
na kapitat akcji powyzej ich rezerwowy z kapitaly  wynik finansowy z
o X . wiasne " .
zapasowy wartosci nominalnej wyceny opcji | rezerwowe lat ubiegtych

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM Kapltat

zaktadowy

w tysigcach ztotych
Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2006 36 369 (378) 28 321 - 1032 28 267 8 669
Zmiany kapitatu w okresie - 99 - - 397 - 9 341
a) zwiekszenia (z tytutu) - - - - 397 - 9341
- zysk netto - - - - - - 9341
- emisji akcji - - - - - - -
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - - - - - - -
- Z podziatu zysku (ustawowo) - - - - - . .
- Z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo mimimalng warto$¢) - - - - - - .
- Z podziatu zysku z lat ubiegtych - - - - - - .
- odpisdw dot. programu opcji menadzerskich - - - - 397 - .
b) zmniejszenia (z tytutu) - (99) - - - - -
- strata netto - -
- wyptaty na kapitat - (99)
- podziat zysku -
- pokrycia straty
- przeniesienia na kapitaty rezerwowe - - - - - - -
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.03.2006 36 369 (279) 28 321 - 1429 28 267 18 010

Zysk / strata
netto

5497

RAZEM

102 280
15 334
15235
14 838

397
(99)

(99)

117 614




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2006 roku zakonczony 31 marca 2006 roku
(w tysigcach ziotych)

Kapitat Nalezne V\./p’faty Nadwy'i'ka ze s.prz'edaiy Akce Kapitat Pozo'sta{e Nifept.)dzielony Zysk| strata
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM na kapitat akeji powyzej ich rezerwowy z kapitaty | wynik finansowy z
zaktadowy o ¥ . wiasne " . netto
zapasowy wartosci nominalnej wyceny opcji | rezerwowe lat ubiegtych
w tysigcach ztotych
Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2005 35 865 - 36 459 - - 9392 19 408 -
Zmiany kapitatu w okresie 504 (378) (8138) - 1032 18 875 (10 737) 9341
a) zwiekszenia (z tytutu) 504 (378) - - 1032 18 875 8138 9341
- zysk netto - - - - - - - 9 341
- emisji akcji 504 (378) - - - - -
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - - - - - - 8138
- Z podziatu zysku (ustawowo) - - - - - 18 875
- Z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢)
- z podziatu zysku z lat ubiegtych
- odpisdw dot. programu opcji menadzerskich - - - 1032 - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - 8138 - - - 18 875 -
- strata netto - - -
- wyptaty na kapitat
- podziat zysku -
- pokrycia straty - - 8138 -
- przeniesienia na kapitaty rezerwowe - - - - - - 18 875
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.12.2005 36 369 (378) 28 321 - 1032 28 267 8669 9341

RAZEM

101 124
10 499
37 512

9341

126
8138
18 875

1032
27 013

8138
18 875
111 621




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2006 roku zakonczony 31 marca 2006 roku
(w tysigcach ziotych)

Kapitat Nalezne V\!p%aty Nadwy'i'ka ze s.pfz'edaiy Akcie Kapitat Pozo'sta{e Ni?pgdzielony Zysk/ strata
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM na kapitat akeji powyzej ich rezerwowy z kapitaly | wynik finansowy z
Zaktadowy zapasowy wartosci nominalnej wiasne wyceny opcji | rezerwowe lat ubiegtych netto
w tysigcach ztotych
Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2005 35 865 - 36 459 - - 9392 19 406 -
Zmiany kapitatu w okresie - - (8138) - 551 18 875 (10 736) 5374
a) zwiekszenia (z tytutu) - - - - 551 18 875 8139 5374
- zysk netto 18 875 8139 5374
- emisji akcji
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
- Z podziatu zysku (ustawowo)
- Z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo mimimalng wartosc)
- z podziatu zysku z lat ubiegtych
- odpisdw dot. programu opcji menadzerskich 551
b) zmniejszenia (z tytutu) - - 8138 - - - 18 875 -
- strata netto
- wypfaty na kapitat 18 875
- podziat zysku
- pokrycia straty 8138
- przeniesienia na kapitaty rezerwowe -
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.03.2005 35 865 - 28 321 - 551 28 267 8670 5374

RAZEM

101 122
5926
32939
32 388

551
27013

18 875
8138

107 048




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2006 roku zakonczony 31 marca 2006 roku

(w tysigcach ztotych)

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe PEP S.A.za | kwartat zakonczony 31 marca 2006 roku

BILANS
Aktywa
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartosci niematerialne
3. Nieruchomosci inwestycyjne
4. Aktywa finansowe
5. Nalezno$ci dtugoterminowe
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
7. Inne aktywa trwate
. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
1.Zapasy
2.Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4.Pozostate naleznosci krétkoterminowe
5.Rozliczenia miedzyokresowe
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe
7.8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywarazem

BILANS
Pasywa
l. Kapitat wiasny
1.Kapitat zaktadowy
2.Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy

3.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej

4. Akcje wasne

5.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji

6.Pozostate kapitaty rezerwowe

7.Zysk (strata) z lat ubiegtych

8.Zysk (strata) netto

9.Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych

. Zobowiazania dtugoterminowe

1.Kredyty bankowe i pozyczki

2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

3.Rezerwy

4 Rozliczenia miedzykresowe

5.Pozostate zobowigzania

lll. Zobowiazania krétkoterminowe
1.Kredyty bankowe i pozyczki
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
4.Pozostate zobowigzania
5.Rezerwy
6.Rozliczenia miedzyokresowe
Pasywarazem

31.03.2006  31.12.2005 | 31.03.2005

111997
6027

30 324
75176
6

464
29 959
1017
8727

9 561
116

19
10519
141 956

102 490
6 661

28 348
67 167
6

308

30 535
1305
6697
432

181

155
4903
16 862
133 025

72 623
33 346
2

39 220

49
51 861
1116
9134

2893
14 648
24070

124 484

31.03.2006 '31.12.2005 31.12.2005

111919
36 369
(279)

28 321

1429
28 267
(483)
18295

23 260
17 864
1739
2105
1001
551
6777
2911
1210
214
767
1136
539
141 956

93128
36 369
(378)

28 321

1082
28 267
(66)
(417)

22 651
18 030
1078
2094
1021
428
17 245
2774
2900

9775
1198
598
133 025

89 526
35 865

28 321

551
28 267

(66)
(3412)

19 659
15979
360
2063
1257

15298
2 301
2324

805
7839
1424

605

124 484




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2006 roku zakonczony 31 marca 2006 roku
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.03.2006  31.03.2005

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

. Przychody ze sprzedazy 5697 8548
Il. Koszt wiasny sprzedazy (2971) (7 351)
lll. Zysk brutto ze sprzedazy (I-1) 2726 1197
IV. Koszty sprzedazy - -
V. Koszty ogélnego zarzadu (w tym wycena opcji menedzerskich) (2733) (2661)
w tym wycena opcji menedzerskich (397) (550)
VI. Zysk ze sprzedazy (llI-IV-V) (7) (1 464)
VII. Pozostate przychody operacyjne 22 1
VIII. Pozostate koszty operacyjne (875) (554)
IX. Zysk z dziatalnosci operacyjne;j (VI+VII-VIII) (860) (2017)
X. Przychody finansowe 20 880 795
w tym zysk rozpoznany ze spétki zaleznej SM 20 363 -
XI. Koszty finansowe (370) (478)
XIl. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
XIIl. Zysk (strata) brutto (IX+X-XI+/-XII) 19 650 (1700)
XIV. Podatek dochodowy 1355 1712
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 18 295 (3412)
DZIALALNOSC ZANIECHANA
XVI. Zyski (straty) na dziatalnosci zaniechanej
XVII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 18 295 (3412)
Zysk (strata) netto przypisany: 18 295 (3412)

Akcjonariuszom jednostki dominujace;
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk (strata) netto 18 295 (3412)
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 18255581 17932392
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 1,00 (0,19)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 18255581 17932 392

— Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zf) 1,00 (0,19)




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2006 roku zakonczony 31 marca 2006 roku

(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
A.Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
1.Zysk (strata) brutto
Il.Korekty razem
1.Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
2.Amortyzacja
3.Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
4.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5.Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
6. Podatek dochodowy
7.Zmiana stanu rezerw
8.Zmiana stanu zapaséw
9.Zmiana stanu naleznosci
10.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
11.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
12. Inne korekty opcje
lll.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll)
B.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki
4. Inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
5.Inne wydatki inwestycyjne
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-l)
C.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy
1. Wptywy netto z emisji akcji (wyd.udziatdw) i innych instrumentéw kapit.oraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki
1.Nabycie akcji (udziatow) wiasnych
2.Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli
3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4.Sptaty kredytéw i pozyczek
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7.Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8.0dsetki
9.Inne wydatki finansowe
lll.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej(l-l)
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.1II+/-C.lII)
E.Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu
G.Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

31.03.2006

19 650
(22 946)

643
(221)
(20 224)
3

50

(52)
287
(1602)
(2 106)
(121)
397

(3 296)

2038

2038
1986
52

4 858
1988

2870
280
2590

(2820)

761
100
661

1112

691

88
333

(351)
(6 467)
(6 343)

125
16 862
10519

31.03.2005

(1700)
(1.849)

672

240

(320)
174

(2 946)
118
(338)
551
(3549)

1357
1357
1157

200

1342
1209

133
133

15

1032

543

40
449

(1032)
(4 566)
4566

28 636
24 070
6333
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Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Niepodzielony wynik
finansowy z lat Zysk / strata netto
ubiegtych

Nalezne wptaty na
kapitat zapasowy

Akcje Kapitat rezerwowy z Pozostate kapitaty

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM Kapitat zakladowy wiasne Wyceny opcji rezerwowe

w tysigcach ztotych
Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2006 36 369 (378) 28 321 - 1032 28 267 (483) -
Zmiany kapitatu w okresie - 99 - - 397 - - 18 295
a) zwigkszenia (z tytutu) - - - - 397 - - -
- zysk netto - - - - .
- emisji akcji - - R _ R
- emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej - - - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) - - - - -
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo mimimalng,
wartosc)
- z podziatu zysku z lat ubiegtych - - - - R
- odpiséw dot. programu opcji menadzerskich - - - - - B
b) zmniejszenia (z tytutu) - (99) R - - - . (18 295)
- strata netto - - - - - - (18 295)
- wyptaty na kapitat - (99) B - R . . _
- umorzenia akcji - - B - R
- pokrycia straty - - B - R
- przeniesienia na kapitaty rezerwowe - - - - .
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.03.2006 36 369 (279) 28 321 - 1429 28 267 (483) 18295
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tysigcach ztotych
Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2005
Zmiany kapitatu w okresie
a) zwigkszenia (z tytutu)
- zysk netto
- emisji akcji
- emisja akcji powyzej wartosci nominainej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo mimimalng,
warto$c)
- z podziatu zysku z lat ubiegtych
- odpiséw dot. programu opcji menadzerskich
b) zmniejszenia (z tytutu)
- strata netto
- wyptaty dywidendy
- umorzenia akcji
- pokrycia straty
- przeniesienia na kapitaty rezerwowe
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.12.2005

Kapitat zaktadowy

35 865
504
504

504

36 369

Nadwyzka ze sprzedazy

Nalezne wptaty na akcji powyzej ich

kapitat zapasowy wartosci nominalnej

- 36 459

(378) (8138)

(378) .

(378) -

- 8138

8138

(378) 28 321

Akcje
wiasne

Kapitat rezerwowy z

wyceny opcji

Pozostate kapitaty
rezerwowe

9392
18 875
18 875

18 875

28 267

Niepodzielony wynik

finansowy z
ubiegtych

lat

(6 193)

6127
25002
16 865

8137

18 875

18875
(66)

Zysk / strata netto

16 865
(17 282)
@17)
#17)

16 865
16 865

@17)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tysigcach ztotych
Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2005
Zmiany kapitatu w okresie
a) zwigkszenia (z tytutu)
- zysk netto
- emisji akcji
- emisja akcji powyzej wartosci nominainej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo mimimalng,
warto$¢)
- z podziatu zysku z lat ubiegtych
- odpiséw dot. programu opcji menadzerskich
b) zmniejszenia (z tytutu)
- strata netto
- wyptaty na kapitat
- umorzenia akcji
- pokrycia straty
- przeniesienia na kapitaty rezerwowe
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.03.2005

Kapitat zaktadowy

35 865

35 865

Nalezne wptaty na
kapitat zapasowy

Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wartosci nominalnei

36 459
(8138)

Akcje
wiasne

Kapitat rezerwowy z

wyceny opcji

Pozostate kapitaty
rezerwowe

9392
18 875
18 875

18 875

28 267

Niepodzielony wynik

finansowy z
ubieatvch

lat

(6193)

6127
25002
16 865

8137

18 875

18875
(66)

Zysk / strata netto

(3412)

3412
3412

@ 4125
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Informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 200 6 roku
zakonczony 31 marca 2006 roku

1 Przyj ete zasady (polityka) rachunkowo  $ci
1.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  Sci

Poczgwszy od 1 stycznia 2005 roku Spdtki Grupy stosujg standardy rachunkowosci przyjete przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. W stosunku do statutowych skonsolidowanych
jak i jednostkowych sprawozdan finansowych Spétka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) poczawszy od 1 stycznia 2005 roku. Zgodnie z MSR 1
.Prezentacja sprawozdan finansowych” MSSF skfadajg sie z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej ( ,MSSF"), Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSR") i
Interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,IFRIC”).

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 (,MSSF 1") ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, ktéry obowigzuje przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pdzniej. MSSF 1 dotyczy
jednostek, ktére przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF oraz jednostek,
ktére stosowaty MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowalo sie stwierdzenie o niezgodnosci
z okreslonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedlug MSSF
byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktorym jednostka zastosuje wszystkie
standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem pelnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Poczgwszy od 1 stycznia 2005 roku Grupa Polish Energy Partners, zgodnie z Uchwalg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 kwietnia 2005 roku (podjetej na podstawie art. 45
ust 1c Ustawy o Rachunkowosci — w brzmieniu obowigzujagcym od 1 stycznia 2005 roku) sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe do celéw statutowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi
przez Komisje Europejska za 2005 rok.

Zgodnie z MSSF 1, skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposéb, jak
gdyby Grupa zawsze stosowata MSSF, przy czym Grupa skorzystata z nastepujacych zwolnien z
obowigzku przeksztatcania, o ktérych mowa w standardzie MSSF 1.

= jednostka dominujgca nie skorygowata rozliczen potgczen jednostek gospodarczych,
dokonanych na podstawie polskich zasad rachunkowosci, a ktére miaty miejsce przed dniem
przejscia na stosowanie MSSF.

1.2 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opubliko wane, a nie weszly jeszcze w
zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie;

» MSSF 6: Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych
= MSSF 7: Instrumenty finansowe: ujawnianie informacii
= Interpretacja KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera w sobie elementy leasingu

» Interpretacja KIMSF 5 Prawa do udzialdw wynikajagce z uczestnictwa w funduszach
likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz funduszach na naprawe $rodowiska

= Interpretacja KIMSF 6 Zobowigzania wynikajace z udzialu w rynku sprzetu elektrycznego i
elektronicznego

= Interpretacja KIMSF 7 Zastosowanie podejscia polegajacego na przeksztalceniu zgodnie z
MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji’
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= Interpretacja KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Zastosowania nowego standardu lub interpretacji nie bedzie miato istotnego wptywu na polityke
rachunkowosci stosowang przez Grupe.

1.3 Format oraz podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z
dnia 26 pazdziernika 2005 r.) i obejmuje okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 roku i okres
poréwnawczy od 1 marca 2005 do 31 marca 2005.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu
historycznego, ktéra zostata zmodyfikowana w przypadku instrumentéw finansowych.

1.4 Oswiadczenie o zgodno $ci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa o rachunkowos$ci nakazata przygotowaé skonsolidowane
sprawozdanie  finansowe zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

W chwili obecnej, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej (,UE"”) proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF a Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowo$ci oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami, ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (,MSR").

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujacego na dzien 31 marca 2006 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim, wymaganiom MSSF,
w zwigzku z tym przedstawia rzetelng sytuacje finansowg Grupy na dzien 31 marca 2006 roku i
31 marca 2005 roku zgodnie z wymogami MSSF.

1.5 Szacunki

Profesjonalny os ad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa:

- klasyfikacja leasingu — Grupa jako Leasingodawca,

Niepewno $¢ szacunkdw

Ponize] przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédia
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty
wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

- opcje menadzerskie,

- odpisy aktualizujgce $rodki trwate,
- odpisy aktualizujgce naleznosci,

- rezerwy na sprawy sporne.

16



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2006 roku zakonczony 31 marca 2006 roku
(w tysigcach ztotych)

1.6 Waluta pomiaru i waluta skonsolidowanych sprawozda n finansowych

Walutg pomiaru Spotki dominujacej | walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

1.7 Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujacg ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz
potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie
stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma
mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

Aktywa i zobowigzania spoétki zaleznej na dzien wiaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ujmowane sa wedlug wartosci godziwej. Réznica miedzy wartoscig godziwg tych
aktywéw i zobowigzan oraz ceng przejecia powoduje powstanie wartosci firmy ktéra jest wykazywana
w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych podlegajg wycenie metodg praw wilasnosci. Sg to
jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spéiki zalezne wywiera znaczacy
wplyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi przedsiewzigeciami. Sprawozdania
finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawag wyceny posiadanych przez Spotke dominujaca
udziatow metodag praw witasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spotki dominujacej jest
jednakowy. Spoiki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku), z pézniejszymi
zmianami. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF
stosowanymi przez Grupe.

Proporcjonalny udziat jednostki dominujacej w wyniku finansowym takich jednostek ujmowany jest jako
oddzielna pozycja w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspoizaleznych, oraz w jednostkach
stowarzyszonych, nie objetych konsolidacja, sg wyceniane wedlug kosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

1.8 Warto $¢€ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujacej w wartosci godziwe] netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i
zobowigzah warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzien przejecia nabyta warto$é firmy jest alokowana do kazdego z os$rodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez
oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, ktérego dotyczy
dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie
sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy
takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
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wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne.

1.9 Warto $ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:

mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzeda¢, przekazaé, licencjonowac lub
odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zar6éwno indywidualnie, jak tez tacznie z
powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowigzan lub wynikajg z tytutébw umownych
lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlegac¢ przeniesieniu lub wyodrebnieniu z
jednostki gospodarcze;j.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny
nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg
ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec warto$ci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego.

Wartosci niematerialne ocenia sie co roku, pod katem wystapienia przestanki, ktre moga swiadczy¢ o
utracie ich wartodci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie
potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:
Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat

Inne wartosci niematerialne 5 lat

1.10  Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene
nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa okre$lonej w decyzji wydanej przez gmine w chwili jego
nadania. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty
poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie
oczekiwanych przyszitych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg srodka
trwatego jako osobny komponent srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdbw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 14 lat

Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 14 lat

Urzgadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 14 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne $rodki trwate od 5 lat do 7 roku

Poszczegolne skiladniki aktywow trwalych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
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Jezeli przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére
wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie byé mozliwa do
odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli
istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogla nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa
przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywdéw badz osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgacych dwoch wartosci: ceny
sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym skladnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wplywow
pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.

1.11  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W
ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sa réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w
budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

1.12  Udziat we wspdlinym przedsi ewzieciu

Grupa prowadzi wspélne przedsiewziecie polegajace na wspéldziataniu w zakresie opracowania
projektow farm wiatrowych. Naklady zwigzane z przygotowaniem projektéw farm wiatrowych sg
ujmowane w aktywach Grupy i w aktywach partnera wspdélnego przedsiewziecia.

1.13 Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sag
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwdch okresOw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Jedna ze spoétek Grupy jest strong umowy leasingowej, na podstawie ktorej oddaje do odptatnego
uzywania srodki trwate oraz wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.
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Zgodnie z MSR 17 transakcja dzierzawy, ktérej strong jest jednostka zalezna, spetnia kryteria leasingu
finansowego i w ten sposéb zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej. Ze wzgledéw podatkowych transakcja ta jest traktowana jako transakcja leasingu
operacyjnego.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach leasingobiorcy jako srodek trwaly wedlug wartosci
biezacej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. W ksiegach
leasingodawcy aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane jako naleznosci w kwocie réwnej
inwestycji leasingowej. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy przychody finansowe i zmniejszenie
salda naleznosci. Przychody i koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zysku i strat.

Opfaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkdédw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

1.14  Zapasy

Zapasy materiatbw sg powiekszane o koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw
majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu i rozliczane sg wedlug ceny nabycia ustalonej na
podstawie metody ,Sredniej wazonej” nie wyzszej niz cena sprzedazy netto

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatdw i robocizny oraz uzasadniong cze$¢ posrednich kosztow produkcji, ustalong przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzieh bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towarow i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

1.15 Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe z wyjatkiem naleznosci z tytutu leasingu szerzej opisanego w punkcie 6.13. sg
wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobiehAstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartosc¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub niesciagalne, od ktorych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Naleznosci zawierajg rowniez naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

1.16  Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
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sredniego NBP. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychoddw lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005
usD 3,2491 3,2613 3,1518
EUR 3,9357 3,8598 4,0837
CAD 2,7935 2,8093 2,5980
CHF 2,4913 2,4788 2,6341
GBP 5,6503 5,6253 5,9291

1.17  Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu s$rodkéw pienieznych pozycja s$rodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmuje gotéwke w kasie, lokaty bankowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych bony skarbowe i obligacje, ktére nie zostaly potraktowane
jako dziatalno$¢ lokacyjna.

1.18 Rozliczenia mi edzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszlych
okres6w sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

1.19 Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy jest uymowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej w
rejestrze sagdowym. Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i warto$cig nominalng akciji
sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku
wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji
akcji wkasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady
na poczet kapitatu.

1.20 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotkach Grupy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskoéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszitych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
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polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowania zewnetrznego.

1.21  Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétek Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow,
ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzier bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w
przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

1.22  Kredyty bankowe i po zyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzanh przeznaczonych
do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku naliczania odpisu.

1.23  Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty pozyczek i kredytow, w tym rdznice kursowe powstate w wyniku zaciggnietych pozyczek
i kredytébw w walucie obcej, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie, lub
wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywéw, zgodnie z dopuszczonym podejsciem
alternatywnym MSR 23 aktywuje sie jako czesé ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki i zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

1.24  Odroczony podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowag aktywéw i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

* 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz
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« w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatbw we wspélnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

« z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

* w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych bezposrednio w kapitale wkasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie
w wartosci skompensowanej po rozwazeniu warunkéw pozwalajacych na kompensate.

1.25 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
* Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
« Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci oraz

« Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i
ma mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, nie potrgcajac kosztow transakciji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien
bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach
finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potrgcajac kosztow
transakcji, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowag na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposoéb),
odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywoéw dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w warto$ci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji (z wyjatkiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy).

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
skladajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strone trzecig

1.26  Trwata utrata warto $ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy oceniaja, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujgce na
trwatg utrate wartosci skfadnika badz grupy aktywéw. Jesli przestanki takie istniejg, Spétka ustala
szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywoéw. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa
danego sktadnika aktywéw lub os$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalna, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwéch wartosci w zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig
uzytkowg danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. Odpis
odnoszony jest na rachunek zyskow i strat biezgcego okresu. W przypadku, gdy uprzednio dokonano
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przeszacowania aktywoOw to strata pomniejsza wysokos$é kapitatow z przeszacowania a nastepnie jest
odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

1.27  Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o
podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowiazujg réwniez kryteria przedstawione ponize;.

1.27.1 Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci
towaréw badz produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
o podatek od towarow i ustug (VAT) i podatek akcyzowy.

1.27.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wéwczas przychody uzyskiwane
Z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewa
sie odzyskac.

1.27.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wpltywy gotéwkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

1.27.4 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

1.27.5 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb
wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywaéw.

1.28 Zysk najedn a akcje

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong ilosci akcji w danym okresie.
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Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwyktych
przez przewidywang srednig wazona liczbe akgciji.

1.29  Zobowi gzania i nale zno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w
bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o0 zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

1.30 Uprawnienia do emisji

Grupa tworzy rezerwe z tytutu uprawnien do emisji w sytuacji, gdy posiada niedobér uprawnien do
emisji. W sytuacji, gdy wystepuje nadwyzka uprawnien nad rzeczywistg emisjg, nadwyzka ta
wykazywana jest w ewidencji pozabilansowe;.

1.31  Ptatno sci w formie akcji wiasnych

Czilonkowie Zarzadu jednostki dominujgcej otrzymujg nagrody w formie opcji na akcje wlasne, w
zwigzku z czym swiadczg ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji. Koszt transakcji rozliczanych z
Czionkami Zarzgadu w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci
godziwej na dzieh przyznania praw. Skumulowany koszt ujety z tytulu transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien
uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii zarzadu jednostki
dominujacej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentow
kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania opcje na akcje wlasne nie majg istotnego efektu
rozwadniajgcego na zysk przypadajacy na jedng akcje.

2. Zakres jednostek Grupy Kapitatowej obj  etych konsolidacj g za | kwartat 2006 roku
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | kwartat 2006 roku objete zostaly PEP S.A. oraz 5
spoétek zaleznych.

Spoiki zalezne objete konsolidacjg metoda petna;:

Udziat jednostki dominujacej

Lp  Nazwai siedziba oraz innych jednostek Grupy
w kapitale wiasnym jednostki
1 Dipol Sp. z 0.0. Warszawa, 100%

Ul. Wiertnicza 169

2 Energopep Sp. z 0.0., EC Jeziorna Spotka
Komandytowa Warszawa, 100%
Ul. Wiertnicza 169

3 Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Spotka
Komandytowa, Warszawa, 100%
Ul. Wiertnicza 169

4 Interpep Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig EC
Wizéw Sp. Komandytowa, Warszawa, ul. Wiertnicza 100%
169

5 Interpep Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig EC

- * = 100%
Zakrzow Sp. Komandytowa, Warszawa, ul. Wiertnicza
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169

Spoiki stowarzyszone konsolidowane sg metodg praw wiasnosci:

Udziat jednostki dominujgcej
Lp  Nazwa i siedziba oraz innych jednostek Grupy
w kapitale wtasnym jednostki

1 MERCURY Energia —Przedsigbiorstwo Produkcyjno-
Ustugowe i Posrednictwa COMAX Sp. z 0. 0., Spotka
komandytowa 50%
Katowice,
Ul. Wandy 16

Spoiki nie objete konsolidacjg za | kwartat 2006 roku z uwagi na fakt, ze ich jednostkowe oraz taczne
dane finansowe sg nieistotne dla realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, to:

Udziat jednostki dominujgcej
Lp  Nazwa i siedziba oraz innych jednostek Grupy
w kapitale wtasnym jednostki

1 Interpep Sp. z 0.0. Warszawa,

0,
Ul. Wiertnicza 169 100%
2 Energopep Sp. z 0.0., Warszawa, o
Ul. Wiertnicza 169 100%
3 Satur_n Mgnagement Sp. z 0.0., Warszawa, 100%
ul. Wiertnicza 169
3. Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizuj gcych

warto $¢ sktadnikow aktywow

Na dzien 31 marca 2006 roku rezerwa oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ksztattowaly sie nastepujaco:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: w tys.zt
Tytut Stan na 31.12.2005 Zmiany w | Stan na 31.03.2006
kwartale

naleznosci leasingowe 46 997 360 47 357
wycena srodkéw pienieznych - 18 18
wycena zobowigzan 4 409 (899) 3510
wycena papieréw wartosciowych 12 (6) 6
wycena pozyczKi 88 19 107
Srodki trwale 600 (148) 452
naleznosci 894 (107) 787
Razem 53 000 (763) 52 237
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

w tys. zt

Tytut Stan na 31.12.2005 Zmiany w | Stan na 31.03.2006
kwartale
aktywa leasingowane 48 731 (1 064) 47 667
rezerwy 1194 (13) 1181
srodki trwale 209 - 209
wycena srodkéw pienieznych 189 (79) 110
wycena naleznosci 164 (51) 113
zobowigzania krotkoterminowe 556 (381) 175
kredyty i pozyczki 59 (59) -
leasing kapitatowy 107 107
inne - (4) (4)
razem 51 209 (1 651) 49 558

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie

w wartosci skompensowane;.

Aktywa/Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

w tys. zt

Tytut Stan na 31.12.2005 Zmiany w | Stan na 31.03.2006
kwartale
Aktywa/ (Rezerwa) z tytutu podatku odrocznego (1791) (888) (2 679)
netto
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow w tys. zt
Tytut Stan na 31.12.2005 Zmiany w | Stan na 31.03.2006
kwartale
Zmiana stanu odpiséw na srodki trwate 1761 1761
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci 509 509
razem 2270 2270
4. Struktura terytorialna przychodéw netto ze sprzeda 2y produktow
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw (struktura terytorialna) 31.03.2005 31.03.2006
Kraj, w tym: 19 245 18 137
- od jednostek powigzanych 36 36
Eksport - -
Przycho/dy netto ze sprzedazy 10 245 18 137
produktéw, razem
- od jednostek powigzanych 36 36
5. Zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych

W pierwszym kwartale 2006 roku w projekcie farmy wiatrowej realizowanym przez spétke zalezng
Dipol Sp. z o.0. rozpoczely sie prace budowlane. Realizacja kontraktu przebiega bez opdéznien,
zgodnie z harmonogramem. Zakonczenie prac budowlanych przewidywane jest na grudzien 2006 a
rozpoczecie operowania farmg na styczen 2007.

W dniu 13 marca 2006 roku Spoétka podpisata z EPA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
("EPA" aneks ("Aneks") do umowy o wspOtpracy gospodarczej w zakresie pozyskiwania zespotéw
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turbin wiatrowych z dnia 15 marca 2004 roku ("Umowa"). Na podstawie Umowy Spétka oraz EPA
wspolnie przygotowujg (development) projekty farm wiatrowych i dziela miedzy siebie koszty
developmentu. Umowa obowigzywaé bedzie do dnia 31 grudnia 2010 roku (pierwotny okres
obowigzywania Umowy wynosit 3 lata od zawarcia Umowy). Umowa przewiduje dla Spotki prawo
pierwokupu wszystkich przygotowanych w zwigzku z Umowa projektéw. Ponadto na podstawie Aneksu
okreslono cene zakupu przez Spétke kolejnych projektéw, do tacznej mocy zainstalowanej 150 MW.

Wprowadzono réwniez oszczednosci w kosztach ogélnego zarzadu..

Ponadto, trzy projekty farm wiatrowych o tgcznej mocy 90 MW znajdujg sie w zaawansowanej fazie
developmentu. Rozpoczecie ich budowy przewidywane jest na 2007 rok a rozpoczecie ich operacji na
2008 rok.

6. Opis czynnikbw i zdarze n, w szczegdélno $ci o nietypowym charakterze, maj acych
znaczacy wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

W pierwszym kwartale 2006 roku znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe miaty przychody
wynikajace z podziatu korzysci miedzy Grupg a jednym z jej klientdw, miedzy innymi z tytutu obrotu
energig po cenach preferowanych (,energii ze zrédet odnawialnych”, ,zielonej energii”).

Z powodu ciezkich warunkéw pogodowych w zimie spalono w kotle CFB wiecej wegla, co w polaczeniu
z rutynowym przegladem kotta spowodowato osiggniecie nizszej niz w 2005 roku warto$ci EBITDA.

7. Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dzialalno §ci emitenta w
prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa PEP dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy
PEP zuzywaja ciepto i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich
zaktadach przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg
charakteru sezonowego. Jednakze nieznaczna czes$¢ odbioréw ciepta jest zuzywana do ogrzewania
pomieszczen. Dotyczy to zaréwno odbiorcéw przemystowych jak i komunalnych. Odbiory na potrzeby
ogrzewania pomieszczen charakteryzujg sie sezonowoscig polegajaca na zwiekszonych poborach w
okresie 1 i 4 kwartatu roku obrotowego. Sezonowos¢ tych poboréw nie ma jednak istotnego wptywu na
wyniki generowane przez Grupe Kapitalowg. Sezonowos$¢ wynikéw raportowanych przez Grupe w
pierwszym kwartale wynika z podziatu korzysci miedzy Grupa a jednym z jej klientow, miedzy innymi z
tytutu obrotu energia po cenach preferowanych (,energii ze zrédet odnawialnych”, ,zielonej energii”).

8. Informacj @ dotycz aca emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitalowych papierow
warto sciowych;

Grupa nie emituje diluznych papieréw wartosciowych. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
jednostka dominujaca w okresie | kwartatu zakonczonego 31 marca 2006 roku nie dokonata emisji
dtuznych ani kapitatowych papieréow wartosciowych.

9. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, + acznie i w
przeliczeniu na jedn a akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

Jak szerzej opisano w raporcie biezacym nr 48/2005 Zarzad Spéiki postanowit przyja¢ polityke
dywidendowg. Zgodnie ze wspomniang polityka, Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu, aby podzieli¢ pomiedzy akcjonariuszy zysk osiggniety w roku 2005 w kwocie 9 min
ztotych. Ponadto, Zarzad zobowigzat sie takze rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyplate
dywidendy z zysku osiggnietego w kolejnych latach. Wartos¢ dywidendy wyptaconej z zysku
osiggnietego w kolejnych latach powinna by¢ wieksza w stosunku do dywidendy wyptaconej w roku
2006 o co najmniej 10%, w zaleznosci od wynikéw finansowych Spokki.
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Jak szerzej opisano w raporcie 18/2006 z dnia 19 kwietnia Zarzad Spétki podat do wiadomosci
publicznej proponowang uchwate nr 18 o wyptacie dywidendy. Zgodnie z trescig proponowanej
uchwaly Zarzad proponuje wyptate dywidendy w kwocie 9.057.375,50 ztotych. Dywidenda wynosié
bedzie 0,50 zt (piecdziesigt groszy) na jedng akcje Spétki. Do dywidendy beda uprawnieni
akcjonariusze, ktorym beda przystugiwaly akcje Spétki w dniu 16 maja 2006 roku. Ustala sie termin
wyptaty dywidendy na dzien 30 maja 2006 roku.

W dniu 22 marca 2006 roku Zebranie Wspolnikéw podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku
osiggnietego w roku 2005 przez jednostke zalezng - Saturn Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia i Wspdlnicy, Spétka komandytowa do podziatu miedzy wspolnikow.

10. Wskazanie zdarze R, ktore wyst gpily po dniu, na ktéry sporz adzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy
sposob wplyn aé na przyszte wyniki finansowe emitenta;

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie wystgpity zdarzenia nieujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplyngé na przyszie wyniki finansowe jednostki
dominujacej oraz jej Grupy Kapitatowej.

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarc zej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restruktury zacji i zaniechania
dziatalno sci;

W okresie | kwartatu zakoriczonego 31 marca 2006 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej.

12. Informacj e dotycz aca zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nast agpity od czasu zako hczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego do 31 marca 2006 roku zobowigzania warunkowe
nie zmienity sie i wynosza 61 315 tysiecy ziotych.

13. Stanowisko zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych;

Zarzad jednostki dominujacej podtrzymuje prognozy opublikowane w komunikacie biezacym nr
50/2005 z dnia 16 listopada 2005 roku oraz uzupetnione w raporcie biezacym nr 2/2006 z dnia 25
stycznia 2006 roku.
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14. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emit enta na
dzie h przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczny posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikaj acych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walny m
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno  $ci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalneg 0;

Stan na dzien 25 stycznia 2006 roku
(dzien przekazania raportu za IV kwartat)*

Akcjonariusze

udziat w kapitale | liczba gtoséw na udziat w liczbie
liczba akcji zaktadowym WZA gtoséw na WZA
Polish Enterprise Fund L.P. 8 666 049 47,66% 8 666 049 47,66%

Polenergy Investments B.V.
Akcjonariusz nie zarejestrowat sie na WZA w dniu 23 grudnia 2005 roku

*Zgodnie z wykazem akcjonariuszy posiadajacych 5% ogolnej liczby akcji na Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyic

Spotka otrzymata informacje, zgodnie z ktérg akcjonariusze Spotki - Polish Enterprise Fund L.P.,
Polish Private Equity Fund I, Polish Private Equity Fund Il ("Fundusze") sprzedaly 5.973.883 akcji
Spoiki. Transakcje sprzedazy przeprowadzone w dniach 14 lutego 2006 roku (sprzedaz 400.000 akcji)
oraz 16 lutego 2006 roku (5.573.883 akcji), rozliczone zostaty w dniu 17 lutego 2006 roku. Przed
sprzedazg Fundusze posiadaty 8.942.163 akcji Spotki, co stanowito 49,17% glosbw na Walnym
Zgromadzeniu Spéiki oraz 49,17% kapitatu zaktadowego Spotki. Po sprzedazy akcji Fundusze
posiadajg 2.968.280 akcji Spétki uprawniajgcych do 2.968.280 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki (16,32% ogolnej liczby gloséw) oraz stanowiacych 16,32% kapitatu zaktadowego Spoiki.

Spotka otrzymata informacje, zgodnie z ktérg akcjonariusz Spotki - Polenergy Investments B.V.
("Polenergy") sprzedat 2.338.117 akcji Spotki. Transakcja sprzedazy rozliczona zostata w dniu 17
lutego 2006 roku. Przed sprzedazg Polenergy posiadato 3.499.871 akcji Spotki, co stanowito 19,24%
gltosébw na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz 19,24% kapitatlu zakladowego Spoétki. Po sprzedazy
akcji Polenergy posiada 1.161.754 akcji Spotki uprawniajgcych do 1.161.754 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (6,39% ogdlnej liczby gtoséw) oraz stanowigcych 6,39% kapitatu zaktadowego
Spoiki.

Spotka otrzymata informacje, zgodnie z ktérg American Life and Reinsurance Company ("Alico"),
nabyto, posrednio poprzez AIG Otwarty Fundusz Emerytalny (zarzgdzany przez AIG Powszechne
Towarzystwo Emerytalne) oraz AIG Asset Management (Polska) S.A. (w ramach zarzadzania cudzym
portfelem papierow wartosciowych na zlecenie), akcje Spétki, w liczbie powodujacej posiadanie
1.455.603 akcji Spotki. W konsekwencji wg stanu na dzien 17 lutego 2006 roku, Alico posiada akcje
Spotki stanowigce 8,0045% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajace do 1.455.603 gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spéiki (8,0045% ogolnej liczby gltoséw). Przed wskazanym powyzej nabyciem
Alico posiadato 55.603 akcje Spoiki.

Spotka otrzymata informacje, zgodnie z ktérg PZU Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie
("PZU AM") nabyt w wyniku transakcji kupna poza obrotem zorganizowanym 1.200.000 akcji Spotki. W
konsekwencji wg stanu na dzien 17 lutego 2006 roku, PZU AM posiadat (w ramach zarzadzania
cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie) akcje Spéiki stanowigce 6,60% kapitatu
zakladowego Spéiki i uprawniajgce do 1.200.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki (6,60%
ogolnej liczby gtoséw). Przed wskazanym powyzej nabyciem PZU AM nie posiadat akcji Spokki.
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15. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnie A do nich (opcji)
przez osoby zarz adzajace i nadzoruj gce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwarta Inego;

W 2006 roku w jednostce dominujacej istniaty programy opcyjne dla Zarzadu oraz oséb
nadzorujacych.

Program opcyjny opisuje ponizsza tabela:

Beneficjenci programu

opcyinego Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujace Spotki

Data przyznania 18.03.2005

30.09.2005/ 31.12.2005 oraz

Data nabycia uprawnien 30.09.2006/ 31.12.2006

Data wygasnigcia opcji 01.09.2007
IIosc_opcu w programie 325 416
opcyjnym

llo$¢ opcji przyznanych 325416
Cena emisyjna wykonania

opcji — objecia akcji z 2 PLN
opcji PLN/ akcje

Sposéb rozliczenia opciji Emisja akcji

Brak. Utrata przyznanych opcji w przypadku rezygnacji
lub odwotania z przyczyn kwalifikowanych
(zawinionych) przed dniem 30.09.2006 lub 31.12.2006

Warunki wykonania praw
Z opcji

Warto$é godziwa opcji zostata wyliczona w oparciu 0 modelu drzewka dwumianowego. Warto$¢
godziwa opcji wynosi:

Opcje 30.09.2005 - 5,87 PLN

Opcje 31.12.2005 - 5,90 PLN

Opcje 30.09.2006 — 5,94 PLN

Opcje 31.12.2006 — 5,96 PLN.

W dniu 13 grudnia 2005 roku Pan Wojciech Cetnarski ztozyt rezygnacje z czlonkostwa w Zarzadzie
Spoikki, ze skutkiem na 13 grudnia 2005 roku. W zwigzku z tym nie moga by¢ spetnione warunki
pozwalajgce na wykonanie praw z opcji przez pana Wojciecha Cetnarskiego.

W dniu 13 grudnia 2005 roku Pan Grzegorz Skarzynski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie
Spoéiki, ze skutkiem na 31 grudnia 2005 roku. Pan Grzegorz Skarzynski nabrat praw do opcji na 35 454
akcje Spoiki przypadajace w dacie 31 grudnia 2005 roku. W zwigzku z rezygnacjg nie moga by¢
spetione warunki pozwalajace na wykonanie praw z opcji na 12 515 akcji Spotki przyznanych panu
Grzegorzowi Skarzynskiemu w dacie 31 grudnia 2006 roku.

W dniu 31 stycznia 2006 roku, Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty na podstawie ktérych: (i)
przeniesiono na pana Stephena Kleina prawo do objecia 12.515 akcji przystugujace uprzednio Panu
Grzegorzowi Skarzynskiemu, (i) przeniesiono na pana Stephena Kleina prawo do objecia 47.969 akciji
przystugujace uprzednio Panu Wojciechowi Cetnarskiemu oraz (iii) przyznano Panu Stephenowi
Kleinowi prawo do objecia 9516 akcji, Panu Michatowi Koztowskiemu prawo do objecia 34 511 akcji i
Panu Zbigniewowi Prokopowiczowi prawo do objecia 30.000 akcji. Prawa wskazane powyzej bedag
mogty zosta¢ wykonane po dniu 31 grudnia 2006 roku. Osoby uprawnione obejmowa¢ beda akcje po
cenie emisyjnej rownej 2 zt jedna akcja. Akcje wyemitowane zostang przez Zarzad w ramach
statutowego upowaznienia do emisji akcji w ramach kapitatu docelowego.
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Ponizsza tabela prezentuje zmiane ilosci oraz $redniej wazonej ceny realizacji opcji za okres | kwartatu
konczacy sie 31 marca 2006 roku

llos¢ opciji Sredniowazona cena
realizacji

llo$¢ opcji na dzien 1 133 498 -
stycznia 2006 roku
Opcje przyznane w 134511 -
okresie
Utrata praw do opcji 12 515
Opcje wykorzystane w 70908 2 PLN
okresie
llos¢ opcji na dzien 31 184 586 -
marca 2006 roku

W celu wywigzania sie Spotki z zobowigzan wynikajgcych z prowadzonego w Spétce Programu Opcji
Menedzerskich w stosunku do (i) Pani Anny Kwarcinskiej — cztonka Zarzadu oraz (ii) Pana Grzegorza
Skarzyhskiego — bylego Wiceprezesa Zarzadu, przeprowadzona zostala niepubliczna, tj. bez
przeprowadzania oferty publicznej oraz wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym, emisja
70.908 akcji zwyklych imiennych Spétki. W ramach wskazanej emisji akcji Spotki, Pani Anna
Kwarcinska oraz Pan Grzegorz Skarzynski objeli po 35.454 akcje zwykle imienne serii O Spotki. Cena
emisyjna jednej akcji serii O wynosita 2 zt. Pani Anna Kwarcinska oraz Pan Grzegorz Skarzynski
zaptacili w momencie objecia ¥ ceny emisyjnej akcji serii O.

Program opcyjny dla Prezesa Spétki — Stephena Kleina.

W dniu 21 kwietnia 2005 roku, Rada Nadzorcza Polish Energy Partners S.A. podjeta uchwale w
sprawie okreslenia warunkéw petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana Stephena Kleina, w ktérej
zobowigzata sie do okreslenia do 31 grudnia 2005 roku szczeg6towych zasad przeprowadzenia Opcji
Menedzerskiej dla Pana Stephena Kleina, w ramach ktérej bedzie uprawniony do objecia do 30
czerwca 2008 roku nie wiecej niz 358 000 akcji Spotki nowej emisji po cenie za jedng akcje réwng
sredniej cenie ptaconej za jedng akcje Spétki przez inwestoréw, ktérzy nabyli akcje Spétki w ramach
publicznej oferty sprzedazy. SzczegOtowe warunki realizacji wspomnianej powyzej opcji zostaly
ustalone przez Rade Nadzorczg w dniu 3 listopada 2005 roku.

Program opcyjny Pana Stephena Kleina opisuje ponizsza tabela:

Beneficjenci programu Pan Stephen Klein
opcyjnego
Data Przyznania 3.11.2005
. 30.06.2006
Data nabycia 30.06.2007
p 10.06.2008
Dat§ wygashiecia 01.07.2008
opcji
llos¢ opcjiw 358 000
programie opcyjnym
llos¢ opcji 358 000
przyznanych
Cena emisyjna
wy_konama opcji — 7.8 PLN
objecia akcji z opcji
PLN/ akcje
Spo__sob rozliczenia Emisja akcji
opcji
Warunki dotyczgce transzy w dniu 30.06.2006
Brak. Utrata przyznanych opcji w przypadku rezygnacji lub odwotania z przyczyn kwalifikowanych
(zawinionych) przed dniem 30.06.2006
Warunki wykonania Warunki dotyczace transz w dniu 30.06.2007 i 10.06.2008
praw z opcji - 0soba zarzadzajgca jest cztonkiem Zarzadu
- osoba zarzadzajgca otrzymata od ZWZA absolutorium z wykonania obowigzkéw za odpowiedni rok
obrotowy

33




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2006 roku zakonczony 31 marca 2006 roku
(w tysigcach ztotych)

Wartos$¢ godziwa opcji zostata wyznaczona w oparciu o model Blacka-Scholesa-Mertona. Warto$¢
godziwa opcji wynosi:

Opcje 30.06.2006 — 1,27PLN

Opcje 30.06.2007 — 1,43PLN

Opcje 10.06.2008 — 1,49 PLN

Obcigzenie rachunku zyskow i strat za w 2006 roku z tytutu powyzszych dwoch programéw wynosi
397 tysiecy ziotych.

16. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla

post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

- Postepowanie sadowe przeciwko PEP z powddztwa PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie
0 zaptate kwoty 148.546,28 zi. wraz z odsetkami. Powddztwo zostalo wniesione w dniu
24.10.2003 r. W dniu 10 listopada 2004 r. Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok, w ktérym
zobowigzat Spotke do zaptaty spornej kwoty. W dniu 25 listopada 2004 r. Spétka wniosta
apelacje od tego wyroku, wnoszgc o jego uchylenie i oddalenie powddztwa wzgledem Spoiki,
wzglednie o uchylenie wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia. W dniu 13
grudnia 2005 roku, Sad Apelacyjny w Katowicach zmienit wskazany powyzej wyrok w ten
sposob, ze Spotka (solidarnie z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A.) zobowigzana zostata
do zaptaty na rzecz PKP Cargo SA kwoty 60.577,15 zt z odsetkami ustawowymi liczonymi od
dnia 26 czerwca 2003 roku oraz koszty postepowania w kwocie 1.444 zi. Ponadto, na rzecz
Spotki zasadzono kwote 5.956 zt tytulem zwrotu kosztow postepowania apelacyjnego. W
zwigzku z faktem, ze na podstawie umowy z Katowickiem Holdingiem Weglowym SA, Spétka
zobowigzana byta do pokrycia kosztéw transportu wegla, Spotka w dniu 9 stycznia 2006 roku,
zaptacita na podstawie wyroku zasadzong na rzecz PKP Cargo SA kwote, pomniejszong o
nalezne Spoéice koszty postepowania. PKP Cargo S.A. ziozyta od wspomnianego w zdaniu

poprzednim wyroku skarge kasacyjna, ktérej odpis zostat doreczony Spéice.

- Postepowanie z powddztwa Zbigniewa Sobczyka w sprawie uznania wypowiedzenia umowy o
prace za bezskuteczne. Sad pierwszej instancji oddalit to powddztwo. Powdd wnidst apelacje od

wyroku oddalajgcego powdédztwo. Sprawa w toku.

- W dniu 16 maja 2002 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki decyzjg OWA nr 25/2002 wymierzyt
Spotce kare pieniezng za stosowanie taryfy bez przestrzegania obowigzku przedstawienia jej
Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki do zatwierdzenia, w wysoko$ci 856 000 zt. W wyniku
odwotania od tej decyzji wniesionej przez Spotke, w dniu 25 czerwca 2003 r. Sad Okregowy w
Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow zmienit zaskarzong decyzje w ten
sposoéb, iz zmniejszyt wysoko$¢ kary do 60 000 zi. W maju 2004 r. Sad Najwyzszy w wyniku
kasacji wniesionej przez Prezesa URE uchylit wyrok Sadu Okregowego — Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw i skierowat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad
Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 4 kwietnia 2005
roku Sad Okregowy w Warszawie uchylit decyzje URE i przekazat sprawe od ponownego
rozpoznania. W dniu 7 marca 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sadu

Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu.

- W dniu 17 pazdziernika 2005 roku, Spotka otrzymata pozew, na podstawie ktérego K&K
Consultants Sp. z 0.0. domaga sie od Spotki zaptaty kwoty 394.171,40 zt powiekszonej o odsetki
ustawowe tytutem odszkodowania za wypowiedzenie przez Spotke umowy z K&K Consultants

Sp. z 0.0. Spoétka odrzuca roszczenie K&K Consultants Sp. z 0.0. Sprawa w toku.
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17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk e od niego zale zna poreczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji — + acznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $€ istniej gcych por eczen i
gwarancji stanowi réwnowarto  $¢€ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta;

PEP SA udzielit poreczenia na rzecz BRE BANK SA z siedzibg w Warszawie. Udzielone przez PEP
SA poreczenie w kwocie do wysokosci 10.500.000 PLN zabezpiecza zobowigzanie "Mercury Energia -
Przedsiebiorstwo  Produkcyjno-Ustugowe i Posrednictwa COMAX Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig" Spotka komandytowa wobec BRE BANKU SA z tytutu udzielonego mu kredytu
inwestycyjnego w kwocie 9.000.000 PLN. Zobowigzanie PEP SA wygasa z uptywem 2 lat od daty
zakonczenia realizacji projektu Mercury, jednakze nie pdzniej niz w dniu 30 czerwca 2007 roku. PEP
SA nie pobrat wynagrodzenia za udzielenie powyzszego poreczenia. PEP SA jest wspoéiwlascicielem w
wysokosci 50 % wkiladu kapitatowego w spétce "Mercury Energia - Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Ustugowe i Posrednictwa COMAX Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig" Spoétka komandytowa.
W okresie do 31 grudnia 2005 roku PEP SA udzielit spétce "Mercury Energia - Przedsiebiorstwo
Produkcyjno-Ustugowe i Posrednictwa COMAX Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig" Spotka
komandytowa pozyczek tgcznie na kwote 5.030 tys PLN. Sptata pozyczek powinna nastgpi¢ dwoch
ratach, w terminach do dnia 31 marca 2010 roku oraz 31 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 23 listopada 2005 roku PEP SA zawart z Raiffeisen Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie
Umowe gwarancji. Zgodnie z warunkami Umowy Gwarancji, PEP udzielit Raiffeisen Bank Polska SA
gwarancji, w zwigzku z umowag kredytu zawartg pomiedzy DIPOL Sp. z o0.0. jako kredytobiorca a
Raiffeisen Bank Polska SA jako kredytodawca. Udzielona przez PEP SA gwarancja w tacznie w
kwotach: do 1.350.000 EURO pozostaje w mocy do dnia 31 lipca 2007 roku, do 5.900.378 PLN
pozostaje w mocy do dnia przypadajgcego szes¢ miesiecy od dnia wydania przez Fundacje
EkoFundusz oswiadczenia o koncowym rozliczeniu dotacji z EkoFunduszu.

PEP SA nie pobrat wynagrodzenia za udzielenie powyzszej gwarancji. PEP SA jest wtascicielem 100%
udziatéw spotki DIPOL spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia.

W okresie do 2005 roku PEP SA udzielit spétce DIPOL sp. z 0.0. pozyczek tacznie na kwote 795,86
tys PLN. Sptata pozyczek, w czesci umow, nastepuje na pierwsze wezwanie PEP lub po rozpoczeciu
przez DIPOL sp. z o0.0. dziatalnosci gospodarczej polegajacej na wytwarzaniu i sprzedazy energii
elektrycznej , w terminie do 3 miesiecy liczac od daty wystawienia pierwszej faktury.

W dniu 03 lutego 2006 roku zostato zawarte Porozumienie pomiedzy PEP SA a DIPOL sp. z 0.0. na
mocy ktérego Porozumienia, z dniem 31 stycznia 2006 roku, dokonano wzajemnego potracenia
przystugujgcych im wobec siebie nawzajem wierzytelnosci wynikajacych z pozyczki udzielonej przez
PEP spétce DIPOL sp. z 0.0. oraz zobowigzania PEP do wniesienia do DIPOL sp. z o.0. doptat, w
kwocie 854.114,40 PLN.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz inform acje, ktore s a
istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez emitenta;

Zdaniem Emitenta nie wystepujg inne informacje poza tymi zaprezentowanymi w Prospekcie
Emisyjnym, Raportach Biezacych i Okresowych, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan Emitenta.
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19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b  eda mialy wplyw na osi agniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Spotki w perspektywie kolejnego kwartatu istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane
i jednostkowe) bedg miaty nastepujace czynniki:

— sytuacja makroekonomiczna Polski;

— poziomy kursu EURO i dolara amerykanskiego

- ewentualne wahania cen wegla, gazu ziemnego, biomasy i dostepnosci tych surowcéw
— ceny certyfikatéw za ,zielong energie”

- kondycja finansowa klientow Spotki.
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