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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku zakonczony 30 czerwca 2007 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE BILANSE
Aktywa
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

4. Nieruchomosci inwestycyjne

5. Aktywa finansowe

6. Aktywa finansowe wycenione metoda praw wtasnosci
7. Naleznoci diugoterminowe

8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
9. Inne aktywa trwate

. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1.Zapasy

2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4. Pozostate naleznosci krotkoterminowe
5.Rozliczenia miedzyokresowe

6.Inne aktywa krotkoterminowe
7.Krétkoterminowe aktywa finansowe
8.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywarazem

SKONSOLIDOWANE BILANSE
Pasywa
l. Kapitat wiasny

1.Kapitat zaktadowy
2.Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy

3.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

4. Akcje wiasne

5.Kapitat rezerwowy z wyceny opciji
6.Pozostate kapitaty rezerwowe

7.Zysk (strata) z lat ubiegtych

8.Zysk (strata) netto

9.Kapitaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych

. Zobowiazania dlugoterminowe

1.Kredyty bankowe i pozyczki

2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3.Rezerwy

4 Rozliczenia migdzykresowe

5.Pozostate zobowigzania

lll. Zobowiazania krétkoterminowe

1.Kredyty bankowe i pozyczki

2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
4 Pozostate zobowigzania

5.Rezerwy

6.Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywarazem

30.06.2007

377 189
147 654
357
710

349

227 540
579

97 236
11570
8 901
217
21104
2286
4927
48 231
474 425

30.06.2007

122 288
36 979

28124

3948
19 535
18 716
14 076

910
309 749
299415

1803

2597

5753

181
42 388
27 838

2391

1775

3 461

2668

4 255

474 425

31.12.2006

342 374
103 705
369
569

516

236418
797

83 824
8126
17 962

1
27085
1449
4122
25079
426 198

31.12.2006

106 742
36 979
(132)

28124

2583
19210
18 493

549
936
276 140
266 005

1395

2577

5901

262
43 316
25 888

8 396

152

2237

2627

4016

426 198

30.06.2006

317 594
67 378
66

132

10 749
735
237999
535

70 878
2213
8975
269

19 509
2024
1784
1265
34 839
388 472

30.06.2006

99 991
36 511
211)

27 838

1790
19210
18493
(3640)

237 216

233 591

564
2567
494

51 265
19 943
24 934
2619
2686
1083
388 472




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku zakonczony 30 czerwca 2007 roku

(w tysigcach ztotych)

Q2
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKOW | STRAT 30.06.2007
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
. Przychody ze sprzedazy 16 059
la.Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 1394
Il. Koszt wiasny sprzedazy (9 445)
lll. Zysk brutto ze sprzedazy (I-ll) 8008
IV. Koszty sprzedazy -
V. Koszty ogdlnego zarzadu (3 808)
w tym wycena opcji menedzerskich (579)
V1. Zysk ze sprzedazy (lll-IV-V) 4200
VII. Pozostate przychody operacyjne 276
VIIl. Pozostate koszty operacyjne (12)
IX. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 4464
X. Przychody finansowe 5063
w tym zysk rozpoznany ze spotki zaleznej SM -
XI. Koszty finansowe (4 997)
XII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych -
XIIl. Zysk (strata) brutto (IX+X-XI+/-XII) 4530
XIV. Podatek dochodowy 920
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3610
DZIALALNOSC ZANIECHANA
XVI. Zyski (straty) na dziatalno$ci zaniechanej
XVII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 3610
Zysk (strata) netto przypisany: 3610
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym
Zysk (strata) netto 3610
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 18 440 658
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zl) 0,20
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 18 440 658
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 0,20
PRZYCHODY FINANSOWE
Q2
30.06.2007
a) przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w zyskach -
b) przychody finansowe z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek (124)
c) pozostate odsetki 3508
odsetki z tytutu dzierzawy majatku 670
d) réznice kursowe 1546
-niezrealizowane (5207)
-zrealizowane 6753
€) zmniejszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci -
f) zyski z papieréw warto$ciowych -
g) pozostate przychody finansowe 133
Przychody finansowe, razem 5063

Q2
30.06.2006

13 990

(7 174)
6816

(3 640)
(361)
3176
1029
(16 707)
(12 502)
4309

(2 684)
(13)

(10 890)
(1753)
(9137)

(9137)

(9137)

(9137)
18220 127
(0,50)
18220 127
(0,50)

Q2

30.06.2006

(0)
478
2612
294
1059
1858
(799)
0
160
4309

30.06.2007

39628
4495
(20 107)
24016
(7 189)
(1 365)
16 827
522
(32)

17 317
10 401

(9 865)

17 853
3802
14 051

14 051

14 051
14076
(29)

14 051

18 440 658
0,76

18 440 658
0,76

30.06.2007

171
7198
1574
2759

(3720)
6479

273
10 401

30.06.2006

32127

(16 332)
15796
(6 999)

(758)
8797
1091

(16 717)

(6 829)

8133
(5 091)
(22)

(3 809)
(170)
(3 639)

(3639)

(3 639)
(3639)

(3639)
18220 127
(0,20)
18220 127
(0,20)

30.06.2006

636
5069
994
2113
2878
(765)

29
286
8133




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku zakonczony 30 czerwca 2007 roku
(w tysigcach ztotych)

Q2 Q2
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH 30.06.2007 30.06.2006 30.06.2007 = 30.06.2006
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda posrednia
1.Zysk (strata) brutto 4530 (10 890) 17 853 (3 809)
I.Korekty razem 25865 24373 10 007 21340
1.Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci - 24 - 22
2.Amortyzacja 2322 770 4584 1438
3.Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych (1263) (44) (2 626) (864)
4.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1739 7 2433 (39)
5.Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (2) 6 2) 9
6. Podatek dochodowy (1648) (943) (1933) (894)
7.Zmiana stanu rezerw (206) 1301 61 1193
8.Zmiana stanu zapaséw 5711 (434) (3 444) (137)
9.Zmiana stanu naleznosci 16 575 10 089 16183 9595
10.Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3218 3614 (5018) 2577
11.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (1162) (785) (1596) (2013)
12. Inne korekty 581 10 704 1365 10 453
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-l) 30 395 13 482 27 860 17 530
B.Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 7830 6579 15532 12788
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5 (35) 5 -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne - - - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 160 - 160 -
- dywidendy i udziaty w zyskach 160 - 160 -
4. Inne wplywy inwestycyjne 7665 6614 15 367 12788
IL.Wydatki 12 096 7357 53318 14 507
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 11581 1337 46002 5019
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - - - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 50 2803 147 5393
- nabycie aktywow finansowych - 445 97 445
- udzielone pozyczki diugoterminowe 50 2358 50 4948
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszo$ci - - - -
5. Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych $rodkéw pieneznych 7 - - -
6.Inne wydatki inwestycyjne 458 3217 7169 4095
lIl.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) (4 266) (778) (37 786) (1719)




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku zakonczony 30 czerwca 2007 roku
(w tysigcach ztotych)

C.Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe
IL.Wydatki
1.Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2.Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli
3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4 Sptaty kredytow i pozyczek
5.Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7.Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8.0dsetki
9.Inne wydatki finansowe
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(I-ll)

D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.11I+/-C.1II)

E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Uzgodnienie $rodkow pienieznych wykazywanych w skonsolidowanym
rachunku przeptywow pienieznych z pozycjami w skonsolidowanym bilansie

Krotkoterminowe aktywa finansowe w bilansie
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w bilansie
Srodki pienigzne ZF$S

Razem

Srodki pienigzne na koniec okresu w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienie
Prezentacja zewnetrznych zrédet finansowania (sprawozdanie z przeptywow
$rodkow pienieznych)

poz. C.1.2 Wplywy z kredytéw i pozyczek

poz. C.11.4 Splaty z kredytow i pozyczek

Zmiana zewnetrznych zrédet finansowania, w tym

zaciggniecie netto kredytéw inwestycyjnych

zaciagniecia/sptaty netto kredytu VAT

3533

3533

26630
5

21674

37
4914

(23097)
3032

2500
(442)
45690
48280
317

30.06.2007

48 231
49
48 280

48 280
30.06.2007

3533
(21674)
(18141)

52908
(71049)

662
489
173

16 708

9172

4912

61
2563

(16 046)
(3342)

(3778)
(436)
38 681
34903
62

30.06.2006

1265
34 839
63

36 167

34903
30.06.2006

173
(4912)
(4739)
(8032)

3293

71322

23523

23172
(351)
25108
48280
317

30.06.2007

48 231
49
48280

48 280
30.06.2007

71190
(28 570)
42620
47 404
(4784)

1423
589
834

25316

9192

11077

149
4 898

(23 893)
(8 082)

(8 046)
36
42949
34903
62

30.06.2006

1265
34 839
63

36 167

34903
30.06.2006

834
(11077)
(10 243)
(8032)
@2211)
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2007
Zmiany kapitatu w okresie
a) zwiekszenia (z tytutu)
- zysk netto
- odpiséw dot. programu opcji menadzerskich
b) zmniejszenia (z tytutu)
- strata netto
- wyptaty dywidendy
- przeniesienia na kapitaty rezerwowe
Stan kapitatu na koniec okresu - 30.06.2007

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2006
Zmiany kapitatu w okresie
a) zwigkszenia (z tytutu)
- zysk netto
- emisji akcji
- emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej
- objecie kontroli nad jednostka zalezng
- odpiséw dot. programu opcji menadzerskich
b) zmniejszenia (z tytutu)
- strata netto
- wyptaty dywidendy
- nalezna wpfata
- pokrycia straty
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.12.2006

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat Nalezne wptaty na akeji powy3e] lch wartosci

zakladowy | kapitat zapasowy

nominalnej
36979 (132) 28124
132 -
(132)
(132)
36 979 28124
Kapitat Nalezne V\.lplaty Nadwy.i.ka ze s.pfz.edaiy
na kapitat akcji powyzej ich
zaktadowy e X .
zapasowy warto$ci nominalnej
36 369 (378) 28 321
610 (610) 286
610 (610) 286
610 610) -
- - 286
. (856) 483
- (856) -
- - 483
36 979 (132) 28124

Akcje Kapitat rezerwowy
wiasne Z wyceny opcji

- 2583
- 1365
- 1365

- 1365

- 3948

Kapitat
rezerwowy z
wyceny opcji

Akcje
wlasne

- 1032
- 1551
- 1551

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

19210
325
325

19 535
Pozostate

kapitaty
rezerwowe

28 267

Niepodzielony wynik
finansowy z lat
ubieglych

19 042
(326)

326

326
18 716

Niepodzielony wynik
finansowy z lat
ubiegtych

18 010

Zysk | strata
netto

14076
14076
14076

14076

Zysk [ strata
netto

Kapitat akcjonariuszy
mniejszo$ciowych

936
(26)

26
26

910

Kapitat akcjonariuszy
mniejszosciowych

936
966

966

30
30

936

RAZEM

106 741
15 546
15 766
14 076

1365
220

2
(132)
326
122 287

RAZEM

111 621
(4880)
3351
549
286
966
1551
8231

30
9057
(856)

106 742




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

(w tysigcach ziotych)

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku zakonczony 30 czerwca 2007 roku

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2006
Zmiany kapitatu w okresie
a) zwiekszenia (z tytutu)
- zysk netto
- emisji akcji
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- odpiséw dot. programu opcji menadzerskich
b) zmniejszenia (z tytutu)
- strata netto
- wyptaty dywidendy
- nalezna wpfata
- pokrycia straty
- przeniesienia na kapitaty rezerwowe
Stan kapitatu na koniec okresu - 30.06.2006

Kapitat
zaktadowy

na kapitat
zapasowy

(378)

167
(142)
(142)

(309)

(309)

@11)

Nalezne wptaty 'Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej

28 321
(483)

27 838

Kapitat
rezerwowy z
wyceny opcji

Akcje
wiasne

- 1032
- 758
- 758

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

28 267
(9057)

Niepodzielony wynik
finansowy z lat
ubiegtych

18 010
483

(483)

(483)

18 493

Zysk | strata  Kapitat akcjonariuszy
netto mniejszo$ciowych

(3 640) .

(3 640) .

RAZEM

111 621
(11 630)
758
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku zakonczony 30 czerwca 2007 roku
(w tysigcach ztotych)

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe PEP S.A.za Il kwartat zakonczony 30 czerwca 2007 roku

BILANS 30.06.2007 ' 31.12.2006 30.06.2006
Aktywa
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 100 460 104 622 103 538
1. Rzeczowe aktywa trwate 1004 1080 3252
2. Wartosci niematerialne 335 353 43
3. Nieruchomosci inwestycyjne 23 654 24 665 22 599
4. Aktywa finansowe 75303 78178 76 402
5. Naleznosci dtugoterminowe 6 6 6
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 182 1019
7. Inne aktywa trwate 158 158 217
Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 35782 18 779 16 020
1.Zapasy 8 496 7591 1537
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5959 5259 4772
3.Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 60 - 267
4 Pozostate naleznosci krétkoterminowe 1153 1158 281
5.Rozliczenia migdzyokresowe 374 165 116
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19740 4 606 9047
Aktywarazem 136 242 123 401 119 558
BILANS 30.06.2007 131.12.2006 30.06.2006
Pasywa
I. Kapitat wlasny 105 028 87 089 89 781
1.Kapitat zaktadowy 36 979 36 979 36 511
2.Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - (132) (211)
3.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28124 28124 27 838
4 Akcje wiasne - - -
5.Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 3948 2583 1790
6.Pozostate kapitaty rezerwowe 19 535 19210 19210
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
8.Zysk (strata) netto 16 442 325 4643
9.Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych - - -
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 17 094 18 353 20 315
1.Kredyty bankowe i pozyczki 14103 15 958 17 711
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 656 - -
3.Rezerwy 2153 2132 2110
4 Rozliczenia migdzykresowe 1 1
5.Pozostate zobowigzania 181 262 494
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 14120 17 959 9 462
1.Kredyty bankowe i pozyczki 3923 3736 3124
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 783 5477 1510
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1775 152 -
4 Pozostate zobowigzania 6 040 6422 3083
5.Rezerwy 1152 1275 1183
6.Rozliczenia miedzyokresowe 447 897 562
Pasywarazem 136 242 123 401 119 558
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

. Przychody ze sprzedazy

Il. Koszt wiasny sprzedazy

lll. Zysk brutto ze sprzedazy (I-1l)

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu (w tym wycena opcji menedzerskich)
w tym wycena opcji menedzerskich

VI. Zysk ze sprzedazy (lll-IV-V)

VII. Pozostate przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne

IX. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII)

X. Przychody finansowe

w tym zysk rozpoznany ze spotki zaleznej SM

XI. Koszty finansowe

XII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych

XIll. Zysk (strata) brutto (IX+X-XI+/-XII)

XIV. Podatek dochodowy

XV. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

DZIALALNOSC ZANIECHANA
XVI. Zyski (straty) na dziatalno$ci zaniechanej
XVII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w z4)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zi)

Q2
30.06.2007

3444

(2 599)
845

(2796)
(579)
(1951)
55
(153)
(2 049)
22 689
22217
(358)

20 282
564
19 718

19718

19718

19718

18 440 658
1,07

18 440 658
1,07

Q2

30.06.2006 = 30.06.2007

4805
(2 694)
2111
(2691)
(361)
(580)
1016
(15 311)
(14 875)
286

(1 459)

(16 048)
(2 396)
(13 652)

(13 652)

(13 652)

(13 652)
18 220 127
(0,75)
18 220 127
(0,75)

7112
(5137)
1975
(5521)
(1 365)
(3 546)
764
(153)
(2 935)
23012
2217
(685)
19 392
2950
16 442

16 442

16 442

16 442

18 440 658
0,89

18 440 658
0,89

30.06.2006

10 502
(5 665)
4837

(5 424)
(758)
(587)
1038
(16 186)
(15 735)
21166
20363
(1.829)
3602
(1.041)
4643

4643

4643

4643

18 220 127
0,25

18 220 127
0,25
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
1.Zysk (strata) brutto
Il.Korekty razem
1.Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
2.Amortyzacja
3.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
4.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5.Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
6. Podatek dochodowy
7.Zmiana stanu rezerw
8.Zmiana stanu zapasow
9.Zmiana stanu naleznosci
10.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
11.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
12. Inne korekty
1ll.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1)
B.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
|. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine
3. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
5.Inne wydatki inwestycyjne
1ll.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l)

1al ;e

C.Przeptywy $rodkow pienigznych z dzi b$ci fi j

|.Wptywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
1L Wydatki
1.Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3.Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4.Splaty kredytow i pozyczek
5.Wykup diuznych papieréw wartosciowych
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7.Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego
8.0dsetki
9.Inne wydatki finansowe
1ll.Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej(l-Il)
D.Przeplywy pienigzne netto, razem (A.Ill+/-B.III+/-C.III)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu
G.Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Q2
30.06.2007

20 282
(22 442)

13 364

(855)
10 349
10322

(21)
9418
19740

Q2
31.06.2006

(16 048)
16 919
746
887
445

6
(943)
52
(428)
3592
2008
(1912)
12 466
871

11448

11448
11429

19

2992
469

2523
165
2358

8 456

9911)
(584)
(1471)
(887)
10519
9047
15

30.06.2007

19 392
(27139)
1257
21
(21997

=
©
=

(

(

(905

(

(4 896
(647)

1363
(7747)

27 499

27 499

21710

5789

2400
153

2247
97
2150

25099

132
132

(2199)
15153
15134

(21)
4 606
19740

31.06.2006

3602

(6 027)
1389
666

(19 779)
9

(893)
(141)
1990
(98)
(2.033)
12863
(2 425)

13 486

13 486
13415

7

7850
2457

5393
445
4948

5636

931
309
622

11194
9057

1378

149
610

(10 263)
(7052)
(7 815)
(762)
16 862
9047
15
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. Nalezne wptaty na Nadwy-i.ka ze slpfz-edaiy Akcje Kapitat rezerwowy z Pozostate kapitaty NiePodzieIony wynik
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM Kapitat zaktadowy Kapital zapasowy w:l:tcojlé giu:;y;?; ;cI:ej wiasne wyceny opcji rezerwowe flnzzis:;:;{; lat Zysk | strata netto RAZEM
w tysigcach ztotych
Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2007 36 979 (132) 28124 2583 19 210 325 - 87 089
Zmiany kapitatu w okresie - 132 - 1365 325 (325) 16 442 17 939
a) zwigkszenia (z tytutu) - 1365 325 - 16 442 18 132
- zysk netto - - 16 442 16 442
- z podziatu zysku z lat ubiegtych - 325 - 325
- odpisow dot. programu opcji menadzerskich - 1365 - 1365
b) zmniejszenia (z tytutu) - (132) - - - 325 - 193
Stan kapitatu na koniec okresu - 30.06.2007 36 979 - 28124 3948 19 535 16 442 105 028
Nadwyzka ze
. sprzedazy akcji . . . Niepodzielony
Sprawozdania ze zmian w kapitatach wlasnych Kapitat zaktadowy Naletzne wplaty na powyzej ich Akcje Kapital rezerwoxvy z Pozostate kapitaly wynik finansowy z = Zysk / strata netto RAZEM
kapitat zaktadowy -~ wiasne wyceny opcji rezerwowe .
wartosci lat ubiegtych
nominalnej
w tysigcach zfotych
Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2006 36 369 (378) 28 321 1032 28 267 (483) - 93 128
Zmiany kapitatu w okresie 36 369 (378) 28 321 1032 28 267 (483) - (6 039)
a) zwiekszenia (z tytutu) 610 (610) 286 1551 - - 325 2162
- zysk netto - - - 325 325
- emisji akcji 610 (610) - - - -
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - - 286 - - 286
- odpiséw dot. programu opcji menadzerskich - - - 1551 - - - 1551
b) zmniejszenia (z tytutu) - (856) 483 - 9 057 (483) - 8201
- wyptaty dywidendy - - - 9057 - - 9057
- nalezna wplata - (856) - - - - - (856)
- pokrycia straty - - 483 - - (483) - -
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.12.2006 36 979 (132) 28124 2583 19 210 - 325 87 089
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Sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych

w tysigcach ztotych
Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2006
Zmiany kapitatu w okresie
a) zwiekszenia (z tytutu)
- zysk netto
- emisji akcji
- odpiséw dot. programu opcji menadzerskich
b) zmniejszenia (z tytutu)
- wyptaty dywidendy
- nalezna wptata
- pokrycia straty
Stan kapitatu na koniec okresu - 30.06.2006

Kapitat zaktadowy

36 369
365
142

Nalezne wptaty na
kapitat zaktadowy

(378)
(365)
(142)

(142)
(309;

(309)

(211;

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

28 321

483

483
27 838

Akcje
wlasne

Kapitat rezerwowy z Pozostate kapitaty

wyceny opcji

1032
700
758

rezerwowe

28 267
18 875

9057
9057

19210

Niepodzielony

wynik finansowy z = Zysk / strata netto

lat ubieglych

(483)
8138

(483;

(483)

RAZEM

93128
(3347)
5401
4643

758
8748
9057
(309)

89781
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Informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego za drugi kwartat 2007 r  oku
zakonczony 30 czerwca 2007 roku

1 Przyj ete zasady (polityka) rachunkowo s$ci

1.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Grupa dokonata zmiany w zakresie prezentacji kosztow developmentu farm wiatrowych. Po
przeprowadzeniu szczego6towej analizy cyklu operacyjnego procesu developmentu farm wiatrowych,
poniesione z tego tytutu naktady, ktérych przydatnosé zostata uznana za prawdopodobng, zostaly ujete
W pozycji zapasy, natomiast w poprzedzajgcych okresach sprawozdawczych wykazywane byty jako
inne aktywa trwate. Grupa dokonata réwniez odpowiedniej reklasyfikacji w danych poréwnywalnych.

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF,
ktére Grupa zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprécz kilku dodatkowych ujawnien, nie
miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

= MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnienia dotyczace Kkapitatu. Grupa
zastosowata zmienione regulacje MSR 1. Nowe ujawnienia zostaly zaprezentowane w nocie
46 Zarzadzanie kapitatem.

= MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Grupa zastosowata MSSF 7.
Najistotniejsze zmiany zostaty wprowadzone do noty 42 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym.

= KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢é w
warunkach hiperinflacji”. Grupa zastosowata interpretacie KIMSF 7. Zastosowanie tej
interpretacji nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

= KIMSF 8 Zakres MSSF 2. Grupa zastosowala interpretacje KIMSF 8. Grupa przejrzala
transakcje, w ramach ktérych zostaty wydane akcje (lub Grupa poniosta zobowigzanie oparte
na wartosci instrumentéw kapitatowych) jako zaptata za otrzymane dobra lub ustugi i
stwierdzita, ze nie wystgpily transakcje, ktére wymagatyby zmienionego ujecia w zwigzku z
zastosowaniem interpretacji KIMSF 8.

= KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych. Grupa zastosowata
interpretacje KIMSF 9. Interpretacja ta stwierdza, ze oceny, czy dana umowa zawiera
wbudowany instrument pochodny dokonuje sie na moment przystgpienia do umowy. Ponowna
ocena jest mozliwa jedynie wtedy, gdy nastgpig zmiany w umowie istotnie wptywajace na
wynikajgce z niej przepltywy pieniezne. Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato
istotnych zmian w ujmowaniu wbudowanych instrumentéw posiadanych przez Grupe.

= KIMSF 10 Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa a utrata warto$ci. Grupa zastosowata
interpretacje KIMSF 10. Interpretacja stwierdza, ze jednostka nie moze odwracac utraty
wartosci rozpoznanej w okresie $rédrocznym dotyczacej wartosci firmy lub inwestycji w
instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy. Zastosowanie tej
interpretacji nie spowodowato zmian wptywajacych na niniejsze sprawozdanie finansowe.

» Interpretacja KIMSF 14 IAS 19 - Aktywa wynikajace z programéw okreslonych swiadczen i
wymogi minimalnego finansowania - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

1.2 Nowe standardy i interpretacije, ktére zostaty ~ opublikowane, a nie weszty w  zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:
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= MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

= MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

= Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach
wlasnych - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 marca
2007 roku,

» Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majgca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

» Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE.

1.3 Podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowo$ci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(MSR/MSSF) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku iokres poréwnywalny od
1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane
zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra zostata zmodyfikowana w przypadku instrumentéw
finansowych wycenionych w wartosci godziwe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 6 miesiecy zakonczony w
dniu 30 czerwca 2006 roku zgodnie z przepisami prawa podlegato przegladowi przez biegtego
rewidenta, natomiast dane poréwnawcze za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2006 roku
zostaly zbadane przez bieglego rewidenta.

1.4 Oswiadczenie o zgodno s$ci

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegélnosci z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie
oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,KIMSF").

15 Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

Niektére informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach
i profesjonalnym osadzie Grupy. Uzyskane w ten sposéb wartosci czesto nie bedg pokrywaé sie
z rzeczywistymi rezultatami. Posrod zalozen i oszacowan, ktére mialy najwieksze znaczenie przy
wycenie i ujeciu aktywow i zobowigzan znajduja sie:

- klasyfikacja oraz wycena leasingu — Grupa jako Leasingodawca,

- klasyfikacja naktadéw na development farm wiatrowych,

- opcje menedzerskie,
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- stawki amortyzacyjne,

- odpisy aktualizujgce srodki trwale,
- odpisy aktualizujgce naleznosci,

- rezerwy na sprawy sporne.

1.6 Waluta pomiaru i waluta skonsolidowanych spraw ozdan finansowych

Walutg pomiaru Spotki dominujgcej i walutg sprawozdawcza niniejszych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

1.7 Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujacg ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz
potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnosé nie
stanowi 0 sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma
mozliwos¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng danej jednostki.

Aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzien wiaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ujmowane sg wedlug wartosci godziwej. Réznica miedzy wartoscig godziwg tych
aktywow i zobowigzan oraz ceng przejecia powoduje powstanie wartosci firmy ktéra jest wykazywana
w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodzg wystagpienia utraty wartosci.

1.8 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych podlegajg wycenie metodg praw wiasnosci. Sg to
jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spoiki zalezne wywiera znaczacy
wptyw i ktore nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania
finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawag wyceny posiadanych przez Spotke dominujaca
udzialdbw metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spotki dominujacej jest
jednakowy. Spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku), z pozniejszymi
zmianami. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF
stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla
udziat w wynikach dziatalno$ci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio
w kapitale witasnym jednostek stowarzyszonych, jednostka dominujaca ujmuje swoj udziat w kazdej
Zzmianie i ujawnia go, jesli jest to zasadne, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym.

1.9 Warto $¢ firmy

Wartosé firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywOw, zobowigzan i
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zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wediug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Wartosé
firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne, ktére mogqg skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkow,
do ktérego zostata przypisana wartosc¢ firmy:

odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicja podstawowego lub
uzupetniajgcego wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSR
14 Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentéw dziatalnosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne jest nizsza niz wartosé
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czesé
o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w
ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosé firmy
zwigzana ze sprzedang dziatalno$cig zostaje wigczona do jej wartodci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

1.10 Warto $ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazag,
licencjonowa¢ lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno
indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywow lub
zobowigzan lub

- wynikajg z tytutéw umownych lub innych tytutdw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga
podlega¢ przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji pofaczenia
jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych nakfadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku
pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystagpity przestanki, ktére mogq
Swiadczy¢ o utracie ich warto$ci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w
razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wtasnie zakornczonego roku obrotowego

Przewidywany okres ekonomicznej uzyteczno$ci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje 1rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
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amortyzacyjny skfadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci
niematerialnych.

1.11  Srodki trwate

Srodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o
odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene
nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa okreslonej w decyzji wydanej przez gmine w chwili jego
nadania.

Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzen
w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
0 istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowgq sg réwniez koszty generalnych remontow.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntdw sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 20 lat
Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 20 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 20 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne srodki trwate od 5 lat do 7 lat

Poszczegodlne skiladniki aktywoéw trwalych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Jezeli zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow
trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywoéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktdrych te aktywa nalezg jest obnizana
do poziomu  wartosci odzyskiwalne;j. Wartos¢  odzyskiwalna  odpowiada  wyzszej
z nastepujacych dwdch wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci
uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow,
ktéry nie generuje wptywow pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest
ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego ten skiadnik nalezy. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wtasny
sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowag danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktorym dokonano takiego usuniecia.
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1.12  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci og6tu kosztéw pozostajagcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W
ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sa réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w
budowie nie sg amortyzowane do momentu zakohczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

1.13  Udzial we wspdéinym przedsi ewzieciu

Grupa prowadzi wspolne przedsiewziecie polegajace na wspoidziataniu w zakresie opracowania
projektéw farm wiatrowych. Naktady zwigzane z przygotowaniem projektéow farm wiatrowych sg
ujmowane w aktywach Grupy i w aktywach partnera wspélnego przedsiewziecia.

1.14 Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposob
umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy
z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Jedna ze spélek Grupy jest strong umowy leasingowej, na podstawie ktorej oddaje do odptatnego
uzywania $rodki trwate oraz warto$ci niematerialne przez uzgodniony okres.

Zgodnie z MSR 17 transakcja dzierzawy, ktorej strong jest jednostka zalezna, spetnia kryteria leasingu
finansowego i w ten sposob zostala zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej. Z punktu widzenia przepiséw podatkowych transakcja ta jest traktowana jako
transakcja leasingu operacyjnego.

W przypadku umow leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo
calego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach leasingobiorcy jako srodek trwaly wedtug wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. W ksiegach
leasingodawcy aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane jako naleznosci w kwocie réwnej
inwestycji leasingowe] netto. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy przychody finansowe
i zmniejszenie salda naleznosci. Przychody i koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio
w rachunku zysku i strat.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktoére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

1.15 Zapasy

Zapasy materiatbw sa powiekszane o0 koszty poniesione w celu doprowadzenia skfadnikow
majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu i rozliczane sa wedlug ceny nabycia ustalonej na
podstawie metody ,$redniej wazonej” nie wyzszej niz cena sprzedazy netto
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Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmuja koszty bezposrednich
materialdbw i robocizny oraz uzasadniong czes$¢ posrednich kosztow produkcji, ustalong przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W ramach zapaséw ujmowane sg $wiadectwa pochodzenia (por. pkt 5.35) oraz naktady na
development farm wiatrowych, ktorych przydatnos¢ do uzytkowania zostata uznana za
prawdopodobna.

1.16  Naleznosci krotko- i diugoterminowe

Naleznosci handlowe z wyjatkiem naleznosci z tytutu leasingu szerzej opisanego w punkcie 1.14 sg
wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Wartosé naleznoéci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajag dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Naleznos$ci zawierajg rowniez naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

1.17  Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
Sredniego NBP. Powstate z przeliczenia roéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedlug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
USD 2,7989 2,9105 3,1816
EUR 3,7658 3,8312 4,0434
CAD 2,6527 2,5077 2,8637
CHF 2,2730 2,3842 2,5803
GBP 5,6005 5,7063 5,8308
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1.18  Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalno$ci wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienieznych pozycja s$rodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmuje gotéwke w kasie, lokaty bankowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych bony skarbowe i obligacje, ktére nie zostaly potraktowane
jako dziatalno$¢ lokacyjna.

1.19 Rozliczenia mi edzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych
okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

1.20 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej i wpisanej w
rejestrze sadowym. Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaplaty i wartoscia nominalng akcji
sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. W przypadku
wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji
akcji wlasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkiady
na poczet kapitatu.

1.21 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spotkach Grupy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $SrodkOw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

1.22  Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy eme  rytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okredlonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow,
ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi swiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych $swiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dziern bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w
przysztodci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia
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bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

1.23  Oprocentowane kredyty bankowe, po  zyczki i papiery diu zne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diluzne sg
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienigznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

1.24  Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty pozyczek i kredytow, w tym rdznice kursowe powstate w wyniku zaciggnietych pozyczek
i kredytow w walucie obcej, ktére mozna bezposrednio przyporzgadkowa¢ nabyciu, budowie, lub
wytworzeniu dostosowywanego skiladnika aktywow, zgodnie =z dopuszczonym podejsciem
alternatywnym MSR 23 aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skiadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki i zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

1.25 Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w
niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (i)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o
wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na
dzieh 30 czerwca 2007 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dziehA 31 grudnia 2006 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw
transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentdéw sa ujmowane w rachunku zyskow
i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony Ilub wygast. Zastapienie
dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
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dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygas$niecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako
wygashiecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

1.26  Odroczony podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich r6znic przejsciowych wystepujacych na dzieh
bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywOw a ich wartoscig bilansowa wykazang
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

* 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

« w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow we wspélnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdw we wspélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy
skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych bezposrednio w kapitale wkasnym jest ujmowany
w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie
w wartosci skompensowanej po rozwazeniu warunkow pozwalajgcych na kompensate.

1.27  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki udzielone i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i
ma mozliwosé utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty pochodne sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg to
instrumenty uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
jako przychody lub koszty finansowe. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy zaliczane sg do aktywOw obrotowych. Jezeli kontrakt zawiera jeden Ilub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkoéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieniezne z
kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa
finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub
znaczaco obniza niespojnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub
zyskow podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywéw finansowych, ktére sg
zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dzien 30 czerwca 2007 roku zadne aktywa finansowe nie
zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na
dzien 31 grudnia 2006 roku: zero).

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do
aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw
transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku
notowan gietldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig
godziwg aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
albo ktérych wartosé godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.
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Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczatkowego ujecia skladnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajagcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

1.28 Utrata warto $ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy oceniaja, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujace na
utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie istnieja, Spotka ustala szacowang
mozliwg do odzyskania wartos¢ skladnika aktywow. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego
skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig
uzytkowg danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Odpis
odnoszony jest na rachunek zyskow i strat biezagcego okresu. W przypadku, gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywoOw to strata pomniejsza wysokos¢ kapitaldw z przeszacowania a nastepnie jest
odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

1.29  Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytulu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skladnika aktywow
finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wylaczeniem
przysztych strat z tytulu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej
ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartosé bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio
lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skiladnika aktywow
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten skiadnik do
grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych
ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
Zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposo6b powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pézniejsze odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwr6cenia wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu
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Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu
utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych
oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skladnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdéznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscia godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skiadnika uprzednio ujete w rachunku
zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i strat.
Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci
instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie
wartos¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc
obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku
zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

1.30 Platno sci w formie akcji wtasnych

Cztonkowie Zarzadu jednostki dominujacej i kluczowi pracownicy otrzymujg nagrody w formie akcji
wiasnych, w zwigzku z czym $wiadczg ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcje
rozliczane w instrumentach kapitatowych ).

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do warto$ci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana jest w oparciu
o0 model dwumianowy lub model Blacka-Scholesa-Mertona. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych nie sg uwzgledniane zadne warunki dotyczace efektywnosci/wynikow,
poza tymi, ktére sg zwigzane z ceng akcji spotki dominujacej (,uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w  instrumentach  kapitatowych jest ujmowany wraz
z odpowiadajacym mu wzrostem wartosci kapitalu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty
warunki dotyczace efektywnosci/wynikéw, konczacym sie w dniu, w ktdrym okresleni pracownicy
zdobeda petne uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii
Zarzadu na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych —
zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagrod, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagrdd, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktore sg
traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem
spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitalowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty
zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytulu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku
modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona traktowana
w taki sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete
koszty z tytutu nagrody sa niezwlocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej
nagrody nowg nagrodg — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana
i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, ftj.
w sposob opisany w paragrafie powyzej.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania opcje na akcje wlasne nie majg istotnego efektu
rozwadniajgcego na zysk przypadajacy na jedng akcje.

1.31  Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzy$ci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o
podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

1.31.1 Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wiasno$ci
towarow badz produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w
wiarygodny sposob Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
o podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy.

1.31.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu Swiadczenia ustug sga ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac¢, wowczas przychody uzyskiwane
z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewa
sie odzyskacd.

1. 31.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wptywy gotowkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego skladnika aktywéw finansowych.

1. 31.4 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich
otrzymania.

1. 31.5 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwiazane z nig warunki, wowczas dotacje sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposob
wspoétmierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych
okresow, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

1.32 Zysk najedn g akcje

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong ilosci akcji w danym okresie.
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Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwyktych
przez przewidywang srednig wazona liczbe akciji.

1.33  Zobowi gzania i nale zno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w
bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o0 zobowigzaniu warunkowym, chyba Ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

1.34  Uprawnienia do emisji

Grupa tworzy rezerwe z tytutlu uprawnien do emisji w sytuacji, gdy posiada niedobér uprawnien do
emisji. W sytuacji, gdy wystepuje nadwyzka uprawnien nad rzeczywistg emisjg, nadwyzka ta
wykazywana jest w ewidencji pozabilansowej.

1.35  Swiadectwa pochodzenia

Swiadectwa pochodzenia zielonej energii ujmowane sga w przychodach operacyjnych i aktywach

obrotowych (zapasy) w momencie wyprodukowania energii, gdy jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne.

2. Zakres jednostek Grupy Kapitatowej obj  etych konsolidacj a za Il kwartat 2007 roku

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za Il kwartat 2007 roku objete zostaly PEP S.A. oraz 6

spotek zaleznych.

Spotki zalezne objete konsolidacjg metoda petna;

Udziat jednostki dominujacej
Lp  Nazwa i siedziba oraz innych jednostek Grupy
w kapitale wlasnym jednostki

1 Dipol Sp. z 0.0. Warszawa,

0,
Ul. Wiertnicza 169 100%

2 Energopep Sp. z 0.0., EC Jeziorna Spétka
Komandytowa Warszawa, 100%
Ul. Wiertnicza 169

3 Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Spéika

Komandytowa, Warszawa, 100%
Ul. Wiertnicza 169

4 Interpep Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig EC
Wizéw Sp. Komandytowa, Warszawa, ul. Wiertnicza 100%
169

5 Interpep Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig EC
Zakrzow Sp. Komandytowa, Warszawa, ul. Wiertnicza 100%
169

6 MERCURY Energia —Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Ustugowe i Posrednictwa COMAX Sp. z o. o., Spotka
komandytowa
Katowice,

94,1%
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Ul. Wandy 16

Spokki nie objete konsolidacjg za Il kwartat 2007 roku z uwagi na fakt, ze ich jednostkowe oraz taczne
dane finansowe sg nieistotne dla realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, to:

Lp  Nazwa i siedziba

Udziat jednostki dominujacej
oraz innych jednostek Grupy
w kapitale wlasnym jednostki

1 Interpep Sp. z 0.0. Warszawa,
ul. Wiertnicza 169 100%

2 Energopep Sp. z 0.0., Warszawa, o
ul. Wiertnicza 169 100%

3 Satur_n Mz_;magement Sp. z 0.0., Warszawa, 100%
ul. Wiertnicza 169

4 Mars Management s.r.o., 100%
Ostrawa

5 Notos Sp. z 0.0. 51,2%
Szczecin, ul. Wojska Polskiego 154

6 BETA Sp.zo.0 51,20%
Szczecin, ul. Wojska Polskiego 154

7 Mercury Energia _Sp. zo.0. 100%
Warszawa, ul. Wiertnicza 169

8 Interpep EC Zakr_zow.sp. Z 0.0. 100%
Warszawa, ul. Wiertnicza 169

4. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz doko nanych odpisach aktualizuj acych

warto ¢ skladnikéw aktywow

Na dzien 30 czerwca 2007 roku rezerwa oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

ksztattowaty sie nastepujaco:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: w tys.zt
Tytut Stan na 31.12.2006 Zmiany w I 30.06.2007
kwartatach
naleznosci leasingowe 48 703 (849) 47 854
wycena $rodkéw pienieznych 13 (13) -
wycena zobowigzan 4 636 404 5040
wycena papierow wartosciowych - - -
wycena pozyczki 20 127 147
Srodki trwale 240 5 246
naleznosci 829 (644) 185
Razem 54 441 (970) 53 471
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego: w tys. zi
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Tytut Stan na 31.12.2006 Zmiany w I 30.06.2007
kwartatach

aktywa leasingowane 48 731 (1 388) 47 343
rezerwy 1194 (21) 1173
Srodki trwate 209 1789 1998
wycena $rodkéw pienieznych 189 (132) 57
wycena naleznosci 164 678 842
zobowigzania krotkoterminowe 556 (312) 244
kredyty i pozyczki 59 (59)

leasing kapitatowy 107 (107) -
strata z lat ubiegtych - 11 11
razem 51 209 459 51 668

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie

w wartosci skompensowane;.

Aktywa/Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: w tys. zi
Tytut Stan na 31.12.2006 Zmiany w I 30.06.2007
kwartatach

Aktywa/ (Rezerwa) z tytutu podatku odrocznego (3232) 1429 (1803)
netto

Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow w tys. zi

Tytut Stan na 31.12.2006 Zmiany w I 30.06.2007
kwartatach

Zmiana stanu odpiséw na srodki trwate 12 720 - 12 720
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci 6 290 (913) 5377
razem 19 010 (913) 18 097
4. Struktura terytorialna przychodow netto ze sprze dazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw (struktura terytorialna) 30.06.2006 30.06.2007

Kraj, w tym: 32127 44123

- od jednostek powigzanych - -

Eksport - -

PrzychoEjy netto ze sprzedazy 32 127 44123

produktéw, razem

- od jednostek powigzanych - -

5. Zwiezty opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych

OUTSOURCING ENERGETYKI

EC Saturn

W pierwszym kwartale 2007 roku znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe miaty przychody
wynikajgce z podziatu korzysci miedzy Grupg a jednym z jej klientéw, miedzy innymi z tytutu obrotu
energig po cenach preferowanych (,energii ze zrédet odnawialnych”, ,zielonej energii”). Ponadto w
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zwigzku z zakonczeniem projektu Jupiter, fagodniejsza zimg w 2007 roku oraz przesunieciem
planowego postoju kotta CFB z | kwartatu 2007 na Il kwartat 2007, produkcja zielonej energii byta o
33% wyzsza w pierwszym kwartale 2007 niz w tym samym okresie 2006 roku. Natomiast w drugim
kwartale 2007 roku, ze wzgledu na przesuniecie i wydtuzenie planowego przegladu kotta CFB w
poréwnaniu do 2006, produkcja zielonej energii byta nieznacznie nizsza. Narastajgco, w okresie
pierwszego pétrocza 2007 produkcja zielonej energii jest wyzsza niz w odpowiednim okresie 2006
roku.

EC Zakrzow
Obiekt dzialat zgodnie z budzetem w I i Il kwartale 2007 roku.

EC Wizéw

W okresie pierwszego kwartatu 2007 dostarczano ciepto do Z.Ch. Wizéw w ograniczonym zakresie. W
drugim kwartale nie dostarczano ciepta. Z.Ch. Wizéw znajdujg sie w upadiosci likwidacyjnej. Syndyk
prowadzi proces pozyskania inwestora dla Z.Ch. Wizow. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie istniejg przestanki wskazujace na mozliwosé wznowienia produkcji przez Z.Ch.
Wizéw w najblizszej przysziosci.

EC Jeziorna

W pierwszych dwoch kwartatach 2007 roku projekt operowat znacznie lepiej niz w pierwszych dwéch
kwartatach 2006 ale nieco ponizej zatlozonego budzetu w 2007 roku.

Mercury

W dniu 18 stycznia 2007 roku Mercury Energia Spétka z ograniczong odpowiedzialnosci i Wspdlnicy,
Spétka Komandytowa ("ME") zawarta z Zakladami Koksowniczymi "Walbrzych" Spétka Akcyjna
("ZKW") umowe o dostarczanie gazu koksowniczego i energii elektrycznej. Na podstawie umowy ME
zobowigzane jest od odbioru gazu koksowniczego dostarczonego przez ME w ilo$ciach okreslonych w
umowie, do zaptaty za dostarczony gaz koksowniczy oraz do dostarczania ZKW energii elektrycznej.
ZKW zobowigzana jest do dostawy do ME gazu koksowniczego w ilo$ciach okreslonych w umowie
oraz kupowania od ME energii elektrycznej z pierwszenstwem przed innymi dostawcami i zaptaty za
odebrang energie elektryczna. Umowa zawarta zostata na czas oznaczony do dnia 31 grudnia 2021
roku. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana jedynie w przypadku istotnego naruszenia jej postanowien.

Ponadto, w dniu 20 lipca 2007 zawarto ankes do umowy kredytowej z BRE Bank S.A. wydluzajacy
okres splaty kredytu w celu dostosowania okresu sptaty do wydtuzonego okresu trwania projektu
zgodnie z zawartg umowg z ZKW.

Produkcja energii w pierwszym poétroczu 2007 byta wyzsza niz budzetowana.

ENERGETYKA WIATROWA

Farma Wiatrowa Puck

W ciggu 2006 roku podmiot zalezny PEP - Dipol Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig ("Dipol")
wybudowat zesp6t 11 elektrowni wiatrowych o tacznej mocy 22MW. Poczawszy od dnia 10 stycznia
2007 roku Dipol posiada koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej w tym zespole elektrowni
wiatrowych, ktérej uzyskanie stanowi ukoronowanie procesu inwestycji.
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Farma wiatrowa rozpoczeta wytwarzanie pradu w grudniu zesztego roku. W okresie | kwartatu 2007
roku produkcja energii elektrycznej na farmie wiatrowej byla nieznacznie lepsza niz zaktadano w
budzecie. Byto to spowodowane dobrymi warunkami wietrznymi w pierwszej potowie 2007 roku.

Projekty Farm Wiatrowych Suwaiki i Tychowo

Spétka zakonczyta proces developmentu projektu farmy wiatrowej w Suwatkach o przewidywanej
mocy 38MW. Proces developmentu projektu farmy wiatrowej w Tychowie o mocy 32MW jest w trakcie
realizacji. Development ulegt przesunieciu w czasie ze wzgledu na opieszalo$¢ organéw
odpowiedzialnych za wydawanie warunkéw przylaczenia do sieci. Zakohczenie developmentu
wspomnianego projektu jest przewidziane na przetom 2007 i 2008 roku.

W raportach biezacych 38/2007 i 39/2007 Zarzad Spéitki poinformowat, ze w dniu 30 maja 2007 roku,
PEP zawart z RWE Plus Sp. z o.0. ("RWEP"), 100% spétkg zalezng od RWE Power AG, umowy
wspolnikéw ("Umowy Wspélnikéw"), ktére okreslajg wzajemne relacje stron jako wspolnikow EWG Sp.
Z 0.0. ("SPV") - spoiki specjalnego przeznaczenia, ktéra zbuduje farme wiatrowg w okolicy Suwalk, o
lacznej mocy zainstalowanej ok. 38 MW ("Farma Wiatrowa Suwatki") oraz jako wspolnikow Notos Sp. z
0.0. ("SPV") - spdiki specjalnego przeznaczenia, ktéra zbuduje farme wiatrowg w okolicy Tychowa, o
lacznej mocy zainstalowanej ok. 32 MW ("Farma Wiatrowa Tychowo").

Umowy Wspélnikow reguluja m.in., kwestie sprzedazy przez PEP udzialéw w SPV na rzecz RWEP,
emisje nowych udzialéw przez SPV, ktore objete zostang przez RWEP oraz sprzedaz przez PEP do
SPV praw do projektu Farmy Wiatrowej Suwatki i Tychowo. W wyniku wykonania Umowy Wspoélnikéw
RWEP posiada¢ bedzie 70% udziat w SPV, podczas gdy PEP posiada¢ bedzie pozostale 30%
udzialbw w tej spolice oraz prawa mniejszosciowego wspoélnika uwzgledniajgce funkcje PEP w
operacyjnym funkcjonowaniu przedsiewziecia.

Na podstawie Umoéw Wspdlnikéw, kazdy ze wspdlnikow SPV (tj. RWEP i PEP) bedzie odpowiedzialny
za zakonhczenie i operowanie projektem dotyczacym budowy, operowania oraz utrzymania Farmy
Wiatrowej Suwalki ("Projekt Suwaiki") oraz Farmy Wiatrowej Tychowo ("Projekt Tychowo"), w
szczegolnosci przez (i) wybor wykonawcy prac budowlanych dotyczacych Farmy Wiatrowej Suwatki i
Tychowo, (ii) wyboér banku dostarczajacego finansowanie diuzne konieczne do realizacji Projektu
Suwalki i Tychowo, (iii) zapewnienie, ze SPV zawrze umowy konieczne do realizacji Projektu Suwalki i
Tychowo w tym w szczegodlnosci umowe kredytowg, umowe na roboty budowlane, diugoterminowg
umowe sprzedazy praw majgtkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
wytworzonej w odnawialnych zrédtach oraz (iv) zapewnienie prawidiowej pracy Farmy Wiatrowej
Suwalki i Tychowo. Strony zobowigzane beda takze do dostarczenia SPV funduszy koniecznych do
pokrycia wkiadu kapitalowego SPV w wydatkach inwestycyjnych dotyczacych Farmy Wiatrowej
Suwaltki i Tychowo. Nabywcg praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrodtach (“zielone certyfikaty") bedzie, na podstawie 15-
letniej umowy zawartej z SPV, RWE Stoen S.A.

Zgodnie z Umowami Wspdlnikéw, PEP przyzna RWEP opcje kupna ("call option") dotyczaca udziatow
PEP w SPV. RWEP bedzie uprawniona do wykonania opcji jedynie w przypadku tgcznego spetnienia
dwodch przestanek: (i) nabycia (posrednio lub bezposrednio) ponad 50% akcji lub praw gtosu w PEP
przez podmiot swiadczacy ustugi uzytecznosci publicznej na rynku europejskim oraz (ii) niemoznosci
podjecia przez Zgromadzenie Wspdlnikdw SPV uchwaty z uwagi na brak odpowiedniej wiekszosci i nie
uzyskanie takiej wiekszosci przez okres 2 lub 3 miesiecy. Cena wykonania opcji rOwna bedzie wartosci
rynkowej udziatow.

Umowy Wspdlnikéw nie zawierajg postanowien dotyczacych kar umownych. Jednakze, PEP przyzna
RWEP opcje kupna udzialtéw PEP w SPV za cene réwng ich wartosci nominalnej na wypadek, gdyby
PEP nie wykonat swojego zobowigzania do zapewnienia SPV $rodkéw koniecznych do pokrycia
wkiladu kapitalowego SPV w wydatkach inwestycyjnych dotyczacych odpowiednio Farmy Wiatrowej
Suwalki i Tychowo .
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Wykonanie Umowy Wspdlnikéw dotyczacej Farmy Wiatrowej Suwatki uwarunkowane jest (warunek
zawieszajgcy) uzyskaniem przez RWEP zgody Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji na
nabycie udziatbw w SPV. W przypadku nie spetnienia warunku zawieszajgcego do dnia 31 grudnia
2007 roku, kazda ze stron moze odstgpi¢ od Umowy Wspoélnikéw.

taczna warto$¢ przychodéw PEP z tytutu realizacji Umowy Wspolnikéw wyniesie ok. 19,7 min ziotych.
Dokladna warto$¢ przychodoéw PEP zaleze¢ bedzie od kursu PLN/EURO w trzecim dniu
poprzedzajagcym podpisanie umow, ktérych zawarcie przewidziane jest Umowg Wspdélnikow.
Transakcja zostanie rozpoznana przez PEP w wynikach kwartatu, w ktéorym wykonana zostanie
Umowa Wspolnikéw. W komunikacie biezacym nr 55/207 Zarzad jednostki dominujgcej poinformowat,
ze spetniony zostat warunek zawieszajacy umowy z dnia 30 maja 2007 roku, szczeg6towo opisanej w
raporcie 38/2007,. Finalizacja transakcji z RPP przewidziana jest na poczatek sierpnia tego roku.

Wykonanie Umowy Wspdlnikéw dotyczacej Farmy Wiatrowej Tychowo uzaleznione jest od spetnienia
nastepujacych warunkéw zawieszajacych:

a) SPV uzyska ostateczne pozwolenie na budowe Farmy Wiatrowej Tychowo;

b) PEP stanie sie 100% udzialowcem SPV;

¢) PEP nabedzie prawa do Projektu Tychowo;

d) SPV zawrze umowe przytaczeniowg dotyczacy przytaczenia nie mniejszego niz 32 MW;
e) RWEP potwierdzi na pismie pomysine ukonczenie badania stanu Projektu Tychowo.

W chwili obecnej PEP posiada 51% udzialbw w SPV. W przypadku nie spetnienia wszystkich
warunkow zawieszajacych do dnia 31 grudnia 2009 roku, kazda ze stron moze odstgpi¢ od Umowy
Wspolnikow.

taczna warto$¢ przychodéw PEP z tytutu realizacji Umowy Wspolnikéw wyniesie ok. 17,4 min ziotych.
Doktadna wartos¢ przychodéw PEP zaleze¢ bedzie od (i) kursu PLN/EURO w trzecim dniu
poprzedzajacym podpisanie uméw, ktérych zawarcie przewidziane jest Umowg Wspo6lnikow oraz (ii)
wysokosci kosztéw poniesionych przez PEP w zwigzku z realizacjg (developmentem) Projektu
Tychowo. Transakcja rozpoznana zostanie przez PEP w wynikach kwartatu w ktérym wykonana
zostanie Umowa Wspolnikow.

NOWE PROJEKTY

W dniu 13 marca 2006 roku jednostka dominujgca podpisata z Przedsiebiorstwem Projektowo-
Serwisowym Elektroniki, Pomiaréw w zakresie Automatyki, EPA Sp. z 0.0. aneks do umowy
0 wspOtpracy gospodarczej w zakresie pozyskiwania zespotéw turbin wiatrowych z dnia 15 marca
2004 roku. Na podstawie umowy wspétpracy gospodarczej w zakresie pozyskiwania zespotéw turbin
wiatrowych z dnia 15 marca 2004 roku zawartej z Przedsiebiorstwem Projektowo-Serwisowym
Elektroniki, Pomiaréw w zakresie Automatyki, EPA Sp. z 0.0., jednostka dominujaca oraz EPA
wspolnie przygotowujg (development) projekty farm wiatrowych i dzielg miedzy siebie koszty
developmentu. Umowa obowigzuje do dnia 31 grudnia 2010 roku (pierwotny okres obowigzywania
Umowy wynosit 3 lata od zawarcia Umowy). Umowa przewiduje dla Spotki prawo pierwokupu
wszystkich przygotowanych w zwigzku z umowg projektdw. Ponadto na podstawie aneksu okreslono
cene zakupu przez Spotke kolejnych projektéw, do tgcznej mocy zainstalowanej 150 MW. W dniu 23
maja 2007 roku zawarto kolejny aneks do umowy wspétpracy gospodarczej w zakresie pozyskiwania
zespotow turbin wiatrowych z dnia 15 marca 2004 roku. Na podstawie aneksu uzgodniono cene
zakupu przez Spoétke kolejnych projektdw, do tacznej mocy zainstalowanej 300 MW i przediuzono
okres jej obowigzywania do 2013.

PEP posiada szeroki portfel projektéw wiatrowych, z ktérych ukohczenie developmentu 94 MW jest
przewidziane na rok 2008. Rozpoczecie budowy tych 94MW farm wiatrowych przewidywane jest na
lata 2008/9 i dziatalnosci operacyjnej na lata 2009/10. Ukonczenie developmentu 118 MW jest
przewidziane na rok 2009, rozpoczecie budowy na lata 2009/10 a rozpoczecie dzialalnosci
operacyjnej na lata 2010/11.
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Do roku 2012 zostanie ukonczony development kolejnych 400 MW.

6. Opis czynnikbw i zdarze h, w szczegOlno $ci o nietypowym charakterze, maj acych
znaczacy wptyw na osi ggni ete wyniki finansowe

W drugim kwartale 2007 znaczacy wptyw miata kontrybucja z trzech nowych projektow — Jupiter, farmy
wiatrowej Puck, oraz ME Mercury.

W pierwszym poétroczu 2007 roku wptyw na osiagniete wyniki finansowe miaty przychody wynikajace z
podziatu korzysci miedzy Grupa a jednym z jej klientéw, miedzy innymi z tytutu obrotu energig po
cenach preferowanych (,energii ze zrédet odnawialnych”, ,zielonej energii”).

Znaczacy wptyw na osiggane przez Grupe wyniki maja niezrealizowane réznice kursowe wynikajace z
wyceny bilansowej aktywow i pasywow denominowanych w walucie obcej. Na dzieh 30 czerwca 2007
roku Grupa miata otwarta pasywnag pozycje walutowg w EURO. W okresie drugiego kwartatu
zakonczonego 30 czerwca 2007 roku Grupa uzyskata 1 091 tysiecy ztotych przychodéw finansowych z
tytutu réznic kursowych. W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku 2 304 tysiecy
ztotych przychodéw finansowych z tytutu réznic kursowych.

7. Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci  dzialalno $ci emitenta w
prezentowanym okresie

Grupa Kapitalowa PEP dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy
PEP zuzywaja ciepto i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich
zakladach przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg
charakteru sezonowego. Jednakze nieznaczna cze$¢ odbioréw ciepta jest zuzywana do ogrzewania
pomieszczen. Dotyczy to zaréwno odbiorcéw przemystowych jak i komunalnych. Odbiory na potrzeby
ogrzewania pomieszczeh charakteryzujg sie sezonowoscig polegajaca na zwiekszonych poborach w
okresie 1 i 4 kwartatu roku obrotowego. Sezonowos$¢ tych poboréw nie ma jednak istotnego wptywu na
wyniki generowane przez Grupe Kapitatowa.

Ponadto, warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farmy wiatrowej
charakteryzujg sie nierownym rozkladem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki
wietrzne sg znaczaco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim.

8. Informacj @ dotycz aca emisji, wykupu i sptaty dlu znych i kapitatowych papierow
warto sciowych;

Grupa nie emituje dluznych papieréw wartosciowych. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
jednostka dominujaca w okresie 1l kwartatu zakohczonego 30 czerwca 2007 roku nie dokonata emisji
diuznych ani kapitalowych papieréw wartosciowych.

9. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t acznie i w
przeliczeniu na jedn g akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane;

Zarzad bedzie wnioskowal do Rady Nadzorczej, aby zysk osiggniety w roku 2006 pozostawi¢ w
spéice. Wedlug Zarzadu reinwestowanie wolnych s$rodkéw w rozwdj energetyki wiatrowj jest
najlepszym sposobem zwiekszenia wartosci Spoiki.
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10. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy
sposob wplyn aé na przyszite wyniki finansowe emitenta;

W dniu 20 lipca 2007, jednostka dominujgca poinformowata, ze otrzymata decyzje Ministra Spraw
Wewnetrznych i Administracji ("MSWIiA"), zgodnie z ktérg nabycie przez RWE Plus Polska Sp. z o.0.
("RPP") od PEP udziatbw w spétce EWG Sp. z 0.0. nie wymaga zgody MSWiA. W konsekwencji
spetniony zostat warunek zawieszajacy umowy z dnia 30 maja 2007 roku, szczeg6towo opisanej w
raporcie 38/2007, zostat spetniony. Finalizacja transakcji z RPP przewidziana jest na poczatek sierpnia
tego roku. W przypadku realizaciji tej transakcji Zarzad zwiekszy prognoze wynikow Grupy na rok 2007,
co szerzej opisano w punkcie 13 tego raportu.

11. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalno $ci;

W okresie Il kwartatlu zakonczonego 30 czerwca 2007 roku roku nie wystgpity zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej.

12. Informacj e dotycz acq zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nast agpity od czasu zako RAczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonhczenia ostatniego roku obrotowego do 30 czerwca 2007 roku zobowigzania
warunkowe zmniejszyly sie i wynoszg 60 794 tysiecy ziotych.

13. Stanowisko zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych;

Zarzad jednostki dominujacej w komunikacie biezacym nr 40/2007 poinformowat, ze w przypadku
realizacji postanowien Umowy Wspolnikow z dnia 30 maja 2007 roku dotyczacej Farmy Wiatrowej
Suwatki ("Umowa Wspdlnikéw"), zawartej przez Emitenta z RWE Plus Sp. z o0.0. ("RWEP"), co
uwarunkowane jest uzyskaniem przez RWEP zgody Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji na
nabycie przez RWEP udziatdéw w EWG Sp. z 0.0., spoice realizujacej projekt Farmy Wiatrowej Suwaiki,
prognoza wskazana w raporcie biezacym nr 67/2006 zostanie uaktualniona. SzczegO6towy opis
transakcji zawarty jest w raporcie biezagcym nr 38/2007.

Ponizej wskazana zostala uaktualniona prognoza wynikéw na rok 2007 uwzgledniajgca wplyw
Transakciji.

Pierwotna Wptyw Transakcji z RWE Skorygowana
Prognoza Plus dotycz acej Farmy Prognoza
Wiatrowej Suwalki

[PLN m] [PLN m] [PLN m]

Przychody 76,7 13,8 90,5
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Skorygowane 79.6 13.8 93,4

przychody
EBITDA 341 11,0 45,1
Skorygowana EBITDA 37,0 11,0 48,0
Zysk netto 17,2 12,7 29,9

taczna warto$¢ przychodéw PEP z tytutu realizacji Umowy Wspolnikéw wyniesie ok. 19,7 min ziotych.
Doktadna warto$¢ przychodéw PEP zaleze¢ bedzie od kursu PLN/EURO w trzecim dniu
poprzedzajagcym podpisanie umoéw, ktérych zawarcie przewidziane jest Umowg Wspolnikéw.
Transakcja rozpoznana zostanie przez PEP w wynikach kwartatu, w ktérym wykonana zostanie
Umowa Wspolnikow.

Przychody z tytutlu Transakcji wykazane zostang w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w
przychodach ze sprzedazy produktéw (70%) oraz przychodach finansowych (30%), a w jednostkowym
rachunku zyskéw i strat w calosci wykazane zostang w przychodach ze sprzedazy produktéw.

Transakcja opisana w raporcie nr 39/2007 dotyczaca Farmy Wiatrowej Tychowo bedzie ujawniona i
zaksiegowana w sprawozdaniu finansowym po zakonczeniu procesu developmentu i wykonaniu
Umowy Wspolnikéw.

W komunikacie biezgcym nr 55/207 Zarzad jednostki dominujgcej poinformowat, ze spetniony zostat
warunek zawieszajacy umowy z dnia 30 maja 2007 roku, szczegétowo opisanej w raporcie 38/2007.
Finalizacja transakcji z RPP przewidziana jest na poczatek sierpnia tego roku.

35



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku zakonczony 30 czerwca 2007 roku
(w tysigcach ztotych)

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym z  gromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczny posiadanych przez te
podmioty akgciji, ich procentowego udzialu w kapitale zakltadowym, liczby gtosoéw z nich
wynikaj acych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie g tosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlas  nosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo  rtu kwartalnego;

Akcjonariusz ”;ig.? gligég\allv udziat

Pioneer Pekao Investment Management 1868 628 1868 628 10,11%
PZU Asset Management 1200000 1200000 6,49%
SICAV IXIS AM EMERGING EUROPE 1034 920 1034920 5,60%
Generali OFE 2062464 2062464 11,15%
PKO Funds* 922 582 922582  4,99%
Millennium Funds** 933 186 933186 5,05%
Pozostali (free float) 10 467 887 10467 887 56,61%
Razem 18 489 667 18 489667 100,0%

* Fundusze zarzadzane przez PKO TFI
** Fundusze zarzadzane przez Millennium TFI, np. Millennium FIO Akcji,
Millennium FIO Zréwnowazony oraz Millennium FIO Stabilnego Wzrostu

15. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emi  tenta lub uprawnie h do nich (opcji) przez
osoby zarz gdzajace i nadzoruj ace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

Osoby Zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien 30 czerwca 2007 roku posiadajg nastepujace
pakiety akcji w jednostce dominujacej

Zwiekszenia w . .
Stan na ramach Zwigkszenia
Akcje , w wyniku Zmniejszenia  ptan na 30.06.2007
31.03.2007 programow )
. nabycia

motywacyjnych
Zarzad 195 388 0 0 195 388 0
Rada Nadzorcza 138 393 0 0 38 457 99 936
Suma 333781 0 0 233 845 99 936

Na dzien 30 czerwca 2007 w Spéice istnialy nastepujgce programy opcyjne dla Zarzadu, osoby
nadzorujacej oraz kluczowych pracownikow firmy.
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| Program opcyjny opisuje ponizsza tabela:

Beneficjenci Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce
programu opcyjnego | Spokki
Data przyznania 18.03.2005

Data nabycia
uprawnien

30.09.2005/ 31.12.2005 oraz
30.09.2006/ 31.12.2006

Data wygasniecia

a 01.09.2007
op ji

llo$¢ opcjiw 325 416
programie opcyjnym

llos¢ opciji 325 416
przyznanych

Cena emisyjna

wykonanla opcji— 2 PLN
objecia akcji z opcji

PLN/ akcje

Sposob rozliczenia Emisja akdji

opcji

Warunki wykonania
praw z opcji

Brak. Utrata przyznanych opcji w przypadku
rezygnacji lub odwotania z przyczyn
kwalifikowanych (zawinionych) przed dniem
30.09.2006 lub 31.12.2006

Warto$¢ godziwa opcji zostata wyliczona w oparciu 0 model drzewka dwumianowego. Warto$¢é

godziwa opcji wynosi:

Opcje 30.09.2005 - 5,87 PLN
Opcje 31.12.2005 - 5,90 PLN
Opcje 30.09.2006 — 5,94 PLN
Opcje 31.12.2006 — 5,96 PLN.

W celu wywigzania sie Spotki z zobowigzan wynikajacych z zakonczonego w 2006 roku w Spoice
Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do Anny Kwarcinskiej- Wiceprezesa Zarzadu, Stephena

Kleina — Prezesa Zarzadu, Michala Koztowskiego — Czlonka Zarzadu oraz Zbigniewa Prokopowicza —

Przewodniczacego Rady Nadzorczej, przeprowadzona zostata niepubliczna, tj. bez przeprowadzania
oferty publicznej oraz wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym, emisja 147 026 akcji
zwyktych imiennych Spétki serii S. W ramach wskazanej emisji akcji Spétki, Anna Kwarcinska objeta
12 515 akcji zwyktych imiennych Spoékki serii S, Stephen Klein objat 70 000 akcji zwyktych imiennych
Spoiki serii S, Michat Koztowski objat 34 511 akcji zwyktych imiennych Spoékki serii S, Zbigniew
Prokopowicz objat 30 000 akcji zwyktych imiennych Spéiki serii S. Cena emisyjna jednej akcji serii S

wynosita 2 zt i zostala optacona w catosci.

Program opcyjny dla Prezesa Spéiki — Stephena Kleina.

W dniu 21 kwietnia 2005 roku, Rada Nadzorcza Polish Energy Partners S.A. podjeta uchwalte w

sprawie okreslenia warunkéw petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana Stephena Kleina, w ktérej
zobowigzata sie do okreslenia do 31 grudnia 2005 roku szczeg6towych zasad przeprowadzenia Opcji

Menedzerskiej dla Pana Stephena Kleina, w ramach ktérej bedzie uprawniony do objecia do 30
czerwca 2008 roku nie wiecej niz 358 000 akcji Spotki nowej emisji po cenie za jedng akcje rowng
sredniej cenie ptaconej za jedng akcje Spoéiki przez inwestoréw, ktérzy nabyli akcje Spotki w ramach
publicznej oferty sprzedazy. Szczeg6towe warunki realizacji wspomnianej powyzej opcji zostaty

ustalone przez Rade Nadzorczg w dniu 3 listopada 2005 roku.

Program opcyjny Pana Stephena Kleina opisuje ponizsza tabela:

Beneficjenci
programu
opcyjnego

Pan Stephen Klein
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Data Przyznania 3.11.2005

Data nabvcia 30.06.2006

u rawnie% 30.06.2007
i 10.06.2008

Data wygasniecia | o1 07,2008

opcji

llo$¢ opcji w

programie 358 000

opcyjnym

llo$¢ opcji 358 000

przyznanych

Cena emisyjna

wy_konanla opcji - 78PN

objecia akcji z

opcji PLN/ akcje

Sposo6b Emisia akai

rozliczenia opcji

Warunki dotyczace transzy w dniu 30.06.2006
Brak. Utrata przyznanych opciji w przypadku rezygnacji lub odwotania z przyczyn
kwalifikowanych (zawinionych) przed dniem 30.06.2006

Warunki . Warunki dotyczgce transz w dniu 30.06.2007 i 10.06.2008
wykonania praw z . . .
opGji - osoba zarzadzajaca jest czionkiem Zarzadu

- 0soba zarzadzajgca otrzymata od ZWZA absolutorium z wykonania obowigzkow
za odpowiedni rok obrotowy

Warto$é godziwa opcji zostata wyznaczona w oparciu o0 model Blacka-Scholesa-Mertona. Wartos¢
godziwa opcji wynosi:

Opcje 30.06.2006 — 1,27PLN

Opcje 30.06.2007 — 1,43PLN

Opcje 10.06.2008 — 1,49 PLN

W zwigzku z faktem, iz w dniu 1 lipca 2006 roku Pan Stephen Klein uzyskat prawo do objecia 89.500
akcji w ramach programu opcyjnego, Zarzad w dniu 18 sierpnia 2006 roku podjat uchwate o
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 179.000 zt w celu emisji warrantéw
subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii P. Wspomniane warunkowe podwyzszenie zostato
zarejestrowane przez Sad Rejestrowy. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Pan Stephen Klein
zrealizowat prawo do objecia akcji Spotki w zamian za warranty subskrypcyjne w odniesieniu do
49.500 akgciji serii P. Cena emisyjna jednej akcji serii P wynosita 7,8 zt i zostata optacona w catosci
wraz z ich objeciem.

Il program opcyjny

W dniu 10 stycznia 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie emisji

warrantow subskrybcyjnych serii 2 oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii T z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia
objecia akcji osobom biorgcym udziat w programie opcji menedzerskich.

Opis programu zawarty jest w ponizszej tabeli:

Beneficjenci Pani Anna Kwarcinska, Pan Stephen Klein, Pan Michat Koztowski, Pan Zbigniew
programu Prokopowicz, kluczowi pracownicy Spoiki
opcyjnego

Data Przyznania 10.01.2007, 01.03.2007
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Data nabvcia 01.07.2007

u rawnie% 01.07.2008
i 01.07.2009

Data wygashiecia | 34 09,2010

opcji

llo$¢ opcji w

programie 945 800

opcyjnym

llos¢ opciji 505 210

przyznanych

Cena emisyjna

wykonania opcji — 1141PLN

objecia akcji z
opcji PLN/ akcje

Sposéb
rozliczenia opcji

Emisja akcji poprzedzona emisjg warrantéw subskrybcyjnych

Warunki
wykonania praw z
opcji

Program opcyjny zawiera 12 transz,

Transze 1,4,7, 10 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.07.2008

Transze 2, 5, 8, 11 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.07.2008

Transze 3, 6,9, 12 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.07.2008

Nabycie Warrantow Subskrybcyjnych jest uzaleznione od spetnienia
nastepujacych warunkéw koniecznych:

Warunki do uzyskania transz 1,2,3 oraz warunki do uzyskania transz 10,11,12 w
odpowiednich latach.

Dopiero po spetnieniu w/w warunkéw mozliwe bedzie uzyskanie prawa do transz
4-9.

Warunkiem uzyskania praw do transz 1,2,3 jest uzyskanie wyzszego stosunku
kursu Spotki za okres 6 miesiecy roku poprzedzajacego rok nabycia uprawnien
do kursu za okres 6 miesiecy poprzedzajacych rok nabycia uprawnien o dwa lata
niz stosunek indeksu WIG za te same okresy

Warunkiem uzyskania praw do transz 4,5,6 jest uzyskanie wyzszego stosunku
kursu Spotki za okres 6 miesiecy roku poprzedzajgcego rok nabycia uprawnien
do kursu za okres 6 miesiecy poprzedzajgcych rok nabycia uprawnien o dwa lata
niz stosunek indeksu WIG za te same okresy pomnozony przez wspotczynnik
1,07.

Warunkiem uzyskania praw do transz 7,8,9 jest uzyskanie wskaznika EBITDA na
akcje Spotki wyzszego niz 1,64 PLN w 2007 dla Transzy 7, 1,97 PLN w roku
2008 dla Transzy 8 oraz 2,36 PLN w roku 2009 dla Transzy 9.

Warunkiem uzyskania praw do transz 10,11,12 jest uzyskanie wskaznika EPS nie
mniejszego niz 0,78 PLN w 2007 dla Transzy 10, 0,92 PLN w roku 2008 dla
Transzy 11 oraz 1,08 PLN w roku 2009 dla Transzy 12.

W przypadku niespetnienia warunkéw w latach 2007 i/lub 2008 program opcyjny
przewiduje mozliwos¢ uzyskania praw do tych opcji po spetnieniu dodatkowych
warunkow w latach nastepnych. Szczegétowy regulamin programu opcyjnego
zostat podany do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym RB 03/2007.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w programach opcyjnych w okresie 1 kwartatu 2007 roku.

program opcyjny
| program dla Prezesa Il program
opcyjny Spokki opcyjny
Calkowita ilo$¢ opciji
przyznanych w ramach
programu 325 416 358 000 895 410
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ilos¢ opcji mozliwych do
wykorzystania w 1 pétroczu
2007 147 026 40 000 0

iloé¢ opcji wykorzystanych
na dzien 1 stycznia 2007

roku 178 390 49 500 0
ilos¢ opcji wykorzystanych w
okresie 1 p6trocza 2007 roku 147 026 0 0

ilos¢ opcji wykorzystanych
na dzien 30 czerwca 2007
roku 325416 49 500 0

iloé¢ opcji mozliwych do
wykorzystania do konca
programu 0 308 500 0

Sredniowa zona cena
realizacji opcji 2 7,8 11,41

Obcigzenie rachunku zyskéw i strat za 1 potrocze 2007 rok z tytutu powyzszych dwoch programow
wynosi 1 365 tysiecy ziotych.

16. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wiha sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

- Postepowanie z powddztwa Zbigniewa Sobczyka w sprawie uznania wypowiedzenia umowy o
prace za bezskuteczne. Sad pierwszej instancji oddalit to powddztwo. Pow6d wniést apelacje od
wyroku oddalajgcego powddztwo. W dniu 21 czerwca 2006 roku apelacja powoda zostata oddalona.
Powdd wniést skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. W dniu 11 kwietnia 2007 roku Sad Najwyzszy
odmowit przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania.

- W dniu 16 maja 2002 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki decyzjg OWA nr 25/2002
wymierzyt Spoéice kare pieniezng za stosowanie taryfy bez przestrzegania obowigzku przedstawienia
jej Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki do zatwierdzenia, w wysokosci 856 000 zi. W wyniku
odwotania od tej decyzji wniesionej przez Spoétke, w dniu 25 czerwca 2003 r. Sad Okregowy w
Warszawie — Sgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zmienit zaskarzong decyzje w ten sposob, iz
zmniejszyt wysokos¢ kary do 60 000 zt. W maju 2004 r. Sad Najwyzszy w wyniku kasacji wniesionej
przez Prezesa URE uchylit wyrok Sadu Okregowego — Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow i
skierowat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 4 kwietnia 2005 roku Sad Okregowy w Warszawie uchylit decyzje
URE i przekazal sprawe od ponownego rozpoznania. W dniu 7 marca 2006 roku Sad Apelacyjny w
Warszawie uchylit wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi
Okregowemu. Zgodnie z wyrokiem Sgdu Okregowego z dnia 21 wrzesnia 2006 roku, kwota
wymierzonej Spofce kary obnizona zostata do 723 tys. zt. Spétka wniosta apelacje od wyroku Sadu
Okregowego. W dniu 23 maja 2007 roku Sad Apelacyjny oddalit apelacje Spéiki. Spoétka wniosta o
pisemne uzasadnienie wyroku oddalajgcego apelacje. Po otrzymaniu uzasadnienia Spotka podejmie
decyzje co do ewentualnego wniesienia kasacji.

- Mercury Energia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig | Wspolnicy, Spotka Komandytowa
pozwana zostata przez Tawi Corporation Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig o zaptate kwoty
8.594,28 zt powiekszonej o odsetki ustawowe. Pozwany w odpowiedzi na pozew zglosit zarzut
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potracenia. W dniu 5 czerwca 2007 roku, strony zawarly ugode, w wyniku m.in. powéd zrzekt sie
dochodzonego roszczenia.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze  z jednostk e od niego zale zng poreczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji — + acznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $€ istniej acych por eczen i
gwarancji stanowi rownowarto  $¢€ co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta;

PEP S.A. udzielit poreczenia na rzecz BRE BANK S.A. z siedzibg w Warszawie. Udzielone przez PEP
S.A. poreczenie w kwocie do wysoko$ci 10.500.000 PLN zabezpiecza zobowigzanie Mercury Energia
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy Spotka komandytowa (uzywajacej wczesniej
nazwy “"Mercury Energia - Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe i Posrednictwa COMAX Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig" Spotka komandytowa) wobec BRE BANKU S.A. z tytutu udzielonego
mu kredytu inwestycyjnego w kwocie 9.000.000 PLN. Zobowigzanie PEP S.A. wygasa z uptywem 2 lat
od daty zakonczenia realizacji projektu Mercury, jednakze nie p6ézniej niz w dniu 30 czerwca 2008 roku
pod warunkiem spetnienia przez Mercury Energia Spo6itka z ograniczong odpowiedzialnoscig i
Wspdlnicy Spotka komandytowa tgcznie nastepujacych warunkéw;

- wskaznik pokrycia obstugi zadtuzenia bedzie wyzszy lub réwny 1,25,

- przychody ze sprzedazy Mercury Energia Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wsp0dlnicy
Spétka komandytowa osiagng 95% planowanych przychodow.

Brak spetnienia powyzszych warunkéw przedtuza okres obowigzywania poreczenia na kolejne lata.
PEP S.A. nie pobral wynagrodzenia za udzielenie powyzszego poreczenia. PEP S.A. uczestniczy w
zyskach i stratach w wysokosci 94,1 % w spolce Mercury Energia Spoélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy Spotka komandytowa

W dniu 23 listopada 2005 roku PEP S.A. zawart z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie Umowe gwarancji. Zgodnie z warunkami Umowy Gwarancji, PEP udzielit Raiffeisen
Bank Polska S.A. gwarancji, w zwigzku z umowg kredytu zawartg pomiedzy DIPOL Sp. z 0.0. jako
kredytobiorca a Raiffeisen Bank Polska S.A. jako kredytodawca. Udzielona przez PEP S.A. gwarancja
w tgcznie w kwotach: do 1.350.000 EURO pozostaje w mocy do dnia 31 lipca 2007 roku, do 5.900.378
PLN pozostaje w mocy do dnia przypadajacego szes¢ miesiecy od dnia wydania przez Fundacje
EkoFundusz o$wiadczenia o koricowym rozliczeniu dotacji z EkoFunduszu.

PEP S.A. nie pobrat wynagrodzenia za udzielenie powyzszej gwarancji. PEP S.A. jest wiascicielem
100% udziatow spotki DIPOL Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

PEP SA wystawit w dniu 22 maja 2006 roku weksel wiasny in blanco do kwoty 1.865.500,00 PLN, jako
zabezpieczenie uzyskanej przez Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspdlnicy, Spéice komandytowej
dotacji od Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej Warszawa. Okres
waznosci zobowigzania PEP SA z tytulu wystawionego weksla uptywa po okresie 5 lat od dnia
przekazania do uzytkowania projektu bedacego przedmiotem umowy dotaciji.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s a
istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta;

Zdaniem Emitenta nie wystepujg inne informacje poza tymi zaprezentowanymi w Prospekcie
Emisyjnym, Raportach Biezacych i Okresowych, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan Emitenta.
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19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osi agniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego k wartatu.

W ocenie Spotki w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wplyw na osiggane wyniki
(skonsolidowane i jednostkowe) beda miaty nastepujace czynniki:

W ocenie Spotki w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wplyw na osiggane wyniki
(skonsolidowane i jednostkowe) beda miaty nastepujgce czynniki:

— sytuacja makroekonomiczna Polski;
- poziomy kursu EURO

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze
zmiang wartosci godziwej aktywOw i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe
wahania kursu euro przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.
Wptyw na wynik
finansowy brutto w
okresie do

nast epnej wyceny
Wzrost/  spadek bilansowej aktywow

kursu waluty i pasywow
30 czerwca 2007 — EUR + 0,01 PLN/EUR (130)
- 0,01 PLN/EUR 130
31 grudnia 2006 - EUR + 0,01 PLN/EUR (2)
- 0,01 PLN/EUR 2
30 czerwca 2006 - EUR + 0,01 PLN/EUR 83
- 0,01 PLN/EUR (83)

Prognoza wyniku finansowego Grupy zostata sporzadzona przy zalozeniu zerowego
wptywu réznic kursowych na prognozowany wynik finansowy.

— cena uprawnien do emisji CO2

- ceny certyfikatéw za ,zielong energie”

— poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farmy wiatrowej Puck

- wysokosci uzyskanej premii ze sprzedazy wiekszosciowych udziatéw w projekcie farmy
wiatrowej Suwatki o mocy 38 MW

- ewentualne wahania cen wegla, gazu ziemnego, biomasy i dostepnosci tych surowcéw

- kondycja finansowa klientéw Spoiki.
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