SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI
AKCJI SERII'Y
SPOLKI
Polish Energy Partners S.A.
(,Warunki Emisji")

Na podstawie 8 9 pkt. 1 Uchwaly nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Polish Energy Partners S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Spétka”) z dnia 16 marca 2011 roku m.in. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii Y w ramach oferty publicznej, z wylgczeniem prawa poboru (“Uchwata "),
Zarzad Spoiki niniejszym okresla nastepujace szczegdtowe warunki obejmowania akcji serii Y:

1. WSTEP

W dniu 16 marca 2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwale.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki zostanie dokonane poprzez emisje nie mnigj niz 1 (jednej) i nie
wiecej niz 1 570 000 (jeden milion pieéset siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii Y, o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda akcja (,Akcje ).

2. OFERUJACY

Podmiotem oferujgcym Akcje w ramach oferty jest Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu
(,Oferuj acy”).

3. CHARAKTERYSTYKA AKCJI

Akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela i nie sg z nimi zwigzane zadne prawa i obowigzki, ponad te, ktére
wynikajg z przepiséw prawa, w szczegolnosci z przepiséw kodeksu spétek handlowych, ("KSH") dotyczacych
akcji zwyklych na okaziciela.

Akcje sg papierami warto$ciowymi tego samego rodzaju, co istniejace akcje Spotki, wprowadzone i notowane na
rynku oficjalnych notowah na GPW, oznaczone kodem PLPLSEP00013.

Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2011.

Akcje stanowi¢ beda maksymalnie do 7,96% wszystkich akcji Spétki tego samego rodzaju notowanych obecnie
na GPW.

Po rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego Akcje stanowi¢ beda maksymalnie 7,37% kapitatu
zaktadowego i uprawnia¢ beda do 7,37% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spoékki.

4. OFERTA

Objecie Akcji nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 8§ 2 pkt 1) kodeksu spotek
handlowych (,KSH").

Oferta jest przeprowadzana jako oferta publiczna w rozumieniu art. 3 w zw. z art. 7 ust. 3 pkt 2) ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie ”).

Wszystkie Akcje zostang zaoferowane do objecia inwestorom, z ktérych kazdy nabywa¢ bedzie Akcje o wartosci
co najmniej 50.000 (piecdziesiat tysiecy) euro, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, po srednim kursie walut NPB z
dnia ustalenia ceny emisyjnej (,Uprawnieni Inwestorzy” ).

W zwigzku z ofertg i wprowadzeniem Akcji i praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW?”) nie jest wymagane przez przepisy prawa, w szczegoélnosci Ustawe o
Ofercie, sporzadzenie i zatwierdzenie prospektu emisyjnego ani zadnych dokumentéw informacyjnych, a Zarzad
Spoiki ztozy do Komisji Nadzoru Finansowego stosowne oswiadczenie w tej sprawie.

Niezwtocznie po podpisaniu uméw z Uprawnionymi Inwestorami Spoétka ztozy w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. wniosek, ktérego przedmiotem bedzie rejestracja Akcji oraz praw do Akcji (Akcje i prawa do
Akgcji nie bedg mialy formy dokumentu - dematerializacja) oraz wniosek o wprowadzenie praw do Akcji do obrotu
na rynku regulowanym GPW.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego przez sad rejestrowy, Spotka niezwiocznie ztozy
wniosek o wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW.
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5. TERMINY OFERTY

17 marca 2011 publikacja raportu biezacego zawierajgcego niniejsze Warunki Emis;ji

22 marca 2011 rozpoczecie procesu budowy ksiegi popytu

- do godz. 14.00 w ostatnim dniu procesu budowy ksigzki popytu - zakonczenie procesu budowy ksiegi
nie pézniej niz 23 marca 2011 r. | popytu

- ustalenie Ceny Emisyjnej

- dokonanie wstepnego oznaczenia Uprawnionych Inwestoréw, do ktorych skierowana zostanie oferta
objecia Akciji

nastepnego dnia roboczego po
zakonczeniu procesu budowy
ksigzki popytu, tj. nie pdzniej niz
24 marca

Woystanie do Uprawnionych Inwestoréw ofert objecia Akcji

od 24 marca 2011 r. do 29 marca

2011 r Sktadanie uméw objecia Akcji przez Uprawnionych Inwestorow

od 30 marca 2011 r. do 31 marca

2011 r. Podpisanie umoéw objecia Akcji przez Spotke

Spotka zastrzega sobie prawo do zmiany kazdego z powyzszych terminéw. Zmieniajac terminy Spotka moze
jednoczesnie nie wskazywa¢ nowych termindéw, z zastrzezeniem jednak, ze Umowy objecia Akcji zostang
zawarte z Uprawnionymi Inwestorami nie pézniej niz w terminie 20 (dwudziestu) dni roboczych od dnia podjecia
Uchwaly, tj. do dnia 8 kwietnia 2011 roku.

Spoétka publicznie ogtosi o zmianie ktéregokolwiek z powyzszych terminbw w drodze raportu biezacego,
najpézniej w dniu w ktérym uptywa termin podlegajacy zmianie.

6. PREFERENCJA W PRZYDZALE

Podmiotom spetniajacym kryterium Uprawnionego Inwestora, ktorzy byli jednoczesnie akcjonariuszami Spotki
wedlug stanu na koniec dnia 16 marca 2011 r., przystuguja preferencje w przydziale Akcji. Na kazde 13
(trzynascie) akcji Spoiki, posiadanych i zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych Uprawnionego
Inwestora na koniec 16 marca 2011r., przystuguje prawo objecia i przydziatu 1 (jednej) AKciji.

Wobec powyzszego, zwraca sie uwage inwestorom, ze na dowod posiadania podstawy do preferencyjnego
przydziatu Akcji, zobowigzani sg oni do przedstawienia, w momencie sktadania deklaracji nabycia, o ktérej mowa
w pkt. 6 niniejszych Warunkéw Emisji, stosownego zaswiadczenia, wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych Uprawnionego Inwestora (wzor zaswiadczenia stanowi zatacznik do
niniejszego dokumentu). Dopuszcza sie rowniez mozliwo$¢é przedstawienia innego dokumentu niz zaswiadczenie,
0 ktérym mowa powyzej, jednakze dokument ten w sposéb jednoznaczny musi wskazywaé dane Uprawnionego
Inwestora oraz stan posiadania przez niego akcji Spotki na koniec dnia 16 marca 2011 r.

Ustalajac tres¢ Listy (jak zdefiniowano w pkt. 7 ponizej), Spétka uwzgledni na niej Uprawnionych Inwestoréw,
ktérym przystuguje prawo skorzystania z Preferencji w Obejmowaniu Akcji Serii Y. Ponadto, jesli Spétka skieruje
Oferty Objecia Akcji do Uprawnionych Inwestoréw znajdujgcych sie na Liscie, wéwczas Spoétka ma obowigzek
skierowa¢ Oferte Objecia Akcji do Uprawnionych Inwestorow, ktérym przystuguje prawo skorzystania z
Preferencji w Obejmowaniu Akcji Serii Y

7. PROCES BUDOWY KSIEGI POPYTU I USTALENIE CENY EMISYJNEJ]

Oferujacy, dziatajac z upowaznienia Spoiki, zaprosi wybranych Uprawnionych Inwestorow do skfadania deklaracji
nabycia Akcji (,Deklaracja”), w ktérych wskazg oni w szczegélnosci liczbe Akcji, ktérg zamierzajg nabyé oraz
cene, po ktorej zamierzajg naby¢ Akcje. Zaproszenie moze zosta¢ skierowane do Uprawnionego Inwestora w
dowolnej formie.

Na podstawie ztozonych Deklaracji, Zarzad Spotki, w oparciu o rekomendacje Oferujgcego, ustali cene emisyjng
Akcji (,Cena Emisyjna ”). Spotka przekaze do publicznej wiadomosci informacje o Cenie Emisyjnej w formie
raportu biezacego.

Spotka na podstawie rekomendaciji Oferujgcego dokona wyboru Uprawnionych Inwestoréw, ktérym dokona
wstepnej alokacji Akcji oraz okresli liczbe Akcji wstepnie przeznaczonych do zaoferowania kazdemu z nich.
Wybor Uprawnionych Inwestoréw zostanie dokonany sposréd tych Uprawnionych Inwestoréw, ktorzy w
Deklaracjach wskazali cene nie nizszg niz Cena Emisyjna. Wyb6r Uprawnionych Inwestoréw oraz okreslenie
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liczby Akcji zostang dokonane uznaniowo, z zastrzezeniem jednak, ze Uprawnionym Inwestorom, ktdrzy moga
skorzysta¢ z preferencji w przydziale alokowane bedg Akcje w liczbie co najmniej przystugujacej z tytutu tej
preferencji.

Liczba Akcji wstepnie przeznaczonych do zaoferowania kazdemu z Uprawnionych Inwestoréw nie moze by¢
wyzsza niz liczba okreslona w Deklaracji ztozonej przez danego Uprawnionego Inwestora.

Spoétka stworzy, liste Uprawnionych Inwestorow (,Lista”), do ktérych, Oferujacy w imieniu Spokki, wystosuje
oferte objecia Akcji ("Oferta Obj ecia Akcji "). Jezeli Uprawniony Inwestor nie przyjmie Oferty Objecia Akcji w
terminie w niej wskazanym lub nie dokona wptaty na Akcje w wyznaczonym terminie, Oferta Objecia Akcji
wygasa. W takim przypadku Spoétka przestaje by¢ zwigzana Ofertg Objecia Akcji, a Akcje ktdre byly jej
przedmiotem Spo6tka moze zaoferowa¢ innemu Uprawnionemu Inwestorowi kierujac do niego nowa oferte objecia
Akcji (,Nowa Oferta Obj ecia Akcji "). W Nowej Ofercie Objecia Akcji Spétka réwniez wskaze termin na jej
przyjecie, nie przekraczajacy jednak 8 kwietnia 2011r., oraz termin na dokonanie wplaty na Akcje. Uprawniony
Inwestor, ktéry otrzyma Nowg Oferte Objecia Akcji nie ma obowigzku jej przyjmowania niezaleznie od
postanowien zawartych w Deklaracji ztozonej przez danego Uprawnionego Inwestora, ktéry otrzymat Nowg
Ofertg Objecia Akcji. Postanowienia odnoszace sie do Oferty Objecia Akcji majg odpowiednie zastosowanie do
Nowej Oferty Objecia AKciji.

Spotka zastrzega sobie prawo do odmowy oznaczenia Uprawnionych Inwestoréw, do ktérych skierowane
zostalaby oferty objecia Akcji lub do oznaczenia Uprawnionych Inwestoréw, w stosunku do ktérych zostanie
zlozona oferta objecia akcji w mniejszej liczbie niz okre$lona przez danego Uprawnionego Inwestora w jego
Deklaracji, bez podania przyczyn. Ksiega popytu nie zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci.

Jesli po przeprowadzeniu procesu budowy ksiegi popytu Spotka podejmie decyzje o odstapieniu od oferty lub o
jej zawieszeniu — Cena Emisyjna nie zostanie ustalona po zakohczeniu procesu budowy ksiegi popytu oraz nie
zostanie sporzadzona Lista.

8. UMOWY OBJECIA AKCJI

W celu objecia Akcji Uprawniony Inwestor, ktory otrzymat Oferte Objecia Akcji, zawrze ze Spétka umowe objecia
akciji, o ktérej mowa w art. 441 § 2 ust. 6 w zw. z art. 431 § 2 pkt 1) KSH, (,Umowa") zatgczong kazdorazowo do
Oferty Objecia Akcji. Wzor Umowy stanowi zatgcznik do niniejszych Warunkéw Emisiji.

Podpisanie Umow przez Spétke nastgpi najpézniej w terminach wskazanych w tabeli w pkt 5. niniejszych
Warunkéw Emisiji.

9. PLATNOSC ZA AKCIE

Uprawnieni Inwestorzy, ktérzy zawarli Umowy, obowigzani sg do dokonania wptat, w petnej wysokosci (iloczyn
liczby Akcji i Ceny Emisyjnej) najp6zniej w dniu wskazanym w Ofercie Objecia Akcji.

Wopflaty dokonywane bedg na rachunek Domu Maklerskiego BZ WBK SA. wskazany w Ofercie Objecia AKciji.
Niedokonanie wptaty w terminie lub dokonanie wptaty niepetnej skutkuje rozwigzaniem Umowy bez konieczno$ci
jej wypowiedzenia, a Spoétka nie bedzie zobowigzana do wydania zadnych Akcji na rzecz Inwestora.

10. BRAK REJESTRACJI PODWYZSZENIA KAPITALU SPOLKI

W przypadku, gdy Zarzad nie zlozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego uchwalonego na mocy Uchwaly przed uptywem terminu wymaganego przez art. 431 § 4 KSH lub w
przypadku wydania przez sad rejestrowy prawomocnego postanowienia 0 odmowie rejestracji tego podwyzszenia

kapitatlu zaktadowego, inwestorom zostanie dokonany zwrot srodkéw pienieznych bez powiekszenia ich o kwote
odsetek lub o odszkodowanie.

11. POSTANOWIENIA KONCOWE
Oferta przeprowadzana jest wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Niniejszy dokument nie zostat i
nie zostanie zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego lub inng instytucje nadzoru.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. dziata w imieniu Spoiki i jest zwigzany ze Spétkg umowa o przeprowadzenie emisji
serii Y oraz otrzyma z tego tytutu wynagrodzenie.

Wszelkie pojecia uzyte w niniejszym dokumencie z duzej litery, o ile inaczej nie zdefiniowane w nim, posiadajg
znaczenie przypisane im w Uchwale.

W przypadku sprzecznosci postanowien niniejszych Warunkéw Emisji z postanowieniami Uchwalty,
postanowienia Uchwaly majg znaczenie rozstrzygajace.
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ZALACZNIKI:
- wzér umowy objecia Akciji

- wzér zaswiadczenia

UMOWA OBJECIA AKCII

Niniejsza umowa objecia akcji (,Umowa") zostata zawarta pomiedzy:

Polish Energy Partners Spétk g Akcyjn g z siedzibg przy ul. Wiertniczej 169, 02-952 w Warszawie, wpisang do

rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad ........... W, ,
............. Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS ............. NIP .............., REGON: .............. kapita
zaktadowy ........................... zl, w calosci optacony, dalej zwang ,Spétk @”, reprezentowang przez:

a

(o F= L L 11T =T) (o - ) KRS/NIP/REGON/PESEL..........

zamieszkaly/adres (...) , dalej zwanym ,Inwestorem ”

reprezentowanym przez

Spotka oraz Inwestor sg réwniez w dalszej czesci niniejszej umowy zwani tgcznie ,Stronami ”, a kazdy z nich z

osobna ,Stron g”.

PREAMBULA

Zwazywszy, ze:

a) W dniu 16 marca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwate nr 21 w sprawie: (1)
Podwyz szenia kapitat u zakt adowego w drodze emisji akcji serii Y w ramach oferty publicznej, z
wyt g czeniem prawa poboru, (2) Dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii Y oraz praw do akcji serii Y do
obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji, (3) Zmiany Statutu Spoét ki zwig zanej z
podwyz szeniem kapitat u zakt adowego, (4) Upowaz nienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spot ki ("Uchwala” );

b) Zgodnie z Uchwala, objecie akcji serii Y (,Akcje” ) nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art.
431 8 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych;

c) Spoétka zamierza ztozy¢ wniosek o wprowadzenie Akcji oraz Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym,
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;



d)

W dniu 23 marca 2011r. na podstawie upowaznienia zawartego w 8§ 3 Uchwaly, Zarzad Spoiki ustalit cene
emisyjna jednej Akcji w wysokosci [[l] ztotych (,Cena Emisyjna ”).

Biorac powyzsze pod uwage, Strony postanowity co nastepuje:

g1

Na zasadach okreslonych w niniejszej Umowie, Spétka oferuje Inwestorowi do objecia Akcje w liczbie [l za

Cene Emisyjna oraz taczng cene emisyjna [l z+.

Inwestor przyjmuje oferte objecia Akcji i obejmuje Akcje w liczbie (...) za taczng cene emisyjng wynoszaca
(...) zt (LAkcje Obj ete”), w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych ("KSH").

Inwestor zobowigzuje sie zaptaci¢ kwote, o ktérej mowa w pkt. 1 i 2, w terminie i na warunkach okreslonych w
ofercie objecia Akcji z dnia 24 marca 2011 r. ("Oferta Obj ecia Akcji ").

Inwestor wskazuje rachunek papieréw wartosciowych (...) prowadzony przez (...) jako rachunek papieréw
wartosciowych, na ktérym Akcje Objete powinny zosta¢ zdeponowane. Jednoczesnie inwestor wskazuje
rachunek nr (...) jako rachunek, na ktdry zostang zwrécone $rodki pieniezne przekazane na optacenie Akgji

Objetych, w przypadku o ktérym mowa w art. 431 § 5 KSH.

Jezeli Inwestor nie wykona zobowigzania do zaptaty, wynikajacego z ust. 2 powyzej, niniejsza Umowa ulega
rozwigzaniu w nastepnym dniu przypadajagcym po terminie ptatnosci, bez koniecznosci jej wypowiedzenia, a

Spotka nie bedzie zobowigzana, w takim przypadku, do wydania zadnych Akcji na rzecz Inwestora.

§2

Inwestor oswiadcza i potwierdza, ze:

(@)

(b)
(©)
(d)

(€)

(f)

akceptuje, ze oferta objecia Akcji zostaje ztozona na mocy przepisow prawa polskiego zezwalajacych na
przeprowadzenie Oferty i dopuszczenia Akcji oraz Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A bez obowigzku sporzadzenia

prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego;
akceptuje warunki Oferty Objecia Akcji;
wyraza zgode na brzmienie Statutu Spétki, w tym z uwzglednieniem zmian wynikajacych z Uchwaty;

posiada wiedze i doswiadczenie niezbedng do dokonania oceny zasadnosci oraz ryzyk zwigzanych z

inwestowaniem w Akcje, a takze, ze jest zdolny do poniesienia ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Akcje;

nie dziatat na podstawie zadnego przyrzeczenia, oswiadczenia lub zapewnienia ani nie zostat zachecony do
zawarcia niniejszej Umowy zadnym przyrzeczeniem, oswiadczeniem lub zapewnieniem, zaréwno wyrazonym
jak i dorozumianym oraz dotyczacym przesziosci lub przysziosci, z wylgczeniem postanowierh zawartych w

niniejszej Umowie;

objecie Akcji jest wynikiem decyzji inwestycyjnej podjetej samodzielnie, w szczegdlnosci decyzja ta nie jest

wynikiem doradztwa inwestycyjnego swiadczonego przez Dom Maklerski BZ WBK SA.



§3

Spoétka niniejszym oswiadcza i zapewnia, ze:
(a) jest osobg prawng nalezycie utworzong i dziatajacg zgodnie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej;
(b) wszystkie akcje Spoiki, z wyjatkiem Akcji oferowanych, zostaty wyemitowane i sg w petni optacone;
(c) Uchwata zostata prawidtowo podjeta i stanowi wazne upowaznienie dla Zarzadu do realizacji Oferty Objecia
Akciji.
§4
1. Wszelkie zmiany i uzupetnienia do niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej, pod rygorem niewaznosci.

2. W sprawach nieuregulowanych w niniejszej Umowie znajdujg zastosowania powszechnie obowigzujgce

przepisy prawa polskiego.

3. W przypadku zaistnienia sporu, Strony poddadza go pod rozstrzygniecie przez sad powszechny miejscowo

wlasciwy dla siedziby Spokki.

§5

Niniejsza umowa zostala sporzadzona i podpisana w trzech jednakowo brzmigcych egzemplarzach po jednym

dla kazdej ze Stron oraz jeden dla sadu rejestrowego Spotki.

Inwestor za Spotke

data data



Wzdr zaswiadczenia potwierdzaj acego liczb e posiadanych akcji spotki Polish Energy Partners SA

Miejscowosé, data.................

Nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek

papieréw wartosciowych wystawiajgcego

NE REGON/PESEL INWESIOIA. ..\ ettt ittt e et ee ettt ee ettt e et ettt e e et et e e et e it e et e e e senee se e e aeten e aea et en s eaenenees ,

byt w dniu 16 marca 2011r. akcjonariuszem Spotki Polish Energy Partners S.A. z siedzibg w Warszawie, a na jego rachunku
papierdw wartoSCIOWYCh NUMET......... .o e e , ha koniec wyzej wymienionego dnia, zapisanych
bylotacznie ... (SIOWNIE. .. e e e e e e )

akcji tej Spoki.

Zaswiadczenie wystawia sie na prosbe klienta celem przedtozenia go jako dowdd istnienia podstawy do zastosowania preferencji w

przydziale akc;ji serii Y.

pieczgtka imienna i podpis osoby wystawiajgcej zaswiadczenie

-



pieczatka adresowa podmiotu wystawiajgcego zaswiadczenie



