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Polish Energy Partners

Przeglad dziatalnosci - Wyniki

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody 131,8 147,5 (15,7) 42,8 98,4 (55,6)
EBITDA 45,8 59,8 (14,0) 14,6 51,0 (36,4)
Skorygowana EBITDA bez kosztéw pozyskania inwestora i bez wplywu z tytutu sprzedazy

Farm Wiatrowych 46,6 8,0 38,6 10,4 (0,8) 11,2
Zysk Netto 17,2 27,9 (10,7) 10,5 32,8 (22,3)

Skorygowany Zysk Netto bez kosztéw pozyskania inwestora, bez wptywow z tytutu sprzedazy
Farm Wiatrowych i dziatalno$ci developerskiej, bez wptywu z tytutu niezrealizowanych réznic

kursowych oraz bez wptywu podatku z dziatalno$ci zaniechanej 14,9 7,1 7.8 6,2 (1,3) 7,6
Skorygowany Zysk Netto bez kosztéw pozyskania inwestora 21,2 27,9 (6,6) 10,5 32,8 (22,3)
Skorygowany Zysk Netto bez wptywow z tytutu sprzedazy Farm Wiatrowych i dziatalnosci

developerskiej 10,0 (8,3) 18,3 6,5 3,2) 9,7
Skorygowany Zysk Netto bez wptywéw z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 13,5 33,3 (19,8) 10,3 32,8 (22,5)
Skorygowany Zysk Netto bez wptywow z tytutu obcigzenia podatkiem z dziatalno$ci zaniechanej 21,6 37,8 (16,2) 10,5 34,7 (24,2)

Dziatalno$¢ zaniechana

Przychody - - - - - -
EBITDA - - - - - -
Zysk Netto 76,2 41,9 34,3 - 7,7 7.7)
Zysk Netto bez wptywu z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 76,2 35,8 40,4 - 6,2 (6,2)
Zysk Netto z dziatalnosci 19,1 41,9 (22,8) - 7,7 7,7)
Zysk Netto z dziatalno$ci bez wptywu z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 19,1 35,8 (16,7) - 6,2 (6,2)
Zysk Netto transakcja sprzedazy 57,1 - 57,1 - - -
Zysk Netto transakcja sprzedazy bez wptywu z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 57,1 - 57,1 - - -

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Przychody 131,8 1475 (15.,7) 42,8 98,4 (55,6)
EBITDA 45,8 59,8 (14,0) 14,6 51,0 (36,4)
Skorygowana EBITDA bez kosztéw pozyskania inwestora 46,6 8,0 38,6 10,4 (0,8) 11,2
Zysk Netto 93,4 69,8 23,6 10,5 40,6 (30,1)
Kapitaty mniejszosci (-) (0,1) (0,1) - - - -
Zysk Netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 93,3 69,7 23,6 10,5 40,6 (30,1)

Skorygowany Zysk Netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej o wptywy netto z
tytutu sprzedazy Farm Wiatrowych i dziatalnosci developerskiej, o wptywy netto z tytutu

niezrealizowanych réznic kursowych oraz o koszty netto pozyskania inwestora 86,6 32,9 53,7 6,2 3,5 2,7
Skorygowany Zysk Netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej bez kosztéw netto

pozyskania inwestora 97,4 69,7 27,7 10,5 40,6 (30,1)
Skorygowany Zysk Netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej bez wptywow

netto z tytutu sprzedazy Farm Wiatrowych i dziatalno$ci developerskiej 86,2 33,5 52,7 6,5 45 1,9

Skorygowany Zysk Netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej bez wptywow
netto z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 89,7 69,1 20,6 10,3 39,5 (29,3)




P P P Przeglad dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia
Polish Energy Partners

Energetyka Wiatrowa
Rozwdj portfela projektow wiatrowych postepuje zgodnie z planem
Do konca IV 2012 z tytutu dotacji UE dla Projektéw FW tukaszéw i FW Modlikowice wptyneto tgcznie ponad 75 min PLN,
dodatkowo spodziewany wptyw z tytutu dotacji w 2013 roku w kwocie 4,4 min PLN
Wynik FW Puck EBITDA ponizej budzetu ze wzgledu na warunki wietrzne
WF Lukaszow/Modlikowice EBITDA powyzej budzetu — produkcja od stycznia 2012, budzetowana od marca

Trwa proces pozyskiwania finansowania na budowe kolejnych farm wiatrowych o tgcznej mocy ponad ok 134 MW

Outsourcing Energetyki Przemystowej
Wynik EC Saturn powyzej budzetu za cztery pierwsze miesigce, do IV 2012 EC Saturn wigczona do struktury Grupy PEP, ale
prezentowana jako dziatalnos¢ zaniechana
Produkcja w EL Mercury na tym samym poziomie co w roku ubieglym oraz duzo wyzsza w stosunku do budzetu, wynik nizszy w
poréwnaniu do zesztego roku wskutek braku przychoddéw z JI (umowa na sprzedaz Jl zostata juz w catosci zrealizowana)

Wynik EC Zakrzéw w biezgcym roku wyzszy od zesziorocznego oraz duzo powyzej budzetu

Produkcja Paliw z Biomasy
Zaktad produkgcji pelletu GPBE Potudnie ponizej 2011 roku
Zaktad produkcji pelletu GPBE Poétnoc w stosunku do roku 2011 ponizej ze wzgledu na wysoka cene stomy, przy jednoczesnie
niskiej jej jakosci (wysoka wilgotnos¢) oraz zbyt niskg podaz surowca na rynku

Zaktad produkgciji pelletu GPBE Wschdd rozpoczat dziatalnosci operacyjng z poczatkiem 1X 2012 roku
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P = P ‘ Obecna dziatalnos¢

Outsourcing Przemystowy

EC Zakrzéw: EBITDA nieznacznie ponizej wykonania 2011 roku, nizsze przychody ze wzgledu na brak sprzedazy CO2

EL Mercury: wynik operacyjny ponizej wykonania 2011 roku, duzo nizsze przychody ze wzgledu na brak przychodéw z tytutu
JI z uwagi na zakoAczenie umowy z Bankiem Swiatowym

Odnawialna Energia z Wiatru

FW Puck: EBITDA ponizej poziomu z roku ubiegtego gtdéwnie ze wzgledu na gorsze warunki wietrzne oraz spisanie
przychodow z tytutu JI naliczonych w 2009 roku w kwocie 1,1 min PLN (opdznienie po stronie Ministerstwa
Ochrony Srodowiska, uniemozliwiajgce rozliczenie z Bankiem Swiatowym w umownym terminie, zdarzenie

jednorazowe)
FW Lukaszow: produkcja od | 2012 roku, budzetowana od marca; EBITDA powyzej budzetu

FW Modlikowice: produkcja od | 2012 roku, budzetowana od marca; EBITDA powyzej budzetu

Paliwa z Biomasy

GPBE Pétnoc: EBITDA nizsza niz w roku 2011 ze wzgledu na wysokg cene stomy, przy jednoczeénie niskiej jej jakosci
(wysoka wilgotnos¢), przektadajgcej sie na wyzsze koszty operacyjne, dodatkowo niedostateczna podaz

surowca na rynku

GPBE Potudnie: EBITDA nizsza niz w roku 2011ze wzgledu na wysokg cene stomy, przy jednoczesnie niskiej jej jakoSci
(wysoka wilgotnos¢), przektadajgcej sie na wyzsze koszty operacyjne, dodatkowo niedostateczna podaz

surowca na rynku

GPBE Wschéd: rozpoczecie dziatalnosci w 1X 2012 roku
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P ._ P Status rozwoju portfela projektow

Polish Energy Portners W]atrOWyCh
G -63 MW
MPZ, WPS A- 26 MW . .
— J—-140 . Farmy Wiatrowe na zaawansowanym etapie
\l/ MW MPZ, DS, WPS, developmentu
F — 42 MW ~ |mpz,Ds | PP
| | MPZ D$,WPS, PB T’ |
\r \l/ W Projekty przeznaczone do budowy
N - 12 MW | Y | >
MPZ, DS, WPS \( E 38 MW
Al (
K - 30 MW . Y | - 42 MW T_ | MPZ DS, WPS, PB
MPZ \l/ MPZ H-90 MW
B .43 MW MPZ, DS, WPS
MPZ, D$ Y Y M- 47 MW |
Y N WPS ‘ Osiagniete etapy developmentu:
‘ L—-34 MW
f/IPZZSIgASWWPS PB Y MPZ MPZ - Miejscowy Plan Zagospodarowania
S ; D — 105 MW Y = DS - Decyzja Srodowiskowa

WPS - Warunki Przytaczenia do Sieci
PB - Pozwolenie na Budowe

MPZ, WPS



P P Development elektrowni biomasowych -
s Plan na rok 2012

Elektrownia Biomasowa Potudnie: elektrownia o mocy 30 MWe przytgczona do sieci
elektroenergetycznej
Wybrano lokalizacje Obiektu. W potowie sierpnia 2011 roku rozpoczeto procedure przetargowag
zwigzang z pozyskaniem dziatki, uzyskano decyzje srodowiskowg oraz warunki przytgczenia do
sieci. Obecnie trwajg prace zwigzane z projektem technicznym Obiektu, uzyskano prawomocne

pozwolenie na budowe. Planowane uruchomienie Obiektu to przetom roku 2014 i 2015.

Dalsze inwestycje w elektrownie biomasowe

Trwajg negocjacje z 3 innymi podmiotami przemystowymi w celu uruchomienia kolejnych

elektrowni lub elektrocieptowni biomasowych o mocy 85MWt/30 MWe.
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NARASTAJACO PRZYCHODY
[mIn PLN]

200 r
150 -

100 - 147,5

131,8
50 F

0

2011A 2012A

12 miesiecy:

>

>

SM - brak przychodéw z dziatalnosci zaniechanej w obu poréwnywanych
okresach

FW Amon oraz FW Talia — rozpoczecie dziatalno$ci operacyjnej w | 2012
roku, wptyw 52,6 min PLN

FW Dipol nizsze przychody gtdwnie ze wzgledu na warunki wietrzne oraz
spisanie przychodow z tytutu JI naliczonych w 2009 roku w kwocie 1,1 min
PLN

EL Mercury — sprzedaz energii elektrycznej na poziomie zesztorocznym
dodatkowo brak przychodéw z tytutu produkcji JI z uwagi na zakoriczenie
umowy z Bankiem Swiatowym

EC Zakrzéw — sprzedaz ciepta nieco ponizej poziomu zesztorocznego,
brak wptywu przychoddw z tytutu ograniczonej emisji CO2 za 12 miesiecy
2012 roku w poréwnaniu do okresu porownywalnego, wptyw 0,1 min PLN
GPBEPd — wyzsza sprzedaz pelletu za 12 miesigcy 2012 roku

GPBEPN — nizsza sprzedaz pelletu za 12 miesiecy 2012 roku z powodu
nizszej podazy surowca stomy na rynku

GPBEWSch - rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej we wrzesniu 2012
roku, wptyw 7,2 min PLN

Brak wptywu z tytutu sprzedazy Farm Wiatrowych w 2012 roku, wptyw w
2011 roku w kwocie 78,6 min PLN

Wptyw z rozliczenia za sprzedaz wydewelopowanej farmy wiatrowej w
ramach umowy o wspotpracy gospodarczej z EPA (5,6 min PLN) w 2012
roku

Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2012/2011 -
Przychody (dziatalno$¢ kontynuowana)

KWARTAL IV PRZYCHODY

[mIn PLN]
150
100 +
50 ~
42,8
0
Q4 2011A Q4 2012A
IV kwartat:

» SM - brak przychodéw z dziatalnosci zaniechanej w porownywanych
kwartatach

» FW Amon oraz FW Talia — rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w |
2012 roku, wptyw 12,9 min PLN
FW Dipol nizsze przychody gtéwnie ze wzgledu na warunki wietrzne
oraz spisanie przychodow z tytutu JI naliczonych 2009 roku w kwocie
1,1 min PLN

» EL Mercury — nieco nizsza sprzedaz energii elektrycznej oraz brak
przychoddw z tytutu produkcji JI z uwagi na wyczerpanie limitu zakupow
przez Bank Swiatowy

» EC Zakrzéw — sprzedaz ciepta nieco powyzej poziomu 2011 roku

» GPBEPd — wyzsza sprzedaz pelletu w IV kwartale 2012 roku

» GPBEPN — nizsza sprzedaz pelletu w IV kwartale 2012 roku z powodu
nizszej podazy surowca stomy na rynku

» GPBEWSsch — rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej we wrzesniu 2012
roku, wptyw 5,3 min PLN

» Brak wptywu z tytutu sprzedazy Farm Wiatrowych w IV kwartale 2012
roku, wptyw w 2011 roku w kwocie 78,6 min PLN

» Wplyw z rozliczenia za sprzedaz wydewelopowanej farmy wiatrowej w
ramach umowy o wspotpracy gospodarczej z EPA (5,6 min PLN) w IV
kwartale 2012 roku
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Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2012/2011 -
- EBITDA (dziatalno$¢ kontynuowana)

Polish Energy Partners
NARASTAJACO EBITDA
[min PLN]
80 r
60
40 59,8 45,8 - 50,8
20 +
0
2011A 2012A
12 miesiecy:
> Wplyw
> Wydajnos¢ EC Zakrzéw na poziomie zesziorocznym
> Koszty opcji menadzerskich w 2012 roku wynosza 1,8 min PLN i sg nizsze w
poréwnaniu do poprzedniego okresu o 0,6 min PLN
> Odzyskanie w 2012 roku spisanych naleznosci przez EC Jeziorna w wysokosci 1,2
min PLN
> Odzyskanie w 2011 roku spisanych naleznosci przez EC Wizéw w wysokosci 4,3
min PLN
> Nizsza EBITDA w GPBE Péinoc z powodu wzrostu cen stomy i wyzszych kosztow
produkcji wskutek gorszej jakosci surowca (duza wilgotno$¢ stomy oraz trudnosci z
zakupem stomy na rynku)
> Nizsza EBITDA w GPBE Potudnie z powodu wzrostu cen stomy i wyzszych kosztéw
produkcji wskutek gorszej jakosci surowca (duza wilgotno$¢ stomy oraz trudnosci z
zakupem stomy na rynku)
> Wptyw EBITDA FW Amon oraz FW Talia — rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w |
2012 roku w kwocie 44,0 min PLN
> Wplyw EBITDA w GPBE Wschdd w kwocie 0,5 min PLN
> Wptyw kosztéw pozyskania inwestora w 2012 roku w kwocie 5,0 min PLN
> Koszty postepowania arbitrazowego z Mondi w 2012 roku w kwocie 0,2 min PLN
natomiast w 2011 roku w wysokosci 3,9 min PLN
> Brak wptyw z tytutu sprzedazy Farm Wiatrowych w 2012 roku, wptyw w 2011 roku w
kwocie kwocie 51,8 min PLN
> Wptyw z rozliczenia za sprzedaz wydewelopowanej farmy wiatrowej w ramach

umowy o wspdtpracy gospodarczej z EPA (4,2 min PLN) w 2012 roku

KWARTAL IV EBITDA

[mIn PLN]
60,0
40,0
51,0
20,0
14,6
0,0
Q4 2011A Q4 2012A
IV kwartat:
> Wplyw Przychodéw
> EC Zakrzéw powyzej zesztego kwartatu
> Brak obcigzenia z tytutu opcji menadzerskich w IV kwartale 2012 roku
natomiast koszt opcji w IV kwartale 2011 roku wyniost 0,6 min PLN
> Odzyskanie w 2012 roku spisanych naleznosci przez EC Jeziorna w
wysokosci 0,2 min PLN
> Nizsza EBITDA GPBE Potudnie z powodu wyzszego kosztu stomy w
poréwnaniu do IV kwartatu 2011 roku
> Wyzsza EBITDA w GPBE Pdétnoc w poréwnaniu do IV kwartatu 2011 roku
> Wplyw EBITDA w GPBE Wschod w kwocie 0,3 min PLN
> Wplyw EBITDA FW Amon oraz FW Talia — rozpoczecie dziatalnosci
operacyjnej w | 2012 roku w kwocie 10,7 min PLN
> Koszty postepowania arbitrazowego z Mondi w IV kwartale 2011 w
wysokosci 1,7 min PLN
> Brak wptyw z tytutu sprzedazy Farm Wiatrowych w IV kwartale 2012 roku,
wptyw w IV kwartale 2011 roku w kwocie kwocie 51,8 min PLN
> Whplyw z rozliczenia za sprzedaz wydewelopowanej farmy wiatrowej w

ramach umowy o wspotpracy gospodarczej z EPA (4,2 min PLN) w IV
kwartale 2012 roku
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P = P Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2012/2011 -
= Skorygowana EBITDA (dziatalno$¢ kontynuowana)
Polish Energy Portners

NARASTAJACO SKORYGOWANA EBITDA KWARTAL IV SKORYGOWANA EBITDA
[min PLN] [min PLN]
80 r 20,0
60 | 150
o | 46,6 1001 08 104

20 ¢ 0,0

Q4-2011A Q4 2012A
0 -5,0
2011A 2012A
-10,0
® 12 miesiecy: ® |V kwartat:
»  Wplyw EBITDA bez wyniku na sprzedazy Farm Wiatrowych oraz »  Wplyw EBITDA bez wyniku na sprzedazy Farm Wiatrowych
rozliczenia za sprzedaz wydelopowanej Farmy Wiatrowej oraz rozliczenia za sprzedaz wydelopowanej Farmy
»  Wptyw kosztéw pozyskania inwestora w 2012 roku w kwocie 5,0 min Wiatrowej

PLN
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NARASTAJACO SKONSOLIDOWANY SKORYGOWANY ZYSK
NETTO DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2012/2011 -
Skorygowany Zysk Netto* na dziatalnosci
kontynuowanej

IV KWARTAL SKONSOLIDOWANY SKORYGOWANY ZYSK NETTO
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA [min PLN]

[mIn PLN]
30 r 8
25 6
6,2
20 r ] 4
2
15 q
L 149 0 13
10 + -2 '
10,8 |
5 r 7,1 -4
0 e -6
2011A 2012A Q4 2011A Q4 2012A
IV kwartat:
® 12 miesiecy: »  Wptyw EBITDA
»  Wptyw EBITDA »  Wyzsze odsetki od lokat terminowych (wptyw netto 2,6 min PLN)
»  Wyzsze odsetki od lokat terminowych (wptyw netto 6,8 min PLN) »  Wyzsze w 2012 roku przychody finansowe z tytutu odwrocenia
»  Wyzsze w 2012 roku przychody finansowe z tytutu odwrécenia dyskonta na odroczonych ptatno$ciach za sprzedane w latach
dyskonta na odroczonych ptatnosciach za sprzedane w latach poprzednich farmy wiatrowe (wptyw netto 6,6 min PLN)
poprzednich farmy wiatrowe (wptyw netto 9,5 min PLN) »  Wplyw kosztéw kredytu nowych farm FW tukaszéw i FW
»  Wplyw kosztéw kredytu nowych farm FW tukaszow i FW Modlikowice oraz dodatni wptyw z wyceny kredytow wedtug
Modlikowice oraz dodatni wptyw z wyceny kredytéw wedtug zamortyzowanego kosztu (2,8 min PLN)
zamortyzowanego kosztu (wptyw netto 15,1 min PLN) »  Nizszy podatek dochodowy 0 10,8 min PLN
»  Nizszy podatek dochodowy 0 9,8 min »  Catkowity wplyw zrealizowanych dodatnich réznic kursowych w
»  Catkowity wptyw zrealizowanych dodatnich réznic kursowych w IV kwartale 2012 roku wyzszy niz w IV kwartale 2011 roku 0 0,1
2012 roku wyzszy niz w 2011 roku 0 0,4 min PLN min PLN
* Skorygowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych, bez wptywu ze sprzedazy Farm Wiatrowych, z pominieciem wptywu 15

kosztéw netto pozyskania inwestora oraz z eliminacjg podatku z dziatalno$ci zaniechanej



-
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Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2012/2011 -
wynik na dziatalnosci zaniechanej

Za okres Za okres
Wynik na dziatalnosci zaniechanej zakonczony zakonczony
31.12.2012 r. 31.12.2011 r.¥)
Przychody 36 017 94 304
Koszty (12 431) (42 417)
EBITDA 26 144 44 140
Skorygowana EBITDA 27 451 46 024
Zysk netto za okres z dziatalnosci zaniechanej Sp.
Komandytowej bez obciazen podatkowych, ktore ponosi 23 586 51 887
jednostka dominujaca
Podatek dochodowy obcigzajacy jednostke dominujacq (4 468) (9974)
Zysk netto 19118 41913
Zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej z
. e . e 19118 35832
dziatalnoSci zaniechanej skorygowany o réznice kursowe:
Zysk brutio ze zbycia dziatalno$ci zaniechane; 59719
Podatek dochodowy od zysku ze zbycia dziatalnosci zaniechanej (2 598)
Zysk netto ze zbycia dziatalnosci zaniechanej 57121 -
Zysk netto za okres sprawozdawczy 76 239 41913
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Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2012/2011 -

~ Wptyw transakcji sprzedazy na rachunek
Polish Energy Partners przep{yw()wpienieinych

Przeplywy pieniezne z tytutu rozliczenia i sprzedazy praw i obowiazkéw

PEP jako komandytariusza SM SK oraz udziatéw SM Sp. z 0.0. Wetywy/(Wyptywy) Prezentacja w Rachunku Przeplywow Pienigznych

Wohtata z tytutu sprzedazy praw i obowigzkéw z dnia 02/05/2012 172 441

Przychdd z tytutu sprzedazy praw i obowigzkéw spétki komandytowej 126 289 B.I.3.a) zbycie aktywow finansowych

Zwrot z tytutu weksli 17 029 B.1.3.c) inne wptywy z aktywdw finansowych

Rozliczenie wyniku SM za 2011 r. 18 868 L) dyywdendy ! ud2|atyyv zy’skach !
A.Il.10.zmiana stanu zobowigzan
B.I.3.b) dywidendy i udziaty w zyskach ,

Rozliczenie wyniku SM za 2012 r. (3347) A.11.10.zmiana stanu zobowigzan i A.1l.4. odsetki i
udziaty w zyskach (dywidendy)

Zwrot do Mondi Swiecie S.A. w dniu 20/07/2012 zgodnie z ugoda z dnia 19 lipca (2 891) A.11.10.zmiana stanu zobowigzan

2012r. %)

Zwrot do Mondi Swiecie S.A. w dniu 31/10/2012 zgodnie z ugoda z dnia 19 lipca (10 711) A.11.10.zmiana stanu zobowigzan

2012 r.%)

Przeplywy pieniezne netto z tytutu rozliczenia i sprzedazy praw i 158 839 158 839

obowigzkow PEP jako komandytariusza SM SK oraz udziatow SM Sp. z o.0.

*) ugoda zostata opisana w raporcie biezgcym nr. 31/2012 z dnia 20 lipca 2012 roku
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Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2012/2011 -
P i P Skorygowany Zysk Netto* z dziatalnosci

: kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej
Polish Energy Partners

NARASTAJACO SKONSOLIDOWANY SKORYGOWANY ZYSK NETTO KWARTAL IV SKONSOLIDOWANY SKORYGOWANY ZYSK NETTO
NA DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ | ZANIECHANEJ NA DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ | ZANIECHANEJ
[mIn PLN] [mIn PLN]
100 10 -
80 g |
60 | 6 |
82,5
40 | 4t 6,2
20 o |
0 0
2011A 2012A Q4 2011A Q4 2012A
® 12 miesiecy: " |V kwartat
> Wplyw skorynganego Zysku netto z dziatalnosci »  Wplyw skorygowanego zysku netto z dziatalnoci
kontynuowanej kontynuowanej

>  Wplyw netto ze sprzedazy SM oraz dziatalnos¢ biezaca
SM w | pétroczu 2012 w fgcznej kwocie 76,2 min PLN, w
tym wplyw netto 57,1 min PLN z tytutu sprzedazy
projektu

* Skorygowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych i bez wptywu ze sprzedazy Farm Wiatrowych 18



P . P Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2012/2011
~ Zysk Netto z dziatalnosci kontynuowanej i
Polish Energy Partners dziatalnosci zaniechanej

NARASTAJACO SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO
[min PLN]

100 r
80 |
60 | 93,4
40 +
20 |

2011A 2012A

® 12 miesiecy:
»  Wplyw skorygowanego zysku netto* z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej

»  Nizszy wptyw z tytutu sprzedazy Farm Wiatrowych i
dziatalno$ci developerskiej w 2012 roku w
poréwnaniu do okresu poprzedniego (nizszy o kwote
29 min PLN)

»  Catkowity wptyw niezrealizowanych dodatnich réznic

kursowych w 2012 roku wyzszy niz w 2011 roku 0 9,1
min PLN

50,0 r
40,0
30,0
20,0 F

100 r

0,0

KWARTAL IV SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO
[min PLN]

10,5

Q4 2011A Q4 2012A

® |V kwartat:

|

>

Wptyw skorygowanego zysku netto* z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej

Nizszy wptyw z tytutu sprzedazy Farm Wiatrowych i
dziatalno$ci developerskiej w IV kwartale 2012 roku
w poréwnaniu do okresu poprzedniego (nizszy o
kwote 32 min PLN)

Catkowity wptyw niezrealizowanych dodatnich réznic
kursowych w IV kwartale 2012 roku wyzszy niz w IV
kwartale 2011 roku 0 0,2 min PLN

* Skorygowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych
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Podsumowanie



H

Eneraqy

Podsumowanie

Skorygowany Zysk Netto na dziatalnos$ci kontynuowanej oraz skorygowana EBITDA na

dziatalnosci kontynuowanej powyzej budzetu oraz roku ubiegtego

Rozpoczecie dziatalnosci i osiggniecie docelowej produktywnosci przez FW tukaszow i
FW Modlikowice

Rozpoczecie produkcji GPBE Wschdd w 1X 2012 roku

Zaawansowane prace nad procedurami przetargowymi oraz procesem pozyskania

finansowania na budowe kolejnych 134 MW farm wiatrowych
Duze postepy w developmencie Farm Wiatrowych

Dalszy postep w developmencie elektrowni biomasowych
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